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EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS MANTIENE LA TASA DE POLITICA MONETARIA
EN 3.00%

En su sesidon ordinaria No.193/28-12-2021 del 28 de diciembre de 2021, la Comisién de

Operaciones de Mercado Abierto (COMA) del Banco Central de Honduras (BCH) analizd las

condiciones econdmicas actuales y las perspectivas mas recientes a nivel interno y externo.

En el contexto internacional, segun “La Organizacion para la Cooperacién y el Desarrollo
Econdmico (OCDE)" la mayoria de paises han superado los niveles de crecimiento econémico
registrados en 2019 y estan convergiendo hacia la trayectoria prevista antes de la pandemia;
sin embargo, en la Ultima actualizacion de la OCDE revisaron levemente a la baja las
proyecciones del crecimiento mundial para 2021 respecto a lo previsto en septiembre del
presente afio, debido a los cuellos de botella en las cadenas de producciony la incertidumbre
provocada por la constante apariciéon de nuevas variantes del virus Covid-19.

En lo referente a los Estados Unidos de América (EUA), la Federal Reserve Board (FED) en su
reunién de diciembre de 2021, mantuvo en el rango de 0.0%-0.25% su tasa de politica
monetaria; no obstante, prevé incrementos en 2022, debido al alza persistente en la inflacién
por desequilibrios entre la oferta y demanda, aunado a mayores perspectivas de crecimiento
econdmico para 2022. Ante este panorama, decidio acelerar el plan de retiro del estimulo
monetario reduciendo la compra de bonos y titulos del Tesoro e hipotecarios.

En linea con la reactivacion de la demanda mundial, los precios de las materias primas han
experimentado alzas, situdndose en niveles superiores a los registrados en 2019. Asi, los
precios promedio del Petroleo West Texas Intermediate (WTI) al 27 de diciembre de 2021 se
ubican en alrededor de US$68.0 por barril y del café en US$171.0 por saco de 46 kg (US$57.0
y US$103.9, respectivamente, en 2019).

En el contexto nacional, la economia hondurefia —medida a través del indice Mensual de la
Actividad Econdémica (IMAE) en su serie original- continla registrando una variacion
acumulada positiva por octavo mes consecutivo durante el afio, al ubicarse en 11.6% a
octubre de 2021. La mayoria de las actividades econémicas que componen este indicador
mostraron niveles superiores a los observados antes de la pandemia, resaltando la
Intermediacion Financiera; Comercio; Electricidad y Agua; Correos y Telecomunicaciones y la
Industria Manufacturera; no obstante, las actividades de Agricultura; Transporte y
Almacenamiento; y Hoteles y Restaurantes, ain no recuperan los niveles registrados antes
de la pandemia.

En tanto, la posicion externa del pais se mantiene fortalecida, registrando al 24 de diciembre
de 2021 un saldo de reservas internacionales netas de US$8,660.4 millones, equivalente a
una cobertura de 7.3 meses de importacion de bienes y servicios, explicado principalmente
por el mayor flujo de divisas provenientes de exportaciones de café y aceite de palma, asi
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como de las remesas familiares, las cuales a la misma fecha registran un aumento interanual
de 28.5%.

La inflacion interanual se situdé en 4.95% en noviembre de 2021 (3.82% en el mismo mes de
2020), variacion explicada esencialmente por el incremento en los precios de los rubros de
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas, y Otros Combustibles; Alimentos y Bebidas No
Alcohdlicas; asi como de Prendas de Vestir y Calzado, atribuido basicamente a los mayores
costos de importacién; compensandose a su vez, por la desaceleracién en el aumento de los
precios de Transporte y Salud. Por su parte, la inflacion subyacente observé un
comportamiento descendente desde junio del presente afio, manteniéndose aun bajo el nivel
de la inflacién general.

Cabe destacar que, los prondsticos mas recientes de la inflacion para los primeros trimestres
de 2022, muestran una trayectoria superior a la estimada en su reunién previa, en linea con
el aumento de presiones sobre el nivel de precios asociadas a la recuperacién de la demanda
agregada, incremento en los precios de los combustibles y mayores costos internacionales
de produccién y comercializacién, debido a los obstaculos que enfrentan las cadenas de
suministro a nivel mundial.

En cuanto al sector monetario, desde abril de 2021 los depésitos totales del sector privado
en el sistema bancario han denotado un menor ritmo de aumento, reportando un
crecimiento interanual a octubre del presente afio de 11.9% (17.8% en octubre de 2020), en
linea con el mayor gasto de los hogares y gasto e inversién de las empresas; por su parte, el
crédito del sector financiero al sector privado continda mostrando recuperacion, al registrar
una tasa de crecimiento de 8.7% en octubre de 2021 (4.9% doce meses atras), congruente
con la reactivacion de la actividad econdémica.

En este contexto, al evaluar la situacion econdmica y el balance de riesgos previsibles, el BCH
determiné mantener su Tasa de Politica Monetaria en 3.00% y como medida precautoria, ante
las previsiones de aumento en las presiones de inflacion esperada, decidié aumentar el ritmo
de retiro de excedentes de liquidez, reiterando su compromiso de analizar continuamente la
situacion econdmica interna y las perspectivas del entorno externo y de ser necesario adoptar
medidas de politica adecuadas a fin de dar cumplimiento a su objetivo fundamental de
control de inflacion.

Tegucigalpa MDC, 30 de diciembre de 2021



