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EL BANCO CENTRAL DE HONDURAS (BCH) APRUEBA EL PROGRAMA
MONETARIO 2023-2024

El Directorio del Banco Central de Honduras aprobd el Programa Monetario 2023-2024 a
recomendacién de la Comisién de Operaciones de Mercado Abierto (COMA), el cual contiene la
evolucion y las perspectivas econdmicas nacionales e internacionales, asi como los lineamientos
y medidas de politica monetaria, crediticia y cambiaria a implementarse en un horizonte de dos
afhos, contribuyendo en la formacion de las expectativas de los agentes econdmicos sobre la
trayectoria esperada de las principales variables macroeconémicas del pais.

Perspectivas Econémicas 2023-2024

En el contexto internacional, segun el World Economic Outlook (WEO) del Fondo Monetario
Internacional (FMI) de abril de 2023, se prevé una desaceleracion del crecimiento mundial para
2023, debido al endurecimiento simultaneo de las politicas para contener la elevada inflacion,
condiciones financieras mas restrictivas, las continuas perturbaciones ocasionadas por el
conflicto Rusia-Ucrania, la menor confianza de los consumidores, aunado a las recientes
vulnerabilidades del sector bancario y los temores de contagio en el sistema financiero. En tanto,
para 2024 se espera una recuperacién gradual de la actividad econédmica mundial y moderacion
de la inflacién. En ese sentido, se proyecta una disminucién en los precios de la mayoria de
alimentos, materias primas y combustibles para ambos afos, debido en gran parte a la
desaceleracion en el crecimiento econdmico mundial; no obstante, segiun los promedios
historicos, estos precios seguirian siendo elevados y volatiles, lo que prolonga los desafios
asociados a la reduccion de la inflacion.

En el contexto nacional, el BCH prevé un buen desempeio de la economia hondureia en
2023, proyectando tasas de crecimiento en un rango de 3.5% a 4.0%, sustentado por la evolucion
del consumo privado apoyado por los ajustes salariales, comportamiento favorable de las
remesas familiares y el crecimiento del crédito, asi como mejora de la Inversion Publica dirigida
principalmente a programas y proyectos del sector energia, infraestructura vial, productiva y
social, complementado con el mayor gasto social focalizado. Por su parte, se espera una
desaceleracion de las exportaciones producto del debilitamiento de la demanda externa.

Para 2024, la actividad econémica mantendria el dinamismo similar al previsto en 2023; debido
al mayor consumo privado, destinado principalmente a la compra de alimentos y bebidas, dado
los mayores ingresos de las empresas y hogares; el impulso de la inversion privada por la mayor
ejecucion de proyectos; aumento de la Inversion Publica, producto de los avances previos en las
etapas de factibilidad de los proyectos de infraestructura y la aceleracion de las exportaciones
derivado de la mayor demanda externa del banano, camarones, tilapias, melones, sandias y
bienes manufacturados (prendas de vestir y arneses).
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En cuanto a la inflacién, los pronésticos mas recientes del BCH, al incorporar los factores
determinantes de la inflacion, indican que ésta continuaria reduciéndose en el transcurso de
2023 a medida que se desvanezcan los choques de oferta global (incremento en los precios de
los combustibles, mayores costos de fletes, incrementos de materias primas), previendo que se
mantenga por encima del limite superior del rango de tolerancia establecido por el BCH (4.0 %
+1.0 pp) para dicho afio y retornado al mismo durante el 2024; no obstante, dichos
pronosticos presentan riesgos considerando la persistencia y volatilidad de los choques de
oferta.

Respecto al sector externo, las remesas familiares continuarian siendo la fuente principal
de ingresos de divisas al pais, estimando un crecimiento interanual de 8.5% para 2023 y
de 8.0% para 2024, asociado al comportamiento previsto en el mercado laboral
estadounidense, pais del cual provienen principalmente dichos flujos. Por su parte, las
exportaciones en 2023 mostrarian un menor dinamismo respecto al afio previo, en linea con la
desaceleracion esperada de la actividad econdmica mundial, recuperandose en 2024. Respecto
a las importaciones mostrarian un menor crecimiento para ambos afios, asociado a la menor
demanda agregada interna, asi como a la disipacion prevista en los choques de precios
registrados en 2022.

Como resultado de lo anterior, el déficit en cuenta corriente se situaria en 3.8% del PIB para 2023
y 3.5% del PIB para 2024, destacando que la posicion externa del pais se mantendria fortalecida,
al mostrar una cobertura igual o mayor a cinco meses de importacion de bienes y servicios,
ubicandose por encima de los parametros internacionalmente aceptados.

En lo referente a la politica crediticia, el Gobierno continuara impulsando mejores condiciones
financieras de los créditos, con mayores plazos y tasas de interés preferenciales, incremento en
los montos maximos otorgados para los sectores agropecuarios, Mipymes a través de Banadesa
y Banhprovi, asi como los programas de vivienda de clase media y social.

Bajo este contexto, se prevé que el crédito al sector privado contintie siendo un factor que
dinamice la actividad econdmica, estimando para el cierre de 2023 y 2024 un crecimiento
de 15.0% y 11.0%, en su orden; ayudando a financiar la mayoria de las actividades econdmicas
del pais. En cuanto a los depdsitos del sector privado se estima mantengan un buen dinamismo,
no obstante, en menor medida con relacion a los flujos interanuales mostrados en los tres afios
previos, denotando normalizacién en su comportamiento; es asi, que se estima que denoten
un crecimiento de 11.5% y 10.2%.

Respecto a la politica cambiaria, el BCH aprobd medidas encaminadas a mejorar la certidumbre
y equidad en la asignacion de divisas para los distintos agentes econdmicos y la poblacién en
general, reactivando la subasta de divisas, mecanismo que permitira atender la demanda de
acuerdo a los ciclos de la actividad econdémica y la estacionalidad de los flujos de divisas.

El BCH continuara evaluando el entorno macroeconémico prevaleciente, caracterizado por una
mayor desaceleracion de la actividad econdmica mundial y la reduccién de las presiones
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inflacionarias globales, asi como el desenvolvimiento de los escenarios descritos que estarian

determinando las decisiones de politica monetaria y cambiaria que el BCH adoptaria.

El BCH continuara ejecutando su politica monetaria, utilizando activamente las Operaciones de
Mercado Abierto, con el fin de mantener niveles de liquidez del sistema financiero congruentes
con la estabilidad de precios y de la actividad econdémica del pais. A su vez, el BCH continuara
utilizando la Tasa de Politica Monetaria como variable de sefalizacién para el mercado de dinero
y la gestion del crédito, contribuyendo a propiciar un entorno macroecondémico estable.

En el siguiente cuadro se describen los principales resultados macroecondmicos proyectados

para 2023 y 2024:

Proyeccion de Principales Variables Macroeconémicas 2023-2024

Observado PM
Conceptos

2022 2023 2024
Proyeccion de Inflacién (Variacion porcentual interanual del IPC) 9.80 6.0-7.0 4.0-5.0
PIB real (Variacion porcentual interanual) 4.0 35a4.0 35a4.0
Exportaciones de Bienes (Variacion porcentual interanual) 19.1 2.5 6.3
Importaciones de Bienes (Variacion porcentual interanual) 16.6 6.3 7.2
Remesas Familiares (Millones de US$) 8,464.9 9,184.4 9,919.1
(Variacién porcentual interanual) 17.8 8.5 8.0
Resultado en Cuenta Corriente de la BOP (% del PIB) -34 -3.8 -35
Cobertura de Reservas Internacionales (meses de Importaciones de bienes y servicios) 6.0 >5.0 >5.0
Depositos Totales en las Otras Sociedades de Dep0dsito (Variacion porcentual
K 12.7 11.5 10.2
interanual)
Crédito de las OSD al Sector Privado (Variacion porcentual interanual) 19.0 15.0 11.0

El texto completo del Programa Monetario 2023-2024 puede ser consultado en el sitio web

institucional: www.bch.hn.

Tegucigalpa MDC, 11 de abril de 2023



http://www.bch.hn/

