SUBASTA PUBLICA DE BONOS
GUBERNAMENTALES

INFORMACION PARA EL INVERSIONISTA EN BONOS DEL
GOBIERNO DE HONDURAS

¢,Qué son los Bonos del Gobierno?

Estos valores, son obligaciones de deuda emitidas por el Gobierno de Honduras
con el proposito de captar recursos para financiar sus necesidades
presupuestarias. A diferencia de las Letras —que son colocadas a plazos iguales o
inferiores a un afo— estos valores son emitidos con estandares internacionalmente
reconocidos para este tipo de instrumentos, es decir, se emiten a mediano plazo
(3, 5y 7 afos), con vencimientos superiores a un afio; incluyen pagos periodicos
de intereses (semestrales, por lo general) y el pago del capital al vencimiento,
razon por la cual son catalogados como bonos con cupdn o valores con tasa fija.

Con estas emisiones poseedoras de caracteristicas apegadas a estandares
internacionales en cuanto a emisiones de deuda de mediano y largo plazo, el
Gobierno persigue fomentar el desarrollo del mercado secundario de valores y
consiguientemente del mercado de capitales.

Su colocacién entre el publico inversionista es efectuada por el Banco Central de
Honduras (BCH), quien actla en su condicién de agente financiero de la emision y
como banquero del Estado (Articulo 55 de la Ley del BCH).

¢, Quiénes pueden invertir en Bonos del Gobierno?

Los bonos pueden ser adquiridos por cualquier persona natural o juridica,
residente o no residente definidos como depositantes indirectos que presente sus
ofertas utilizando los servicios de las entidades autorizadas para la intermediacion
de valores gubernamentales (casas de bolsa), inscritas en el Registro Publico del
Mercado de Valores.

Las casas de bolsa, las instituciones del sistema financiero y las instituciones
publicas de prevision social y demas entes del sector publico descritos como
depositantes directos, pueden presentar sus ofertas de compra en forma directa
cuando se trate de inversiones destinadas para tenencia de su propia cartera. Lo
anterior, sin perjuicio de que también puedan hacerlo por la via de la
intermediacion con las entidades autorizadas por Ley.
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¢,Cudl es laforma de representacion de los Bonos del Gobierno?

Los bonos se llevan en registros denominados como anotacion en cuenta (registro
electronico) en el BCH, quien solo reconoce como titulares, a las personas que
aparezcan anotadas en su registros.

¢, Cuél es el procedimiento para la transferencia de valores?

Para la transferencia de valores anotados en cuenta, es decir, se efectue el
cambio de propiedad por el procedimiento de transferencia contable, debitando la
cuenta de valores de un depositante y acreditandola a la cuenta de valores del
otro; seran ordenadas directamente por medio de una Casa de Bolsa, excepto las
realizadas entre las instituciones del sistema financiero y las que realicen los
Institutos Publicos de Prevision con los valores que hayan recibido por concepto
de pago por parte de la Secretaria de Finanzas, que podran hacerlo de forma
directa si asi lo estiman conveniente.

¢, Cuales son las Ventajas de Invertir en Bonos Gubernamentales?

e Cien por ciento (100%) de seguridad en la inversion
¢ Rentabilidad
e Liquidez

¢;Donde se obtiene informacién sobre la Subasta?

En el Departamento de Operaciones Monetarias, y en la Biblioteca del Banco
Central de Honduras, localizados en el Edificio Anexo, Comayaguela, 5ta. y 6ta.
avenida, 12a. calle; también en Internet en la pagina del Banco Central
(www.bch.hn), donde se publican periédicamente los resultados de las subastas,
de la Secretaria de Finanzas (www.sefin.gob.hn) y, en las casas de bolsa, en la
bolsa de valores debidamente inscritas en el Registro Publico del Mercado de
Valores.

¢,Cual es laforma de colocacion en el mercado primario?

Los bonos se pueden colocar a un precio bajo la par (con descuento), a la par o
sobre la par (con prima), mediante el mecanismo de subasta, por negociacion
directa, de una sola vez (todo el monto de emision) o por tramos (colocaciones en
fechas posteriores a la primera colocacion, conservando la misma fecha de
vencimiento).

Cuando los bonos son colocados mediante el mecanismo de subasta, la
negociacion de estos se sujeta a los términos y condiciones especificados tanto en
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el reglamento de la emision correspondiente como en el Reglamento de
Negociacion de Valores Gubernamentales aprobado por el BCH.

Las ofertas de compra se presentan cotizadas a precio limpio (sin intereses
devengados); sin embargo, al momento de su liquidacion, es decir traspaso
simultdneo de efectivo y de valores, al precio de asignacion resultante en la
subasta se le tiene que sumar los intereses devengados del cupon vigente (dias
transcurridos).

¢,Como y donde se presentan las ofertas?

Las ofertas pueden ser presentadas de manera competitiva y no competitiva. En
las competitivas el inversionista debe indicar el monto nominal a comprar, plazo, la
tasa de interés o de rendimiento al que desea comprar dichos valores, misma que
debe ser expresada en centésimas del uno por ciento (1/100 del 1%) o su precio
equivalente expresado con 4 decimales. En las no competitivas (ofertas ciegas),
que resultan més adecuadas para el pequefio inversionista, éste debe indicar el
valor nominal a invertir, quedando sujeto dicho valor nominal de adjudicacion a la
tasa de rendimiento promedio de adjudicacion y al plazo de inversion especificado
en su oferta de compra. Ademas, las ofertas no competitivas tienen un monto
méaximo de L500,000.00 por inversionista, para valores en moneda nacional, y
$50,000.00 por inversionista para valores denominados en ddlares
estadounidenses.

Para la presentacion de las ofertas, soOlo podran tener acceso desde las
estaciones remotas a la Depositaria de Valores del BCH los siguientes
depositantes directos: las casas de bolsa, las instituciones del sistema financiero y
las instituciones publicas de prevision social y demas entes del sector publico que
cumplan los requisitos establecidos en el Reglamento de Negociacion de Valores.

Las ofertas de compra de valores gubernamentales aceptan como unico medio de
pago los débitos a la cuenta de depdsito de los depositantes directos o de los
agentes liquidadores en el BCH. La liquidacibn de las operaciones sera
responsabilidad exclusiva de los depositantes directos, el BCH no asume
responsabilidad alguna por la insuficiencia de recursos en la cuenta de depdsito
para la ejecucion de las instrucciones impartidas por los depositantes directos, en
nombre propio o por cuenta de sus clientes.

¢, Cual es el mecanismo operativo de la subasta?
1. El Gobierno de la Republica de Honduras a través de la Secretaria de

Estado en el Despacho de Finanzas (SEFIN), autorizando la realizacién de
las subastas y establece las caracteristicas de los valores a subastar.
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El aviso de convocatoria de la subasta, se publica tres dias antes de la
subasta en la pagina web del BCH.

El Comité de Subasta de Valores Gubernamentales inicia el evento de
subasta a las 11:30 a.m. y procede a dar lectura a las ofertas recibidas,
para luego anunciar ante el publico inversionista su contenido (valor
nominal, rendimiento y plazo), manteniendo en estricta confidencialidad el
nombre del inversionista.

Las ofertas son adjudicadas si cumplen con las bases establecidas en el
Reglamento de Negociacidon de Valores Gubernamentales.

La adjudicacién de las ofertas que correspondan, conforme a la decisién de
la SEFIN, es notificada a los inversionistas al entregarles una comunicacion
con las condiciones financieras de la inversion y el Numero de Anotacion en
Cuenta.

Los resultados de la Subasta de Valores Gubernamentales son publicados
en la pagina web del BCH.

Ejemplo Practico de Célculo

La formula utilizada para calcular el precio de compra de un bono con cupones

semes
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trales es la siguiente:
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Precio limpio del bono (%)

Valor nominal del bono (100 si se desea calcular el precio porcentual)
Tasa de rendimiento esperada (%)

Tasa nominal de interés (valor absoluto)

Numero de dias en el periodo de pago del cup6n

Dias entre la fecha de la transaccion hasta la fecha de pago del
siguiente cupdén (DSC=EA)
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Dias acumulados desde la fecha de pago del ultimo cupdn hasta la fecha

= Numero de pagos de cupo6n por afio (M=2)
= Numero de pagos de cupon entre la fecha de valuacion y la fecha de

A=
de la transaccioén
vencimiento

K=

Datos

Contador de términos de sumatoria

El Gobierno de la Republica de Honduras coloca Bonos, a tres (3) afios plazo, con
las siguientes caracteristicas:

Valor Nominal
Fecha de Emisién

Fecha de Vencimiento

Tasa nominal de interés

Pago de Cupon

100
15/05/2014
15/05/2017
7.80%
Semestral

A) Ejemplo con precio sobre la par (con prima)

Tomando en cuenta las caracteristicas anteriores, se negocia un bono sobre la par
el 15/05/2014, a una tasa de rendimiento anual esperado del 7.74%. La fecha de
pago del préximo cupon sera el 15/11/2014.
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El valor de 100.157932% es el precio de cotizacion (precio limpio del bono) que
debera presentar el inversionista en la postura el dia de la subasta.

B) Ejemplo con precio a la par (precio igual a rendimiento)



SUBASTA PUBLICA DE BONOS
GUBERNAMENTALES

Con base en las caracteristicas de los Bonos a tres afios plazo, se negocia un
bono a la par, se calcula el precio del bono que se negocia en subasta el
15/05/2014 a una tasa de rendimiento anual esperada de 7.80%. Fecha de pago
del proximo cupon: 15/11/2014.
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P = 100.0000%

El valor de 100.0000%, es el precio que debera presentar el inversionista en la
postura el dia de la subasta.

C) Ejemplo con precio bajo la par (con descuento)

Con base en las caracteristicas de los Bonos a tres afios plazo, se negocia un
bono bajo la par, se calcula el precio del bono que se negocia en subasta el
10/07/2014 a una tasa de rendimiento anual esperada de 8.00%. Fecha de pago
del préximo cupon: 15/11/2014.
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P = 99.4833%

El valor de 99.4833%, es el precio limpio. El valor de la liquidacion seré el precio
sucio (precio limpio mas los intereses devengados), es decir;
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P= 994833 +|_6 , 780
184 2

P= 094833 + 1.1870

P = 100.6703



