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NOTA ACLARATORIA

La Encuesta de Expectativas de Analistas Macroecondmicos (EEAM) es una herramienta de consulta
mensual que se realiza a un grupo de profesionales calificados en la materia, sobre sus expectativas
de corto y mediano plazo de distintas variables macroeconémicas del pais.

Los resultados contenidos en los informes de la EEAM no corresponden a proyecciones del Banco
Central de Honduras (BCH), sino exclusivamente a la opinion de los encuestados. En este informe
se muestran los resultados de la encuesta de agosto de 2025, que fue compilada del 11 al 19 de
agosto de 2025.

El BCH autoriza la reproduccion total o parcial del texto, graficas y cifras contenidas en esta
publicaciéon, siempre que se mencione la fuente; sin embargo, esta Institucion no asume
responsabilidad legal alguna o de cualquier otra indole, por la manipulacion, interpretacién personal
y el uso de dicha informacién.
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Resumen

De conformidad con los resultados de la EEAM de agosto de 2025, los informantes consideran que la
implementacién de politicas macroeconémicas oportunas busca que los recursos producidos se asignen
de manera mas eficiente, garantizando un mayor crecimiento y bienestar para la poblacién hondurefia,
manifiestan su confianza que la economia nacional podria crecer alrededor del 3.6% al cierre del aho
en curso, manteniéndose dentro del rango de estimacién que refleja el Programa Monetario 2025-2026;
este comportamiento estaria respaldado por la mayor demanda de bienes y servicios finales,
incremento en proyectos de infraestructura e inversién social, y los efectos de una inflacién baja y
estable. En cuanto a la inflacion interanual, los analistas estiman que se situaria en torno al 4.69% a
finales de 2025, y proyectan una tendencia de desaceleracion gradual para 2026 y 2027.

1. Inflacion Interanual

De acuerdo con los resultados de la EEAM, las Expectativas de Inflacién Interanual
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En relacién con la inflacidon subyacente, los analistas

sefialan que ésta podria alcanzar 4.96% en diciembre o
de 2025 (4.93% en la encuesta del mes anterior), 4.94%
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esperado para la inflacion total, también proyectan
una disipacion de las presiones inflacionarias para
2026, estimando que al cierre de ese afio seria 4.93% .,
(4.89% en la encuesta del mes previo); mientras que
en 24 meses (agosto de 2027) podria registrar 4.90%.
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La percepcién generalizada de los consultados de la EEAM sobre la estabilidad de la inflacion total y
subyacente dentro del rango de tolerancia de mediano plazo establecido por la Autoridad Monetaria
se sustenta en los siguientes resultados:

1. Segun los entrevistados, la probabilidad de ocurrencia que la inflacion total se ubique entre 4.01%
y 5.00% a finales de 2025, a 12 meses, a diciembre de 2026 y a 24 meses; son de 76.5%, 74.8%,
73.1%y 71.7%, respectivamente.

2. Respecto a la inflacién subyacente, con una probabilidad de ocurrencia de 66.6%, los encuestados
prevén que se ubicaria entre 4.01% y 5.00% al término de 2025, mientras que para los horizontes
de 12 meses (agosto de 2026), diciembre de 2026 y 24 meses (agosto de 2027), las probabilidades
de ocurrencia serian de 66.9%, 67.6% y 65.8%, en su orden.

Expectativas de Inflacion Interanual
(Distribucion de probabilidad de ocurrencia, en porcentajes)
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2. Actividad Econéomica

En relacion con el Producto Interno Bruto (PIB), en Expectativas de la Tasa de Crecimiento del
promedio, los informantes esperan un crecimiento de P’°‘(’;‘:‘:J:‘:::t‘;ei;“t°
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Los informantes indican que existe una probabilidad de ocurrencia de 56.1% que el PIB del tercer
trimestre de 2025 registre una tasa de crecimiento entre 1.01% y 2.00%; en tanto, para el cuarto
trimestre de 2025 estiman una probabilidad de 55.9% para el mismo intervalo. En cuanto al
crecimiento econdmico anual para este y el préximo afio, estiman un rango entre 3.01% y 4.00%,
con probabilidades de ocurrencia de 79.6% para 2025 y de 80.4% para 2026.

Expectativas de Crecimiento del PIB
(Distribucion de probabilidad de ocurrencia, en porcentajes)
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3. Tasa de Politica Monetaria

Segun la opinion de los encuestados, el nivel de la Tasa
de Politica Monetaria (TPM) seria 5.75% en agosto de
2025 y 5.66% para diciembre de 2025 (5.67% en la
encuesta del mes anterior).

Ademas, estiman —en promedio— que el nivel de la TPM
para 2026 podria ser 5.57% en febrero, 549% en
agosto y 5.41% diciembre de ese afio; en tanto que
para agosto de 2027 seria 5.35%.
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Expectativas de la Tasa de Politica Monetaria
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4. Tipo de Cambio de Referencia

Conforme al promedio de las respuestas de los . . . .
Expectativas del Tipo de Cambio de Referencia

analistas entrevistados, el Tipo de Cambio de (Variacién interanual en porcentajes)
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5. indice de Confianza de la Actividad Econémica

De conformidad con las respuestas de los informantes en agosto de 2025, el indice de Confianza de
la Actividad Econdmica presentd una mejoria consecutiva por noveno mes, alcanzando 47.2 puntos
(47.1 puntos en la encuesta del mes inmediato anterior), explicado en 47.8% por el resultado de la
actividad econdmica actual y en 52.2% por la actividad econémica futura.

Los consultados indican que la implementacion de politicas macroeconémicas oportunas busca que
los recursos producidos se asignen de manera mas eficiente, garantizando un mayor crecimiento y
bienestar para la poblacidn; destacan que la economia nacional ha registrado un crecimiento
importante en el afio impulsado por sectores claves, acompafiado de aumento del empleo formal y
mejora en el precio de algunos de los principales productos de exportacion; asimismo, esperan que
la inversion en proyectos de construccion, los flujos de remesas familiares recibidas y la dinamica de
las exportaciones de bienes y servicios finales contribuyan al mejor desempefio de la economia
hondurefa.

No obstante, destacan que la incertidumbre por las politicas migratorias y arancelarias, los conflictos
bélicos vigentes y los efectos adversos del cambio climatico podrian afectar el desempefio previsto
de la economia hondurefia. A su vez, mencionan que las expectativas en torno al desarrollo de las
elecciones generales en el pais generan un clima de prudencia entre los inversionistas.
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Resumen de las Expectativas de los Encuestados

Agosto de 2025

Tasa de Inflacion

Variacion del IPC

(En porcentajes)
Promedio Mediana
Sectores A diciembre | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24 A diciembre | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24
Mes en curso de 2025 meses de 2026 meses Mes en curso de 2025 meses de 2026 meses
Sistema Financiero 4.57 4.55 4.60 4.53 4.52 4.50 4.55 4.60 4.60 4.59
Otros Sectores 4.82 4.80 4.70 4.74 4.73 4.70 4.75 4.70 4.75 4.55
Promedio Total 4.71 4.69 4.66 4.65 4.64 4.55 4.70 4.60 4.66 4.58
Probabilidad de Ocurrencia de las Expectativas de Inflacion- Variacién del IPC
(En porcentajes)
Intérvalo que podria contener la Mes en curso A diciembre de Dentro de 12 A diciembre de Dentro de 24
estimacion 2025 meses 2026 meses
Menor a 3.00% 0.0 0.0 0.0 1.1 1.9
Entre 3.01 y 4.00% 4.7 7.3 9.6 9.1 10.5
Entre 4.01 y 5.00% 81.4 76.5 74.8 73.1 7.7
Entre 5.01 y 10.00% 13.9 16.2 15.6 16.6 16.0
Mayor a 10.00% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Variacién indice Subyacente de Inflacién
(En porcentajes)
Promedio Mediana
Sectores A diciembre | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24 A diciembre | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24
Mes en curso de 2025 meses de 2026 meses Mes en curso de 2025 meses de 2026 meses
Sistema Financiero 5.00 494 493 492 49 5.00 49 495 494 493
Otros Sectores 4.98 497 4.94 493 4.88 5.10 5.00 5.00 4.95 5.00
Promedio Total 4.99 4.96 4.94 493 4.90 5.00 4.98 4.95 4.94 4.94

Probabilidad de Ocurrencia de las Expectativas de Inflacién- Variacién del indice Subyacente de Inflacién

(En porcentajes)

Intervalo que podria contener la Mes en curso A diciembre de Dentro de 12 A diciembre de Dentro de 24
estimacion 2025 meses 2026 meses
Menor a 3.00% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.9
Entre 3.01y 4.00% 0.7 2.0 14 3.0 14
Entre 4.01 y 5.00% 66.9 66.6 66.9 67.6 65.8
Entre 5.01 y 10.00% 324 314 31.6 29.4 319
Mayor a 10.00% 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
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Tasa de Crecimiento Anual del Producto Interno Bruto
(Tasa de crecimiento interanual)

Tasa de Crecimiento Trimestral del Producto Interno Bruto

(Tasa de crecimiento trimestral)

Promedio Mediana Promedio Mediana
Sectores A diciembre | A diciembre | A diciembre | A diciembre Sectores 11l trimestre | IV trimestre | Il trimestre | IV trimestre
de 2025 de 2026 de 2025 de 2026 2025 2025 2025 2025
Sistema Financiero 35 3.6 3.6 37 Sistema Financiero 13 1.4 1.2 1.2
Otros Sectores 3.6 3.7 35 3.6 Otros Sectores 13 14 1.0 1.1
Promedio Total 3.6 3.7 35 3.6 Promedio Total 13 14 1.1 11

Probabilidad de Ocurrencia de la Tasa de Crecimiento Anual

del Producto Interno Bruto
(En porcentajes)

Probabilidad de Ocurrencia de la Tasa de Crecimiento

Trimestral del Producto Interno Bruto

(En porcentajes)

Intervalo que podria contener la A diciembre de | A diciembre de Intervalo que podria contener la Il trimestre de IV trimestre de
estimacion 2025 2026 estimacion 2025 2025
Menor a 2.00% 0.0 0.0 Menor a 0.00% 0.0 0.0
Entre 2.01y 3.00% 12.5 76 Entre 0.01y 1.00% 322 29.9
Entre 3.01y 4.00% 79.6 80.4 Entre 1.01y 2.00% 56.1 55.9
Entre 4.01y 5.00% 79 11.5 Entre 2.01y 3.00% 8.9 10.6
Mayor a 5.00% 0.1 0.5 Mayor a 3.00% 29 37
Total 100.0 100.0 Total 100.0 100.0
Tasa de Politica Monetaria
(En porcentajes)
Promedio Mediana
Sectores A diciembre | Dentro de 6 | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24 Adiciembre | Dentro de 6 | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24
Mes en curso Mes en curso
de 2025 meses meses de 2026 meses de 2025 meses meses de 2026 meses
Sistema Financiero 575 5.60 553 549 543 543 5.75 5.75 5.75 572 570 5.75
Otros Sectores 575 571 5.60 549 538 530 5.75 5.75 5.75 5.50 5.50 5.25
Promedio Total 5.75 5.66 557 549 541 535 5.75 575 575 561 5.50 5.60
Variaciones del Tipo de Cambio de Referencia
(En porcentajes)
Promedio Mediana
Sectores A diciembre | Dentrode 6 | Dentro de 12 | A diciembre | Dentro de 24 A diciembre | Dentrode 6 | Dentro de 12| A diciembre | Dentro de 24
Mes en curso Mes en curso
de 2025 meses meses de 2026 meses de 2025 meses meses de 2026 meses
Sistema Financiero 5.98 450 421 222 1.76 103 6.01 464 454 248 1.66 112
Otros Sectores 5.95 430 3R 253 244 1.79 6.05 406 391 207 223 113
Promedio Total 5.9 439 408 239 214 145 6.02 44 41 238 1.89 121
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