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TOw

MISION

En el Banco Central de Honduras somos
responsables de velar por el mantenimiento del
valor interno y externo de la moneda nacional, el
buen funcionamiento del sistema de pagos vy
propiciar la estabilidad del sistema financiero del
pais.

VISION

Ser reconocida como una Institucion lider que
ejerce con autonomia y calidad profesional sus
funciones, contribuyendo a la estabilidad de
precios, lo que coadyuvara al crecimiento
economico sostenido.
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A. PANORAMA ECONOMICO INTERNACIONAL'

. ENTORNO MUNDIAL

En su informe “"Perspectivas de la Economia Mundial”,
actualizacion de enero 2021, el Fondo Monetario
Internacional (FMI) estim6 que la economia mundial
decrecié 3.5% en 2020, debido a la fuerte crisis econdmica
que registraron la mayoria de los paises, provocada por la
pandemia; manifestada en niveles altos de desempleo,
desahorro y estancamiento de la inversidon publica y
privada. Segun el referido informe, la economia mundial
experimentd un proceso de desaceleracién sincronizada y
profunda, explicado principalmente por el distanciamiento
social y los confinamientos, necesarios para reducir los
contagios; aunado a drasticas pérdidas de ingresos vy
debilidad de la confianza de los consumidores, factores que
incidieron en una disminucion pronunciada del consumo y

Producto Interno Bruto Mundial
(Crecimiento en porcentajes)
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¢ Estimacion

la inversion, y por ende en la produccion. Lo anterior tuvo como respuesta la implementacion de medidas
de politica econdmica y compensacion social sin precedentes aplicadas en la mayoria de los paises para
contrarrestar esta crisis, lo cual amortigud, al menos parcialmente, el dafio econémico y social. Entre las
principales medidas adoptadas estuvieron, las de los sectores fiscal y financiero, la asistencia a los
trabajadores que quedaron cesantes y la mas importante, la reapertura gradual de las economias.

Para las economias avanzadas, el FMI estimé una
contraccion de 4.9% en 2020. En el caso de los Estados
Unidos de América (EUA) la reduccion fue de 3.4% y para la
Zona Euro de 7.2%, asociada al desplome de la produccion
y del desempefio de los mercados financieros provocado
por la Covid-19; no obstante, el camino a la recuperacion
de la actividad econdmica se comenzé a ver de forma lenta
en los ultimos meses de 2020, mejorando el empleo y el
consumo por la reapertura gradual de las economias, las
transferencias publicas que fortalecieron los ingresos de los
hogares y empresas.

Producto Interno Bruto Economias Avanzadas

(Crecimiento en porcentajes)
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" Informe Perspectivas de la Economia Mundial publicado por el Fondo Monetario Internacional, en enero de 2021.
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Para las economias de mercados emergentes y en
desarrollo se habria registrado un desplome de la
produccién de 2.4% en 2020, destacando la India con una
caida de 8.0%, por la propagacion de la pandemia que
contrajo el consumo, la inversidn y la demanda externa. En
compensacion a lo anterior, China experimentd una
recuperacion de las exportaciones en los Ultimos meses de
2020, por la reactivacién de la actividad econdmica y el
vigoroso repunte de la demanda externa de equipamiento
médico y equipos necesarios para el trabajo a distancia, con
un crecimiento de 2.3% en su economia.

En Latinoamérica y el Caribe la contraccién fue de 7.4% en
2020, en especial para México (-8.5%), donde la débil
demanda externa representd un obstaculo particularmente
importante para el sector exportador, asi como la

Producto Interno Bruto de las Economias de Mercados
Emergentes y en Desarrollo
(Crecimiento en porcentajes)
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Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2021, FMI.
¢ Estimacion

significativa reduccién del flujo de remesas en diversos paises de la regién que afecté negativamente el
gasto; por su parte, Brasil enfrentd una caida de 4.5% en su PIB.

En Centroamérica, Panama y Republica Dominicana (CAPARD), se estima una caida de 6.0% en 2020
(crecimiento de 3.2% en 2019), explicada principalmente por los efectos de la Covid-19 sobre la actividad

econdmica en los paises de la region.
INFLACION

En relacion con la inflacion, el FMI estimé que las economias
avanzadas alcanzaron un promedio de 0.7% al finalizar
2020, por el alza de precio en los suministros médicos y las
materias primas; en las economias emergentes y en
desarrollo la inflacion en 2020 fue de 5.0%.

Para Latinoamérica y el Caribe se registré una inflacién de
6.2% en 2020 (7.7% en 2019), cuando la mayoria de los
paises de la region continuaron situandose por debajo del
rango meta establecido por sus autoridades, con la
excepcion de Argentina, Uruguay y Republica Dominicana;
destacando la existencia de marcos de politica monetaria
laxos debido a la pandemia, expectativas en constante
evolucion y brechas del producto negativas.

indice de Precios al Consumidor

(Variacion en porcentajes)
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Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2021, FMI.

e/ Estimacion

En la region CAPARD, las presiones inflacionarias se mantuvieron contenidas por debajo del promedio
latinoamericano, alcanzando una tasa de inflacion promedio regional de 1.8%, levemente superior a la
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observada el afio precedente (2.0%), en parte por menores presiones experimentadas sobre los precios al
consumidor en Panama, El Salvador, Costa Rica y Nicaragua.

B. COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA HONDURENA

1. ACTIVIDAD ECONOMICA, INFLACION Y SALARIO MINIMO

En 2020, la economia hondurefia disminuyé en 9.0%, debido principalmente a los efectos de la pandemia
sobre la actividad productiva, aunado al impacto de las tormentas tropicales Eta e lota, incidiendo
negativamente en la produccion en el cuarto trimestre de 2020. Dichos eventos conjuntos marcaron la
contraccién econdmica mds pronunciada y sin punto de comparacién en la historia econémica reciente del
pais. Por su parte, la inflacidn interanual a diciembre de 2020 se ubicé en 4.01%, convergiendo al punto
medio del rango de tolerancia establecido en la revisién del Programa Monetario (PM) vigente. En tanto, el
salario minimo promedio mensual aumenté en 6.1% entre 2019 y 2020.

1.1. DESEMPENO DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA

Durante 2020, el Producto Interno Bruto (PIB) en términos Preducto Interno Bruto a Precios Constantes
constantes se contrajo en 9.0%, por la fuerte crisis sanitarig (™™o el en porcentaies

a nivel nacional e internacional que conllevé a adoptar
medidas de distanciamiento social provocando la @ 20 le7 I
suspension temporal de la mayor parte de la actividad

productiva en el segundo trimestre del afo. Aunado a lo
anterior, se registraron cuantiosos dafos en cultivos,
viviendas e infraestructura productiva, causados por el paso -0
de los fenébmenos naturales Eta e lota en el territorio
nacional en noviembre del afo en referencia.

4.0

0.0

-20

-6.0

-8.0

Las actividades econdmicas que se vieron mas afectadas 4,
. . . i / o/

por los factores antes indicados fueron: Industria 2018" 2019 2020

. Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Manufacturera; Comercio; Hoteles y Restaurantes; revisado

. ./ . P/ Prelimi
Transporte y Almacenamiento; Construccion; y Agricultura. ™"
La excepcién fue el sector Comunicaciones, que por el tipo de servicio que produce, permitio la
disponibilidad de informacién de manera oportuna, la finalizacion y/o continuidad del afio lectivo, el

desarrollo de tele-trabajo; entre otros.

OFERTA GLOBAL

La oferta global -en términos constantes- denotd una contraccion de 12.7% en 2020 (aumento de 0.6% en

2019), explicada principalmente por la menor oferta interna generada por la reduccion en el Valor
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Agregado Bruto (VAB) de las diferentes actividades econdmicas (-8.6%), asi como por la disminucién en la
importacion de bienes y servicios (-18.5%).

El comportamiento observado en la oferta interna fue OfertaGlobal en Valores Constantes
determinado especialmente por la Industria Manufacturera <o poreenetes

que disminuyo en 14.0% (aumento de 2.0% en 2019),
asociado a la menor produccion registrada en la Industria

150 m2018" m2019” m2020”
10.0

51 42 45
5.0 3.7 25 -

4.1
Maquiladora de Textiles y Prendas de Vestir y en la e e e
Fabricacion de Arneses y Cables Eléctricos, ocasionada por ., l .,2_4
una disminucion de la demanda externa, a causa de la g 86

contraccién de las ventas de estos bienes en el mercado  -iso 127 130
estadounidense y el paro parcial de labores en algunos -200 185

meses de 2020 250 Oferta Global Valor Agregado Impuestos Importaciones de
Netos de Bienes y Servicios
Subvenciones CIF
Igualmente, la produccion de Alimentos, Bebidas y Tabaco; . sobrela
roduccion y las
Minerales no Metalicos; Productos de Papel e Imprentas \npartaciones

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Editoras e Industria Basica de Fundicion de Hierro reflejé  “revisaco
.. / . . P/ prelimi
menores rendimientos y caidas pronunciadas en los niveles "™
de procesamiento y demanda, tanto para consumo de otras manufacturas, como para los hogares.

La Comercializacion de bienes en el mercado nacional mostré una disminucion de 11.5% (alza de 2.3% en
2019), explicada por la menor demanda de bienes de consumo final y de uso intermedio, especialmente
de algunos rubros alimenticios y bebidas alcohdlicas, prendas de vestir, equipo de transporte, productos
derivados de petroleo, productos de ferreteria y aparatos eléctricos y de uso doméstico.

Asimismo, el VAB de Hoteles y Restaurantes se contrajo en 46.3% (expansién de 5.4% en 2019), por la
paralizacion del sector turismo a nivel nacional e internacional provocada por la crisis sanitaria observada.
Por su parte, la variacién negativa de los servicios de restaurantes se vio mitigada parcialmente por el
fortalecimiento del servicio de entrega a domicilio implementado por algunos de los restaurantes
directamente y a través de acuerdos con otras empresas dedicadas exclusivamente a este tipo de entregas.

La Construccion presentd una disminucion de 25.4% (alza de 0.3% en 2019), debido a la interrupcion de
obras residenciales, no residenciales y de ingenieria civil (carreteras, calles y puentes); como efecto de las
medidas de confinamiento decretadas por el Gobierno para combatir la propagacion de la Covid-19 y el
impacto de los huracanes Eta e lota que afectaron la continuidad y atraso en el desarrollo de proyectos
privados en la zona norte del pais.

La actividad de Transporte y Almacenamiento presentd una reduccion de 24.4% (aumento de 3.2% en
2019), consecuencia del paro en el servicio de transporte urbano e interurbano durante la mayor parte del
aho; aunado a una baja en el traslado de mercancias via transporte terrestre, destinadas al consumo
domeéstico, tanto de productos agropecuarios como manufactureros. Igualmente, los servicios de
almacenaje y de actividades complementarias del transporte mostraron una disminucion, por la menor
produccién nacional e importaciones.
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La Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca disminuy6 en 6.3% (contraccion de 1.0% en 2019),
afectada por la reduccion en la demanda externa por bienes agricolas (especialmente banano, café, meldn
y sandia) y de la demanda interna en general; no obstante, la mayor afectacion fue provocada por los
fendmenos naturales Eta e lota, con dafios en los cultivos de bananos, palma aceitera, cafia de azucar,
granos basicos, hortalizas, tubérculos, cria de ganado (vacuno y porcino), asi como de aves de corral. Esta
situacion fue agravada por el ciclo de produccion de algunos de estos cultivos, ya que su impacto se
extendera hasta 2021, tal es el caso del cultivo de café, cuyas consecuencias se reflejaran en mayor
proporcion en 2021, aunado al impacto negativo de las inundaciones que afectaran la capacidad
productiva y el proceso de recoleccién del grano.

DEMANDA GLOBAL

La demanda global —en términos constantes— mostrd una Demanda Global en Valores Constantes
. Variaci |
contraccion de 12.7% (aumento de 0.6% en 2019), resultado  eracones porcentuales)

] . ., i 10.0 Demanda Interna 3.0 Demanda Externa
de la disminucion de la demanda interna y externa; efecto Ly [2,4 |
derivado de la crisis econdmica nacional e internacional que |49I I42
redujo el consumo privado, la inversién interna bruta y los 0o I 30
flujos comerciales a nivel mundial. 50 60

. i i i 10.0 9.0
La demanda interna se redujo en 8.8%, principalmente por

. . , , 12.0
el consumo final privado que revel6 una caida de 6.2% (alza
de 4.7% en 2019), debido al menor ingreso disponible de 2%° 150
los hogares, producto de una baja en las remuneraciones e f“e“fodelct‘;”sar‘;"u;”a' -180 ot
ingreso mixto de las familias, afectadas fuertemente por el ., 210

2018”7 2019”2020 2018’ 2019” 20207

confinamiento, a causa de la expansion de la pandemia; no
obstante, al final del afio y en linea con la recuperacién en ...
la economia estadounidense, las remesas lograron atenuar " Preliminar
y contribuir positivamente al financiamiento del consumo interno.

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Contrario a lo anterior, el consumo publico crecié en 2.9% (1.7% en 2019), por los mayores pagos de
remuneraciones para el sector salud y alza en las compras de medicamentos realizadas para afrontar la
crisis sanitaria, aunque a nivel de la administracion publica se presentd una baja en las compras de bienes
y servicios, vinculado a las medidas de confinamiento implementadas desde marzo de 2020, que conllevo
a una reduccion en los costos administrativos en las oficinas gubernamentales.

La Inversion Interna Bruta® se contrajo en 26.2% por los siguientes factores: (i) disminucién en las
importaciones de bienes de capital, para la industria manufacturera y el transporte, particularmente
magquinarias para usos generales y sus partes; aparatos eléctricos, sus partes y sus piezas; y equipo de
transporte; y (ii) suspension en la ejecucion de la construccion publica y privada.

2Incluye la variacién de existencias.
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La demanda externa de bienes y servicios disminuy6 en 20.4%, debido a una reduccion en los volUmenes

exportados de: productos textiles y prendas de vestir; café, banano, melén y sandia; aceites y grasas,

contrario al crecimiento de 2.4% en 2019.
AHORRO NACIONAL BRUTO

El Ahorro Nacional Bruto (ANB) se situ6 en 22.2% del PIB,
superior en 1.3 puntos porcentuales (pp) al de 2019; debido
a laincertidumbre por la crisis sanitaria mundial, que indujo
a mayores niveles de ahorro de tipo precautorio, asi como
una disminucion en el consumo de bienes y servicios,
principalmente del sector privado. En tanto, las remesas
familiares se incrementaron en menor proporcién que el
afno precedente, alcanzando una participacion de 23.4% del
PIB y 28.6% del Gasto de Consumo Final de los Hogares.

El cierre temporal de la actividad econémica conllevd a una
caida de los flujos de inversion, en contraste con el
crecimiento del ahorro, también se experimenté menores
niveles de financiamiento externo para la inversién, en un
contexto de recesién econdmica nacional e internacional,

Ahorro Nacional Bruto en Valores Corrientes

IO’ ‘
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(Como porcentaje del PIB)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

" Revisado
?/ Preliminar

evidenciado en un superavit en la Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos, que en comparacién al afio

previo presentd un cambio de 5.9 pp en relacién al PIB.

1.2. COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS INTERNOS

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Al cierre de 2020, la inflacidon interanual, medida a través de
la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC), fue
de 4.01%, convergiendo al punto medio del rango de
tolerancia de 4.0% + 1.0 pp, establecido en el Programa
Monetario. EI comportamiento de la inflacién estuvo
determinado en buena medida por el incremento de
precios de algunos alimentos, muebles y articulos para el
hogar, tarifas de pasajes aéreos, taxi, bus urbano, servicios
y bienes para el cuidado de la salud y educacion, lo cual fue
ligeramente compensado por los menores precios en
combustibles de uso doméstico (querosén y LPG) y
vehicular (gasolinas superior, regular y diésel), asi como del
suministro de electricidad residencial.

Inflacién y Rango de Tolerancia

(En porcentajes)

50 1 L e e e e
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4.00% + 1.00 pp
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Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH.
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Asi, los rubros que mas contribuyeron a la inflacidn L"j::m‘::e"gzcz'o";a' Consumidor
interanual fueron: “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” con  (contribucion en puntos porcentuales)
1.37 pp, "Transporte” con 0.63 pp y “Muebles y Articulos it atlds b Alechstcs
para la Conservacién del Hogar” con 0.52 pp, que en su Mb.yAn‘p.chdt.

conjunto aportaron el 62.8% de la inflacion interanual. Hogar

137

Salud1/

Educacion1/

El incremento interanual de 4.01% en el indicador de precios prendasde Vestiy Calzaco
de "Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” fue determinado Hoteles Cafeterias y Restaurantes
por la subida en el precio de carne de pollo, huevos, fecreadony Cuure
manteca, arroz, costilla de cerdo, filete de pescado, leche

Cuidado Personal

Bebidas Alcohdlicas y Tabaco

pasteurizada y en polvo, mantequilla, azlcar, cebolla, Comncciones 1

platano, papa, chile dulce, pataste y repollo, entre Otros;  sasmern g decris, cosyorg

también se destaca el encarecimiento de los refrescos 05 00 0s 1o 15
embotellados. Fuente: Departamento de Gestién de Informacién Econémica, BCH.

" Solo incluye servicios prestados por el sector privado.

El indice del rubro “Transporte” aumentoé en 6.44%, debido al alza en las tarifas de transporte de pasajeros
de taxi, bus urbano e interurbano, transporte internacional de pasajeros en avién; incrementos que fueron
compensados —en parte- por la caida en el precio de los combustibles de uso vehicular (diésel y gasolinas
super y regular) y de los vehiculos —estos ultimos como resultado de la apreciacién cambiaria.

Por su parte, los precios de los articulos y servicios incluidos en la clasificacion “Muebles y Articulos para
la Conservacion del Hogar” crecieron en promedio 7.30%, resultado de aumentos de precio en los servicios
de trabajadora doméstica y lavanderia por cuenta propia, asi como de algunos muebles y
electrodomésticos; asimismo, se destacd el incremento en el precio de los articulos para la limpieza del
hogar, influenciado por los cambios en los habitos de desinfeccién aplicados por los hogares en las
compras, que impulsé una mayor demanda de los mismos.

El rubro “Salud” presentd un aumento interanual de precios de 10.95%, producto de la mayor demanda de
la poblacion de los servicios de consultas médicas generales y odontolégicas, asi como de algunos
medicamentos y examenes de laboratorio, servicios que trasladaron al consumidor los mayores costos por
aplicar protocolos de bioseguridad.

El aumento interanual de 9.41% del indicador de precios del grupo "Educacién” fue determinado
principalmente por los aumentos en el precio de las mensualidades en la educacion secundaria (plan
basico), pre-escolar y primaria, es de resaltar que los precios de estos servicios fueron el resultado de
condiciones prevalecientes antes del confinamiento temporal preventivo para evitar el contagio del Covid-
19.

El rubro “Prendas de Vestir y Calzado” denoté un aumento interanual de 2.97%, explicado por el
incremento de precios de prendas de vestir y calzado de adultos y nifios, particularmente en el fin de afio,
aspecto caracteristico de la temporada navideia.
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En sentido inverso, el rubro “Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles” mostrdé una
reduccion de 0.43%, explicada por menores precios en el suministro de electricidad en vivienda; asi como
en los combustibles de uso doméstico (LPG y querosén). No obstante, lo anterior fue compensado
parcialmente por el incremento en el servicio de alquiler de viviendas.

La variacién interanual del indice Subyacente de Inflacién (5.25%) fue el resultado principalmente del
aumento registrado en el precio de los servicios de transporte (los que fueron transitorios y que se reducen
al inicio del afio siguiente por la normalizacién de la demanda en el mercado de estos servicios, en especial
los pasajes internacionales en avion), productos para el cuidado de la salud y personal, servicios de alquiler
y mantenimiento de la vivienda, servicios de educacion, asi como en algunos alimentos y bebidas
industrializados.

1.3. SALARIO MINIMO Salario Minimo Promedio Mensual
(En lempiras y variaciones porcentuales)

De conformidad al Acuerdo Tripartito sobre la Revision del Salario A Nominal

Minimo, suscrito entre la Secretaria de Estado en los Despachos de nos Lempiras v;r'la:fm

. . . . ~ elativa

Trgbajo y Seguridad Social, el Consejo Hondurefio de Ila Empresa 2018 8910.70 cc

Privada y representantes de las centrales obreras, se aprobo un salario 2019 9,443.24 6.0

promedio mensual de L10,022.04 para 2020, superior en 6.1% respecto 2020 10,022.04 6.1

al promedio fijado para el afio previo (L9,443.24). Fuente: Secretaria de Trabajo y Seguridad
Social.

2. SECTOR EXTERNO

El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) del Banco Central de Honduras (BCH) fue de US$8,148.8
millones a diciembre de 2020, permitiendo una cobertura de 8.8 meses de importaciones de bienes y servicios,
superando lo previsto en la Revision del Programa Monetario 2020-2021 (cobertura igual o mayor a 6.0
meses); registrando un alza anual de US$2,339.9 millones, explicada en parte por la dindmica de los
desembolsos externos recibidos. El resultado en cuenta corriente de la Balanza de Pagos de Honduras -como
porcentaje del PIB- paso de un déficit de 2.4% en 2019 a superavit de 2.9% en 2020, debido basicamente de
la disminucién en las importaciones de mercancias generales efecto de la contraccion econémica provocada
por la Covid-19.
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2.1.  BALANZA DE PAGOS

Resultado de Cuenta Corriente en la Balanza de Pagos

(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Por primera vez en el registro estadistico desde 1990, la
cuenta corriente de la Balanza de Pagos de Honduras g

mostré un superdvit en términos anuales de US$694.1
millones en 2020 (déficit de US$596.4 millones en 2019).  *®

Este resultado denota la contraccién de US$1,907.3
millones en las importaciones de bienes y servicios,
compensado parcialmente por la disminucion mostrada en -4
las exportaciones, especialmente de bienes para
transformacion, que se redujeron en US$1,130.5 millones.
Por su parte, la balanza de servicios y renta reportd un .10
menor déficit al registrado en 2019; mientras que la balanza
de transferencias aumento6 el resultado superavitario en
2020 vy, la cuenta capital y financiera registraron entradas geic0
netas por US$550.9 millones y US$789.4 millones, en su "Peiminar

r/ p/ o/
2018 2019 2020

-596.4

-800

-1,600

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

orden.
Exportaciones FOB de Bienes
(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
2.1.1. BALANZA DE BIENES 9500 Totales 5000 or Componentes

4,000

El comercio internacional de bienes se redujo sow
sustancialmente por los efectos adversos derivados de la
Covid-19. En el caso de Honduras, el déficit comercial fue &5

4,245.2

8,643.6
8,787.8

4,150.6
4,143.7

3,000

de US$2,557.9 millones en 2020, inferior en US$802.9 2000

millones en relacion con el alcanzado en 2019, debido a que 50

la reduccion en las importaciones (mercancias generales y 1,000

bienes para transformacién) fue mayor que la reduccion 35® S z g
observada en las exportaciones, esencialmente de bienes C T s 2015”  o0o0”

2,000 Mercancias Generales

4 p/ o/ W Bienes para Transformacion
2018 2019 2020 ¥ Otros Bienes

para transformacion.

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

EXPORTACIONES fresde

A diciembre de 2020, el valor de las exportaciones FOB (Free on Board, por sus siglas en inglés) de
mercancias generales sumaron US$4,143.7 millones; indicando una disminucién interanual de US$6.9
millones, vinculado a menores envios de café, meldén y sandia, papel y cartén, y plasticos y sus
manufacturas. Por su parte, el valor de las exportaciones FOB de bienes para transformacion fue de
US$3,391.9 millones, inferior en US$1,130.5 millones (25.0%) al del afio anterior, derivado
fundamentalmente de menores exportaciones de productos textiles. No obstante, las exportaciones de
otros bienes totalizaron US$147.8 millones, US$33.0 millones por arriba de lo obtenido en 2019, ante una
mejoria en el precio del oro no monetario.
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DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

El monto exportado de mercancias generales hacia
Norteamérica fue de US$1,665.7 millones en 2020,
destacando los EUA, al totalizar US$1,534.2 millones; pais
que continué siendo el principal mercado de destino,
donde los productos de mayor demanda fueron: banano,
café, oro, legumbres y hortalizas. Hacia Europa se realizaron
exportaciones por US$1,099.3 millones, especialmente en
productos como café y aceite de palma. Las exportaciones
de bienes hacia Centroamérica reportaron un valor de
US$995.0 millones, principalmente:  metales, sus
manufacturas y jabones. El monto exportado al resto del
mundo sumé US$498.6 millones.

Cabe mencionar que el principal pais que adquiere las
exportaciones de bienes para transformacion (maquila) es
los EUA, fundamentalmente textiles y arneses de uso
automotriz; seguido por Centroamérica hacia donde se
realizan envios de articulos textiles con destino en su
mayoria hacia El Salvador y Nicaragua.

IMPORTACIONES

Las importaciones CIF (Cost, Insurance and Freight, por sus
siglas en inglés) de mercancias generales sumaron
US$8,957.7 millones, inferiores en US$1,396.5 millones
respecto a lo registrado en 2019; explicado esencialmente
por la caida en las compras al exterior de: combustibles,
lubricantes y energia eléctrica en US$576.9 millones
(-35.7%), bienes de capital en US$355.1 millones (-23.0%),
bienes de consumo en US$306.1 millones (-9.1%), asi como,
materias primas y productos intermedios en US$134.3
millones (-4.3%).

Exportaciones FOB de Mercancias Generales, Segun Destino */
(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
® Preliminar

Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes para
transformacion y oro no monetario.

Importaciones CIF de Mercancias Generales, segiin CUODE

(En millones de délares de los Estados Unidos de América)
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ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

Desde Norteamérica se importaron US$3,482.9 millones en
2020, sefialando que los EUA continué siendo el principal
proveedor del pais, con una participacion de 31.7% del total
de las importaciones de mercancias generales que
totalizaron US$2,841.8 millones (inferiores interanualmente
en 18.4%); los principales productos importados fueron:
combustibles, vehiculos y prendas de vestir. De
Centroamérica se adquirieron un total de US$2,133.8
millones, inferior en 4.2% en relacién con lo registrado en
el afio anterior, resultado del menor ingreso de bienes

como: combustibles, medicamentos y productos de
panaderia. Procedentes de Europa se importaron
mercancias por un monto de US$709.4 millones,

especialmente medicamentos, abonos y maquinaria
utilizada en la industria textil. Del resto del mundo se
reportaron compras por US$2,631.6 millones.

Importaciones CIF de Mercancias Generales, Segun Procedencia »

(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

® Preliminar

Cabe sefalar que las importaciones de bienes para la transformacién contintian teniendo a los EUA como
principal pais de procedencia, destacando los textiles y materiales usados en la fabricacion de arneses.

2.1.2. BALANZA DE SERVICIOS

El déficit de la balanza de servicios fue de US$1,115.2
millones, US$113.3 millones por debajo de lo registrado en
el afio previo. Los ingresos por servicios registraron un
monto de US$722.0 millones, menor en US$455.3 millones
de forma interanual; siendo el rubro de otros servicios
(empresariales y comunicaciones) el que represento el
60.9% del total del crédito con US$439.7 millones; el rubro
de viajes (turismo) registré la mayor disminucién (US$359.6
millones). Por su parte, los egresos fueron de US$1,837.3
millones, revelando una disminucién de US$568.6 millones,
resaltando el aporte de los pagos por transporte, otros
servicios empresariales y servicios de viajes.

2.1.3. BALANZA DE RENTA

Subgerencia de Estudios Econdémicos
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La balanza de renta contabilizé un flujo negativo de US$1,615.7 millones, déficit inferior en US$285.7
millones que el reportado el afio anterior; basicamente por menores pagos asociados con la inversion
directa. Los ingresos totalizaron US$141.2 millones, en su mayoria de intereses por tenencias sobre
inversiones en depositos que mantienen en el exterior el sector privado y la Autoridad Monetaria. Por su
parte, los egresos sumaron US$1,756.9 millones, menores en US$348.0 millones a los erogados en 2019;
compuesto principalmente por las utilidades reinvertidas y dividendos distribuidos por parte de las
empresas de Inversidn Extranjera Directa y pago de intereses -particularmente por el Gobierno Central y
el sector privado no financiero- y la otra renta, asociada a remuneraciones pagadas a empleados no
residentes en el pais.

2.1.4. BALANZA DE TRANSFERENCIAS Remesas Familiares Corrientes

(En millones de délares de los Estados Unidos de América y porcentajes del PIB)
La balanza de transferencias -principal fuente de entradas 6o
en la cuenta corriente del pais— reflejo un valor de
US$5,982.9 millones, superior en US$88.6 millones (1.5%) al
observado en el afio previo. Las remesas familiares sumaron 4000
US$5,573.1 millones, mostrando un incremento interanual
de US$188.7 millones; éstas representaron 23.4% del PIB  *™
(21.4% en 2019).

5,573.1
5,384.5

5,000 4,759.9

2,000

2.1.5. CUENTA CAPITAL 1000

0
Los créditos netos de la cuenta capital totalizaron US$550.9 2018 2019" 2020"
millones, mayores en US$356.4 millones respecto a lo ...
sumado en 2019, en su mayoria por indemnizaciones " Preiminar
devengadas de reaseguradoras del exterior debido a la evaluacién de dafos por Eta e lota, seguido de
remesas familiares destinadas a inversiones de capital.

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

2.1.6. CUENTA FINANCIERA

La cuenta financiera contabilizé ingresos netos por US$789.4 millones, inferiores en US$608.9 millones
comparado con 2019. Por categoria funcional, la inversion directa generd un flujo neto de US$371.9
millones; en donde la Inversion Extranjera Directa en Honduras registré ingresos netos de US$418.6
millones, desglosandose en: Utilidades Reinvertidas US$314.4 millones y de Otro Capital US$121.8
millones; contrarrestado por Acciones y Participaciones de Capital que mostraron una salida neta de
US$17.6 millones. En tanto, la Inversion de Cartera mostrd entrada neta de US$105.8 millones, que incluye
la colocacién de titulos de deuda en el mercado internacional por parte del Gobierno General (US$600.0
millones) en junio de 2020 y la cancelacién de esos mismos titulos de afios anteriores por US$500.0
millones.
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Por su parte, la Otra Inversion reporté la entrada de recursos netos por US$311.7 millones, donde los
activos externos registraron una salida por US$546.2 millones, principalmente por monedas y depdsitos
del exterior por parte del sector financiero y otros activos del sector financiero por cuentas por cobrar a
las reaseguradoras del exterior. Asimismo, los pasivos mostraron un endeudamiento neto de US$857.9
millones, principalmente por préstamos destinados al Gobierno General, sector privado y el BCH.

2.2. DEUDA EXTERNA TOTAL

A diciembre de 2020, el saldo de la deuda externa total de Honduras fue de US$10,849.8 millones, superior
en US$1,332.2 millones al registrado en el cierre de 2019, resultado de la utilizaciéon neta de US$1,235.2
millones (desembolsos recibidos de US$3,551.2 millones, menos pagos de capital por US$2,316.0 millones),
sumado a variaciones favorables de tipo de cambio del dolar que redujeron la deuda externa en US$97.0
millones. Del saldo referido, US$9,090.1 millones corresponden al sector publico y US$1,759.7 millones al
sector privado.

2.2.1. DEUDA EXTERNA PUBLICA

Al cierre de 2020, el saldo de la deuda externa del sector Saldo de Deuda Externa Publica por Acreedor

publico alcanzé un valor de US$9,090.1 millones
(US$7,699.0 millones a diciembre de 2019), diferencia
explicada por una utilizacion neta de U$1,327.1 millones,
sumado a una fluctuaciéon cambiaria de US$64.0 millones
(inducida por la depreciacién del dolar de los EUA frente a +00%1
otras monedas). El indicador Saldo de Deuda Externa del 3,000 -
Sector Publico/PIB? se situ6 en 38.1% a diciembre de 2020, 2,000 4
mayor en 7.4 pp al registrado a diciembre de 2019.

A diciembre de cada afio
(En millones de délares de los Estados Unidos de América)
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saldo de la deuda externa publica, US$7,388.0 millones m2018" 44538 1,036.1 18854
, . p/

pertenecen a délares de los EUA, US$1,299.9 millones en L 512 12720 }857:5

W2020 5,960.0 1,177.3 1,952.8

Derechos Especiales de Giro (DEG)*, US$291.9 millones en
Euros y US$110.3 millones en otras monedas®.

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

®/ Preliminar

Durante 2020, el Gobierno de la Republica de Honduras contraté nuevo endeudamiento externo por
US$1,616.2 millones y el BCH suscribio créditos por US$666.0 millones; totalizando US$2,282.2 millones de
nuevo endeudamiento contraido por el Sector Publico. De los préstamos adquiridos, US$1,682.2 millones
fueron financiados por organismos multilaterales, entre los cuales se destacan US$639.5 millones, con el
Banco Centroamericano de Integracién Econdmica (BCIE), US$466.0 millones del Acuerdo con el FMI,

3 PIB Revision diciembre 2020.

4 Los DEG son un activo de reserva internacional creado en 1969 por el FMI para complementar las reservas oficiales de los paises miembros.
> Won Coreano, Dinar Kuwaiti, Yen y Franco Suizo, entre otros.
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$$332.7 millones con el Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y US$244.0 millones con la Asociacion
Internacional del Fomento del Banco Mundial. Cabe indicar que, el monto adquirido con el FMI se realizd
dentro del marco del Acuerdo Stand-By y el Acuerdo Stand By Credit Facility, mismos que fueron firmados
con dicho organismo desde mediados de 2019. Ademas, se obtuvieron US$600.0 millones derivados de la
colocacion de bonos soberanos en el mercado de capitales internacional, clasificandolo como
endeudamiento con acreedores comerciales.

2.2.2. DEUDA EXTERNA PRIVADA

El sector privado cerré 2020 adeudando US$1,759.7 millones al exterior (US$1,818.6 millones al cierre de
2019), resultado producto de la amortizacion neta de US$91.9 millones (pagos de capital por US$1,479.3
millones menos desembolsos recibidos de US$1,387.4 millones), contrarrestado -en parte- por una
variacion cambiaria de US$33.0 millones. Por su parte, la composicién por sectores muestra que el Sector
Privado Financiero (SPrF) adeuda US$1,642.0 millones y US$117.7 millones el Sector Privado No Financiero
(SPrNF). Por plazos, la deuda a largo plazo representé 65.0% (US$1,144.6 millones) y a corto plazo el
restante 35.0% (US$615.1 millones).

De los desembolsos recibidos en 2020, US$1,381.1 millones (99.5%) fueron captados por el SPrF y los
restantes US$6.3 millones (0.5%) por el SPrNF. Igualmente, se erogaron por concepto de servicio de deuda
externa privada US$1,497.5 millones (US$1,213.7 millones al cierre de 2019); con US$1,479.3 millones
(98.8%) de pagos de capital, de los cuales US$1,444.6 millones fueron por el SPrF y US$34.7 millones por
el SPrNF. De intereses y comisiones se pagaron US$18.2 millones, atribuyéndose US$10.7 millones al SPrNF
y US$7.5 millones al SPrF.

2.3. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Al cierre de diciembre de 2020, el saldo de las RIN se ubich Reservas Intemacionales Netas

en un nivel historico de US$8,148.8 millones, superior en (" mones de ddlares de los Estados unidos de Américe
US$2,339.9 millones respecto al de diciembre de 2019
(US$5,808.9 millones). Esta acumulacion fue originada por:
compra de divisas de US$5,373.0 millones (destacando
remesas familiares, exportaciones de bienes y servicios y de
bienes para transformacion), desembolsos externos por
US$2,150.1 millones y donaciones por US$51.1 millones. .,
Estos flujos fueron contrarrestados parcialmente por: venta

de divisas en subasta de US$3,172.4 millones (basicamente 450

8,500
7,500

6,500

5,808.9

de importaciones y servicios); servicio de deuda externa por
US$1,126.8 millones; importacion de combustibles por  3s0
US$781.8 millones; y otros egresos netos de US$153.6
millones.
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
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Cabe seialar que, al cierre del afio y segun metodologia del FMI, las reservas internacionales cubrieron 8.8
meses de importaciones de bienes y servicios, superando con holgura el parametro establecido en el
Programa Monetario 2020-2021 (cobertura igual o superior a 6.0 meses).

2.4. INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL (ITCER)

A diciembre de 2020, la variacion interanual del ITCER indice del Tipo de Cambio Efectivo Real
Global fue de 3.64%, indicando una pérdida tedrica de (Variaciones porcentuales interanuales)
competitividad de las exportaciones del pais en relacion con s,

sus principales socios comerciales; siendo mayor al
resultado que la variacion desfavorable observada en 2019
(0.49%). 50

10.0

Este comportamiento fue el resultado principalmente de la v

mayor inflacion interna (4.01%), respecto al promedio  -so
ponderado de inflacidn de los socios comerciales relevantes

-10.0

(1.31%); aunado a la apreciacion del lempira frente al dolar efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond
de los EUA (2.02%), que supera la presentada por el 208 2 2020
promedio ponderado de las monedas de los principales EUA . == Global . === Cértroamrics Resto.dél Mundo
socios comerciales de Honduras ('] ']2%) Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econémica, BCH.

3. SECTOR FISCAL®

De acuerdo con las cifras suministradas por la Secretaria de Finanzas (Sefin), a diciembre de 2020, el déficit
de la cuenta financiera de la Administracion Central (AC) fue de L40,897.3 millones (L15,205.9 millones al
cierre de 2019), 7.0% como porcentaje del PIB; resultado de gastos totales de L138,046.5 millones, en relacion
con los ingresos totales que ascendieron a L97,149.2 millones.

6 Sefin en conjunto con BCH.
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INGRESOS

A diciembre de 2020, los ingresos totales de la AC se
situaron en L97,149.2 millones, mostrando una caida de
17.6% respecto a los ingresos de 2019 (L117,897.7
millones), siendo los ingresos tributarios sobre ventas y la
renta los que representaron 61.5% del total; lo anterior fue
atribuido a la caida (19.5%) en la recaudacion tributaria,
derivada de la contraccion de la actividad econdémica y las
medidas de alivio fiscal a las empresas, dados los efectos
provocados por la pandemia.

GASTOS

Durante 2020, los gastos totales sumaron L138,046.5
millones (L133,103.5 millones a diciembre de 2019), de los
cuales, 46.4% correspondieron a gastos de consumo, 21.1%
a transferencias corrientes, 18.0% a gastos de capital y
14.5% a pago de intereses y comisiones.

Los gastos corrientes totalizaron L113,226.0 millones
(L105,007.4 millones al cierre de 2019); de éstos, el gasto de
consumo fue de 164,024.3 millones (11.0% como
porcentaje del PIB), destinado al pago de remuneraciones
L48,001.3 millones y a la adquisicién de bienes y servicios
L16,023.0 millones; transferencias corrientes por L29,089.7
millones; intereses y comisiones de deuda por L20,112.1
millones, cancelados a acreedores internos (L13,306.8
millones) y externos (L6,805.3 millones).

Ingresos Tributarios de la Administracion Central

(En millones de lempiras)
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(En millones de lempiras)
150,000
20 1121

125,000

18 675.3

,585.9 ,024.3

2019 2020

. 17,1732

,032.3

100,000

75,000

50,000

25,000

0

2018

[ Gastos
de Consumo

Otros Gastos M Transferencias M Gastos de Capital
Corrientes

Fuente: Secretaria de Finanzas.

# Preliminar

Los gastos de capital sumaron L24,820.5 millones, destinados L19,375.7 millones a transferencias de capital

y L5,444.9 millones a inversion real.

Subgerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Gestion de Informacion Econdmica
18



EFICIT Y FINANCIAMIENTO

Resultado Fiscal de la Administracion Central y su Financiamiento

(En millones de lempiras)

Como resultado de lo anterior, la cuenta financiera de la AC
presentd un déficit de L40,897.3 millones (7.0% del PIB), 0
financiandose con fondos externos por L21,087.3 millones
e internos por L19,810.0 millones.

Resultado Fiscal Financiamiento Externo Neto

¥ Financiamiento Interno Neto
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La deuda interna de la AC totalizd un saldo de L147,165.8
millones, del cual 91.9% correspondié a deuda bonificada,
siendo los principales tenedores los organismos .
descentralizados (L55,389.8 millones), sistema financiero

privado (L36,645.2 millones) y BCH (L32,999.6 millones); %
monto que incluye el préstamo del BCH a Sefin con recursos
otorgados por el FMI” y moratoria en el servicio de deuda 018 20t 200"

Fuente: Secretaria de Finanzas.
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La colocacién de Bonos Gobierno de Honduras ascendié a L29,043.5 millones® a diciembre de 2020, mayor
en L4,584.5 millones a lo observado en 2019 (L24,459.0 millones). Es importante sefialar que estas nuevas
colocaciones presentaron una tasa de interés promedio de 8.8%, con plazos entre 3 a 15 afios.

C. MEDIDAS DE POLITICA E INDICADORES MONETARIOS

1. POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

Con el objetivo de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda nacional y propiciar
el buen funcionamiento de los sistemas de pagos y financiero del pais, el Directorio del BCH aprobé el 19 de
marzo de 2020 el Programa Monetario (PM) 2020-2021, en el cual se establecieron las medidas de politica
monetaria, crediticia y cambiaria, asi como las proyecciones de las principales variables de la economia
hondurefa. Posteriormente y debido al impacto de la pandemia sobre la economia nacional, dicho Programa
fue revisado en mayo y julio del mismo afo. Entre las principales medidas adoptadas se encuentran: reduccion
paulatina de la Tasa de Politica Monetaria (TPM), en un total acumulado de 250 puntos basicos (pb) en el
ano, propiciando la reduccién del costo de financiamiento y flexibilizando las condiciones financieras, desde
5.50% en enero hasta ubicarla en 3.00%, a partir del 27 de noviembre de 2020; disminucién de 3.0 pp en el
encaje legal en moneda nacional (MN), pasandolo de 12.0% a 9.0% y establecer en 0.00% la tasa de interés

7 Mediante las resoluciones No.142-4/2020 y No.386-12/2020, el BCH aprobé el otorgamiento de crédito al Gobierno por US$143.3 millones y US$232.9 millones,
respectivamente, con los fondos provenientes de desembolsos dentro del Acuerdo Stand-By vigente con el FMI; como apoyo presupuestario para atender la emergencia
sanitaria declarada en todo el territorio nacional por la pandemia de la Covid-19.

8 Seguin Resolucidn No.140-4/2020 el BCH otorga la moratoria en el servicio de deuda de la AC con el BCH correspondiente al periodo 2020 solicitado por la Sefin a
partir del 17 de abril de 2020, a pagar a partir de julio de 2021.

% Incluye L6,906.6 millones de bonos permutados con vencimiento en 2020, los cuales al ser su vencimiento en el ejercicio fiscal 2020 afecté el monto aprobado en el
Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la Republica.
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aplicable a las Facilidades Permanentes de Inversion (FPI). Por su parte, para las ventanillas de fondeo del
sistema financiero, para las Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) se redujo el diferencial con respecto a
la TPM en 50 pb, para los reportos el diferencial se disminuyé en 25 pb con respecto a las FPC, ubicandose
en 3.50% y 4.0%, respectivamente.

1.1. PROGRAMA MONETARIO 2020-2021

El Directorio del BCH, mediante Resolucién No.113-3/2020 del 19 de marzo de 2020, aprobé el PM 2020-
2021, tomando en consideracion la actualizacion de las perspectivas de crecimiento de la economia
mundial publicadas por el FMI, el desempefio econédmico nacional y las cifras fiscales suministradas por la
Sefin. En ese PM se establecio un rango de crecimiento del PIB entre 1.5% a 2.5% para 2020y 2.0% a 3.0%
en 2021, asi como un rango de tolerancia de 4.0% + 1.0 pp de inflacién para ambos afios, asociado a la
ausencia de presiones por demanda agregada y las perspectivas de menores precios de los combustibles.
Por su parte, se esperaba una acumulacion de reservas internacionales que permitiera alcanzar una
cobertura mayor o igual a 6.0 meses de importacion de bienes y servicios, con el propdsito de preservar la
posicién externa del pais.

Con la declaracion del Estado de Emergencia por el Gobierno de la Republica y la consecuente paralizacién
de la actividad econdmica, el 7 de mayo de 2020, el Directorio del BCH aprobd la actualizacion del PM
2020-2021, previéndose una contraccion del PIB anual de -3.9% a -2.9%, resultado de la caida en la
actividad econdmica por las restricciones a la movilidad adoptadas; no obstante, en esa revision se
esperaba una recuperacion de la economia hondureiia en un rango de 4.0% a 4.5% para 2021.

Mediante Resolucion No.238-7/2020 del 30 de julio de 2020, se aprob6 una nueva Revision al PM 2020-
2021, en donde se estimo una caida del PIB anual de -8.0% a -7.0%, por la agudizacion de la pandemia de
la Covid-19 y la expansion de las medidas de confinamiento; no obstante, se anticipd una recuperacion
para 2021 (4.5% a 5.5%).

Principales Proyecciones Macroeconémicas

. Revisién Programa Revisién Programa
Programa Monetario N . .
Conceptos Monetario a mayo io a julio
2020 2021 2020 2021 2020 2021
Inflacién (Variacién porcentual interanual del IPC)[ 4.0 + 1.0pp 4.0 + 1.0 pp| 40+ 1.0pp 40+ 1.0pp |40+ 1.0pp 4.0 * 1.0 pp
Producto Interno Bruto Real (Variacion 15-25  20-30 | 39a-29 40a 45 |-80a-70 45a 55
porcentual interanual)
Exportaciones de Bienes (Variacion porcentual 29 54 06 o2 2 .
interanual)
!mportaclones de Bienes (Variacion porcentual 39 38 171 134 170 175
interanual)
Déficit en Cuenta Corriente de la Balanza de 11 12 21 22 20 33
Pagos (% del PIB)
Cobertura de Reservas Internacionales 2 6.0 2 6.0 2 6.0 2 6.0 2 6.0 2 6.0
(meses de Importaciones de bienes y servicios)
Déficit de la Administracion Central (% del PIB)* 20 1.8 n/d n/d n/d n/d
E;Lm del Sector Publico no Financiero (% del 09 04 e e e e
Dep?s!tos Totales en las Otras Sociedades de 89 91 42 110 9.1 112
Deposito (OSD)
(Variaciéon porcentual interanual)
Crédito de las OSD al Sector Privado 9.2 94 4.5 10.7 6.8 11.5
(Variaciéon porcentual interanual)

* Las proyecciones de las cifras fiscales son proporcionadas por la Secretaria de Finanzas.

Finalmente, en diciembre de 2020, el BCH publicé nuevas estimaciones para la actividad econdmica en
donde establecio una contraccion entre 10.0% y 9.0% para 2020, dicha proyeccion incorpord ademas de
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os efectos acumulados por la pandemia, los relacionados con los fenbmenos naturales Eta e lota,
denotando una mayor contraccion en el PIB a lo previsto inicialmente.

1.2. OPERACIONES MONETARIAS

La Comisién de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) dio seguimiento y aplicé los lineamientos de
politica monetaria establecidos por el Directorio del BCH en el PM y sus revisiones, acorde con el
comportamiento de las principales variables econdomicas, asi como de la coyuntura nacional e
internacional.

En ese sentido, por recomendaciones de la COMA, el Directorio del BCH aprobd la suspensién temporal
de la subasta diaria de valores y de la subasta de Letras y Bonos del BCH a partir del 17 de marzo hasta el
5 de octubre de 2020, con el fin de generar las condiciones de liquidez necesarias para dinamizar la
economia, a través del canal del crédito, para mitigar el impacto de la pandemia de la Covid-19.

Durante los meses de 2020 en los que se TenenciadeValoresdel BcH

(millones de Lempiras)

realizaron las subastas diarias, dirigidas z
. . . . . 9 o 40,685 Suspensién de
exclusivamente a las instituciones del sistema 400 | " | las Subastas
financiero nacional, se adjudicé un promedio s - T 550
. . . . 3 30,086
diario de L7,886.3 millones, a una tasa de interés oo | |5 - - a0z
promedio ponderado de 3.22%, cercano al nivel 2500 - soos| L (sem i N ast7
de la TPM vigente (3.00%). En 2019, el promedio 200w - [ J—
. . . 62!
diario fue de L5,164.1 millones, a una tasa de s | 600 o 0260
interés promedio ponderado de 5.56%. 10000 -
5,000 9,800 2028 10,600 000
./ 3,000
0 T T T
La CO|0caCIon neta de Ias Letras y Bonos del BCH dic-19 ene-20 feb-20 16-mar-20 mar-20 jun-20 sep- Zq : dic-20
fue negativa en L6,136.5 millones, alcanzando 2afios  W12meses  9meses  M6meses  M3meses [ Diaria

Fuente: Departamento de Operaciones Monetarias, BCH.

un saldo de L26,650.6 millones a diciembre de
2020; de los cuales L4,517.2 millones corresponden a bonos del BCH colocados a un plazo al vencimiento
de 2 afos. El comportamiento de la colocacion de Letras y Bonos fue congruente con la estrategia de
politica monetaria del BCH, cuyo propdsito es flexibilizar las condiciones financieras y concentrar la
colocacion de valores en el corto plazo.

Las tasas de corte de las diferentes emisiones vigentes de letras del BCH en MN, correspondientes a los
tramos de subastas efectuadas catorcenalmente (subastas estructurales) mostraron cambios a lo largo de
2020, debido a los movimientos en la TPM, situandose al cierre de 2020 en 3.35% para el tramo de 147 a
182 dias, y en 3.15% para 56-91 dias.

Asimismo, desde que se reactivé la subasta de Letras y Bonos del BCH en octubre de 2020, se registrd una
tasa promedio ponderado de 2.62%, adjudicandose principalmente al plazo de 3 meses.

En el marco de la Mesa Electronica de Dinero (MED), en 2020, el sistema bancario realizé 616 operaciones
de Reportos en ese ambito, totalizando L170,811.3 millones (menor en L165,646.9 millones con respecto a
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019), a una tasa promedio ponderado de 4.44%. Cabe mencionar que, a partir de octubre de 2020, el

promedio ponderado de la tasa de interés registrado en la MED se ubicé en 1.00%, registrandose una
brecha de 2.00% por debajo de la tasa de referencia para las operaciones interbancarias (TPM), como
consecuencia de los excesos de liquidez registrados en la economia.

Adicionalmente y conforme a Resolucion No0.293-10/2020, se establecio la posibilidad de realizar
operaciones interbancarias en Moneda Extranjera (ME) mediante el mecanismo de la MED, entrando en
vigencia a partir del 5 de octubre de 2020, como una alternativa adicional de fondeo de corto plazo en esa

moneda para el sistema bancario.

Es asi, que durante 2020 se registraron 33 operaciones en ME por un monto total de US$86.0 millones y
una tasa de interés promedio ponderado de 0.94%.

ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS

El Directorio del BCH, mediante Resolucién No.263-8/2020 del 28 de agosto de 2020, autorizé la reduccion
en 3.0 pp del requerimiento del encaje legal en MN, pasandolo de 12.0% a 9.0%, mientras que para ME el
requerimiento se mantuvo en 12.0%. Adicionalmente, en Resolucion No.264-8/2020 del 28 de agosto de
2020, el Directorio de esta Institucién determind que las inversiones obligatorias en MN, seran de 3.0% las
cuales pueden ser computadas mediante inversién de registro contable que maneja el BCH a favor de cada
institucién del sistema financiero, con el flujo neto acumulado de los créditos nuevos otorgados por las
instituciones financieras otorgados entre el 24 de septiembre de 2020 y el 29 de diciembre de 2021 a los
sectores productivos prioritarios, que estén respaldados por el fondo de garantias para las micro, pequefas
y medianas empresas (mypimes); asi como hasta cero punto cinco por ciento (0.50%) con el flujo neto
acumulado del valor total de los créditos nuevos otorgados por las instituciones del sector financiero a las
microfinancieras. En lo referente a ME, el requerimiento para las inversiones obligatorias se mantuvo en

12.0%.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION, DE CREDITO Y REPORTOS

Facilidades Permanentes de Crédito
(en millones de Lempiras y nimero de operaciones)

Las ventanillas de las Facilidades Permanentes
de Crédito (FPC) continuaron funcionando,
facilitando el otorgamiento de liquidez del
sistema financiero en el corto plazo, mientras
que las Facilidades Permanentes de Inversidn
(FPI) no se utilizaron a partir de marzo de 2020,
debido a que la tasa de interés se ubicd en
0.00%, con el fin de incentivar al sistema
financiero mantener suficiente liquidez para
propiciar el acceso al crédito a los distintos
sectores econdmicos.

70,000

60,000

50,000

40,000
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W Monto Ndmero de operaciones (eje derecho)

96 r 100

Fuente: Departamento de Operaciones Monetarias, BCH.
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omo resultado, el monto transado de FPl €N .cilidades Permanentes de Inversién
2020 fue de L'] 3’2270 mi”ones (L79,17’|7 (en millones de Lempiras y nimero de operaciones)

. . , Monto Nimero de operaciones (eje derecho)
millones en 2019, en 667 operaciones) a través s o - L i
de 122 operaciones efectuadas, con un o 154 i L 160
promedio mensual (enero-marzo) de inversion ™ [ o L 10
de L4,409.0 millones. En la misma linea, las 600 r 120
operaciones de FPC presentaron menor oo | ;Z"
dinamismo, al registrarse un valor de L15,836.0  ,,, | .
millones en 18 operaciones (L83,872.4 millones oo | L 40
en 151 transacciones durante 2019), resultado 20
de |a ampIIaCIén de |a IIqUIdeZ de Corto plazo ° IT I nT I T ] IVT‘ 1T I 1T j T I IVT‘ IT I T I mT I VT ’
ante las medidas adoptadas por el BCH, para 2018 2019 2020

ContrarreStar |OS efeCtOS de |a pandemlal Io Cual Fuente: Departamento de Operaciones Monetarias, BCH.
tamblén se reerJé en el menor uso de IOS Nota: A partir de marzo de 2020 se establecié una tasa de 0.00% para las FPI.
préstamos interbancarios.

En 2020, los préstamos interbancarios otorgados en MN sumaron L171,634.3 millones, con un promedio
mensual de colocacion durante el afio de L14,302.9 millones, en este periodo se realizaron un total de 620
operaciones, de las cuales 99.5% se efectuaron en la MED; mientras que, 0.5% se realizaron mediante
reporto bilateral y operaciones fiduciarias (fuera de la MED); ademas en ME se otorgaron US$86.0 millones,
pactandose 33 operaciones, todas a través de la MED.

De igual forma, los niveles de liquidez financiera hicieron que los Reportos de Valores Gubernamentales
en MN efectuados por los bancos con el BCH mostraran una caida en comparacion al afio previo, al
registrarse 5 operaciones, a una tasa promedio ponderado de 4.44%. El valor de los reportos negociados
fue de L1,413.0 millones (en el 2019 se realizaron 96 operaciones por un total de L53,129.2 millones, a una
tasa promedio ponderado de 7.49% y por un valor de L53,129.2 millones).

1.3. MEDIDAS DE POLITICA CREDITICIA

Para seguir apoyando a los sectores productivos, el 31 de marzo de 2020 el BCH constituyé el Fondo de
Garantia para el Financiamiento de Créditos Redescontados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprovi,
Destinados a Sectores Prioritarios en Generacion de Empleo y/o Divisas para el Pais, con un monto de
L525.0 millones, con el objetivo de rendir garantias complementarias a favor de las Instituciones Financieras
Intermediarias (IFls), a través de la emisién de garantias que respalden el Producto Financiero para el
Otorgamiento de Créditos para la Transformacion del Sector Agroalimentario de Honduras (Agro crédito
8.7).

Bajo la aprobacion de la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a los Trabajadores ante los Efectos de la
Pandemia Provocada por el Covid-19, donde se instruyé al BCH para que con los fondos provenientes y
dentro del destino de los recursos estipulados en el Contrato de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25
de abril de 2020 entre el BCIE y el BCH, constituyera cualquier tipo de fondos de garantia para los sectores
prioritarios de la economia de acuerdo con el Decreto Ejecutivo No.PCM-030-2020 del 6 de abril de 2020,
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reformado mediante Decreto Ejecutivo No. PCM-041-2020 del 8 de mayo de 2020 y con el objetivo de
apoyar a los sectores productivos de Honduras ante los efectos de la pandemia provocada por el Covid-
19; en sesion ordinaria No.02/2020 del 20 de mayo de 2020, la Comisién Fiduciaria (Cofid) del BCH aprobé
el Fideicomiso de Administraciéon del Fondo de Garantia para la Reactivaciéon de las Mipymes Afectadas
por la Pandemia Provocada por el Covid-19, de L2,500.0 millones, con el objetivo de rendir garantias
complementarias a favor de las IFls; los créditos a garantizar son aquellos que otorguen las IFls con fondos
propios a las Mipymes.

Posteriormente, en sesion ordinaria No.03/2020 del 8 de junio de 2020, el BCH aprobo el contrato donde
se constituyo el Fideicomiso de Administracién del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Empresas
de Mayor Tamafio (EMT), Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19, con un capital de L1,900.0
millones, con el objetivo de rendir garantias complementarias a favor de las IFl; los créditos a garantizar
son aquellos que otorguen las IFls con fondos propios a las EMT.

Mediante decretos legislativos y ejecutivos se ha autorizado para que el BCH administre, bajo la figura de
fideicomiso, recursos publicos orientados a la reduccién de la pobreza, otorgar crédito solidario, proveer
ayuda a los migrantes retornados, fortalecer la seguridad poblacional y al apoyo del sector informal de la
economia, en los cuales se establecié que la Sefin actuaria como fideicomitente y el BCH en condicion de
fiduciario.

2. POLITICA CAMBIARIA

El BCH continué utilizando el régimen de banda cambiaria para la adjudicacion de divisas e impulsando el
desarrollo del Mercado Interbancario de Divisas (MID), para la determinacion del Tipo de Cambio de
Referencia (TCR). Los precios ofertados por parte de los agentes cambiarios no deberan diferir en mds del 1%
por arriba o abajo del promedio del precio base de las siete (7) subastas previas. Asimismo, a partir de
diciembre de 2019 el TCR se determina como el promedio ponderado de los precios que resulten del ultimo
evento de la Subasta de Divisas y del MID. Ademadas, durante 2020 se redujo el requerimiento de entrega de
divisas por parte de los agentes cambiarios al BCH de 60.0% a 30.0%; con lo cual los agentes cambiarios,
disponian al final de 2020 del 70.0% de las compras para ser negociado en el MID, vender a sus clientes del
sector privado y/o para erogaciones propias.

El Directorio de esta Institucion, como parte de la modernizacion de la politica cambiaria, aprobé mediante
Resolucién No.531-12/2019 del 5 de diciembre 2019, que los agentes cambiarios que adquieran divisas de
sus clientes del sector privado tienen la obligacion de transferir el 40% de las mismas al BCH a mas tardar
el siguiente dia habil de su compra; no obstante, las casas de cambio siempre deben cumplir con el
requerimiento de transferir el 100% de sus compras a esta Institucion. La precitada Resolucion entrd en
vigor a partir del 6 de enero de 2020.

Adicionalmente, mediante Resolucion No.364-11/2020 del 19 de noviembre 2020, el Directorio del BCH
aprobd que los agentes cambiarios que adquieran divisas de sus clientes del sector privado debian
transferir el 30% de las mismas. La precitada resolucion entré en vigor a partir del 7 de diciembre de 2020.
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o anterior conforme al programa de flexibilizacion de la politica cambiaria aprobado por el Directorio del
BCH, el cual busca fortalecer el funcionamiento del MID, y asi como el mayor acceso de divisas de los
clientes del sector privado.

2.1. OPERACIONES EN DIVISAS

Al cierre de 2020, el tipo de cambio nominal registré una apreciacion interanual de 2.11%, situdndose en
L24.1141 por US$1.00.

Este resultado fue determinado principalmente por la evolucion de los tipos de cambio -en relacion con el
dolar de los EUA- de los principales socios comerciales del pais y por la acumulacién inédita de RIN del
BCH, elementos contrarrestados -en parte- por el diferencial positivo entre las tasas de inflacion de
Honduras y sus socios comerciales relevantes.

A través del Sistema Electrénico de Negociacidn de Divisas, Tipo de Cambio de Referencia

el BCH adjudicé US$10,937.2 millones a diciembre de 2020,  (Variaciones interanuales en porcentajes y lempiras)
denotando una disminuciéon de US$654.5 millones (-5.65%)  ©° Er Pofcentajes 0.80 En Lempifas
respecto al aflo previo, en parte por la menor demanda de 50 >08

3.98
0.60
divisas para la importacion de bienes y servicios, y también 40

0.7509

por la ampliacion del porcentaje de divisas del que dispone 30 iy g 040
el sistema financiero para satisfacer directamente las .o 020 [§|
necesidades de sus clientes. 10 2 S

00 0.36
Por su parte, la compra de divisas totalizo6 US$12,1422 020 2
millones, inferior en US$507.1 millones a la registrada a i 040
diciembre de 2019, resultado basicamente del menor 211
crecimiento de las exportaciones de bienes, servicios y 73'02014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Boit 2018 2019 2020

transferencias corrientes (remesas familiares), aunado al Fuente: Departamento Internacional, BCH.
menor requerimiento de traslados de divisas al BCH.

En lo referente al MID, a diciembre de 2020, se registraron 5,375 ofertas de compras, por un total de
US$2,225.3 millones y 2,988 ofertas de ventas, por un total de US$2,470.9 millones; lo que representé un
exceso de oferta de ventas por US$245.6 millones. Sin embargo, los calces de ofertas alcanzaron
US$1,956.3 millones al TCR del dia de la negociacién, es decir US$665.8 millones mas que 2019.

3. INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

A diciembre de 2020, el saldo de la captacion total fue de L409,392.1 millones, superior en 17.5% en relacion
con diciembre de 2019. Por su parte, el crédito otorgado por el sector financiero al sector privado presento
un incremento interanual de 3.9%; del total de créditos otorgados, 50.7% fue destinado al financiamiento de
los Hogares e Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH) y 49.3% al Sector Empresarial.
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AGREGADOS MONETARIOS Y CREDITICIOS

A diciembre de 2020, el Dinero en Sentido Amplio (M3)
reportd un saldo de L451,889.7 millones (L381,743.1
millones al finalizar 2019), registrando un aumento
interanual de 18.4% (L70,146.6 millones). El saldo de los
recursos en MN fue de L356,300.2 millones y en ME de
L95,589.5 millones.

La expansion del M3 por instrumento fue resultado del
aumento en: los depdsitos a plazo fijo y de ahorro por
L42,008.0 millones (de los cuales, 87.7% correspondié a MN
y 12.3% en ME);, depositos transferibles en L20,889.1
millones (principalmente en MN); billetes y monedas en
poder del publico de L9,081.6 millones; y los valores
distintos de acciones que se redujeron L1,832.1 millones.

3.1.1. CAPTACION DE RECURSOS

Dinero en Sentido Amplio (M3), por Tipo de Moneda

(Variaciones interanuales en porcentajes)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

21

14

18

15

12

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

El saldo de la captacion total fue de L409,392.1 millones, superior en 17.5% (L61,065.0 millones) comparado
al del cierre de 2019 cuando registré6 un saldo de L348,327.1 millones; resultado que se derivé del
crecimiento en MN de L50,711.4 millones (19.3%) y en ME de L10,353.6 millones (12.1%); del total de los
depdsitos, 88.4% correspondieron al sector privado; 10.5% al sector publico y otras sociedades financieras,
y 1.1% a valores. Ademas, se observo un grado de dolarizacion de 23.3% (24.5% en diciembre de 2019).

3.1.2. CREDITO AL SECTOR PRIVADO

El saldo del crédito del sector financiero al sector privado
fue de L408,597.6 millones (L393,209.3 millones a diciembre
de 2019), de los cuales, L393,005.6 millones los otorgaron
las Otras Sociedades de Deposito . En relacion con
diciembre de 2019, el incremento fue de L15,388.3 millones
(3.9%), determinado por el aumento en el crédito en MN
por L15,036.2 millones, mientras ME subié L352.1 millones.

Del total del saldo del crédito, 50.7% se destind al
financiamiento de los hogares e ISFLSH y 49.3% al sector
empresarial; no obstante, este Ultimo expandié durante
2020 el uso del crédito en MN por L5,450.8 millones y en

Crédito al Sector Privado

(Variacion interanual)

. Total OSNF === Hogares e ISFLH
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

ME en L834.9 millones. Por su parte, el sector "Hogares” presentd un alza en el saldo del crédito en MN de

© Comprende bancos comerciales, de desarrollo, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito.
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9,585.4 millones. El grado de dolarizacion del crédito fue de 25.7%, menor en 0.9 pp al observado en 2019
(26.6%).

Los préstamos nuevos otorgados por el sistema financiero al sector privado en 2020 reportaron un flujo
acumulado de L287,168.6 millones, mayores en L11,886.8 millones que los concedidos en 2019 (L275,281.8
millones); este incremento interanual se destind principalmente a servicios, propiedad raiz, comercio e
industria manufacturera. Por su parte, los préstamos nuevos para consumo y actividades agropecuarias
registraron caida al cierre del afio, asociado a la contraccion de la economia hondurefia registrada en 2020
a raiz de los acontecimientos suscitados con la emergencia sanitaria de la Covid-19, asi como el impacto
generado por las tormentas Eta e lota.

3.2. EMISION MONETARIA

La emisién monetaria mostré un saldo de L53,498.8 Emisién Monetaria
mi”ones a diCiembre de 2020 Superior en L9 859 2 mi”ones (Saldo en millones de lempiras y variaciones interanuales porcentuales)

en relacién con el observado al cierre de 2019 (L43,639.6 55000 o e Yeriacion Relatha (je derecho - 400
millones). 50,000 s B0
45,000 3 . 300
Este comportamiento se explicdé esencialmente por el 400 o
mayor saldo de RIN y del crédito al Sector Piblico no s . . 200
Financiero y a las Otras Sociedades Financieras, asi como 500 % % L 150
por colocacion de Reportos de Valores Gubernamentales, 0 NI | ;000
aunado a la disminucion en los depositos del Sector Publico - 11 7 O:O
no Financiero y en la tenencia de titulos valores del BCH de 15000 | -
las Otras Sociedades de Depdsito; contrarrestado efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond
parcialmente por el incremento en los depdsitos e 018 2019 2020

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

inversiones obligatorias en el BCH de las Otras Sociedades
de Depdsito y de las Otras Sociedades Financieras, sumado a la caida en el saldo de otros activos internos
y externos netos.

3.3.  TASAS DE INTERES

3.3.1. TASAS DE INTERES SOBRE OPERACIONES NUEVAS DEL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL

El promedio ponderado de la tasa de interés activa sobre operaciones nuevas en MN se situ6 en 12.91%
en diciembre de 2020 y la pasiva en 6.08%, reflejando una disminucién de 0.38 pp y 2.14 pp; en su orden,
al compararse con lo reportado al mismo mes del afio previo. El margen de intermediacién financiera en
esta moneda se ubico en 6.83 pp, superior en 1.76 pp en relacién con el registrado doce meses atras (5.07

Pp).
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n tanto, en ME la tasa de interés promedio ponderado activa y pasiva se ubicaron en 6.61% y 2.93%,
respectivamente (6.74% y 3.60%, en su orden, en diciembre de 2019). El margen de intermediacion
financiera en esta moneda fue de 3.68 pp (3.14 pp en diciembre de 2019).

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas del Sistema Bancario Nacional

(En porcentajes)

50,0 Moneda Nacional . Moneda Extranjera
’ Activa e PasivVa e o o o Margen ’ Activa e Pasiva e e e e Margen
8.0
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0.0 0.0
efmamj/jlasondefmamjjasondefmamj/jasond efmamj jasondefmamj jasondefmamj jasond
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Fuente: Departamento de Andlisis Macroeconémico, BCH.

3.3.2. TASAS DE INTERES DEL MERCADO INTERBANCARIO DE PRESTAMOS

La implementacion de la MED permite a las instituciones del
. . . . . Tasa Promedio y Monto Transado Mensualmente en el
sistema bancario negociar préstamos entre si, para .
) ) . . ercado Interbancario
satisfacer necesidades de liquidez; ofertar o demandar (nmilones de lempiras y porcentajes)

liquidez al sistema bancario tomando como referencia la e T bt (oo desedhe)

. . Excedente de Encaje e Inv. Obli rias (eje derecho)
TPM; garantizando las operaciones con valores e TPW e derechey e e derehe
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" Incluye operaciones efectuadas en la MED, asi como de las modalidades de reporto bilateral y fiduciario.
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Al finalizar 2020, los recursos totales sumaron L205,642.0
millones, mayores en L62,540.2 millones (43.7%) en relacién
con el total observado a diciembre de 2019, saldo que se
conformé por: exigibilidades para el cumplimiento de
requerimientos de encaje e inversiones obligatorias de
L64,640.0 millones, inversiones voluntarias de L67,931.3
millones; excedentes de encaje de L47,599.0 millones;
saldos de caja de L11,866.5 millones; y depositos e
inversiones en el exterior de L13,605.2 millones.

Por su parte, el sistema bancario mantuvo exigibilidades
para el cumplimiento de los requerimientos de encaje e
inversiones obligatorias en MN por L38,478.0 millones, las
que sumadas a los recursos de disponibilidad de L115,397.5

3.4. RECURSOS DISPONIBLES DEL SISTEMA BANCARIO

Recursos Totales del Sistema Bancario Nacional
(Saldo en millones de lempiras)

Moneda Nacional 60,000 Moneda Extranjera
156,000

130,000 48,000

104,000
36,000
78,000
24,000
52,000

12,000
26,000

8,747.6 0492 W38 4780

0 0

2018 2019 2020 2018 2019 2020
Wnversiones Voluntarias Depositos e Inversiones en el Exterior
M Excedente de Encaje

™ Requerimientos de Encaje N Caja

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

millones (inversiones voluntarias L62,283.9 millones, excedente de encaje L42,055.7 millones y caja
L11,057.9 millones), resultando en un total de recursos del sector bancario en MN por L153,875.5 millones.
Este total es superior en L49,988.1 millones al saldo del cierre de 2019 (L103,887.4 millones).

Asimismo, el sistema bancario report6 recursos en depdsitos e inversiones en el exterior en ME expresados
en lempiras, de L13,605.2 millones, inversiones voluntarias de L5,647.6 millones, excedentes de encaje de
L5,543.2 millones y caja de L808.8 millones, los que sumados conforman recursos disponibles por L25,604.8
millones; por su parte, los requerimientos de encaje e inversiones obligatorias fueron de L26,162.0 millones
y totalizan recursos en ME por L51,766.8 millones, saldo mayor en L12,552.2 millones al observado al cierre

de 2019.
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A. OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. ESTADOS FINANCIEROS

Segun el Estado de Situacion Financiera, al cierre de 2020, los activos totales del BCH sumaron L259,784.6
millones, con un crecimiento de L67,220.3 millones (34.9%) comparado con 2019, denotando el aumento
en los Activos Internacionales por L53,432.7 millones (34.4%); alza asociada —a su vez— a la variacion de la
cuenta de Oro y Divisas en L53,406.2 millones (38.2%). El saldo de esta cuenta representa 74.4% del total
de los activos del BCH, la mayor parte de ellos colocados en ddlares de los Estados Unidos de América.

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 2018 2019 2020 Variacion Absolta Variacion Relativa
2019/2018 2020/2019 | 2019/2018 2020/2019

Activo 175,848.0 192,564.3 259,784.6 16,716.3  67,220.3 9.5 34.9
Activos Internacionales 129,982.6 155,153.1 208,585.8 25,170.5 53,432.7 19.4 344
Crédito e Inversiones 43,379.0 34,988.0 49,005.2 -8,391.0 14,017.2 -19.3 40.1
Propiedades 1,984.7 1,967.0 1,840.7 -17.7 -126.3 -0.9 -6.4
Otros Activos Internos 501.7 456.2 3529 -45.5 -103.3 -9.1 -22.6
Pasivo 166,714.2 180,099.6 249,297.8 13,385.4  69,198.2 8.0 38.4
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 4,633.8 4,612.0 4,709.7 -21.8 97.7 -0.5 2.1
Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo 5,223.5 4,700.2 17,1877 -523.3 12,487.5 -10.0 265.7
Emisién Monetaria 39,2924  43,639.6  53,498.8 4,347.2 9,859.2 11.1 22.6
Depo&sitos 71,0252 76,423.8 118,590.5 5,398.6 42,166.7 7.6 55.2
Titulos y Valores del BCH 41,3829 454013 49,585.6 4,0184 4,184.3 9.7 9.2
Asignaciones Especiales de Giro 4,192.3 4,219.0 4,301.4 26.7 82.4 0.6 2.0
Otros Pasivos Internos 964.1 1,103.7 1,424.1 139.6 320.4 14.5 29.0
Patrimonio 9,133.8 12,464.7 10,486.8 3,330.9 -1,977.9 36.5 -15.9
Pasivo mas Patrimonio 175,848.0 192,564.3 259,784.6| 16,716.3  67,220.3 9.5 34.9

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.

La cuenta Crédito e Inversiones representé 18.9% del total de los activos, con un aumento de L14,017.2
millones (40.1%), originado por el incremento de L11,040.0 millones (51.4%) en el dirigido al sector publico,
principalmente por los préstamos otorgados a la Sefin por L9,071.9 millones (recursos provenientes de
créditos otorgados por el FMI bajo Acuerdo Stand-by y Servicio de Crédito Stand-by por US$143.3 millones
y US$232.9 millones, respectivamente), y el Crédito Convenio Moratoria Sefin por L2,011.4 millones
(otorgado mediante resoluciones No.140-4/2020 del 17 de abril de 2020 y No.199-6/2020 del 18 de junio
de 2020). Estos movimientos fueron contrarrestados parcialmente por la disminucion en el saldo del
Préstamo otorgado a la Sefin con recursos del Export Import Bank of China por L27.8 millones e Inversion
en Bono El Zarzal por L15.5 millones, ambos por el registro de abonos de capital.
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a cuenta Propiedades se redujo L126.3 millones (6.4%) debido a la amortizacién y depreciacién de los
activos por L142.5 millones; contrarrestada —en parte— por la capitalizacion y adquisicion de diferentes
clases de activos del BCH. Los Otros Activos Internos disminuyeron L103.3 millones (22.6%), principalmente,
por la disminucion de Bienes por Adquirir, derivado de la adquisicion de bienes y cancelacién de
provisiones de inversion publica con recursos presupuestarios del afio 2019.

En tanto, los pasivos totalizaron L249,297.8 millones, con un alza de L69,198.2 millones (38.4%), derivada
principalmente de las variaciones observadas en las cuentas de: Depdsitos L42,166.7 millones (55.2%),
destacando los del sector financiero que aportaron 98.6% de este total; Endeudamiento Externo a Mediano
y Largo Plazo en L12,487.5 millones (265.7%), principalmente con recursos provenientes de desembolsos
bajo el Acuerdo Stand-By y el Acuerdo de Facilidades de Crédito con el FMI; Emision Monetaria L9,859.2
millones (22.6%); y Titulos y Valores del BCH en L4,184.3 millones (9.2%).

Aunado a lo anterior, el Patrimonio mostré una reduccion de L1,977.9 millones (15.9%), explicada por la
disminucién de las reservas patrimoniales en L1,600.9 millones (15.6%) en especial de la cuenta Reserva
por Fluctuaciones Cambiarias (a causa de apreciacion del lempira con respecto al ddlar), y la pérdida del
ejercicio de L377.0 millones (19.4%). Es de mencionar, que la mayor parte de los activos de la Institucion
estan colocados en dolares de los Estados Unidos de América.

2. AUDITORIA EXTERNA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Directorio del BCH, mediante Resolucion No.259-8/2020 del 27 de agosto de 2020, adjudicé a la firma
auditora Horwath Central America, S. de R.L. de C.V. el contrato para dictaminar y emitir opinién sobre la
razonabilidad de los estados financieros de esta Institucion al 31 de diciembre de 2020. La empresa en
mencién inicio el 26 de octubre de 2020 los trabajos de revision.

En atencion a los requerimientos emitidos por los érganos contralores del Estado, el BCH ha entregado
informacion de sus operaciones para atender diversas solicitudes del Tribunal Superior de Cuentas (TSC),
Contaduria General de la Republica, Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), Servicio de
Administracion de Rentas y auditores externos e internos. Adicionalmente, se continuaron atendiendo las
solicitudes de confirmacién de saldos de instituciones del Gobierno Central, sistema financiero y entes
fiscalizadores, entre otras.

3. DEUDA EXTERNA DEL BCH

El saldo de la deuda externa del BCH, a diciembre de 2020, fue de US$562.0 millones, mayor en US$498.2
millones al cierre de 2019, vinculado principalmente al desembolso de préstamos por parte del FMI por un
total de aproximadamente US$462.0 millones, bajo el Acuerdo Stand-By y el Acuerdo de Facilidades de
Crédito, los cuales fueron destinados para apoyo a la Balanza de Pagos, ante la incidencia de la Covid-19
y para solventar las necesidades derivadas de las tormentas tropicales Eta e lota. Adicionalmente, el BCIE
aprob¢ la Linea de Crédito No.2246, en el marco del Programa de Crédito para Apoyar la Gestion de
Liquidez de los Bancos Centrales de los Paises Fundadores y Regionales no Fundadores del BCIE, por

Subgerencia de Estudios Econémicos

Departamento de Gestién de Informacién Econdmica
34



S$$100.0 millones, para financiar los efectos generados por la incidencia sanitaria antes mencionada,
desembolsando US$50.0 millones el 15 de mayo de 2020 y US$50.0 millones adicionales el 24 de junio del
mismo afo, de los cuales se cancelaron un total de US$10.0 millones en 2020.

Del total de la deuda externa del BCH, 98.9% (US$556.0 millones) corresponde a organismos multilaterales
y 1.1% (US$6.0 millones) a organismos bilaterales.

4. EMISION Y DESMONETIZACION DE ESPECIES MONETARIAS

De acuerdo con el mandato que le confiere la Constitucion de la Republica, la Ley del BCH y la Ley
Monetaria, el BCH continué ejerciendo su funcion como Unico emisor de monedas y billetes de curso legal
en el territorio nacional.

Asi, la emisidbn monetaria (billetes y monedas en Emisién y Desmonetizacién de Especies Monetarias
. .y . , . (Saldos en millones de lempiras)
circulacién) registré un saldo de L53,498.8 millones, ' '

Variaciones Absolutas

superior en L19,859.2 millones que lo reportado a Descripeién 218 2019 2020 01972018 202072019
diciembre de 2019, el monto retirado de circulacion “FLCCCTEER  CCC NS sees | asmr s
(desmonetizacion) fue de L13,690.5 millones (25.6%  Monedas en Circulacion | 3288 3423 349.4 135 7.1
- e . . Desmonetizacion 3,046.1 12,050.6 13,690.5 9,004.5 1,639.9
del total de la emision); no obstante, para satisfacer giietes peteriorados 30461 12,0506 65422 | 90045  -55084
Ia demanda de IOS agenteS econémicos y reemplazar Nu.evas Emisiones 15,361.9 7,361.5 17,756.8 -8,000.4 10,395.3
. K ., Billetes 15,351.6 7,354.5 17,7474 -7,997.1 10,392.9
los billetes no aptos para circulacion, se efectuaron  monedas 103 70 94 33 24
.. d . . Saldos de Caja 24,436.5 15,400.2 9,607.3 -9,036.3 -5,792.9
nuevas emisiones e espeCIeS monetarlas por un Billetes 24,417.0 15,387.2 9,592.2 -9,029.8 -5,795.0
total de L17,756.8 millones, haciendo uso a su vez de _Menedas 195 130 151 65 2.1

Fuente: Departamento de Emision y Tesoreria, BCH.

L5,792.9 millones que correspondié a la disminucién
en los saldos de caja de billetes y monedas en relacion con el afio previo.

B. BANCO CENTRAL DE HONDURAS COMO AGENTE FISCAL Y
CONSEJERO ECONOMICO DEL ESTADO

1. AGENTE FISCAL DEL ESTADO

Las recaudaciones fiscales captadas por el sistema financiero mediante las instituciones bancarias
autorizadas (impuestos, tasas aduaneras, de vias publicas, patrimonio vial, transferencias y otros ingresos
no tributarios) totalizaron L85,306.7 millones en 2020, valor acreditado a la cuenta de ingresos de la
Tesoreria General de la Republica (TGR)'™. También, se efectudé el pago de comisiones por tipo de
recaudacion a las instituciones del sistema financiero en representacion del Gobierno, por servicios

12 Es de resaltar que esto implica el traslado efectivo realizado hasta el 31 de diciembre de 2020, no obstante, en las estadisticas fiscales se suman las recaudaciones de
los primeros 3 dias habiles del afo fiscal siguiente, en vista que la mayoria corresponden a pagos a cuenta del periodo fiscal 2020.
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prestados por la captacion de estas recaudaciones, las que totalizaron L195.5 millones. Los requerimientos
de especies fiscales y judiciales, contabilizaron L36.4 millones en la cuenta de la TGR, compuesto por las
cuentas de timbres de contratacién y papel sellado.

1.1 MARCO MACRO FISCAL DE MEDIANO PLAZO

Como parte de la actualizacidon del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo para el periodo 2021-2024 y en
cumplimiento con lo establecido en los articulos 3, 5, 8 y 10 de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF),
representantes del Gobierno llevaron a cabo en enero de 2020 el analisis de los principales resultados
macroecondémicos y fiscales de 2019, perspectivas para 2020, y describieron los lineamientos de politica
econdmica y fiscal, asi como el comportamiento futuro de las principales variables macroeconémicas y los
resultados fiscales esperados para el periodo 2021-2024. Lo anterior se realizo con la finalidad de afianzar
el compromiso que requiere la politica fiscal, asi como el manejo apropiado de ésta para minimizar riesgos
gue impacten el crecimiento de la economia nacional.

Cabe destacar que, el ordenamiento macroecondémico iniciado en 2013 con el proceso de consolidacion
fiscal, la aprobacion de la LRF y las reformas al marco de politicas monetaria y cambiaria le han permitido
a Honduras mejorar su posicion fiscal, externa y la percepcion de riesgo pais.

En atencidn a la emergencia sanitaria decretada en el primer trimestre del afio, mediante Decreto No.55-
2020 del 14 de mayo de 2020, el Congreso Nacional aprobé suspender por dos afios las Reglas Plurianuales
de Desempeiio Fiscal para el Sector Publico No Financiero (SPNF) establecidas en los incisos a) y b) numeral
1) del Articulo 3, del Decreto No.25-2016 del 7 de abril del 2016, que contiene la LRF; determinando un
techo anual para el déficit del balance global del SPNF de 4.0% del PIB para 2020, del 3.0% del PIB para
2021,y de 1.0% del PIB para 2022.

El 17 de noviembre de 2020, se reformd el Articulo 2 del Decreto No.55-2020 del 14 de mayo de 2020,
modificando los techos anuales para el déficit del balance global del SPNF, asi: en 2020 podra ser hasta
5.0% del PIB, para 2021 hasta 4.0% del PIB y en 2022 no podra ser mayor al 1.0% del PIB, como lo establece
el Articulo 3, numeral 1), inciso a) de la LRF. Posteriormente, mediante Decreto No.177-2020 del 22 de
diciembre de 2020, se establecié que el techo para el déficit del balance global del SPNF sera de 5.6% del
PIB.

2. CONVENIO DE RECAPITALIZACION

En seguimiento al Convenio de Recapitalizacion del BCH, suscrito entre la Sefin y esta Institucion, el 19 de
agosto de 2020 se registro permuta del Bono GDH-2015 con la emisién del Bono GDH-2020 por L3,906.6
millones, a un plazo de 5 afos y tasa de interés de 8.0% anual; autorizada segun oficio DGCP-GV-138/2020
del 24 de junio de 2020 y Resolucion del Directorio del BCH No0.244-8/2020 del 6 de agosto de 2020.

El 15 de diciembre de 2020, se efectud refinanciamiento de Bono ISIN HNSEFI002019-5, emitido por esa
Secretaria de Estado por L3,000.00 millones, a un plazo de 5 afios, con una tasa de interés de 8.0% anual,
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mediante Resolucién No.400-12/2020 del 10 de diciembre de 2020.

3. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS POR EL BANCO CENTRAL DE
HONDURAS

El BCH continué desempefiando su funcion de banquero, agente fiscal y consejero econémico y financiero
del Estado, en su condicion del fideicomitente y fiduciario, en apego a la legislacién vigente aplicable en

la materia.

Estado de Situacion Financiera de Fideicomisos Administrados por BCH

Al 31 de diciembre de cada afio
(En millones de lempiras)

mortizacion al vencimiento y pago semestral de intereses, autorizado por el Directorio de esta Institucion

o : Vivienda y Sector Proteccion y Seguridad Soli'clario y Proteccic:m o - i :
Fideicomiso Informal de la . Social para Reduccion |  Crédito Solidario Migrante Hondureiio
Economia Poblacional de la Pobreza
Ado 2019 | 2020 2019 | 2020 2019 | 2020 2019 | 2020 2019 | 2020
Disponibilidades 402 40.1 106.2 115.9 338 5257 0.0 0.0 0.0 85
2 Inversiones Financieras 1176 116.6 3997 399.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
% Cuentas por Cobrar 04 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
< |Otras Cuentas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 158.2 156.8 505.9 515.6 33.8 525.7 0.0 0.0 0.0 8.5
2 Obligaciones Financieras 0.0 0.0 3,672.6 3,257.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
-2 |Otras Obligaciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
& Total 0.0 0.0 3,672.6 3,257.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
-g Capital 797 79.7 440.9 440.9 536.9 536.9 10.0 10.0 314 314
g Reservas y Resultados 785 77.1 -3,607.6 -3,183.1 -503.1 112 -10.0 -100 314 -229
E Total 158.2 156.8 -3,166.8 -2,742.3 33.8 525.7 0.0 0.0 0.0 8.5
Pasivo + Patrimonio 158.2 156.8 505.9 515.6 33.8 525.7 0.0 0.0 0.0 8.5

3.1.

BCH-BANHPROVI

Créditos Otorgados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprovi

La administracion por parte del Banhprovi de los recursos
del Fideicomiso BCH-Banhprovi comienza el 28 de enero de
2009 con la transferencia inicial de L258.0 millones realizada
por el BCH para constituir el capital fideicometido inicial; en
2020, el BCH ha transferido L13,000.0 millones que
representan el total establecido en la Ley de Apoyo
Financiero para los Sectores Productivos de Honduras.

Desde su inicio en 2009 a diciembre de 2020, el Fideicomiso
BCH-Banhprovi ha otorgado L34,634.3 millones en créditos
redescontados, de los cuales han sido destinados al Sector
Vivienda L21,361.8 millones (61.7%), al Sector Produccion
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Fideicomiso BCH-Banhprovi
L34,634.3

|

Bienes Inmuebles L3,036.6

Fuente: Unidad de Administracion de Fideicomisos.



6,713.3 millones (19.4%), al rubro de Microcrédito L3,522.7 millones (10.1%) y Bienes Inmuebles
(desarrollos inmobiliarios) L3,036.6 millones (8.8%).

Para 2020, el Congreso Nacional, mediante Decreto Legislativo No.130-2019 del 4 de diciembre de 2019,
reformado mediante Decreto Legislativo No.172-2019, establecié que los recursos del Fideicomiso BCH-
Banhprovi puedan servir para la constitucion de fondos de garantia. Posteriormente, la Cofid, en Sesion
Extraordinaria No.01/2020 del 30 de marzo de 2020, aprobd la creacion del Fondo de Garantia para el
Financiamiento de Créditos Redescontados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprovi destinados a
Sectores Prioritarios en Generacién de Empleo y Divisas para el Pais, el cual contempla dentro de sus
objetivos apoyar al sector agroalimentario, a través de la emision de garantias para respaldar los créditos
que se redescuenten con recursos de este Fideicomiso; al 31 de diciembre de 2020 las IFls han colocado
468 préstamos por un total de L418.8 millones, de los cuales L283.3 millones estan respaldados por dicho
Fondo.

3.2. BCH-Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Micro, Pequefas y Medianas
Empresas Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19

El Fideicomiso para la Administracién del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Micro, Pequefas y
Medianas Empresas (Mipymes) Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19, fue creado al
amparo de lo establecido en la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a los Trabajadores Ante los Efectos de
la Pandemia Provocada por Covid-19 y en el Decreto Legislativo No.38-2020 del 30 de abril de 2020,
relacionado con la aprobacion del Contrato de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25 de abril de 2020,
entre el BCIE y el BCH.

La finalidad del Fideicomiso BCH-FG MIPYMES, es la emision de garantias crediticias como mecanismo
para incentivar el acceso al crédito, para la reactivacion de la actividad econdémica de las Mipymes, que se
han visto afectadas por la disminucién de sus flujos de efectivo, derivado de las medidas restrictivas de
movilizacién tomadas por el Gobierno de la Republica para evitar la propagacién del Covid-19.

Del 15 de mayo al 31 diciembre de 2020, el Fondo de Garantia Mipymes ha emitido Certificados de Garantia
Complementarias por un valor de L522.9 millones, para respaldar préstamos otorgados con fondos propios
de los intermediarios financieros por un monto de L674.2 millones.

3.3. BCH-Fondo de Garantia para la Reactivaciéon de las Empresas de Mayor Tamafio
Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19

El Fideicomiso para la Administracion del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Empresas de Mayor
Tamafho (EMT) Afectadas por la Pandemia Provocada por el Covid-19, fue creado al amparo de lo
establecido en la Ley de Auxilio al Sector Productivo y a los Trabajadores ante los Efectos de la Pandemia
Provocada por el Covid-19 y en el Decreto Legislativo N0.38-2020 del 30 de abril del 2020, relacionado
con la aprobacién del el Contrato de Linea de Crédito No.2246, suscrito el 25 de abril de 2020, entre el
BCIE y el BCH; marco legal bajo el cual el BCH y el Banhprovi suscribieron el Contrato de Administracion e
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nversidon No0.023-2020 el 17 de junio de 2020, ostentando el BCH la calidad de fideicomitente y
fideicomisario y el Banhprovi como fiduciario.

El Fondo de Garantia se constituy6 con un capital de L1,900.0 millones que serviran para emitir Certificados
de Garantia Complementaria sobre préstamos nuevos en moneda nacional, para capital de trabajo que le
otorguen las IFls con fondos propios a las EMT.

Al 31 de diciembre del 2020, el Fondo de Garantia de EMT ha emitido Certificados de Garantia
Complementarias por el valor de L300.7 millones, para cubrir préstamos de los intermediarios financieros
a los sectores productivos por un valor de L584.3 millones.

3.4. APOYO PARA LA VIVIENDA Y EL SECTOR INFORMAL DE LA ECONOMIA

En su caracter de fideicomitente y en atencién a las instrucciones de la Sefin, el BCH continud manteniendo
parte de los recursos de este fideicomiso en inversiones en bancos del exterior, llevando un registro de las
operaciones. Un tramo de la disponibilidad esta en cuenta corriente para atender diversos requerimientos
de esa Secretaria de Estado.

Los activos totalizaron L156.7 millones, constituidos por: inversiones en el exterior de L116.6 millones y
disponibilidades en el BCH de L40.1 millones. El pasivo y patrimonio esta compuesto por: el patrimonio
fideicometido por L79.7 millones, resultados acumulados por L78.4 millones, y resultados del ejercicio por
—L1.4 millones.

3.5. ADMINISTRACION DEL FONDO DE PROTECCION Y SEGURIDAD POBLACIONAL

Al 31 de diciembre de 2020, los activos de este fideicomiso totalizaron L515.6 millones, compuestos por:
disponibilidades en el BCH por L115.9 millones e inversiones financieras en bonos y certificados por L399.7
millones. En tanto, el pasivo y patrimonio estan integrados por: obligaciones financieras por L3,257.8
millones, patrimonio fideicometido de L440.9 millones, resultados acumulados de aflos anteriores por
-L3,607.6 millones y resultados del ejercicio por L424.5 millones.

Los recursos disponibles suman L2,589.6 millones, ejecutandose en transferencias L2,165.1 millones que se
emplearon principalmente en efectuar: pagos a proveedores nacionales y extranjeros, cancelacién de
cuotas por lineas de crédito y transferencias a instituciones.

3.6. ADMINISTRACION DEL FONDO DE SOLIDARIDAD Y PROTECCION SOCIAL PARA LA
REDUCCION DE LA POBREZA EXTREMA

Las disponibilidades de este fideicomiso en el BCH fueron de L525.7 millones, constituyendo el total de
activos; con relacién al pasivo y patrimonio, L536.9 millones corresponden al patrimonio fideicometido, en
pérdidas acumuladas se registraron L503.1 millones y en resultados del ejercicio L491.9 millones. Los
ingresos totales ascendieron a L4,593.2 millones, de los cuales L4,101.3 millones se destinaron para los
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diferentes programas y proyectos de desarrollo social como: Vivienda Saludable, Honduras para Todos,
Bolsa Solidaria y Con Chamba Vivis Mejor, entre otros.

3.7. ADMINISTRACION DEL PROGRAMA PRESIDENCIAL CREDITO SOLIDARIO

El BCH, en su caracter de fiduciario, recibi¢ en 2020 por parte de la Sefin L80.0 millones, fondos que fueron
solicitados en su totalidad por el fideicomitente para apoyar los programas de crédito solidario promovidos
por el Gobierno de la Republica a nivel nacional.

3.8. ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS DEL FONDO DE SOLIDARIDAD CON EL
MIGRANTE HONDURENO

Durante 2020 se registraron tres transferencias de la TGR por un total de L70.3 millones, que fueron
utilizados para el Fondo de Solidaridad con el Migrante Hondurefio, donde el BCH continu6 siendo
fiduciario, la Sefin fideicomitente y la Secretaria de Relaciones Exteriores y Cooperacion Internacional
fideicomisario. Las disponibilidades de este fideicomiso cerraron en L8.5 millones.

C. BANCO CENTRAL DE HONDURAS Y LA COMUNIDAD ECONOMICA
INTERNACIONAL

1. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

El Presidente del BCH funge como representante de Honduras ante la Junta de Gobernadores del FMI, el
maximo organo decisorio de esta Institucion para promover una situacion econémica global estable,
reuniéndose generalmente una o dos veces por afio.

El 1 de junio de 2020, el Directorio Ejecutivo del FMI culminé la segunda revision del desempefio de
Honduras en el marco del programa respaldado por el Acuerdo Stand-By y la Facilidad de Crédito Stand-
By de dos afios, aprobado por dos afios el 15 de julio de 2019 por aproximadamente US$308.0 millones.
Adicionalmente, el precitado organismo concedié un aumento en el nivel de acceso a ambos acuerdos,
por US$223.0 millones, totalizando estos financiamientos disponibles por US$531.0 millones de los cuales
se han desembolsado, fondos destinados para alivio de la balanza de pagos, asi como apoyo en las
necesidades surgidas por la Covid-19 y las mayores demandas de financiamiento del presupuesto por
aumento en la demanda de servicios de salud y beneficios sociales.

Posteriormente, el 14 de diciembre de 2020, el mencionado directorio concluyé la tercera revision del
desempefio de nuestro pais y extendio la duracién del Acuerdo Stand-By y de la Facilidad de Crédito Stand-
By hasta el 14 de noviembre de 2021.
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1. CENTRO REGIONAL DE ASISTENCIA TECNICA DE CENTROAMERICA, PANAMA Y
REPUBLICA DOMINICANA

Con el fin de disponer de recurso humano altamente capacitado y al servicio de la nacién, a través de la
asistencia técnica brindada por el Centro Regional de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y
Republica Dominicana del FMI (CAPTAC-DR, por sus siglas en inglés), equipos técnicos del BCH participan
regularmente en seminarios, talleres, grupos regionales de trabajo y conferencias vinculados con labores
relacionadas con politicas y estadisticas de los sectores real, externo, monetario, financiero y fiscal; lo que
contribuyen a mejorar la efectividad de la formulacion de la politica monetaria implementada por esta
Institucion.

Durante 2020 se dio continuidad a las asistencias técnicas en formato virtual a través de plataformas

tecnoldgicas que permitieron mantener un intercambio permanente con el CAPTAC-DR y otros bancos

centrales y organismos internacionales; entre los temas de seguimiento se encuentran:

a. Implementacién metodoldgica y construccién del indice de Precios al Productor.

b. Consideraciones conceptuales para iniciar el cambio de periodo de referencia del indice de Precios al
Consumidor.

¢. Continuidad al proyecto de cambio de afo base e implementacién del Sistema de Cuentas Nacionales
(SCN 2008) para 2020 y 2021.

d. Compilacién de Estadisticas de la Posicion de Inversién Internacional y Cuenta Financiera de la Balanza
de Pagos.

e. Normativa de Instrumentos Derivados de Cobertura Cambiaria.

Supervision y Regulacion Financiera.

g. Valoracion de la Deuda Interna a Precios de Mercado y Nominal.

—h

2. CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO

Del 5 al 6 de marzo de 2020, el BCH fue anfitrién de la 288 Reunién Ordinaria del Consejo Monetario
Centroamericano (CMCA), encuentro que se llevé a cabo en San Pedro Sula, contando con la participacién
de los presidentes de los bancos centrales de la region e invitados especiales. La ocasion fue propicia para
analizar el desempefio econdémico de cada pais durante 2019, asi como el contexto macroeconémico de
la regidn y las perspectivas econdémicas para el 2020.

Posteriormente, el 23 de julio de 2020, se realizé de manera virtual la 289 Reunion Ordinaria del CMCA, en
el ambito de dicho encuentro los presidentes de los bancos centrales e invitados especiales analizaron el
contexto macroecondémico regional y la situacion y desempeiio econdmico de cada pais, asi como la
coyuntura prevaleciente en ese momento, intercambiando experiencias sobre las medidas de politica
monetaria, fiscal y macroprudenciales implementadas, y presentando sus perspectivas para el futuro
proximo, en el marco de los efectos de la pandemia provocada por la Covid-19 en la region. Durante la
reunion, la Secretaria Ejecutiva de ese organismo informo sobre la finalizacion del proyecto de la nueva
plataforma de datos macroeconémicos y financieros llamada SECMCADATOS, puesto a disposicion del
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publico desde el 20 de julio de 2020, la cual contiene informacién de los paises de Centroamérica, Panama
y la Republica Dominicana.

El 28 de agosto de 2020, se llevo a cabo de manera virtual el VI Foro de Gerentes de Bancos Centrales
miembros del CMCA, el cual traté temas relacionados con la sostenibilidad financiera a largo plazo de la
Secretaria del referido Consejo, evento en el que participo la Gerente de esta Institucion.

El 20 de noviembre de 2020, se desarrollé de forma virtual la 290 Reunién Ordinaria del CMCA, en el cual
participd el Presidente del BCH y donde se analizd el desempefio econémico de cada pais en el contexto
vigente a finales de 2020, las experiencias sobre las medidas de politica monetaria y macroprudencial
implementadas para mitigar los efectos del Covid-19 y las perspectivas econémicas para el 2021.

Ademas, el Grupo Ad-Hoc de Cuentas Nacionales y el Grupo de Trabajo de Estadisticas de Finanzas
Publicas participd en las reuniones virtuales organizadas en abril y octubre de 2020, respectivamente. En
cuanto al Foro de Investigadores de Bancos Centrales miembros del CMCA, se realizé virtualmente del 23
al 25 de septiembre de 2020.

2.1. COMITE DE POLITICA MONETARIA

Del 6 al 7 de febrero de 2020, se llevd a cabo en Tegucigalpa la 141 Reunion del Comité de Politica
Monetaria, durante la cual se trataron diversos temas relevantes de politica monetaria, desde la evaluacion
de la coyuntura predominante, las perspectivas de la economia mundial y sus posibles impactos en la
region, asi como la identificacion de los principales retos para las autoridades monetarias de la region en
el 2020. Posteriormente, las reuniones 142 y 43 se realizaron de forma virtual, el 6 de noviembre y 4 de
diciembre de 2020, respectivamente.

2.2. COMITE DE ESTABILIDAD FINANCIERA REGIONAL

El 1 de septiembre de 2020, se realizd la Reunién Virtual del Grupo de Estabilidad Financiera Regional, en
la que se entablé un didlogo entre sus miembros, en aras de definir los temas centrales que cubrira el
Informe de Estabilidad Financiera Regional 2020; entre esos temas destaca las consecuencias sobre la
estabilidad financiera del impacto econémico generado por la pandemia, los eventos climaticos adversos
qgue podrian enfrentar la regidn, asi como lo riesgos operativos que atentan sobre la continuidad del
negocio financiero.

2.3 COMITE DE AUDITORIA

Del 5 al 6 de febrero de 2020, en Costa Rica, se llevo a cabo la 22 Reunién del Comité de Auditoria, evento
en el cual se revisaron las funciones y responsabilidades de los comités de auditoria de los bancos centrales
participantes y su importancia para el logro de los objetivos institucionales.
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BANCO MUNDIAL

El BCH continud participando en el Programa de Consejeria y Administracién de Reservas (RAMP, por sus
siglas en inglés), que incluye diferentes modulos de capacitacion en areas de analisis de riesgos,
negociacion de inversiones, contable, legal y financiero. También, se mantuvo vigente el Acuerdo de
Custodia que incluye un programa de Préstamos de Valores (Securities Lending) con JP Morgan Chase,
monitoreado a través de la plataforma de servicios financieros provisto por esa institucion.

En relacion con el manejo de las inversiones de las Reservas Internacionales se siguid6 monitoreando los
riesgos de mercado, liquidez y crédito, inherentes a los portafolios de inversiones, lo anterior con la
finalidad de cumplir con lo establecido en las politicas y lineamientos de inversién establecidas por el
Directorio de esta Institucion.

En junio de 2020 concluy6 el acuerdo con el Banco Mundial referente a la donacion brindada para la
ejecucion del proyecto de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares (ENIGH), donde los
resultados fueros satisfactorios segun la auditoria externa desarrollada entre agosto y octubre del mismo
aho para dar fe del cumplimiento pactado entre las instituciones involucradas. Cabe mencionar, que a
partir de mediados de 2020 el BCH es el que ha proporcionado financiamiento a dicho proyecto.

4. COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE
(CEPAL)

En 2020, el BCH continu¢ participando en el Programa de Comparacién Internacional (PCl), un proyecto
estadistico mundial cuyo objetivo consiste en recolectar datos comparables sobre precios de una amplia
canasta de productos y compilar valores detallados del producto interno bruto relativos al gasto para
calcular las paridades de poder adquisitivo; cabe destacar que al utilizarse las referidas paridades en lugar
de los tipos de cambio de mercado para convertir los agregados macroeconémicos, es posible comparar
la produccién de las economias y el bienestar de sus habitantes en términos reales, es decir, teniendo en
consideracién la capacidad de compra en cada uno de los paises participantes.

El 19 de agosto de 2020, se llevo a cabo la primera reunioén virtual de la Ronda PCI 2019 y los cambios para
la Ronda PCI 2021. Consecutivamente los dias 25 y 26 del mismo mes, representantes de la Institucidn
participaron en la Reunién del Comité Ejecutivo de la Conferencia Estadistica de las Américas.

En la Ultima semana de septiembre de 2020, el Departamento de Estadisticas Macroecondmicas recibio la
videoconferencia: “Medidas para enfrentar los efectos de la pandemia Covid-19 con el objetivo de capacitar
a los encargados sobre el levantamiento de precios y cuentas nacionales.

Entre el 14 y 16 de noviembre de 2020, se impartieron seminarios y videoconferencias referidas a temas
como: Estadisticas Econdmicas hacia el Futuro; Matriz Insumo Producto Disponible en Honduras, para
usarla en la estimaciéon de empleos directos e indirectos en sectores vinculados a recursos naturales
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especificamente el sector forestal); Estadisticas de Comercio Internacional de Servicios (ECIS); y Prospectiva
Aplicada al Disefio de Planes Nacionales de Ciencia, Tecnologia e Innovacién, Comercio de Servicios, E-
Commerce y Logistica en la Economia Pos-pandemia.

El 3 de noviembre del afilo en mencion, personal de la CEPAL, bancos centrales e institutos de estadisticas
de América Latina y el Caribe, ejecutaron la segunda conferencia donde se discutieron los preparativos
para la Ronda PCl 2021, analizando especificamente los mecanismos de procesamiento y levantamiento
de precios para dicho afo; asimismo, durante el evento se presentaron los resultados del ciclo 2017.

Ademas, la CEPAL brind6 asesoria referente a las diferentes etapas de revision de base de datos obtenida
durante el levantamiento de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares, con el objetivo de
mejorar el proceso desde la dptica del IPC. Es destacable que la aparicién de la pandemia obligd a
suspender el operativo de la Encuesta, que solo pudo continuarse hasta el 15 de marzo de 2020, cuando
se habia planificado realizarla durante todo 2020.

5. CENTRO DE ESTUDIOS MONETARIOS LATINOAMERICANQOS

Del 10 al 14 de febrero de 2020, representantes del BCH asistieron al Taller sobre Estadisticas de Balanza
de Pagos, que tuvo como objetivo ayudar a los compiladores de las estadisticas de la balanza de pagos y
de la posicion de inversion internacional en el analisis de los diferentes métodos utilizados en el proceso
de recopilacién y analisis de la informacion, asi como promover el intercambio de experiencias en esa tarea.

Posteriormente, del 18 al 20 de febrero de 2020, se desarroll6 el Curso sobre Tecnologias Financieras y
Banca Central, que sirvié para profundizar la aplicacion de tecnologias innovadoras para la supervision,
regulacion y monitoreo del sistema financiero, herramientas Utiles para apoyar las tareas de supervision y
cumplimiento del sistema financiero.

Del 18 al 20 de agosto de 2020, se llevé a cabo de forma virtual la Il Reunion del Foro Fintech, que tuvo
como proposito promover el intercambio de experiencias y conocimientos entre los bancos centrales,
instituciones internacionales y otras instituciones relevantes, sobre los temas mayor importancia en materia
Fintech. Durante el evento se hizo una revisién de los distintos enfoques actuales que estan adoptando los
bancos centrales para comprender y regular tanto las nuevas tecnologias financieras como los
participantes en el mercado, se discutio acerca de las principales implicaciones del dinero digital para el
sistema financiero y la politica monetaria, pagos transfronterizos y la velocidad de circulacion del dinero.

Como parte del proyecto de Fortalecimiento del Esquema de Metas de Inflacion, y la Adopcion de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIFF) en Honduras, nimero ATN/OC-17145-HO (HO-
T1319), por Cooperacién Técnica No Reembolsable, se contratd consultor individual para asesoramiento
sobre la adopcion e implementacion de las NIIF.
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D. BANCO CENTRAL DE HONDURAS, EL SISTEMA FINANCIERQ,
ASEGURADOR Y LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS
(CNBS)

1. AUTORIZACION OTORGADA A LAS INSTITUCIONES FINANCIERAS Y
DE SEGUROS Y REASEGUROS SOBRE CAPITALES MINIMOS

El Directorio del BCH, mediante Resolucion No.40-1/2020 del 30 de enero de 2020, opind favorablemente
ante la CNBS respecto a la solicitud de conversion de Compafiia Financiera, S.A. a una institucion bancaria
a denominarse Banco Compafiia Financiera, S.A. (Bancofisa).

Por su parte, la Ley de Instituciones de Seguros y Reaseguros otorga al BCH la facultad de fijar y actualizar
el capital minimo de las instituciones de seguros y reaseguros, de acuerdo al comportamiento de la
economiay la situacion del sector asegurador. Dado lo anterior, el Directorio del BCH, mediante Resolucion
No.54-2/2020 del 5 de febrero de 2020, aprob¢ fijar el monto de capitales minimos de las instituciones de
seguros y reaseguros, asi: Instituciones de Seguros del Primer Grupo: L90.0 millones; Instituciones de
Seguros del Segundo Grupo: L90.0 millones; Instituciones de Seguros del Tercer Grupo: L180.0 millones; e
Instituciones Reaseguros o Reafianzadoras: L240.0 millones.

2. CONSEJO DE ESTABILIDAD FINANCIERA

Con el proposito de analizar y monitorear el comportamiento del sistema financiero y teniendo en cuenta
el conjunto de medidas de alivio implementadas por el BCH y la CNBS, durante 2020 el Consejo de
Estabilidad Financiera celebrd reuniones trimestrales para analizar el impacto financiero y econémico
generado en el pais por la pandemia de la Covid-19 y los desastres naturales ocurridos, a fin de reducir los
riesgos que pudieron afectar la estabilidad del sistema financiero.

3. ESTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO

En 2020, se continué publicando semestralmente el Informe de Estabilidad Financiera, abordando los
impactos que han generado las medidas de contencién sanitaria para mitigar la propagacién de la Covid-
19, las decisiones de politica en materia fiscal, monetaria y financiera implementadas para atenuar las
repercusiones macroeconémicas y financieras de la pandemia, el cambio climatico y la resiliencia digital
del sistema financiero, entre otros temas.
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4. REVISION DE NORMATIVAS RELACIONADAS CON LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS Y REASEGUROS Y EL SISTEMA
FINANCIERO

El Directorio del BCH, mediante Acuerdo No0.04/2020 del 15 de mayo de 2020, en respuesta a la propuesta
de la Asociacion Hondurefa de Instituciones Bancarias, resolvié aprobar reformas al Reglamento para la
Camara de Compensacion Electrénica de Cheques (CCECH), que tienen por objeto modificar aspectos
relacionados con la devolucion de los cheques sin fondos, la cancelacion de cuentas y el truncamiento de
cheques en la CCECH.

Posteriormente, mediante Acuerdo No0.05/2020 de esa misma fecha, el Directorio de esta Institucion
aprobd que el proceso de implementacién del truncamiento de cheques se realice en tres etapas, asi:
primera etapa cheques hasta por US$50,000.00, segunda etapa cheques hasta por US$100,000.00 y tercera
etapa el truncamiento total.

Asimismo, la Junta Administradora del Fondo de Seguro de Depésitos (Fosede), mediante Resolucion
No0.312/14-02-2020 del 14 de febrero de 2020, decidio fijar como suma maxima asegurada la cantidad de
L239,000.00 por depositante y por instituciéon financiera.

5. MESA DE INNOVACION FINANCIERA

Este entorno de colaboracion publico-privado, impulsado y gestionado por el BCH y la CNBS, favorece la
innovacion y la sana competencia en la prestacién de productos y servicios financieros, mediante el uso de
la tecnologia y digitalizacion, con el objetivo de coadyuvar a la inclusion financiera mediante la adopcion
y uso de tecnologias financieras.

Con el fin de continuar con el plan de trabajo de la Mesa de Innovacion Financiera (MIF), en 2020 se llevaron
a cabo varias reuniones en las que se presentaron las ventajas y riesgos inherentes al uso de la firma
electronica y el uso de tecnologia de identificacibn mediante factores biométricos, entre otros.
Adicionalmente, en colaboracién con el proyecto Transformando Sistemas de Mercado de la Agencia de
los Estados Unidos para el Desarrollo Internacional, se realiz6 una consultoria internacional para analizar
las barreras regulatorias en la industria de las tecno-finanzas en Honduras, con el propésito de establecer
recomendaciones para favorecer su desarrollo, y aprovechar sus fortalezas para promover la eficiencia y
la inclusion financiera, en un marco de manejo adecuado de los riesgos inherentes a la tecnologia.

Ademas, se realizo la creacion y lanzamiento del portal de la MIF en el sitio web del BCH; actualizacion de
los lineamientos de la MIF, destacando entre las principales modificaciones la unificacion de dos grupos
de trabajo (Tecnologias Transversales y Financiamiento Alternativo), quedando los grupos conformados
de la siguiente manera: Pagos y Transferencias, y Tecnologias Transversales; aprobacién de la incorporacién
de nuevos miembros a la MIF y a los grupos de trabajo; revision a la normativa aplicable a las empresas
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Fintech, elaborando el borrador de anteproyecto del reglamento que sustituira al Reglamento de las
Instituciones no Bancarias que Brindan Servicios de Pago Utilizando Dinero Electrénico.

Es oportuno destacar que, producto de los acercamientos de las empresas de este sector que conforman
la MIF, se cred la Asociacion Fintech de Honduras.

E.  PLANIFICACION ESTRATEGICA Y MODERNIZACION DE LA GESTION
INSTITUCIONAL

1. PLANIFICACION ESTRATEGICA

EI BCH es una institucion dedicada a formular, dirigir y ejecutar la politica monetaria, crediticia y cambiaria;
con el propésito de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda nacional y el buen
funcionamiento del sistema de pagos y propiciar la estabilidad del sistema financiero del pais; en tal
sentido, para cumplir con su objetivo utiliza el Plan Estratégico Institucional (PEl) para apoyar la gestién
administrativa, operativa y técnica de la Institucion.

Durante 2020, el BCH dio cumplimiento a su mision y vision, a su vez, a la Ley de Transparencia y Acceso a
la Informacion Publica, reportando regularmente los resultados de su gestion administrativa y operativa
en el Sistema de Gestion por Resultados y en el Sistema de Administracion Financiera Integrada.

El Comité de Gestion Estratégica del BCH, responsable de establecer los lineamientos en materia de
planificacion institucional, reviso y ratifico el Marco Estrategico (mision, vision y valores institucionales), asi
como el PEl para el periodo 2018-2021, y elaboré el Plan Operativo Anual 2021 que contempla los objetivos
operativos y nuevas iniciativas para dar cumplimiento a la misién y visidn institucional; objetivos aprobados
por el Directorio de esta Institucion, alineados al Plan de Gobierno, Plan de Nacion y Vision de Pais.
Asimismo, se elaboro el Tablero de Mando Integral 2021, estableciendo los indicadores de gestion y de
resultados, que permiten medir el alcance de los objetivos a nivel institucional y departamental,
herramientas que contribuyen al mejoramiento de la eficiencia y eficacia en el BCH.

2. PROCESOS DE MODERNIZACION DE LA GESTION TECNICA Y
ADMINISTRATIVA

Con el proposito de disponer de estructuras organizativas adecuadas a las funciones asignadas a cada
Departamento del BCH, en 2020 se revisaron las estructuras organizativas de diversas dependencias de

esta Institucion.
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GESTION DE RIESGOS

El Directorio del BCH, mediante Resolucién No0.90-3/2020 del 4 de marzo de 2020, aprobo el Plan Anual
de Gestion de Riesgos del Banco Central de Honduras, 2020; posteriormente, mediante Resolucion No.370-
11/2020 del 19 de noviembre de 2020, autoriz6 la Politica de Seguridad de la Informacién del Banco Central
de Honduras.

En 2020, esta Institucidn mantuvo su estrategia basada en la identificacion, evaluacién, mitigacién, control,
monitoreo y comunicacion de riesgos, que constituye un ciclo continuo a fin de obtener los mejores
resultados en base al Plan Anual de Gestion de Riesgos, aprobado por el Directorio de esta Institucion, a
fin de minimizar la posibilidad de que los riesgos se materialicen y provoquen pérdidas o dafio reputacional
gue impacten en los objetivos estratégicos institucionales.

3. COMITE DE PROBIDAD Y ETICA

A fin de contribuir al fortalecimiento de la eficiencia, imagen y credibilidad institucional, en cumplimiento
al proceso de induccién del personal de recién ingreso a la institucion y como requisito obligatorio para
completar el proceso de contratacién, este Comité impartié charlas al personal permanente vy
supernumerario, donde socializ6 el Cédigo de Etica y Valores Institucionales del BCH; adicionalmente, se
llevd a cabo la firma de compromiso ético ante nuestra institucion y el Tribunal Superior de Cuentas.
También, el precitado Comité impartié a empleados de esta Institucion la charla Etica Profesional, que
genero el intercambio de experiencias entre los participantes.

4. COMITE DE CONTROL INTERNO INSTITUCIONAL

Este Comité tiene por objetivo contribuir al mantenimiento y mejora continua del control interno
institucional, factor indispensable para asegurar el logro de los objetivos institucionales, la transparencia y
la rendicion de cuentas, constituyendo una importante instancia de coordinacion, asesoramiento y
consulta; a fin de empoderar al personal del BCH en el tema de control interno de tal forma que mejore
sus conocimientos, habilidades y aptitudes necesarias para su eficiente desempefo funcional, acorde con
los objetivos, requerimientos y expectativas de sus funciones, alineados al cumplimiento de los objetivos
estratégicos de esta Institucion.

En 2020, se continué desarrollando el Taller de Autoevaluacién de Control Interno, dirigido a un equipo
multidisciplinario del BCH, con el que se autoevalu6 el control interno de conformidad a las normas
generales aplicables en la materia.
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5. COMITE DE DESARROLLO INSTITUCIONAL

El Comité de Desarrollo Organizacional es el encargado de contribuir al Objetivo Estratégico de “Mantener
un Clima Organizacional Adecuado” fortalecer la cultura organizativa, asi como, al fortalecimiento de
valores institucionales. Durante 2020, se dio un enfoque primordial a la salud de los empleados como
medida para afrontar la Covid-19; asimismo, se continué con el desarrollo de charlas y capacitaciones sobre
los valores institucionales.

6. MODERNIZACIONES TECNOLOGICAS

El BCH, con el propdsito de alcanzar la excelencia en las distintas gestiones realizadas para el
mantenimiento y mejora de los sistemas en produccion, asi como, en el progreso e implementacion de
nuevos proyectos que son pilar fundamental para la operatividad y correcto desempefio de la
infraestructura tecnoldgica institucional, desarroll6 nuevas soluciones tecnologicas que garanticen la
ciberseguridad, disponibilidad y mejora continua de los diferentes servicios brindados.

En 2020, se finalizd el Centro de Operaciones de Contingencia Virtual para operar los sistemas de mision
critica del BCH a través de la modalidad de teletrabajo con conexién segura via VPN como mecanismo de
proteccion para reducir la propagacion del contagio por la Covid-19. Igualmente, se llevé a cabo la
implementacién del ambiente para utilizacion de certificados digitales para firma electronica avanzada en
documentos y mensajes via correo electronico institucional, también se ejecutd la version del SWIFT
Alliance Access a la version 7.5, habilitacion del Basic Tracker y Confirmaciones Universales, producto de lo
requerido por SWIFT como parte del proceso de implementacion del 1ISO20022.

Adicionalmente, se concluyé con éxito la consultoria para el disefio del Certificado Tier lll del Centro
Coémputo Alterno, obteniéndose por parte del Uptime Institute a favor de la institucion la acreditaciéon del
referido certificado. Por su parte, el Comité de Tecnologia y Seguridad de la Informacion brindé
acompafiamiento y seguimiento de las iniciativas de proyectos internos prioritarios como: Balanza
Cambiaria (BALCAM-II) y Portal Digital del BCH, proximamente disponible al publico.

En enero de 2020 salié a produccion el programa ENIGH-Survey Solutions con el propdsito de modernizar
el proceso de recoleccion de datos; sin embargo, por la crisis sanitaria Covid-19 presentada en el pais en
marzo del mismo afo, el Directorio de la institucion acordé suspender las actividades de la ENIGH hasta
2022. Ademas, se implementaron pruebas piloto de las encuestas de Remesas Familiares y de Expectativas
de Analistas Macroecondmicos, ambas en la plataforma de Survey Solutions.

7. SISTEMA NACIONAL DE PAGOS

El BCH, como responsable del buen funcionamiento del sistema de pagos del pais, garantizd de forma
oportuna la circulacion de dinero en la economia de manera ininterrumpida, pese a la emergencia sanitaria
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aspectos climatoldgicos que afectaron al territorio nacional, asegurando el normal desempefio de la
actividad financiera.

7.1. SISTEMA BANCO CENTRAL DE HONDURAS EN TIEMPO REAL (BCH-TR)

A diciembre de 2020, se reportaron 351,313 operaciones en MN, con una reduccion de 12.6% respecto a
igual periodo de 2019, asociado a un menor nimero de transacciones realizadas en la Depositaria de
Valores del Banco Central de Honduras (DV-BCH), debido a las medidas de politica monetaria aprobadas
durante la pandemia del Covid-19 con el fin de flexibilizar las condiciones que permitieran al sistema
financiero privado disponer de liquidez acorde a la demanda.

Por su parte, en ME las operaciones totalizaron 38,326, inferior interanualmente en 7.5%, principalmente
por una baja reportada en el nUmero de transacciones bancarias efectuadas por la Sefin, en las operaciones
entre participantes y las transferencias de fondos por cuenta de terceros. Cabe indicar, que las
transferencias de fondos por cuenta de terceros representaron el 55.2% del total de pagos liquidados en
esa moneda.

7.2. SISTEMA DE INTERCONEXION DE PAGOS (SIPA)

De acuerdo con las estadisticas del CMCA, en 2020, Honduras envié 381 operaciones, observando una
reduccién interanual de 26.6%; no obstante, el monto transferido fue de US$20.2 millones, denotando un
alza interanual de 60.0%; cabe resaltar, que a Guatemala correspondio el 58.1% del valor total transferido
mediante esta plataforma. Por su parte, el volumen de las transferencias recibidas en 2020 se increment6
en 11.5% en relacion con el afio previo, mientras que el monto reflejé una disminucion de 21.6%.

7.3 CAMARAS DE COMPENSACION ELECTRONICAS DE PAGO

7.3.1 CAMARA DE COMPENSACION ELECTRONICA DE CHEQUES

El BCH, en cumplimiento de mantener un buen funcionamiento del sistema de pagos y propiciar la
estabilidad financiera, emplea constantemente esfuerzos en la modernizacion del sistema de pagos; por
tal razén, mediante el Acuerdo N0.04/2020 del 15 de mayo de 2020, el Directorio de esta Institucion aprobd
reformas al Reglamento para la Camara de Compensacién Electrénica de Cheques, que tienen por objeto
establecer modificaciones al proceso de devolucion de los cheques sin fondos, la cancelacion de cuentas
y el truncamiento de cheques en la CCECH.

Segun el Centro de Procesamiento Interbancario (Ceproban), a diciembre de 2020, se liquidaron un total
de 2,085.1 miles de cheques en MN, con un valor de L157,046.8 millones (L278,458.1 millones en 2019) y
25.0 miles de cheques en ME, alcanzando US$866.1 millones (US$1,347.6 millones), significando una
disminucién respecto a 2019 de 41.6% y 55.8%, en el nUmero de cheques liquidados, respectivamente.
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7.3.2. CAMARA DE COMPENSACION DE TRANSACCIONES ELECTRONICAS DE PAGO
(ACH-PRONTO)

De acuerdo con las estadisticas reportadas por Ceproban, se registro un total de 8,253.3 miles de
transacciones realizadas en MN, denotando un aumento de 65.4% en relacidén a 2019; el nUmero de las
operaciones en ME fue de 184.9 miles, 29.9 miles de transacciones mas a las contabilizadas el afio anterior.
Los montos obtenidos por medio de las transferencias electrénicas tanto en MN como en ME se
incrementaron en 35.6% y 18.8%, respectivamente.

Estadisticas Camaras de Compensacion Electrénica de Pagos a Diciembre de Cada Aiio

(Valores en millones de lempiras y délares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departamento de Sistema de Pagos, BCH.

8. ENCUESTA NACIONAL DE INGRESOS Y GASTOS DE LOS HOGARES Y
CAMBIO DE ANO BASE DE LAS CUENTAS NACIONALES

La ENIGH es una investigacién que se desarrolla con el objetivo de verificar y registrar la evolucion de las
preferencias y gustos de consumo de los hogares, que conlleva a examinar los bienes y servicios que
conforman la actual canasta de productos de utilizacién final, permitiendo emplearla como base para el
calculo del IPC; asi como para la estimacion de la participacion de los hogares en la economia, en el marco
de la implementacion de la version mas reciente del Sistema de Cuentas Nacionales.

Esta valiosa encuesta inicid labores de campo en noviembre de 2019 en las zonas urbanas y rurales del
Distrito Central, San Pedro Sula, Puerto Cortés, Comayagua, Intibuca, Santa Rosa de Copan, Puerto Lempira,
Roatan, Choluteca, Juticalpay Trujillo; posteriormente, desde enero de 2020, las actividades se extendieron
a todos los departamentos de nuestro pais.

Sin embargo, el 16 de marzo de 2020, en apego a los lineamientos establecidos por el Gobierno de la
Republica y frente a la emergencia sanitaria, esta Institucion determiné suspender la encuesta, con el fin
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de evitar la propagacién del virus y tomar las medidas necesarias (distanciamiento social, restriccion de
movilidad y medidas de bioseguridad); actividad que ha sido reprogramada para 2022.

9. CUMPLIMIENTO DE LA LEY ESPECIAL CONTRA EL LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

En cumplimiento al Programa de Capacitacion en la Prevencion de los Delitos de Lavado de Activos y
Financiamiento del Terrorismo, se desarrolld el programa de capacitacion en linea sobre prevencién de
lavado de activos, alcanzando la participacion del 100% del personal de la Institucion.

10. TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

El Instituto de Acceso a la Informacion Publica, en el marco de la presentacion del “Informe de Verificacion
de Portales de Transparencia correspondiente al Il Semestre de 2019”, entregd reconocimiento al BCH, por
ser una de las instituciones calificadas con cien por ciento (100%) por cumplimiento en la publicacién de
la informacion de oficio en su portal de transparencia "Transparencia Activa”, articulos 4 y 13 de la Ley de
Transparencia y Acceso a la Informacién Publica. Debido a la pandemia se otorg6 el 19 de enero de 2021.

F. OTRAS ACTIVIDADES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. REPRESENTACION INSTITUCIONAL

Del 21 al 23 de enero de 2020, en los Emiratos Arabes Unidos, el Presidente del BCH participd como
panelista en el Foro de Gobernanza de Alto Nivel de Banca Central denominado “"Autonomia del Banco
Central, Gestion del Riesgo Financiero, Supervision de la Junta Directiva e Innovaciones Tecnoldgicas”. La
ocasion fue propicia para que el Presidente Cerrato Rodriguez compartiera ante las maximas autoridades
de diversos bancos centrales, funcionarios del FMI y demas asistentes aspectos legales en la autonomia de
un banco central y la experiencia del BCH en el proceso de modernizacion de su Ley.

El 27 de enero de 2020, el BCH incursiond en los canales de comunicacion entre Twitter, YouTube y
LinkedIn, y posteriormente Instagram, con el objetivo de reafirmar el compromiso de transmitir la
informacion de una forma transparente y accesible al publico en general, asimismo proporcionar a sus
colaboradores una mayor identidad institucional.
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El 16 de septiembre de 2020, la prestigiosa revista Global Finance otorgé por segundo afio consecutivo la
honrosa calificaciéon grado “A-", al titular de esta Institucion, por el excelente desempefio en el control de
la inflacion, estabilidad de la moneda y gestién de las tasas de interés.

2. ACTIVIDADES CULTURALES Y DE PROYECCION SOCIAL

En 2020, se inici6 la promocién de las valiosas colecciones de arte que resguarda esta Institucion, por
medio de las redes sociales, la divulgacién incluye fotografias, textos, detalles artisticos y técnicos de las
obras de la exposicion permanente de la Pinacoteca “Arturo H. Medrano” y de las monedas del Museo
Numismatico “Rigoberto Borjas”. Adicionalmente, de manera virtual se impartieron diversas charlas a 307
estudiantes.

3. SERVICIOS BIBLIOTECARIOS

La Biblioteca “Roberto Ramirez” desarrollé en 2020 actividades virtuales para promover el habito de la
lectura, destacando las iniciativas Club Bantralino de Lectura “En sus Casas, Listos, a Leer”, Cuentacuentos
Bantralino "Un Regalo Hecho en Casa” y Circulo Bantralino de Pequefios Lectores “Un Nifio que Lee, Sera
un Adulto que Piense”. Adicionalmente, mediante el uso de plataformas virtuales se realizé acercamientos
con diferentes centros de estudio para impartir charlas.

4. SOLIDARIDAD CON ACTIVIDADES FILANTROPICAS

El BCH, institucion socialmente responsable, continué participando en diversas actividades de
responsabilidad social, realizando importantes acciones a favor de sectores menos favorecidos.

La proyeccion social que desde su fundacion ha caracterizado al BCH se hizo presente nuevamente con un
segmento de la poblacion vulnerable al contagio de la Covid-19; es asi que en junio de 2020 se hizo una
donacion de L332,000.00 en beneficio de mas de seis mil menores que son atendidos anualmente en las
salas oncoldgicas de la Fundacion Hondurefia para el Nifio con Cancer y que provienen de familias de
€5Casos recursos economicos.
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De igual forma, en diciembre de 2020 el Directorio de esta Institucién aprobd la donacion de
aproximadamente L5,000,000.00, para remodelar y equipar la sala de radiologia e imagen de ultrasonido
y rayos X del Hospital del Sur.

La Sucursal de San Pedro Sula en cumplimiento de sus objetivos estratégicos, en 2020 desarroll6 diversas
actividades de proyeccion social y de apoyo al medio ambiente; asimismo, realizé colectas para el apoyo
a colaboradores de la institucion que fueron afectados por las tormentas tropicales Eta e lota.

Por su parte, la sucursal de Choluteca realizo la entrega de viveres a la institucion Aldeas Infantiles SOS, asi
como la donacion de alimentos e implementos médicos a personas de escasos recursos.

En cuanto al Teleton 2020, como es costumbre, el BCH se hizo presente con un donativo de L1,721,520.0
en este importante evento de solidaridad, realizado el 12 y el 13 de febrero de 2021, debido a la pandemia
y a tormentas Eta e lota, contribuyendo al equipamiento de los seis centros de rehabilitacion de esa
fundacién a nivel nacional.

5. ACTIVIDADES DEL 70 ANIVERSARIO

Enmarcado en la celebracién de su 70 aniversario de fundacién, el BCH realizé una serie de actividades
para celebrar este importante hecho dentro de su historia. Cabe destacar que, debido a la pandemia,
muchas de las celebraciones se realizaron de forma virtual.

El BCH realizé el 2 de marzo de 2020 en el Edificio Principal, el lanzamiento de su 70 aniversario con la
participacion de expresidentes, autoridades, funcionarios y colaboradores. El evento consistio en un desfile
conformado por grupos de empleados, asi como representaciones de los proceres y héroes de nuestro
pais, en concordancia con cada uno de los billetes emitidos por la institucién.

El Presidente del BCH hizo su intervencion dedicando unas palabras en las que indicd que el capital mas
valioso de la instituciéon es su Talento Humano, mismo que siempre se ha distinguido por su alto
profesionalismo y compromiso de servir a la nacion.

Asimismo, se realizé el concurso “La Oracion del Bantralino”, actividad en la que funcionarios y empleados
de la Institucion participaron, cuyo objetivo era plasmar los valores institucionales del BCH en una oracion.
El jurado calificador, tomando en cuenta los criterios de calidad de construccion, contenido y creatividad,
eligio la "Oracion del Bantralino” como ganadora, de la autoria del licenciado Jorge Oviedo, Asesor de la
Presidencia en Materia Economica del BCH.

El 1 de julio de 2020, se conmemoro la fecha de fundacion del BCH llevandose a cabo de forma virtual por
las restricciones debido a la pandemia de la Covid-19.
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El discurso de bienvenida lo pronuncié el Presidente de la Institucidn, quien manifesté que “en medio de
la adversidad provocada por la pandemia del Covid-19, debemos sentirnos satisfechos por mantener las
labores de forma ininterrumpida y estar promoviendo la reactivacion de la economia”.
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A. SECTOR REAL
1. PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR RAMA DE ACTIVIDAD

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

'
Concepto 20187  2019% 2020 2019/2018 2020/2019
Precios Corrientes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 66,791 66,126 70,974 -1.0 7.3
Explotacion de Minas y Canteras 3,873 3,805 3,730 -1.8 -2.0
Industrias Manufactureras 97,181 100,546 93,886 35 -6.6
Electricidad y Distribucién de Agua 17,278 24,729 22,522 43.1 -8.9
Construccion 34,650 37,421 31,861 8.0 -14.9
Comercio, Reparacién de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, Efectos Personales y Enseres Domésticos 81,338 85,363 82,354 49 35
Hoteles y Restaurantes 18,114 19,858 11,570 9.6 -41.7
Transporte y Almacenamiento 20,110 23,309 19,453 15.9 -16.5
Comunicaciones 18,758 19,881 21,093 6.0 6.1
Intermediacion Financiera 35,151 37,281 36,129 6.1 -3.1
Propiedad de Vivienda 27,266 29,105 30,362 6.7 43
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 26,640 29,138 26,740 9.4 -8.2
Admlr\!str‘araén P‘ubllca‘y Defensa, Planes de Seguridad Social 30,788 32,972 34073 71 33
de Afiliacién Obligatoria
Servicios de Ensefianza 38,570 42,144 43,820 9.3 4.0
Servicios Sociales y de Salud 17,964 19,168 21,247 6.7 10.9
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 15,164 16,372 14,887 8.0 -9.1
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos 20412 31,036 30,225 55 26

Indirectamente

Valor Agregado Bruto a precios basicos 520,225 556,180 534,476 6.9 -3.9
Maés: Impuestos netos de subvenciones sobre la
produccién y las importaciones

Producto Interno Bruto a precios de mercado 575,285 614,918 585,734 6.9 -4.7

55,060 58,737 51,258 6.7 -12.7

Variacion relativa

v/ / /
Concepto 2018 2019° 2020 " 2019/2018 2020/2019

Precios Constantes

Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 30,922 30,602 28,687 -1.0 -6.3
Explotacion de Minas y Canteras 453 462 353 19 -23.5
Industrias Manufactureras 41,405 42,231 36,302 2.0 -14.0
Electricidad y Distribucién de Agua 5,697 5,834 5,607 24 -3.9
Construccion 6,245 6,262 4,671 0.3 -25.4

Comercio, Reparacién de Vehiculos Automotores,

Motocicletas, Efectos Personales y Enseres Domésticos 20519 20,998 18,593 23 15
Hoteles y Restaurantes 4,464 4,704 2,525 54 -46.3
Transporte y Almacenamiento 8,335 8,599 6,500 3.2 -24.4
Comunicaciones 21,400 22,053 22,788 31 33
Intermediacion Financiera 39,075 42,374 41,999 84 -0.9
Propiedad de Vivienda 8,359 8,574 8,752 2.6 2.1
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 8,598 9,031 7,973 5.0 -11.7
Adm|r1!str‘a,uon P‘ubllca‘y Defensa, Planes de Seguridad Social 10,564 10,703 10,824 13 11
de Afiliacion Obligatoria

Servicios de Ensefianza 9,916 10,098 9,852 1.8 -2.4
Servicios Sociales y de Salud 6,205 6,408 7,015 33 9.5
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 5,084 5,359 4,570 54 -147
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos 30,891 33,012 32,992 6.9 01

Indirectamente
Valor Agregado Bruto a precios basicos 196,350 201,279 184,019 2.5 -8.6
Mas: Impuestos netos de subvenciones sobre la

L. . . 18,673 19,448 16,921 4.2 -13.0
produccién y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado 215,023 220,728 200,940 2.7 -9.0
Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
7 Revisado
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2. PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR TIPO DE GASTO

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

r,
Concepto 20187  2019"  2020" 3019/2018 202072019
Precios Corrientes
Gasto de Consumo Final 541,167 586,997 565,671 8.5 -3.6
Sector privado 463,721 504,051 477,962 8.7 -5.2
Sector publico 77,446 82,946 87,709 7.1 5.7
Formacién Bruta de Capital Fijo 142,368 140,452 111,158 -13 -20.9
Sector privado 122,558 121,200 95,077 -1.1 -21.6
Sector publico 19,810 19,252 16,081 -2.8 -16.5
Variacién de Existencias 10,497 -674 -1,502
Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 238,483 245,466 206,348 29 -15.9
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios, CIF 357,231 357,323 295,941 0.0 -17.2
Producto Interno Bruto a precios de mercado 575,285 614,918 585,734 6.9 -4.7
Concepto 20187 20197 20207 - aracionrelativa
2019/2018 2020/2019
Precios Constantes
Gasto de Consumo Final 189,581 197,628 187,816 4.2 -5.0
Sector privado 162,396 169,990 159,376 4.7 -6.2
Sector publico 27,186 27,638 28,441 1.7 2.9
Formacion Bruta de Capital Fijo 46,511 44,082 33,595 -5.2 -23.8
Sector privado 40,145 38,205 28,898 -4.8 -24.4
Sector publico 6,366 5,877 4,696 -7.7 -20.1
Variacién de Existencias 5,906 -253 -1,257
Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 116,870 119,697 95,236 2.4 -20.4
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios, CIF 143,845 140,426 114,449 2.4 -18.5
Producto Interno Bruto a precios de mercado 215,023 220,728 200,940 2.7 -9.0

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

7 Revisado
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3. OFERTA'Y DEMANDA GLOBAL
(Flujos en millones de lempiras constantes y variaciones en porcentajes)

Variacion relativa

v/ / /
Concepto 2018 2019 ° 2020 ° 2019/2018 2020/2019
OFERTA GLOBAL 358,868 361,154 315,389 0.6 -12.7
Producto Interno Bruto a p.m. 215,023 220,728 200,940 2.7 -9.0
Valor Agregado Bruto 196,350 201,279 184,019 2.5 -8.6
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y 30,922 30,602 28,687 10 63
Pesca
Explotacién de Minas y Canteras 453 462 353 1.9 -23.5
Construccion 6,245 6,262 4,671 0.3 -25.4
Comercio, Hoteles y Restaurantes 24,983 25,702 21,118 29 -17.8
Otros Servicios 123,233 129,033 125,879 4.7 -2.4
Menos: SIFMI 30,891 33,012 32,992 6.9 -0.1
Impuestos Netos de Subvenciones sobre la
Ly . 18,673 19,448 16,921 4.2 -13.0
Producciéon y las Importaciones
Importaciones de Bienes y Servicios 143,845 140,426 114,449 2.4 -18.5
Y y y Variacion relativa
Concepto 2018 2019 ° 2020° 2019/2018 2020/2019
DEMANDA GLOBAL 358,868 361,154 315,389 0.6 -12.7
Demanda Interna 241,998 241,457 220,154 -0.2 -8.8
Gastos de Consumo Final 189,581 197,628 187,816 4.2 -5.0
Sector Privado 162,396 169,990 159,376 4.7 -6.2
Sector Publico 27,186 27,638 28,441 1.7 2.9
Inversion Interna Bruta 52,417 43,829 32,337 -16.4 -26.2
Formacién Bruta de Capital Fijo 46,511 44,082 33,595 -5.2 -23.8
Sector Privado 40,145 38,205 28,898 -4.8 -24.4
Sector Publico 6,366 5,877 4,696 -7.7 -20.1
Variacion de Existencias 5,906 -253 -1,257
Demanda Externa 116,870 119,697 95,236 2.4 -204
Exportacién de Bienes y Servicios 116,870 119,697 95,236 2.4 -20.4

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC)
Diciembre 1999 = 100

Variacion relativa
Meses 2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019
Enero 311.0 3233 337.2 3.95 4.30
Febrero 313.0 325.8 3388 4.09 3.99
Marzo 3141 3271 339.8 414 3.88
Abril 314.8 330.1 341.1 4.86 3.33
Mayo 315.1 3313 338.9 5.14 2.29
Junio 316.4 331.6 3404 4.80 2.65
Julio 317.6 3325 342.8 4.69 3.10
Agosto 319.0 332.7 3434 4.29 3.22
Septiembre 319.1 3332 344.5 442 3.39
Octubre 320.9 334.0 346.2 4.08 3.65
Noviembre 322.6 335.0 347.8 3.84 3.82
Diciembre 323.2 3364 349.9 4.08 4.01

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.

5. VARIACION INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC), POR
REGIONES Y RUBROS

(Variacion porcentual interanual)

Regiones ;
Indice
[ m Centr.al 1, Resto Central” Nor‘fe , RestoNorte”  Sur®  Oriental ¥ Occidental” | General
| Metropolitana Metropolitana
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas i 340 5.83 4.04 419 5.96 3.04 2.25 4.01
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 6.28 2.18 3.65 6.88 10.44 373 0.96 5.36
Prendas de Vestir y Calzado 2.60 0.79 453 1.77 3.38 4.61 2.64 2.97
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros 038 0.28 034 231 0.74 017 .07 -0.43
Combustibles i
Muebles y Articulos para la Conservacién del 387 11.69 1093 11.02 449 5.04 442 7.30
Hogar i
Salud ¥ 20.81 6.65 6.59 3.10 5.79 10.61 2.27 10.95
Transporte 7.70 -1.70 9.84 8.45 -2.10 -3.10 -3.60 6.44
Comunicaciones -0.36 -0.26 -0.24 -0.31 0.26 -0.30 -0.31 -0.39
Recreacion y Cultura 4.68 3.74 5.48 354 5.78 5.36 2.99 4.62
Educacion ¥ 15.03 6.07 7.29 2.82 11.36 332 478 9.41
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 174 0.74 6.03 2.04 2.06 10.65 0.46 2.93
Cuidado Personal 3.10 1.72 3.77 1.19 2.59 447 2.23 2.77
IPC : 4.55 3.61 4.74 3.03 3.68 3.15 1.09 4.01

Fuente: Departamento de Gestidon de Informacién Econdmica, BCH.

Ciudades Representativas:

" Tegucigalpa y Comayagiiela; ¥ Comayagua; ¥ San Pedro Sula; * La Ceiba; ¥ Choluteca; * Juticalpa y Danli; ”/ Santa Rosa de Copan; ® Unicamente comprende los servicios privados de salud y
educacion.
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B. SECTOR EXTERNO
1. BALANZA DE PAGOS

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepto 20187  2019° 2020 Variacién absoluta Variacion relativa
2019/2018 2020/20192019/2018 2020/2019
I. CUENTA CORRIENTE -1,581.8 -596.4 694.1 985.4 1,290.5 -62.3 -216.4
Bienes y Servicios
Balanza de Bienes -3,818.0 -3,360.8  -2,557.9 457.2 802.9 -12.0 -23.9
Exportaciones 8,643.6 8,787.8 7,683.4 144.3 -1,104.4 17 -12.6
Mercancias Generales 4,245.2 4,150.6 4,143.7 -94.5 -6.9 2.2 -0.2
Bienes para Transformaciéon 4,277.3 4,522.4 3,391.9 245.1 -1,130.5 5.7 -25.0
Otros Bienes 1211 114.8 147.8 -6.3 330 -5.2 28.7
Importaciones 12,461.5 12,148.6 10,241.3 -312.9 -1,907.3 -2.5 -15.7
Mercancias Generales 9,741.6 9,405.7 8,111.5 -3359 -1,294.2 -34 -13.8
Bienes para Transformaciéon 2,710.8 2,733.6 2,120.3 22.8 -613.3 0.8 -22.4
Otros Bienes 9.2 9.3 9.5 0.1 0.2 1.6 1.7
Balanza de Servicios -1,062.0 -1,228.6 -1,115.2 -166.5 113.3 15.7 -9.2
Ingresos 1,253.6 11773 722.0 -76.2 -455.3 -6.1 -38.7
Transporte 142.5 144.5 95.1 2.1 -49.4 15 -34.2
Viajes 5916 546.8 187.2 -44.8 -359.6 -7.6 -65.8
Otros Servicios 5195 486.0 439.7 -335 -46.3 -6.4 -9.5
Gastos 2,315.6 2,405.9 1,837.3 90.3 -568.6 39 -23.6
Transporte 1,199.5 1,162.2 927.7 -37.2 -234.5 -3.1 -20.2
Viajes 408.0 499.1 162.8 91.2 -336.3 223 -67.4
Otros Servicios 708.2 744.6 746.7 364 22 5.1 0.3
Balanza de Bienes y Servicios -4,880.0 -4,589.4 -3,673.2 290.6 916.2 -6.0 -20.0
Balanza de Renta -1,881.5 -1,901.4 -1,615.7 -19.9 285.7 1.1 -15.0
Ingresos 169.6 203.5 141.2 339 -62.3 20.0 -30.6
Intereses 144.2 184.4 122.0 40.1 -62.4 27.8 -33.8
Inversion Directa 8.7 21 37 -6.6 1.6 -75.9 75.5
Otra Renta 16.6 17.0 15.5 04 -1.5 24 -8.8
Pagos 2,051.1 2,104.9 1,756.9 53.8 -348.0 2.6 -16.5
Intereses 384.7 429.1 442.5 443 134 11.5 31
Inversion Directa 1,378.2 1,345.8 1,022.7 -32.4 -323.1 2.4 -24.0
Otra Renta 288.1 3299 291.7 41.8 -38.2 14.5 -11.6
Balanza de Bienes, Servicios y Renta -6,761.5 -6,490.8 -5,288.8 270.8 1,201.9 -4.0 -18.5
Balanza de Transferencias 5,179.7 5,894.3 5,982.9 714.6 88.6 13.8 1.5
d.c. Ingreso por Remesas Familiares 4,759.9 5,384.5 5,573.1 624.5 188.7 13.1 35
1I. CUENTA CAPITAL 168.2 194.5 550.9 26.3 356.4
Crédito 168.2 194.5 550.9 263 3564
Transferencias de Capital 168.2 194.5 550.9 26.3 356.4
11l. CUENTA FINANCIERA 1,063.8 1,398.3 789.4 3345 -608.9
Inversion Directa 895.2 499.4 371.9 -395.8 -127.6
Inversion directa en el exterior -66.1 14 -46.7 67.5 -48.1
Inversion directa en Honduras 961.3 498.1 418.6 -463.3 -79.5
Inversion de Cartera -54.4 80.5 105.8 1349 254
Activos -35.7 59.6 -19.7 95.4 -79.3
Acciones y otras participaciones 1.8 -0.5 -11.6 -23 -11.1
Titulos de deuda -375 60.2 -8.0 97.7 -68.2
Pasivos -18.7 20.8 125.5 39.5 104.7
Titulos de deuda -18.7 20.8 125.5 395 104.7
Otra Inversion 223.0 8185 3117 595.4 -506.8
Activos -199.9 397.0 -546.2 597.0 -943.2
Pasivos 423.0 4214 857.9 -1.6 436.5
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS 395.4 -7.9 -123.4 -403.3 -115.4
BALANCE GLOBAL 45.5 988.4 1,911.0 942.9 922.5
V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS -45.5 -988.4  -1,911.0 -942.9 -922.5
Activos de reserva del BCH "/ -49.7 9928 -2,381.0 -943.1 -1,388.2
Uso de crédito del FMI 0.0 0.0 466.0 0.0 466.0
Financiamiento excepcional 4.2 4.4 4.0 0.2 -0.4

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

'Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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2. EXPORTACIONES FOB DE MERCANCIAS GENERALES

(Volumen en miles y valores en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variacién relativa

ipcié o / /
Productos Descripcion 2018 2019 ™ 2020 " 3019/2018 2020/2010

Banano Valor 532.0 479.1 530.3 -9.9 10.7
Volumen Cajas 40 Lb. 32,430.7 30,724.4 28,312.5 -5.3 -7.9
Precio 16.4 15.6 18.7 -4.9 20.1
Café Valor 1,115.3 946.7 869.6 -15.1 -8.1
Volumen Sacos 60 Kg. 7,143.9 6,764.6 5,263.5 -5.3 -22.2
Precio 156.1 140.0 165.2 -10.4 18.1
Volumen Sacos 46 Kg. 9,318.1 8,823.3 6,865.5 -5.3 -22.2
Precio 119.7 107.3 126.7 -10.4 18.1
Madera Valor 32.9 28.4 17.3 -13.7 -39.1
Volumen P.T. 27,326.3 24,708.1 14,804.8 -9.6 -40.1
Precio 1.2 1.1 1.2 -4.6 1.7
Aceite de Palma Valor 333.1 324.1 378.8 -2.7 16.9
Volumen Kilos 522,318.6 575,421.2 536,163.2 10.2 -6.8
Precio 0.6 0.6 0.7 -11.7 25.4
Plata Valor 10.4 14.1 19.1 35.7 34.6
Volumen Onzas Troy 927.9 1,002.9 1,040.0 8.1 3.7
Precio 11.2 14.1 18.3 255 29.8
Plomo Valor 18.2 18.2 17.7 -0.3 -2.7
Volumen Libras 20,188.7 22,7253 27,065.3 12.6 19.1
Precio 0.9 0.8 0.7 -11.5 -18.3
Zinc Valor 54.1 39.4 27.9 -27.2 -29.2
Volumen Libras 50,075.1 52,947.0 50,209.1 5.7 -5.2
Precio 1.1 0.7 0.6 -31.2 -25.4
Azicar Valor 55.1 67.1 73.3 21.8 9.1
Volumen Kilos 135,771.1 188,411.4 203,875.6 38.8 8.2
Precio 0.4 0.4 0.4 -12.2 0.9
Camarén Cultivado Valor 228.8 229.8 241.4 0.4 5.1
Volumen Kilos 31,902.6 32,056.4 32,461.0 0.5 1.3
Precio 7.2 7.2 7.4 0.0 3.8
Camarén de Extraccién Valor 5.1 9.1 3.7 79.1 -58.8
Volumen Kilos 587.6 979.1 490.1 66.6 -49.9
Precio 8.6 9.2 7.6 7.5 -17.8
Langostas Valor 46.2 46.3 51.1 0.2 10.3
Volumen Kilos 1,795.4 1,516.8 1,600.1 -15.5 5.5
Precio 25.7 30.5 31.9 18.6 4.6
Tilapias Valor 47.9 55.7 66.1 16.2 18.7
Volumen Kilos 8,208.5 9,079.0 9,964.0 10.6 9.7
Precio 5.8 6.1 6.6 5.1 8.1
Melones y Sandias Valor { 76.0 115.7 91.4 52.1 -20.9
Volumen Kilos 285,726.1 304,965.1 253,388.3 6.7 -16.9
Precio 0.3 0.4 0.4 42.5 -4.8
Pifas Valor 32.4 33.3 34.1 2.9 2.5
Volumen Kilos 64,283.6 66,882.0 65,906.1 4.0 -1.5
Precio 0.5 0.5 0.5 -1.1 4.0
Legumbres y Hortalizas Valor 99.8 111.3 115.1 11.5 3.4
Volumen Kilos 206,430.5 227,341.9 216,557.5 10.1 -4.7
Precio 0.5 0.5 0.5 1.3 8.6
Preparaciones Legumbres y Frutas Valor 77.9 76.7 84.1 -1.6 9.7
Volumen Kilos 43,129.6 43,672.3 44,823.3 13 2.6
Precio 1.8 1.8 19 -2.9 6.9
Puros o Cigarros Valor 106.4 87.9 112.5 -17.4 27.9
Volumen Kilos 2,242.4 1,911.5 2,131.2 -14.8 11.5
Precio 47.5 46.0 52.8 -3.1 14.7
Cigarrillos Valor 32.3 27.1 24.6 -16.0 -9.3
Volumen Kilos 3,788.3 3,317.5 2,553.3 -12.4 -23.0
Precio 8.5 8.2 9.6 -4.0 17.9
Tabaco Valor 29.7 32.6 29.7 9.6 -8.9
Volumen Kilos 1,518.0 1,746.4 1,847.6 15.0 5.8
Precio 19.6 18.6 16.1 -4.7 -13.9
Manufacturas de Madera Valor 30.4 19.8 20.6 -35.0 4.2
Volumen Kilos 46,394.8 28,241.9 25,938.0 -39.1 -8.2
Precio 0.7 0.7 0.8 6.8 13.5
Muebles de Madera Valor 13.7 12.3 8.8 -9.5 -29.1
Volumen Kilos 2,268.7 2,071.5 2,998.7 -8.7 44.8
Precio 6.0 6.0 2.9 -0.9 -51.0
Textiles Valor 63.7 68.6 65.7 7.7 -4.2
Volumen Kilos 77,713.2 90,038.0 76,084.9 159 -15.5
Precio 0.8 0.8 0.9 -7.0 13.3
Jabones Valor 81.9 105.8 103.3 29.3 -2.4
Volumen Kilos 75,584.3 106,606.5 96,749.3 41.0 -9.2
Precio 1.1 1.0 1.1 -8.3 7.6
asti y sus Valor 111.9 114.1 101.0 2.0 -11.5
Volumen Kilos 65,373.2 66,693.7 65,410.2 2.0 -1.9
Precio 1.7 1.7 1.5 0.0 -9.8
Papel y Cartén Valor 96.3 83.3 57.6 -13.6 -30.8
Volumen Kilos 86,844.1 65,559.7 51,131.7 -24.5 -22.0
Precio 1.1 1.3 1.1 14.5 -11.3
Sub-total 3,331.5 3,146.6 3,144.8 -5.6 -0.1
Otros Productos 913.7 1,004.1 998.9 9.9 -0.5
Total Bienes 4,245.2 4,150.6 4,143.7 -2.2 -0.2

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH

Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacion, no incluye oro no monetario.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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Subgerencia de Estudios Econdémicos

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

3. DISTRIBUCION REGIONAL DE LAS EXPORTACIONES FOB DE MERCANCIAS
GENERALES

Porcentaje de participacion

Variacion relativa

1 1% / /
Paises 2018 2019° 2020° 2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019

América 2,801.9 2,882.7 2,905.1 64.7 68.1 68.2 2.9 0.8
Norteamérica 1,592.5 1,663.2 1,665.7 36.7 39.3 39.1 4.4 0.2
Canada 105.9 421 50.9 2.4 1.0 1.2 -60.2 20.9
Estados Unidos de América 1,411.5 1,501.6 1,534.2 326 355 36.0 6.4 2.2
México 75.1 119.5 80.5 1.7 2.8 1.9 59.2 -32.6
Latinoamérica 1,209.5 1,219.5 1,239.4 27.9 28.8 29.1 0.8 1.6
Centroamérica 917.3 973.1 995.0 21.2 23.0 23.4 6.1 2.3
Costa Rica 106.2 115.3 113.8 2.5 2.7 2.7 8.5 -1.3

El Salvador 331.9 349.5 336.8 7.7 8.3 7.9 5.3 -3.6
Guatemala 261.3 290.9 317.8 6.0 6.9 7.5 1.3 9.2
Nicaragua 217.9 2174 226.6 5.0 5.1 53 -0.2 4.2
Resto Latinoamérica 292.2 246.5 244.4 6.7 5.8 5.7 -15.6 -0.8
Argentina 0.2 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 -44.0 15.5
Brasil 10.9 7.7 8.3 0.3 0.2 0.2 -30.0 7.8
Chile 2.7 1.1 1.0 0.1 0.0 0.0 -58.8 -13.6
Colombia 34.5 9.7 19.5 0.8 0.2 0.5 -71.9 100.7
Ecuador 17.7 174 10.9 04 04 0.3 -1.9 -37.3
Panama 459 414 25.6 1.1 1.0 0.6 -9.8 -38.2
Peri 49 2.1 2.3 0.1 0.0 0.1 -58.3 13.9
Otros Paises de Latinoamérica 175.2 167.0 176.7 4.0 3.9 4.1 -4.7 5.8
Europa 1,288.4 1,077.7 1,099.3 29.7 25.5 25.8 -16.4 2.0
Alemania 366.2 301.5 280.8 8.5 71 6.6 -17.7 -6.9
Bélgica 287.2 146.1 1213 6.6 35 2.8 -49.1 -17.0
Espafa 106.5 102.5 65.8 2.5 24 1.5 -3.7 -35.8
Francia 60.1 54.2 64.6 14 1.3 1.5 -9.8 19.1
Holanda 203.5 209.2 236.8 47 49 5.6 2.8 13.2
Italia 65.9 65.9 117.6 1.5 1.6 2.8 -0.1 78.6
Reino Unido 100.3 95.5 112.8 23 23 2.6 -4.8 18.1
Rusia 13.6 15.2 11.0 0.3 0.4 0.3 1.7 -27.9
Suecia 304 31.5 30.5 0.7 0.7 0.7 3.6 -3.1
Otros Europa 54.7 56.1 58.1 1.3 1.3 1.4 2.5 3.6
Resto del mundo 243.0 272.6 254.2 5.6 6.4 6.0 12.2 -6.7
China 30.0 121 24.7 0.7 0.3 0.6 -59.5 103.8
Corea " 35.8 39.0 26.7 0.8 0.9 0.6 8.9 -315
India 16.6 214 134 04 0.5 0.3 289 -37.3
Japén 24.1 27.8 29.8 0.6 0.7 0.7 15.4 7.2
Malasia 1.0 1.7 13 0.0 0.0 0.0 757 -25.9
Tailandia 43 1.2 1.1 0.1 0.0 0.0 -72.2 -6.8
Taiwan 60.1 85.2 99.2 14 2.0 23 419 16.4
Otros Resto del Mundo 71.2 84.1 57.9 1.6 2.0 14 18.1 -31.2
Total 4,333.3 4,233.0 4,258.6 100.0 100.0 100.0 -2.3 0.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacion, incluye oro no monetario.

La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Corea del Norte y Corea del Sur.
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4. EXPORTACIONES FOB DE BIENES PARA LA TRANSFORMACION

(Flujos en millones de délares de los Estados Unidos de América)

Productos 2018 " 2019 "' 2020 " Variacion absoluta Variacion relativa
2019/2018 2020/2019}2019/2018 2020/2019

Productos Textiles 3,534.1 3,808.9 2,734.6 274.8 -1,074.3 7.8 -28.2

Hilados e hilos, tejidos de fibras textiles 104.5 58.4 54.0 -46.1 -4.4 -44.1 -7.5

Articulos textiles, excepto prendas de vestir 53.5 54.6 155.0 1.1 100.4 2.0

Tejic?los de punlto o ganchillo excluidas las prendas de 2729 2498 1826 231 672 85 269

vestir y peleteria

Prendas de vestir 3,089.6 3,418.0 2,309.1 3284 -1,108.9 10.6 -32.4

Fibras textiles manufacturadas 13.6 28.2 339 14.6 5.8 20.4
Partes eléctricas y equipo de transporte 692.2 664.8 619.3 -27.3 -45.5 -4.0 -6.8

Maquinaria y aparatos eléctricos, sus partes y piezas 599.2 609.9 558.3 10.7 -51.6 1.8 -8.5

Equipos y apa.ratos de radio, television y comunicaciones; 01 30 229 ) 19.9

sus partes y piezas

Apa‘ratos médicos y instrumentos Opticos y de precision, 186 86 103 100 17 538 202

relojes

Equipo de transporte 743 433 27.7 -30.9 -15.6 -41.6 -36.1
Otros 51.0 48.6 38.0 -2.4 -10.6 -4.7 -21.8

Otros articulos manufacturados 8.7 34 13 -5.3 -2.2 -60.6 -63.5

Otros muebles y partes de muebles 4.7 9.7 113 5.0 1.6 16.9

Otros productos de caucho 1.8 0.9 1.0 -1.0 0.1 -52.0 12.8

Otros productos metalicos elaborados 36 6.6 1.9 3.0 -4.8 82.2 -72.0

Papel periddico, otros papeles y cartones, elaborados 71 5.0 6.1 -2.2 1.2 -30.6 234

Productos de la edicion e impresion 18.2 16.8 119 -1.4 -4.8 -7.8 -28.9

Productos de madera, corcho, paja y materiales 07 04 02 07 04 923

trenzables; excepto los muebles

Productos de plastico 6.0 6.1 43 0.2 -1.8 3.0 -29.3

Vidrios y productos de vidrio 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 -24.0 -27.5
Total 4,277.3 4,522.4 3,391.9 245.1 -1,130.5 5.7 -25.0

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS GENERALES

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

5.

20187  2019° 2020 Variacién absoluta Variacion relativa
2019/2018 2020/2019 | 2019/2018 2020/2019
Animales vivos y productos del reino animal 2213 202.1 200.1 -19.2 -2.0 -8.7 -1.0
Productos del reino vegetal 468.6 474.2 503.0 5.6 288 12 6.1
Grasas y aceites animales y vegetales 87.3 78.9 74.4 -84 -4.5 -9.6 -5.6
Productos industrias alimenticias 1,146.9 1,179.2 1,188.0 323 8.8 2.8 0.7
Productos minerales 1,766.5 1,707.3 1,114.7 -59.2 -592.6 -34 -34.7
Combustibles, lubricantes y energia eléctrica 1,6784 1,616.3 1,039.4 -62.1 -576.9 -3.7 -35.7
Otros productos minerales 88.1 90.9 75.3 2.9 -15.7 33 -17.2
Produccion de industrias quimicas y conexas 1,516.4 1,479.4 1,496.3 -37.1 17.0 -24 1.1
Materiales plasticos artificiales y sus manufacturas 660.3 646.7 598.5 -13.6 -48.3 -2.1 -7.5
Pieles, cueros, peleteria y sus manufacturas 26.3 25.5 13.8 -0.8 -11.6 -3.1 -45.7
Madera, carbén, corcho y sus manufacturas 43.5 39.9 453 -3.6 53 -8.2 134
Materiales para fabricacion de papel y articulos de papel 436.1 3933 3316 -42.7 -61.8 -9.8 -15.7
Materiales textiles y sus manufacturas 3854 389.9 3784 45 -11.5 12 -3.0
Calzado, sombreria, plumas y flores 94.0 91.9 58.1 -2.1 -33.8 -2.2 -36.8
Manufactura de piedra, yeso, cemento y vidrio 142.9 1385 108.3 -4.4 -30.2 -3.1 -21.8
Perlas, piedras preciosas, metales y sus manufacturas 8.2 8.6 36 0.4 -4.9 44 -57.7
Metales comunes y sus manufacturas 819.7 757.2 657.6 -62.5 -99.7 -7.6 -13.2
M4aquinas, aparatos y materiales eléctricos 1,811.0 1,741.7 1,350.1 -69.4 -391.6 -3.8 -22.5
Material de transporte 700.8 642.0 465.3 -58.8 -176.7 -84 -27.5
Instrumentos de dptica, fotografia, cine, médico quirtrgico 1124 1022 1209 102 18.7 9.1 183
y otros

Armas y municiones 16.5 2.6 4.8 -13.9 2.2 -84.2 84.1
Mercancias y productos diversos 260.0 252.7 244.6 -7.3 -8.0 -2.8 -3.2
Objetos de arte y colecciones 0.3 0.4 0.4 0.1 -0.1 339 -19.3
Total Importaciones CIF 10,724.4  10,354.2 8,957.7 -370.2 -1,396.5 -3.5 -13.5
Total sin combustibles, lubricantes y energia eléctrica 9,046.0 8,737.8 7,918.3 -308.2 -819.5 -3.4 -9.4

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

Nota: Incluye importacién de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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6. IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS GENERALES SEGUN USO Y DESTINO
ECONOMICO “CUODE"

(Flujos en millones de doélares de los Estados Unidos de América)

o/ o/ o/ Variacion absoluta Variacion relativa
2018 2019 2020
2019/2018 2020/2019:2019/2018 2020/2019
A. Bienes de Consumo 3,398.1 3,366.7 3,060.6 -31.4 -306.1 -0.9 -9.1
1. No Duraderos 1,949.4 1,952.9 1,915.8 3.6 -37.2 0.2 -1.9
2. Semiduraderos 1,448.7 1,413.8 1,144.9 -35.0 -268.9 -24 -19.0
B. Combustibles, Lubricantes y Energia Eléctrica 1,678.4 1,616.3 1,039.4 -62.1 -576.9 -3.7 -35.7
1. Combustibles 1,555.3 1,506.9 938.7 -48.4 -568.2 -3.1 -37.7
2. Lubricantes 91.2 82.1 753 -9.1 -6.8 -10.0 -8.2
3. Energia Eléctrica 31.9 274 254 -4.5 -2.0 -14.1 -7.2
C. Materias Primas y Productos Intermedios 3,355.1 3,158.8 3,024.4 -196.3 -134.3 -5.9 -4.3
1. Para la Agricultura 3834 339.5 399.8 -43.9 60.3 -11.4 17.8
2. Para la Industria 29717 2,819.2 2,624.6 -152.5 -194.6 -5.1 -6.9
D. Materiales de Construccion 412.9 436.0 411.4 23.0 -24.6 5.6 -5.6
E. Bienes de Capital 1,625.9 1,544.6 1,189.5 -81.3 -355.1 -5.0 -23.0
1. Para la Agricultura 60.4 58.8 65.7 -1.6 6.9 -2.6 1.7
2. Para la Industria 1,087.7 1,010.8 786.1 -76.9 -224.8 -7.1 -22.2
3. Para el Transporte 477.8 475.0 337.8 -2.8 -137.2 -0.6 -28.9
F. Diversos 254.0 231.8 232.3 -22.2 0.5 -8.7 0.2
Total 10,724.4  10,354.2 8,957.7 -370.2 -1,396.5 -3.5 -13.5
Total sin Combustibles, Lubricantes y Energia Eléctrica 9,046.0 8,737.8 7,918.3 -308.2 -819.5 -3.4 -9.4

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: Incluye importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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GENERALES

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

7. DISTRIBUCION REGIONAL DE LAS IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS

Porcentaje de participacion

Variacion relativa

r/ / /

2018 2019° 2020 2018 2019 2020 2019/2018 2020/2019

América 7,515.0 7,202.6 6,206.2 70.1 69.6 69.3 -4.2 -13.8
Norteamérica 4,605.2 4,245.7 3,482.9 42.9 41.0 38.9 -7.8 -18.0
Canada 711 59.6 50.0 0.7 0.6 0.6 -16.1 -16.1
Estados Unidos de América 3,809.6 3,484.3 2,841.8 355 337 317 -8.5 -18.4
México 724.6 701.8 591.2 6.8 6.8 6.6 -3.1 -15.8
Latinoamérica 2,909.8 2,956.9 2,723.2 271 28.6 30.4 1.6 -7.9
Centroamérica 2,203.9 2,227.0 2,133.8 20.6 21.5 23.8 1.0 -4.2
Costa Rica 433.0 435.0 402.5 4.0 4.2 4.5 0.5 -7.5

El Salvador 591.3 596.9 531.9 5.5 58 5.9 1.0 -10.9
Guatemala 1,038.5 1,057.4 1,078.0 9.7 10.2 12.0 1.8 1.9
Nicaragua 141.2 137.7 121.3 13 13 14 -2.5 -11.9
Resto Latinoamérica 705.9 729.9 589.4 6.6 7.0 6.6 3.4 -19.2
Argentina 80.3 75.1 60.2 0.7 0.7 0.7 -6.5 -19.8
Brasil 160.4 145.3 140.0 1.5 14 1.6 -9.4 -3.7
Chile 49.0 41.5 39.9 0.5 04 04 -15.3 -39
Colombia 138.3 125.1 120.9 1.3 1.2 1.3 -9.5 -34
Ecuador 87.5 131.8 61.8 0.8 1.3 0.7 50.6 -53.1
Panama 31.0 33.1 24.5 0.3 0.3 0.3 6.9 -26.0
Peru 35.9 64.7 229 03 0.6 03 80.0 -64.6
Otros Paises de Latinoamérica 1234 113.2 119.2 1.2 1.1 13 -8.2 5.3
Europa 882.8 835.5 709.4 8.2 8.1 7.9 -5.4 -15.1
Alemania 229.7 204.1 165.9 2.1 2.0 1.9 -11.1 -18.7
Bélgica 24.2 23.2 23.3 0.2 0.2 0.3 -4.2 0.5
Espafia 110.9 98.3 87.9 1.0 0.9 1.0 -11.3 -10.6
Francia 50.4 80.7 42.5 0.5 0.8 0.5 60.2 -47.3
Holanda 33.2 38.4 28.3 03 0.4 03 154 -26.3
Italia 100.2 92.4 72.6 0.9 0.9 0.8 -7.8 -21.5
Reino Unido 26.6 24.5 224 0.2 0.2 03 -7.8 -8.4
Rusia 109.3 104.8 91.8 1.0 1.0 1.0 -4.1 -12.4
Suecia 30.3 30.6 32.0 0.3 0.3 04 0.7 4.7
Otros Europa 168.1 138.5 142.7 1.6 1.3 1.6 -17.6 3.0
Resto del Mundo 2,326.6 2,316.1 2,042.1 21.7 22.4 22.8 -0.5 -11.8
China 1,537.9 1,505.5 1,317.0 143 14.5 147 -2.1 -12.5
Corea" 106.1 92.6 82.7 1.0 0.9 0.9 -12.8 -10.7
India 140.9 167.2 1315 13 1.6 1.5 18.6 -21.3
Japon 159.2 145.6 113.2 1.5 14 1.3 -8.6 -22.3
Malasia 28.8 29.5 23.3 0.3 0.3 0.3 2.5 -21.1
Tailandia 833 82.0 67.7 0.8 0.8 0.8 -1.5 -17.5
Taiwan 97.0 90.9 65.4 0.9 0.9 0.7 -6.3 -28.1
Otros Resto del Mundo 173.5 202.8 241.3 1.6 2.0 2.7 16.9 19.0
Total 10,724.4 10,354.2 8,957.7 100.0 100.0 100.0 -3.5 -13.5

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
Nota: Incluye importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacién.

La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Corea del Norte y Corea del Sur.
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8. IMPORTACIONES CIF DE BIENES PARA LA TRANSFORMACION

(Flujos en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Variacion absoluta

Variacion relativa

r/ ! /
Productos 20187 2019%  2020" 541655018 2020/2019 | 2019/2018 2020/2019
Animales vivos y productos del reino animal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos del reino vegetal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Grasas y aceites animales y vegetales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos industrias alimenticias 0.5 0.0 0.0 -0.5 0.0 -100.0 0.0
Productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -100.0 0.0
Combustibles y lubricantes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos de industrias quimicas y conexas 101.5 112.9 83.3 114 -29.5 11.2 -26.2
Materiales plésticos artificiales y Manufacturas 59.0 454 61.7 -13.6 16.3 -23.1 35.8
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Madera, carbdn, corcho y sus manufacturas 8.9 6.2 4.7 -2.7 -1.5 -304 -24.8
Materiales para fabricacion de papel y articulos 207 12.9 77 78 52 378 401
de papel
Materias textiles y sus manufacturas 2,297.3 2,382.6 1,698.2 85.3 -684.4 3.7 -28.7
Calzado, sombreria, plumas y flores 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Manufacturas de piedra, yeso, cemento y vidrio 0.6 0.4 0.1 -0.2 -0.3 -335 -75.9
Perlas, piedras preciosas metales y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Metales comunes y sus manufacturas 133 121 22.1 -1.2 10.0 -9.1 82.3
Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 405.8 352.6 370.5 -53.1 17.9 -13.1 5.1
Material de transporte 1.7 18 34 0.1 1.6 47 87.0
Ins.trEijentos de 6ptica, fotografia, cine, médico, 20 03 0.9
quirurgico y otros -1.7 0.5 -83.7 161.3
Armas y municiones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mercancias y productos diversos 12.7 14.4 12.8 1.7 -1.6 13.1 -11.1
Objetos de arte y colecciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 2,924.2 2,941.7 2,265.4 17.5 - 676.3 0.6 - 23.0

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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9. DEUDA EXTERNA PUBLICA Y PRIVADA
(Saldos en millones de ddélares de los Estados Unidos de América y en porcentajes)

Variacion absoluta

r/ p/ p/
20187 20197 20207 50195018 202072019

Deuda Externa

Publica 7,375.3 7,699.0 9,090.1 3237 1,391.1
Privada 1,641.0 1,818.6 1,759.7 177.6 -58.9
Desembolsos 2,310.0 2,022.1 3,551.2 -287.9 1,529.1
Amortizaciones 1,795.0 1,492.0 2,316.0 -303.0 824.0
Ajuste de Tipo de Cambios -70.9 -28.8 97.0 42.1 125.8
Por Plazo
Publica 7,375.3 7,699.0 9,090.1 3237 1,391.1
Largo 7,375.3 7,699.0 9,090.1 3237 1,391.1
Privada 1,641.0 1,818.6 1,759.7 177.6 -58.9
Corto 698.8 774.8 615.1 76.0 -159.7
Largo 942.2 1,043.8 1,144.6 101.6 100.8

Relacion Deuda/PIB

Total 37.4% 37.9% 45.5%
Publica 30.6% 30.7% 38.1%
Privada 6.8% 7.2% 7.4%

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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C.

SECTOR FISCAL

1. CUENTA FINANCIERA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

2018 2019 2020 P/
2019/2018 2020/2019
Ingresos Totales 116,255.6 117,897.7 97,149.2 1.4 -17.6
Ingresos Corrientes 111,807.9 113,351.6 91,888.1 1.4 -18.9
Ingresos Tributarios 106,065.9 107,445.7 86,485.9 13 -19.5
Ingresos No Tributarios 5,657.0 5,800.9 5,225.2 2.5 -9.9
Transferencias 85.0 105.0 177.0 23.5 68.6
Otros Ingresos 3425 370.7 1,719.2 8.2 363.8
Donaciones 4,105.2 4,175.4 3,541.9 1.7 -15.2
Gastos Corrientes 98,026.6 105,007.4 113,226.0 71 7.8
Gastos de Consumo 55,032.3 60,585.9 64,024.3 10.1 5.7
Remuneraciones 43,983.2 46,962.2 48,001.3 6.8 2.2
Bienes y Servicios 11,0490 13,623.7  16,023.0 233 17.6
Intereses y Comisiones 17,173.2  18,675.3  20,112.1 8.7 7.7
Externos 6,172.8 6,428.1 6,805.3 4.1 5.9
Internos 11,000.4 12,247.2 13,306.8 113 8.7
Transferencias Corrientes 25,821.1 25,746.2  29,089.7 -0.3 13.0
Ahorro en Cuenta Corriente 13,781.3 8,344.2 -21,337.9 -39.5 -355.7
Gastos de Capital 30,490.5 28,096.1 24,820.5 -7.9 -11.7
Inversién Real 12,944.6 10,268.9 5,444.9 -20.7 -47.0
Transferencias de Capital 17,545.8 17,827.2 19,375.7 1.6 8.7
Total Gasto Neto 128,517.1 133,103.5 138,046.5 3.6 3.7
Ahorro (+) Déficit (-) -12,261.5 -15,205.9 -40,897.3 24.0 169.0
Financiamiento 12,261.5 15,205.9  40,897.3 24.0 169.0
Financiamiento Externo Neto 5,162.3 9,061.6 21,087.3 75.5 132.7
Crédito Externo Neto 5,244.0 9,139.2 21,2154 74.3 132.1
Utilizacion 10,813.4 15,152.0 39,077.9 40.1 157.9
Amortizacion -5,569.4 -6,012.8 -17,862.5 8.0 197.1
Otros -81.7 -77.6 -128.1 -5.1 65.1
Financiamiento Interno Neto 7,099.2 6,144.3 19,810.0 -13.5 222.4
Crédito Interno Neto 9,823.7 9,215.7 28,182.9 -6.2 205.8
Otras Transacciones Financieras Netas -2,724.4 -3,071.4 -8,372.9 12.7 172.6

Fuente: Sefin y BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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2. DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL, POR EMISOR

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa
2018 2019 2020
2019/2018 2020/2019 | 2019/2018 2020/2019
Deuda Colocada por BCH 109,427.8 118,662.9 146,936.7 9,235.2 28,273.8 8.4 23.8
Bonificada 109,233.1  118,490.5 135,237.4 92574  16,746.9 8.5 14.1
No Bonificada 194.7 1724 11,699.4 -22.3 11,526.9 -11.4 6,684.4
Deuda Colocada Directamente 417.6 320.2 229.0 -97.4 -91.2 -23.3 -28.5
Bonificada 1.4 14 1.4 0.0 0.0 -1.0 1.0
No Bonificada 416.2 318.8 227.6 -97.4 -91.2 -234 -28.6
Total Deuda 109,845.4 118,983.1 147,165.8 9,137.7 28,182.6 8.3 23.7
Bonificada 109,234.5 118,491.9 135,238.8 9,257.4  16,746.9 8.5 14.1
No Bonificada 610.9 491.2 11,927.0 -119.7 11,4357 -19.6 2,327.9

Fuente: Sefin y BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

" Preliminar
3. DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL, POR TENEDOR
(Saldos en millones de lempiras)
Variacién absoluta Variacién relativa
2018 2019 2020

2019/2018 2020/2019 | 2019/2018 2020/2019
Banco Central de Honduras 21,754.0 21,488.1 32,999.6 -265.9 11,511.5 -1.2 53.6
Sistema Financiero Privado " 21,309.0 24,766.1 36,645.2 3,457.1 11,879.1 16.2 48.0
Sistema Financiero Publico® 6,819.2 9,253.7 7,564.3 2,434.5 -1,689.4 35.7 -18.3
Organismos Descentralizados 49,681.5 52,285.9 55,389.8 2,604.4 3,104.0 5.2 5.9
Gobiernos Locales 0.9 0.9 0.9 0.0 0.0 2.6 -2.1
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) 9,099.4 10,050.1 13,440.0 950.8 3,389.9 10.4 337
Sistema Privado no Financiero 1,181.5 1,138.3 1,125.9 -43.2 -12.4 -3.7 -1.1
Total 109,845.4 118,983.1 147,165.8 9,137.7 28,182.6 8.3 23.7

Fuente: Sefin y BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

® preliminar

" Incluye bancos comerciales, cooperativas, sociedades financieras y compaiiias de seguro.

% Incluye Bancos de Desarrollo, Fosede.
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D. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

1. PANORAMA DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa
2018 */ 2019 ™ 2020 */
2019/2018  2020/2019 @ 2019/2018  2020/2019
Activos Activos frente a no residentes (1 1452528  169,572.7  237,300.3 24,319.9 67,727.6 16.7 39.9
Externos Netos Pasivos frente a no residentes ) 49,708.1 54,170.3 65,619.0 4,462.2 11,448.7 9.0 211
(AEN) AEN (3)=(1-2) 95,544.7 115,402.4 171,681.3 19,857.7 56,278.9 20.8 48.8
Gobierno Central (neto) (4) -6,952.4 -8,957.3 11,045.0 -2,004.9 20,002.3 28.8 -223.3
Sociedades Publicas no Financieras (5) 10,378.5 11,760.1 11,145.1 1,381.6 -615.0 133 -5.2
Activos Gobiernos Locales (6) 68124 8,733.3 9,188.0 1,920.9 454.7 282 52
Internos (Al) Otras Sociedades no Financieras @) 178,797.1 195,322.9  201,608.6 16,525.8 6,285.7 9.2 32
Hogares e ISFLSH ®) 182,266.2 197,886.4  206,988.9 15,620.2 9,102.5 86 4.6
Otras partidas (neto) 9) -117,198.1  -129,800.6 -144,553.4 -12,602.5 -14,752.8 10.8 114
AL (0)=(49) 2541038 2749449 295422.2 208411 204774 82 T4
Activos= Pasivos (11)=(3+10) = (12:18) 349,648.5 390,347.2 467,103.5 | 40,698.8 76,756.3 11.6 19.7
Billetes y monedas en poder del publico (12) 29,5154 33,380.6 42,4574 3,865.2 9,076.8 13.1 27.2
Depésitos MN (13) 205179.9 233,879.8 278,156.5 28,699.8 44,276.7 14.0 18.9
ME (14) 77,648.6 78,962.1 87,989.1 13135 9,026.9 17 114
Pasivos Valores MN (15) 3493 295.9 195.1 -53.4 -100.7 -153 -34.0
ME (16) 1,2125 1,228.1 1,1619 15.6 -66.2 13 -5.4
Reservas técnicas de seguros a7 35,568.5 42,399.2 56,959.1 6,830.7 14,559.9 19.2 343
Otros Pasivos (18) 174.2 201.6 184.4 274 -17.2 15.7 -8.5
Tipo de cambio 24.3388 24.6350 24.1141 0.2962 -0.5209 1.2 -2.1

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

® Preliminar
2. PANORAMA DE LAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
(Saldos en millones de lempiras)
20187 2019 °/ 2020 °/ Variacion absoluta Variacion relativa
2019/2018  2020/2019 | 2019/2018  2020/2019
Activos Activos frente a no residentes (@) 141,151.1  165,529.9 224,988.4 24,378.8 59,458.5 17.3 35.9
Externos Netos Pasivos frente a no residentes (2) 45,4859 50,361.6 61,594.2 4,875.7 11,232.6 10.7 22.3
(AEN) AEN (3)=(1-2) 95,665.2 115,168.3 163,394.3 19,503.1 48,226.0 20.4 41.9
Gobierno Central (neto) 4) -18,692.1 -23,252.5 -3,2714 -4,560.4 19,981.2 244 -85.9
Sociedades Publicas no Financieras (5) 9,763.6 10,396.0 8,656.6 632.4 -1,739.4 6.5 -16.7
Gobiernos Locales (6) 6,812.4 8,733.3 9,188.0 1,920.9 4547 28.2 52
Activos Otras Sociedades Financieras 7) 14,214.0 14,398.3 16,893.6 184.3 2,495.3 13 173
Internos (Al)  Otras Sociedades no Financieras (8) 175,259.0 191,614.5 197,641.1 16,355.6 6,026.6 93 31
Hogares e ISFLSH 9) 174,831.2  189,319.6 1953645 14,488.5 6,044.9 83 32
Otras partidas (neto) (10) -70,601.5 -85,013.4 -92,925.1 -14,411.9 -7911.7 20.4 93
Al (11)=(4:10) 291,586.5 306,195.8 331,547.3 14,609.3 25,351.5 5.0 8.3
Activos= Pasivos (12)=(3+11) = (20:23) 387,251.7 421,364.1 494,941.6 34,112.4 73,577.4 8.8 17.5
Billetes y monedas en poder del publico (13) 29,553.5 33,416.0 42,497.7 3,862.6 9,081.6 131 27.2
- . MN (14) 41,271.7 48,819.9 64,317.8 7,548.2 15,498.0 18.3 317
X Depésitos Transferibles
Dinero en ME (15) 13,596.5 11,325.0 16,716.1 -2,271.5 5,391.1 -16.7 47.6
Sentido Amplio L MN (16) 183,055.6  209,419.5  246,284.0 26,364.0 36,864.5 14.4 17.6
Otros Depésitos
(DSA) ME (17) 68,550.5 72,283.0 77,426.5 37325 5,143.5 5.4 71
MN (18) 4,523.1 4,851.7 3,200.6 328.6 -1,651.1 73 -34.0
Valores C/P
ME (19) 1,493.2 1,627.9 1,446.9 1347 -181.0 9.0 -11.1
DSA (20)=(13:19) 342,044.0 381,743.1  451,889.7 39,699.1 70,146.6 116 184
Otros pasivos Préstamos 21 40,291.0 32,862.2 35,980.3 -7,428.8 3,118.1 -18.4 9.5
excluidos del Depositos (22) 896.0 1,073.5 4774 177.5 -596.2 19.8 -55.5
DSA: Valores L/P (23) 4,020.6 5,685.3 6,594.2 1,664.7 908.9 414 16.0
Tipo de cambio 24.3388 24.6350 24.1141 0.2962 -0.5209 1.2 -2.1

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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3. PANORAMA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacién absoluta Variacion relativa

p/ p/ P/ T
2018 2019 2020 - 2019/2018  2020/2019 = 2019/2018  2020/2019

. . Activos de Reserva Oficial (1) 125,269.2  150,3189 203,853.3 = 25049.7 53,5344 20.0 35.6
Activos frente a no residentes : !
Activos Otros @) 4,860.3 4,973.8 4,8594 1134 -1144 23 -2.3
. . Corto Plazo 3) 7,149.7 72178 73518 | 68.1 1341 | 1.0 19
Externos Netos Pasivos frente a no residentes H |
(AEN) Largo Plazo 4) 27115 2,120.8 14,567.8 -590.7 12,4470 -21.8 586.9
Reservas Internacionales Netas 5=1-3 118,119.6  143,101.2  196,501.5 = 24,981.6 53,4003 211 373
AEN (6)=(1+2)- (3+4) 120,268.4 145,954.2 186,793.0 = 25,685.8 40,838.8 21.4 28.0
Gobierno Central (neto) @) -313.2 -1,431.6 13,024.6 -1,118.4 14,456.2 357.0 -1,009.8
Sociedades Pdblicas no Financieras ® 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 0.0
Gobiernos Locales 9) 0.0 0.0 00 0.0 00 0.0 0.0
Activos Otras Sociedades Financieras (10) 13,000.0 13,000.0 15,477.2 ] 0.0 24772 ] 0.0 19.1
Internos (Al)  Otras Sociedades de Depésito an 8,315.0 500.0 1,0000 | -7,815.0 500.0 -94.0 100.0
Otros Sectores Residentes 12) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 : 0.0 0.0
Otras partidas (neto) (13) -11,796.3  -15,0253  -14,359.0 | -3,229.0 666.3 274 -4.4
A L (W= @alty) 92054 29569 151427 121623 180996 1321 6121
AEN-+Al=Base Monetaria Amplia (15) = (6)+(14)= (16:18) 129,473.8 142,997.3 201,935.7 1 13,523.4 58,938.5 10.4 41.2
. L Billetes y Monedas en Circulacion (16) 39,292.4 43,639.6 53,498.8 ] 4,347.2 9,859.3 ] 11.1 22.6
Base Monetaria Restringida L. X
Base Monetaria Depésitos y Valores para Encaje 17) 33,862.1 40,427.7 80,1675 6,565.6 39,7398 194 983
Amplia Depoésitos y valores para encaje en ME 25,581.5 26,343.8 31,7061 762.2 53623 3.0 204
Otros depésitos y valores de Otras Sociedades de Depésito ¥ 24,0784 25,240.6 24,5811 1,162.3 -659.6 | 4.8 -2.6
Depositos y valores de Otros Sectores (18) 6,659.5 7,345.6 11,9823 686.1 4,636.7 10.3 63.1
Tipo de cambio 24.3388 24.6350 241141 0.2962 -0.5209 1.2 -2.1

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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4. PANORAMA DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

(Saldos en millones de lempiras)

2018 %/ 2019 %/ 2020 %/ Variacion absoluta Variacion relativa
2019/2018  2020/2019 @ 2019/2018 2020/2019
Activos Externos Activos frente a no residentes () 11,021.5 10,237.2 16,275.8 -784.4 6,038.6 -71 59.0
Netos (AEN) Pasivos frente a no residentes 2) 35,624.8 41,023.1 39,674.5 5,398.3 -1,348.5 15.2 -33
,,,,,, __AEN (®=(1-2)  -24603.2 -30785.9 233987 | -61827 73872 251
Gobierno Central (neto) (4) -18,378.9 -21,820.9 -16,295.9 -3,442.0 5,525.0 18.7
Gobiernos Locales (5) 6,812.4 8,733.3 9,188.0 1,920.9 454.7 28.2
Sociedades Publicas no Financieras (6) 9,763.6 10,396.0 8,656.6 632.4 -1,739.4 6.5 -16.7
Billetes y monedas 7) 9,738.9 10,223.5 11,001.2 484.6 7776 5.0 7.6
. Depésitos (8) 47,802.0 53,486.4 88,928.2 5,684.4 35,4419 11.9 66.3
Activos Internos  Banco Central
) Valores 9) 35,601.8 38,309.2 47,530.2 2,707.4 9,221.0 7.6 241
Otras Sociedades Financieras (10) 1,214.0 1,398.3 14164 184.3 18.1 15.2 1.3
Otras Sociedades No Financieras 11) 175,259.0 191,614.5 197,641.1 16,355.6 6,026.6 9.3 31
Hogares e ISFLSH (12) 174,831.2  189,319.6  195,364.5 14,488.5 6,044.9 83 32
Otras partidas (neto) (13) -67,002.0 -70,271.6  -79,569.9 -3,269.6 -9,298.3 49 132
. A (14)=(4:13) 3756419 4113884 4638603 | 357464 524720 95 128
Activos= Pasivos (15)=(3+14)=(19:22) 351,038.7 380,602.5 440,461.6 29,563.7 59,859.2 8.4 15.7
Pasivos incluidos Depdsitos Transferibles (16) 51,860.0 56,770.9 71,705.4 4,910.9 14,934.5 9.5 26.3
en Dinero en  Otros Depdsitos (17) 251,4004 281,389.6  323,126.7 29,989.2 41,7371 11.9 14.8
Sentido Amplio  Valores C/P (18) 2,570.6 2,820.9 2,577.7 250.3 -243.2 97 -8.6
(DSA) DSA (19)=(16:18) 305,831.1  340,981.5 397,409.8 35,1504 56,428.3 11.5 16.5
. . Préstamos (20) 40,291.0 32,8622 35,980.3 -7,428.8 3,118.1 -184 9.5
Pasivos excluidos L.
del DSA Depositos 21) 896.0 1,073.5 4774 1775 -596.2 19.8 -55.5
Valores L/P (22) 4,020.6 5,685.3 6,594.2 1,664.7 908.9 414 16.0
Tipo de cambio 24.3388 24.6350 24.1141 0.2962 -0.5209 1.2 -2.1

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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(Saldos en millones de lempiras)

5. PANORAMA DE LAS OTRAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Variacion absoluta

Variacion relativa

2018* 2019% 2020% . 2019/2018  2020/2019 2019/2018  2020/2019

Activos Activos frente a no residentes [©) 4,101.7 4,042.8 12,311.8 -58.9 8,269.0 -1.4 204.5

Externos Netos Pasivos frente a no residentes ) 4,222.2 3,808.7 4,024.9 ! -413.5 216.1 -9.8 57
LN AN @=0- 1205 2341 82870 3546 80529 2042 34405

Gobierno Central (neto) 4) 11,739.8 14,295.3 14,316.3 2,555.5 211 21.8 0.1

Gobiernos Locales (5) 0.0 0.0 0.0 ! 0.0 0.0 0.0 0.0

Sociedades Publicas no Financieras 6) 615.0 1,364.1 2,488.5 | 749.2 1,1243 121.8 824

Billetes y monedas 7) 38.0 354 40.2 -2.6 4.8 -6.8 13.5

Activos Banco Depositos y Valores (8) 2,8193 3,013.1 8,967.6 193.8 5,954.6 6.9 197.6

Internos (A) Central Otros Activos 9) 1,191.4 1,164.4 266.0 -27.1 -898.4 -2.3 -77.2

Otras Sociedades de Depdsito (10) 56,7104 63,112.7 67,853.6 6,402.3 4,740.8 13 7.5

Sociedades No Financieras 11 3,538.1 3,708.4 3,967.5 170.3 259.1 4.8 7.0

Hogares e ISFLSH (12) 7,435.1 8,566.8 11,6244 1.131.7 3,057.6 15.2 357

Otras partidas (neto) (13) -46,882.5 -51,157.0  -59,001.3 -4,274.5 -7,844.3 9.1 153

Al (14)=(4:13) 37,2047  44,103.2  50,523.0 6,898.6 6,419.7 18.5 14.6

Activos= Pasivos (15)=(3+14)=(16:19)  37,084.2  44,337.3  58,810.0 7,253.1 14,472.7 19.6 32.6

Pasivos Reservas Técnicas de Seguros (16) 35,568.5 42,399.2 56,959.1 | 6,830.7 14,559.9 19.2 343

Préstamos (17) 3749 576.0 490.7 201.1 -85.3 53.6 -14.8

Depositos (18) 1,140.7 1,362.1 1360.2 2214 -1.9 194 -0.1

Valores (19) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

Tipo de cambio 24.3388 24.6350 24.1141 0.2962 -0.5209 1.2 -2.1

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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MONEDA NACIONAL

(En porcentajes)

6. TASA DE ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS SOBRE OBLIGACIONES EN

Bancos Comerciales Sociedades Financieras Bonos de Caja
Mes . Inversiones . Inversiones . Inversiones
Encaje Legal . . Encaje Legal . . Encaje Legal . .
Obligatorias Obligatorias Obligatorias
Diciembre-2018 12 5 12 5 12 5
Diciembre-2019 12 5 12 5 12 5
Diciembre-2020 9 3 9 3 9 3

Notas:

Segun Resolucion No.72-2/2018 se establece 5.0% el requerimiento de inversiones obligatorias a las instituciones del sistema
financiero, aplicable sobre la captacién de recursos en moneda nacional, mismas que deberan ser mantenidas en cuentas de
inversion de registro contable que manejara el BCH a favor de cada institucién del sistema financiero, a partir del 15 de marzo de
2018.

Segln las resoluciones No0.263-8/2020 y 264-8/2020 se establece que para los recursos captados del publico en MN, el
requerimiento de encaje sera de 9.0% y el de inversiones obligatorias sera de 3.0%, las que pueden ser computables con créditos
nuevos otorgados a empresas y productores de los sectores prioritarios que han sido afectados en mayor medida por los efectos
de la pandemia. Asimismo, a partir del 8 de octubre de 2020 se permitié computar hasta 0.5% de las obligaciones depositarias en
MN con el flujo neto acumulado del valor total de los créditos nuevos otorgados por las instituciones del sector financiero a las
microfinancieras.

TASA DE ENCAJE LEGAL, ENCAJE ADICIONAL EN INVERSIONES LIQUIDAS
INVERSIONES OBLIGATORIAS SOBRE OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA

(En porcentajes)

Bancos Comerciales Sociedades Financieras Bonos de Caja

Inversiones | Inversiones Inversiones | Inversiones Inversiones | Inversiones

Mes Encaje legal obligatfxrias liquidas en Encaje legal obligatf)rias liquidas en Encaje legal obligat.orias liquidas en

de registro | bancos del de registro | bancos del de registro | bancos del

contable exterior contable exterior contable exterior

Diciembre-2018 12 12 0 12 12 0 12 12 0
Diciembre-2019 12 12 0 12 12 0 12 12 0
Diciembre-2020 12 12 0 12 12 0 12 12 0
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OTROS

1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Concepto 2018 2019 2020
2019/2018 2020/2019
Activo
Activos Internacionales 129,982.6 155,153.1 208,585.8 25,170.5 53,432.7
Oro y Divisas 114,908.3 139,920.2 193,326.4 25,011.9 53,406.2
Tenencia DEG 1,800.5 1,793.2 1,757.8 -73 -354
Aporte en Oro y Divisas a Instituciones Internacionales 5122.2 52320 5,163.1 109.8 -68.9
Aportes M/N Instituciones Internacionales 8,151.6 8,207.7 8,338.5 56.1 130.8
Crédito e Inversiones 43,379.0 34,988.0 49,005.2 -8,391.0 14,017.2
Sector Publico 22,0640 21,4880 32,5280 -576.0 11,040.0
Sector Financiero 21,315.0 13,500.0 16,477.2 -7,815.0 2,977.2
Propiedades 1,984.7 1,967.0 1,840.7 -17.7 -126.3
Otros Activos Internos 501.7 456.2 352.9 -45.5 -103.3
Total Activo 175,848.0 192,564.3 259,784.6 16,716.3 67,220.3
Pasivo mas Patrimonio
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 4,633.8 4,612.0 4,709.7 -21.8 97.7
Obligaciones con el FMI 4,553.8 4,582.9 4,672.3 29.1 89.4
Otras Obligaciones 80.0 29.1 374 -50.9 83
Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo 5,223.5 4,700.2 17,187.7 -523.3 12,487.5
Capital 52134 46946 17,1733 -518.8 12,478.7
Intereses 10.1 5.6 14.4 -4.5 8.8
Emision Monetaria 39,292.4 43,639.6 53,498.8 4,347.2 9,859.2
Billetes en Circulacion 38963.6 43,2973 53,1494 4,333.7 9,852.1
Monedas en Circulacion 328.8 342.3 3494 13.5 7.1
Depositos 71,025.2 76,423.8 118,590.5 5,398.6 42,166.7
Sector Publico 20,026.8  19,429.7  20,019.0 -597.1 589.3
Sector Financiero 50,628.2  56,504.5  98,090.8 5,876.3 41,586.3
Otros Depodsitos 370.2 489.6 480.7 119.4 -8.9
Titulos y Valores del BCH 41,382.9 45,401.3  49,585.6 4,018.4 4,184.3
Asignaciones Especiales de Giro 4,192.3 4,219.0 4,301.4 26.7 82.4
Otros Pasivos Internos 964.1 1,103.7 1,424.1 139.6 320.4
Total Pasivo 166,714.2 180,099.6 249,297.8 13,385.4 69,198.2
Patrimonio 9,133.8 12,464.7 10,486.8 3,330.9 -1,977.9
Pasivo mas Patrimonio 175,848.0 192,564.3 259,784.6 16,716.3 67,220.3

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.
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