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En el Banco Central de Honduras somos
responsables de velar por el mantenimiento del
valor interno y externo de la moneda nacional, el
buen funcionamiento del sistema de pagos vy
propiciar la estabilidad del sistema financiero del
pais.

VISION

Ser reconocida como una Institucion lider que
ejerce con autonomia y calidad profesional sus
funciones, contribuyendo a la estabilidad de
precios, lo que coadyuvara al crecimiento
economico sostenido.
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A. PANORAMA ECONOMICO INTERNACIONAL'

ENTORNO MUNDIAL

El Fondo Monetario Internacional (FMI), segun el informe
“Perspectivas de la Economia Mundial” publicado en enero
de 2020, estimd que la economia mundial creci6é 2.9% en
2019, el ritmo mas lento desde la crisis financiera mundial,
inferior en 0.7 puntos porcentuales (pp) al del afio anterior
(3.6%). Segun el referido informe, la economia mundial se
encuentra en un proceso de desaceleracién sincronizada,
explicado por mayores barreras comerciales que
generaron incertidumbre en torno al comercio
internacional de bienes y servicios, asi como situaciones
geopoliticas —factores idiosincraticos que provocan
tensiones macroecondémicas en economias de mercados
emergentes y en desarrollo (especialmente la manufactura
y el comercio)- y aspectos estructurales de indole social y
meteorolégica; lo anterior fue compensado por el buen

Producto Interno Bruto Mundial
(Crecimiento en porcentajes)

e/
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Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2020, FML.

¢ Estimacion

manejo de la politica monetaria que fortalecié los mercados financieros, estimulando asi el crecimiento

mundial.

Para las economias avanzadas, el FMI estimé una
expansién de 1.7% en 2019. En el caso de los Estados
Unidos de América (EUA), la incertidumbre vinculada al
comercio internacional ha producido efectos negativos en
la inversién; sin embargo, el empleo y el consumo se
comporté de manera vigorosa, registrando un aumento
anual de 2.3%.

En tanto, para la Zona Euro se estimd un dinamismo de
1.2% en 2019, en donde el menor aumento de la demanda
externa y la reduccion de las existencias por la débil
produccién industrial han mantenido frenado el
crecimiento desde mediados de 2018; se espera, que la
demanda externa podria recuperar cierto impetu y factores
pasajeros como las nuevas normas sobre emisiones en

Producto Interno Bruto Economias Avanzadas

(Crecimiento en porcentajes)
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Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2020, FMI.
¢ Estimacion

vehiculos continuarian desvaneciéndose con el transcurso del tiempo.

" Informe Perspectivas de la Economia Mundial, publicado por el Fondo Monetario Internacional, enero de 2020 y Perspectivas Econdmicas: Las Américas.
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n este mismo informe se contemplé un incremento de la  Producto Intemo Bruto de las Economias de Mercados
produccién de 3.7% en 2019 para las economias de Emergentesy en Desarrollo

mercados emergentes y en desarrollo, destacando la
region asiatica, que continta siendo el principal motor de 5o
expansién de la economia mundial. En China, los efectos i . i
del alza de los aranceles y el debilitamiento de la demanda ' 33
externa han propiciado el enfriamiento de su actividad 3o
productiva (6.1% en 2019), asociada al fortalecimiento
regulatorio para frenar la acumulacién de deuda, dado que

se considera que el estimulo fiscal continle motivando la 1o

(Crecimiento en porcentajes)
142018 m2019%

4.5

2.0

actividad econdmica frente al choque externo adverso. 01
0.0
Economias de Latinoamérica CAPARD
. . . s . . M dos Ei | Carib
El crecimiento para Latinoamérica y el Caribe fue de 0.1% it s yEa

en 2019, destacando Brasil que ha experimentado una
. ., . Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2020, FMI y Perspectivas
rebaja en su expansion por las alteraciones en la oferta de  econsmicas Las Américas.
. s s Ja . o/ Eoti i6
productos de mineria; asi como México y Argentina, en =™
donde la inversion y el consumo privado se han enfriado por la menor confianza y por mayores costos de
endeudamiento.

En Centroamérica, Panama y Republica Dominicana (CAPARD) el incremento de la produccién previsto
para 2019 es de 3.3% (3.9% el afio precedente), explicado en parte por el endurecimiento de las
condiciones financieras externas y el recrudecimiento de las tensiones comerciales mundiales. Panama
presento la tasa de aumento trimestral mas baja de la década durante enero-marzo de 2019; Costa Rica
mostré debilitada su produccién porque la confianza de los consumidores e inversionistas se recuperé
menos de lo esperado tras la reforma fiscal aprobada en diciembre 2018 y Nicaragua continla presentando
efectos negativos por la crisis politica que ha debilitado la produccién de ese pais.

| N F LACléN indice de Precios al Consumidor
(Variacién en porcentajes)
. ., . , 8.0 e/
Respecto a la inflacion, se estima que en las economias A M 71 13
avanzadas alcanz6 un promedio de 1.4% al finalizar 2019, il
por la reduccion en los precios de la energia y la o s 5
moderacion del crecimiento en la produccion; en las
s . .7 40
economias emergentes y en desarrollo la inflacion fue de .-
3.0 :
5.1% en 2019. 20 2.0
20 14
Para Latinoamérica y el Caribe se registr6 una inflacion de  '°
[¢) [¢) H A H 0.0
7.3% en 2019 (7.1% al cierre del afio anterior), donde la s R R e
mayoria de los paises de la region se situaron dentro del Avaradas: it Mercados 3yl Caribe
. ) Emergentes y
rango meta establecido por sus autoridades; destacando la en Desarrollo

eX|Ste nC|a d e marcos d e po I it|ca mo neta r|a Sé I |dos’ Fuente: Informe Perspectivas de la Economia Mundial, enero 2020, FMI; Perspectivas

Econdmicas: Las Américas; Bancos Centrales e Institutos de Estadisticas de CAPARD.

expectativas bien ancladas y brechas del producto “etmacion
negativas.
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En la regién CAPARD, las presiones inflacionarias se mantuvieron contenidas por debajo del promedio
latinoamericano, alcanzando una tasa de inflacion promedio regional de 2.7%, superior a la observada el
aho precedente (2.0%), en parte por mayores presiones experimentadas sobre los precios al consumidor
en Nicaragua, la Republica Dominicana y Guatemala.

B. COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMIA HONDURENA

1. ACTIVIDAD ECONOMICA, INFLACION Y SALARIO MINIMO

De acuerdo con el Banco Central de Honduras (BCH), la economia hondurena crecié 2.7% en 2019, explicado
por el dinamismo de la Intermediacion Financiera, Industria Manufacturera, Comunicaciones, Comercio, asi
como Electricidad y Agua. Por su parte, la inflacion interanual al cierre de 2019 se situo en 4.08%,
convergiendo al punto medio del rango de tolerancia establecido en el Programa Monetario (PM) vigente; en
lo referente al salario minimo promedio mensual, éste vario en 6.0% con respecto al afio previo.

Producto Interno Bruto a Precios Constantes

1.1. DESEMPENO DE LA ACTIVIDAD  (crecmiento snusl en porcentagesy
ECONOMICA

En 2019, el Producto Interno Bruto (PIB) en términos 4o B
constantes varid en 2.7%, basicamente por la contribucién
de las siguientes actividades econdmicas: Intermediacion  zo
Financiera; Industria Manufacturera; Comunicaciones;
Comercio; al igual que Electricidad y Agua. Lo anterior fue 20
contrarrestado —en parte- por la caida en Agricultura,
Ganaderia, Silvicultura y Pesca, por pérdidas en la cosecha 10
de granos basicos, originadas por la sequia y el menor
volumen cultivado de café, asi como palma. Ademas, se 00 S

27

) . . . .. ., 20177 20189/ 2019°/
observé una disminucion en la actividad ConstrucCion, runte: epartam ento de Estadisticas Macroeconémicas BCH,
principalmente en la publica. femsade
OFERTA GLOBAL

La oferta global en términos constantes mostrd un aumento de 0.5% en 2019 (3.1% en 2018), explicado
principalmente por la oferta interna generada por el valor agregado de las diferentes actividades
econdmicas (2.5%), compensado por la contraccion registrada en la importacion de bienes y servicios (-
2.8%).

Desde la perspectiva de la oferta interna, el dinamismo de la actividad econdmica continu6 siendo
favorecido por el desempefio de la Intermediacion Financiera, que registré una expansion de 8.7% (6.2%
en 2018), atribuido al mayor saldo en la cartera de préstamos del sistema bancario, que contribuyd al alza
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en la captacion de ingresos por intereses; asi como, a mas comisiones percibidas por el uso de tarjetas de

crédito y otros servicios financieros. Cabe destacar que la cartera crediticia fue orientada principalmente al
financiamiento del consumo, propiedad raiz, servicios y la industria manufacturera. También, se reporté
una variaciéon positiva en los servicios de seguros y pensiones, debido al crecimiento en las aportaciones a

los fondos de pensiones.

El volumen de produccion de la industria manufacturera
aumento 2.1% (3.8% en 2018), debido al desempefio
favorable en la Fabricacion de Textiles y Prendas de Vestir,
por el aumento de la demanda externa de estos productos.
A su vez, la produccién de Alimentos, Bebidas y Tabaco
mostrd un incremento con respecto al aflo precedente,
destacando la elaboracion de: bebidas (refrescos vy
cervezas); procesamiento y conservaciéon de carnes (pollo y
res); productos lacteos; al igual que aceites y grasas, en
especial el aceite vegetal y manteca. Sin embargo, el
beneficiado de café reporté una reduccién, por la menor
disponibilidad del grano para su procesamiento, dado el
desincentivo que experimentd la produccion nacional por la
baja en el precio internacional, causada por el exceso de
oferta —en especial de Brasil.

Oferta Global en Valores Constantes

(Variaciones porcentuales)

85 20177 142018” m2019”
6.5 538 <3
5.0 .
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Netos de Bienes y Servicios

Subvenciones CIF
sobre la
Produccién y las
Importaciones
Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
" Revisado
®/ Preliminar

La fabricacion de maquinaria y equipo reportd una variacion negativa, especialmente por la reduccion en
la demanda de tableros para vehiculos por parte de la industria automotriz de los EUA, debido a la
disminucién de las ventas de automotores en ese pais. Por su parte, la caida en la ejecucion de obras del
sector publico incidié negativamente en la produccion de cemento y varilla de hierro.

La actividad Comunicaciones aumento 3.2%, dado la mayor demanda de los servicios de internet, television
por cable y telefonia moévil. En tanto, el Comercio crecio 2.2% (4.1% en 2018), impulsado por el alza en el
volumen de ventas de productos alimenticios, bebidas y prendas de vestir.

En contraste, la Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca se contrajo en 1.0% (expansion de 2.7% en
2018), explicado por la caida en la produccién agricola, como consecuencia de la sequia que afectd gran
parte del pais y tuvo repercusiones negativas en los cultivos de granos basicos —en especial maiz—, banano,
palma y otros cultivos. La pesca se vio afectada a causa de factores climaticos, observandose una merma
en la extraccion de langosta y cultivo de camaron. El desempefio negativo en el cultivo de café estuvo
vinculado a las condiciones externas desfavorables (reduccidn del precio internacional y menor demanda
externa). Por el contrario, la produccion de hortalizas, frutas (melones y sandias) y silvicultura reflejaron

evolucion positiva.

La Construccion presentd una rebaja de 0.4% (crecimiento de 6.9% en 2018), por la menor ejecucion de
proyectos de inversion publica, algunos de los cuales llegaron a su culminacion en 2018 o alcanzaron en
ese aflo su mayor nivel de avance, entre ellos, los corredores de la Villa de San Antonio y de Occidente y
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otros proyectos de rehabilitacién y mantenimiento de carreteras; asi como ciertas obras de alivio vial en
los principales nucleos urbanos del pais (Distrito Central y San Pedro Sula). Contrario a lo anterior, la
construccion privada varié positivamente, debido al desarrollo de proyectos residenciales, destacandose
los impulsados por los programas gubernamentales de vivienda social.

En la oferta externa, las importaciones de bienes y servicios se redujeron 2.8% (expansion de 2.2% en 2018)
por la baja en las adquisiciones de bienes de capital, vehiculos, materias primas para la industria
manufacturera y productos alimenticios.

DEMANDA GLOBAL

La demanda global —en términos constantes— aument6 0.5% (3.1% en 2018), explicada en su mayoria por
el comportamiento vigoroso de la demanda interna; dado el desempefio positivo del gasto de consumo
final privado y publico (3.6%).

El consumo final privado se increment6 en 4.1% (4.7% en  Demanda Global en Valores Constantes
. . . . iaci |
2018), debido al mayor ingreso disponible de los hogares, “*rene pereenteles)

. . . o 13.0 Demanda Interna 7.0 Demanda Externa
financiado en parte por los flujos de remesas familiares. De = i
igual forma, el consumo publico aument6 en 0.6% (1.9% en 4, 60 @
2018) por las mayores compras de bienes y servicios para ‘ i
el normal funcionamiento del Gobierno. 30 fad ) E

. 4.0

-20

La inversién bruta > cayd en 154% por los factores 30

siguientes: (i) disminucion en las importaciones de bienes 70 23

de capital, ante menores compras de maquinaria y equipo

- . 120
para las actividades complementarias del transporte y las wssd et 1 07
industrias manufactureras —principalmente las textiles—y de = #mversion intemz ruta oo N L
generacion de energia eléctrica de fuentes renovables, en 2017 2018”  2019” 20177 2018”7 20197

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

particular la solar-fotovoltaica; y (i) baja ejecucion de ="

proyectos de infraestructura vial (construccién, ampliacion  # ereiiminar

y rehabilitacion de carreteras, calles y caminos). Lo anterior fue compensado —en parte— por el
comportamiento favorable de la construccion privada (especialmente de inmuebles residenciales).

La demanda externa de bienes y servicios creci¢ 2.3%, debido a los mayores volimenes exportados de:
productos textiles y prendas de vestir; aceites y grasas —este Ultimo respaldado con inventarios—; azucar y
otros productos agricolas. No obstante, este resultado fue superior al registrado en 2018, por el aumento
en las exportaciones de aceite de palma y azlcar.

2Incluye la variacién de existencias.
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AHORRO NACIONAL BRUTO

El Ahorro Nacional Bruto (ANB) se ubico en 22.6% del PIB, Ahorro Nacional Bruto en Valores Corrientes
superior en 1.0 pp al de 2018; asociado al incremento en €M Porcen@je delP®)

las transferencias netas recibidas por la economia
hondurefia, que contribuyeron a mejorar el ingreso 230 i 226
disponible del pais, especialmente por mayor ingreso de ,,

remesas familiares, que alcanzaron una participacién de
21.4% del PIB y de 27.6% del Gasto de Consumo Final de

los Hogares. 0

250 242

19.0

15.0
La inversion interna (incluye Formacién Bruta de Capital

Fijo y Variacion de Existencias) se redujo en 7.8%, en
cambio el ahorro aumentd 8.2%, lo cual implicd una brecha 10
inferior de recursos para la economia nacional, €n Vista QUE  ¢uue: epartamento de stadisticas Macroscondmicas, BCH.
la  actividad economica nacional demandé menos |Rese

financiamiento externo.

13.0

20177 2018 20197

1.2. COMPORTAMIENTO DE LOS PRECIOS INTERNOS

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

Al cierre de 2019, la inflacién interanual, medida a través de Inflaciény Rango de Tolerancia
la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC), fue "Poreene
de 4.08%, convergiendo al punto medio del rango de s0 @ ceemmemmm

Rango de Tolerancia

tolerancia de 4.0% + 1.0 pp, establecido en el Programa 400% £ 1.00 pp
Monetario. La desaceleracién con respecto a 2018, fue *° 42
resultado de los menores precios en algunos combustibles
de uso doméstico (querosén y LPG), asi como el diésel;
adicionalmente, se registré6 menor incremento de preciode ,,

ciertas prendas de vestir y calzado y en los servicios de

3.0

hoteles, cafeterias y restaurantes. 10

. ./ . . . 0.0
La inflacion interanual fue resultado principalmente de la Saiis S o1
contribucion de los rubros: “Alojamiento, Agua, Limite Inferior === Limite Superior

. Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH.
(1.04  pp);

Electricidad, Gas y Otros Combustibles”
“Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” (1.01 pp); “Transporte” (0.31 pp); “Prendas de Vestir y Calzado” (0.30
pp); “Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar” (0.28 pp), entre ellos aportan el 72.1% del total
de la inflacion del afo. El resto de rubros contribuyeron en menor proporcion de la manera siguiente:
“Cuidado Personal” (0.27 pp); “Salud” (0.26 pp); "Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” (0.22 pp); “Educacion”
(0.20 pp); “Recreacion y Cultura” (0.15 pp); “Comunicaciones” y “Bebidas Alcohdlicas y Tabaco” (0.02 pp
cada uno).
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El rubro "Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles” presenté un aumento interanual de
5.16%, explicado por el incremento en el alquiler de vivienda y de precio de los servicios para su
mantenimiento; asi como en el suministro de electricidad y agua en vivienda.

El incremento interanual de 3.01% del indicador de precios de “Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” fue
determinado por la subida en el precio de algunos alimentos agropecuarios (frijoles, huevos, repollo,
tortillas, platano, mantequilla, papa blanca y zanahoria, entre otros); también se destaca el encarecimiento
de los refrescos embotellados y jugos de fruta envasados.

Por su parte, los precios promedio de los articulos y servicios incluidos en la clasificacién “Prendas de Vestir
y Calzado” crecieron en 3.54%, resultado de mayores precios en ropa y calzado para adultos y nifios.

El indice del rubro de “Transporte” aumenté en 3.27%, i“(:’i;‘:m‘:fe";:;:;a'C°““"““‘°’
debido al alza en las tarifas de transporte interurbano, (ariacisn interanual en porcentajes)
transporte internacional de pasajeros en avion, vehiculos, Sied
combustibles (gasolinas) y el servicio de cambio de aceite i 5 '
y engrase. Los precios promedio de los muebles y articulos ™" e
para la conservacion del hogar crecieron en 3.99%, i s s
destacando el encarecimiento de los precios de  wuesesyartiios parats comsenacion el

Hogar

electrodomésticos (estufas y refrigeradoras, entre otros). Prendas de Vestiy Calzado

Recreaciony Cultura

6.72

Educacion

6.36

Transporte

El indicador del grupo “Cuidado Personal” presenté una
variaciéon de 5.04%, influenciado principalmente por los
mayores precios de productos de belleza e higiene
personal (champus, cremas, desodorantes, pasta de
dientes, perfumes, papel higiénico, etc.) y los servicios

fl_,,l n ebres, " Solo incluye servicios prestados por el sector privado.

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes

Comunicaciones

00 10 20 30 40 50 60 70 80

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.

Interanualmente, la variaciéon del indice Subyacente de Inflacién (ISI)? fue de 3.63%, situdndose por debajo
del punto medio del rango de tolerancia establecido en el PM vigente; y menor a la obtenida en diciembre
de 2018 (4.23%); asimismo, el resultado de la ISI fue inferior al alza interanual del IPC.

La variacion interanual del ISI esta explicada principalmente por menores presiones de demanda, en vista
de la desaceleracion de su ritmo de crecimiento durante 2019. Los productos que aportaron en mayor
medida a la variacion del indicador son: alquiler y servicios para el mantenimiento de la vivienda, productos
para el cuidado de la salud y personal, transporte de pasajeros, vehiculos y servicios para su
mantenimiento, mensualidades de educacion, alimentos y bebidas consumidos fuera del hogar y refrescos.

3 Excluye las fluctuaciones consideradas como transitorias en los precios, reflejando el nicleo inflacionario o la inflacién basica, sirviendo de guia para las decisiones de
politica monetaria.
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1.3. SALARIO MINIMO

Salario Minimo Promedio Mensual

(En lempiras y variaciones porcentuales)

De conformidad al Acuerdo Tripartito sobre la Revision del Salario Nominal

Minimo, suscrito entre la Secretaria de Estado en los Despachos de Afios Lo Variacion

Trabajo y Seguridad Social, el Consejo Hondurefio de la Empresa empiras | pelativa

Privada y representantes de las centrales obreras, se aprobé un salario 2017 8,448.40 8.9

promedio mensual de L9,443.24 para 2019, superior en 6.0% con 2018 8,910.70 5.5

respecto al promedio fijado para el afio previo (L8,910.70). 2019 9,443.24 6.0
Fuente: Secretaria de Trabajo y Seguridad
Social.

2. SECTOR EXTERNO

El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) del Banco Central de Honduras fue de US$5,808.9
millones en diciembre de 2019, permitiendo una cobertura de 6.1 meses de importaciones de bienes y
servicios, resultado acorde a lo previsto en el Programa Monetario 2019-2020 (cobertura igual o mayor a 5.0
meses). Lo anterior fue explicado por la mayor entrada de transferencias corrientes al pais (remesas
familiares), asi como por la disminucion en las importaciones de mercancias generales y la entrada de
desembolsos de préstamos, principalmente para el Gobierno. Adicionalmente, el déficit en cuenta corriente
de la Balanza de Pagos de Honduras -como porcentaje del PIB- pasé de 5.3% en 2018 a 0.7% en 20109.

2.1.  BALANZA DE PAGOS

. Resultado de Cuenta Corriente en la Balanza de Pagos
En 2019, la cuenta corriente de la balanza de pagos de

Honduras reporté un déficit de US$162.7 millones,
disminuyendo en US$1,120.9 millones respecto al afo
anterior, mejora explicada por: el aumento en los ingresos
netos de transferencias corrientes (US$714.6 millones), -s0

(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
20177 2018"
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-175.9
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-162.7

0

principalmente de remesas familiares; seguido del
incremento en las exportaciones de Bienes para i
Transformacion  (US$245.1  millones); 'y  menores

importaciones de mercancias generales en US$419.2
millones. Por su parte, las balanzas de servicios y de renta
observaron un mayor déficit (US$99.2 millones y US$19.9
millones, en su orden) y la cuenta capital y financiera
registraron entradas netas de US$194.5 millones vy
US$1,398.3 millones, respectivamente.

-1,050

-1,283.6
-1,400

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
" Revisado
P Preliminar

2.1.1. BALANZA DE BIENES

El déficit del comercio de bienes mostré un saldo de US$3,139.0 millones, inferior en US$525.3 millones
respecto al reportado el afio anterior, debido principalmente a menores importaciones (materias primas y
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ienes de consumo), asi como al aumento de las exportaciones, destacando las de bienes para

transformacion. Debe resaltarse que las ventas al exterior de mercancias generales se redujeron, por

menores precios y volumenes.
EXPORTACIONES

El valor de las exportaciones FOB (Free on Board, por sus
siglas en inglés) de mercancias generales sumé US$4,077.7
millones; reflejando una disminucién interanual de
US$109.7 millones (2.6%), donde destacaron los menores
envios de café, banano y zinc. Por su parte, el valor de las
exportaciones FOB de bienes para transformacion fue de
US$4,522.4 millones, superior en US$245.1 millones (5.7%)
al del afo previo, explicado fundamentalmente por
mayores envios de productos textiles. Asimismo, las
exportaciones de otros bienes totalizaron US$114.8
millones, US$6.3 millones (5.2%) por debajo de lo
registrado al cierre del afio previo.

DESTINO DE LAS EXPORTACIONES

El monto exportado de mercancias generales hacia Norte
América fue de US$1,657.7 millones en 2019, destacando
los EUA que totaliz6 US$1,496.1 millones, pais que continud
siendo el principal mercado de destino, resaltando
productos como: banano, café, melones y sandias. Las
exportaciones de bienes hacia Centroamérica reportaron un
valor de US$905.6 millones, principalmente: metales, sus
manufacturas y jabones. A Europa se realizaron envios por
US$1,077.7 millones, especialmente en productos como
café y aceite de palma. El monto exportado al resto del
mundo sumé US$519.0 millones.

Cabe mencionar que el principal pais que adquiere las
exportaciones de bienes para transformacion (maquila) es
los EUA, fundamentalmente textiles y arneses de uso
automotriz, seguido por Centroamérica donde se realizan
envios de articulos textiles con destino en su mayoria hacia
El Salvador y Nicaragua.

Exportaciones FOB de Bienes
(En millones de dalares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departam ento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
" Revisado
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Exportaciones FOB de Mercancias Generales 2019, Segyin Destino "/

(En millones de dodlares de los Estados Unidos de América)

2,000
1,657.7
1,500

1,077.7
1,000 905.6

519.0
500 | .
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Resto del
Mundo

Norte América Europa Centroamérica
Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

* Preliminar
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes para
transformacién y oro no monetario.
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MPORTACIONES

Las importaciones CIF (Cost, Insurance and Freight) de
mercancias generales sumaron US$10,059.4 millones,
inferiores en US$453.6 millones con relacion a lo reflejado
en 2018, explicado por la reduccion en las compras al
exterior de materias primas y productos intermedios en
US$250.8 millones (7.6%), bienes de capital en US$81.7
millones (5.1%), bienes de consumo en US$71.7 millones
(2.2%), asi como de combustibles, lubricantes y energia
eléctrica en US$50.8 millones (3.0%).

ORIGEN DE LAS IMPORTACIONES

De Norte América se importd US$4,282.0 millones,
destacando los EUA que continué siendo el principal
proveedor de los bienes del pais, representando 35.0% del
total de las importaciones de mercancias generales,
totalizando US$3,516.7 millones; inferior en 12.3%
interanualmente; siendo los principales productos los
combustibles, teléfonos, papel y cartén. De Centroamérica
se adquirieron un total de US$1,853.7 millones, 3.6% por
debajo de lo registrado en el afio anterior, debido al menor
ingreso de bienes como: combustibles, barras de hierro y
medicamentos. Procedentes de los paises europeos se
importaron mercancias por un monto de US$854.7
millones, especialmente medicamentos, abonos vy
maquinaria utilizada en la industria textil. Del Resto del
Mundo se reportaron compras por US$3,069.0 millones.

Las importaciones de bienes para la transformacién
contindan teniendo a los EUA como principal pais de
origen, destacando los textiles y materiales usados en la
fabricacion de arneses.

2.1.2. BALANZA DE SERVICIOS

El déficit de la balanza de servicios fue de US$1,016.6
millones, US$99.2 millones por arriba de la brecha
observada en el afio precedente. Los ingresos por servicios
registraron un monto de US$1,388.8 millones, US$9.3
millones menos de forma interanual; siendo el rubro de

Importaciones CIF de Mercancias Generales, segiin CUODE

[En millones de ddlares de los Estados Unidos de &Am éricay distribucién porcentual)

Distribucién Porcentual
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Fuente: Departam ento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
" Revisado
#Prelim inar

Importaciones CIF de Mercancias Generales 2019, Segun Procedencia *

(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
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® Preliminar
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iajes (turismo) el que representd el 54.6% del total del crédito con US$758.3 millones. Por su parte, los
egresos fueron de US$2,405.5 millones, mostrando un aumento de US$89.9 millones, resaltando el aporte
de los pagos por servicios de viajes, seguros y otros servicios empresariales.

2.1.3. BALANZA DE RENTA

La balanza de renta contabilizé un flujo negativo de US$1,901.4 millones, déficit superior en US$19.9
millones que el reportado el afio previo. Los ingresos totalizaron US$203.5 millones, en su mayoria de
intereses por tenencias sobre inversiones en depdsitos que tiene el sector privado y la Autoridad Monetaria
en el exterior. Por su parte, los egresos sumaron US$2,104.9 millones, compuesto principalmente por las
utilidades reinvertidas y dividendos distribuidos por parte de las empresas de Inversion Extranjera Directa
(IED) y pagos de intereses, particularmente por el Gobierno Central y el sector privado no financiero y la
otra renta, vinculada a remuneraciones pagadas a empleados no residentes en el pais.

2.1.4. BALANZA DE TRANSFERENCIAS Remesas Familiares Corrientes

(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América y porcentajes del PIB)
5,500 53845

La balanza de transferencias corrientes netas —principal s

fuente de entradas de la cuenta corriente del pais— reflejd 4500 pro e
un valor de US$5,894.3 millones, superior en US$714.6 b

millones (13.8%) al observado un afo atras. Las remesas 3500 e @

familiares totalizaron US$5,384.5 millones, implicando un

alza interanual de US$624.5 millones (13.1%), variacion  2so0
superior en 2.5 pp a la de 2018 (10.6%). Como porcentaje

del PIB, éstas representaron un 21.5% del mencionado 1500
indicador (19.8% el afio previo).

. / )/ )/
2017 2018" 2019"

2 . 1 . 5 . C U E N TA CA P | TA L Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

" Revisado
P Preliminar

Los créditos netos de la cuenta capital totalizaron US$194.5

millones, superiores en US$26.3 millones respecto a lo contabilizado en 2018, en su mayoria por remesas
familiares, que son utilizadas para inversiones de capital y transferencias destinadas a proyectos estatales
de inversion publica.

2.1.6. CUENTA FINANCIERA

La cuenta financiera totalizé ingresos netos por US$1,398.3 millones, superiores en US$334.5 millones
comparado al afio precedente. Por categoria funcional, la inversion directa generd un flujo neto por
US$499.4 millones; en donde la IED en Honduras registré ingresos netos de US$498.1 millones,
desgloséandose en: Utilidades Reinvertidas por US$688.8 millones, Acciones y Participaciones de Capital
por US$27.4 millones y salidas netas de “"Otro Capital” de US$218.1 millones, debido a mayores pagos por
obligaciones contraidas con las casas matrices vy filiales, asi como la creacién de activos por concepto de
cuentas por cobrar pendientes de liquidar: ambos movimientos se contabilizan como débitos. En tanto, la
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nversidn de Cartera mostrd entrada neta de US$80.5 millones, resultado relacionado con el vencimiento
de activos externos en titulos de deuda que mantenia el BCH y las sociedades privadas residentes.

Por su parte, la Otra Inversion report6 la entrada de recursos netos por US$818.5 millones, donde los
activos externos registraron un flujo neto positivo de US$397.0 millones por el retiro de recursos en
sociedades de depositos del exterior por parte del sector privado no financiero. Ademas, los pasivos
mostraron un endeudamiento neto de US$421.5 millones, principalmente por préstamos al Gobierno
General y sector financiero, contrarrestado parcialmente por los pagos de préstamos de las sociedades
privadas no financieras.

2.2. DEUDA EXTERNA TOTAL

Al finalizar 2019, el saldo de la deuda externa total de Honduras fue de US$9,517.6 millones, superior en
US$501.3 millones al del cierre de 2018, resultado de la utilizacion neta de US$530.1 millones (desembolsos
recibidos de US$2,022.1 millones menos pagos de capital de US$1,492.0 millones), contrarrestado —en
parte— por variaciones favorables de tipo de cambio por US$28.8 millones. Del saldo en referencia,
US$7,699.0 millones corresponden al sector publico y US$1,818.6 millones al sector privado.

2.2.1. DEUDA EXTERNA PUBLICA

El saldo de la deuda externa del sector publico alcanzd un
valor de US$7,699.0 millones (US$7,375.3 millones a
diciembre de 2018), incrementandose en US$323.7
millones en 2019; variacion explicada por una utilizacion
neta de U$336.7 millones, contrarrestada por una 4500 1
fluctuacion cambiaria que redujo el saldo en US$13.0 3,600 1
millones (inducida por la apreciacion del dolar de los EUA
frente a otras monedas). El indicador Saldo de Deuda
Externa del Sector Publico/PIB* se ubicé en 30.7% a

1,800 7 ]
diciembre de 2019, igual al registrado a diciembre de 2018. 5009 l I ' [J_'
o | R |

Saldo de Deuda Externa Publica por Acreedor
A diciembre de cada afio
(En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

5400

2,700 A

De la canasta de monedas en las que esta contratado el
saldo de la deuda externa publica, US$6,475.8 millones

Multilateral

Bilateral

Comercial

20177

4,206.0

1,015.1

1,923.6

142018P

4,452.3

1,037.6

1,885.4

4,569.5

1,272.0

1,857.5

corresponden a dolares de los EUA, US$843.3 millones a m2019°
Derechos Especiales de Giro (DEG)®, US$272.4 millones a
Euros y US$107.5 millones a otras monedas®.

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
" Revisado
P/ Preliminar

Durante 2019, el Gobierno de la Republica de Honduras contraté nuevo endeudamiento externo por
US$733.1 millones. Segun tipo de acreedor, se suscribié el 58.2% con organismos multilaterales y el

4 PIB version Revision del Programa Monetario 2019-2020.
° Los DEG son un activo de reserva internacional creado en 1969 por el FMI para complementar las reservas oficiales de los paises miembros.
6 Won Coreano, Dinar Kuwaiti, Yen y Franco Suizo, entre otros.
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estante 41.8% con bilaterales; cabe mencionar que de dichos contratos US$419.5 millones son para el

financiamiento de programas de apoyo presupuestario y US$313.6 millones para proyectos y programas.
El monto suscrito para la ejecucién de proyectos y programas se encuentra dentro del limite establecido
en la Politica de Endeudamiento Pablico 2019-20227, que asciende a un techo de US$450.0 millones en

2019.

2.2.2. DEUDA EXTERNA PRIVADA

El sector privado cerr6 el 2019 adeudando US$1,818.6 millones al exterior (US$1,641.0 millones al cierre
de 2018). Este resultado fue producto de la utilizacion neta de US$193.4 millones (desembolsos recibidos
de US$1,384.2 millones menos pagos de capital por US$1,190.8 millones), contrarrestado en parte por una
variacion cambiaria favorable por US$15.8 millones. Mientras tanto, la composicion por sectores muestra
que el Sector Privado Financiero (SPrF) adeuda US$1,672.5 millones y US$146.1 millones el Sector Privado
No Financiero (SPrNF). Por plazos, la deuda a largo plazo represent6 57.4% (US$1,043.8 millones) y a corto

plazo el restante 42.6% (US$774.8 millones).

De los desembolsos recibidos durante 2019, US$1,371.6 millones (99.1%) fue captado por el SPrF y los
restantes US$12.6 millones (0.9%) por SPrNF. De igual forma, se erogaron por concepto de servicio de
deuda externa privada US$1,213.7 millones (US$1,575.1 millones al cierre de 2018); con US$1,190.8
millones (98.1%) de pagos de capital, de los cuales US$1,158.1 millones fueron por SPrFy US$32.7 millones
por SPrNF. De intereses y comisiones se pagaron US$22.9 millones (1.9%), atribuyéndose US$11.7 millones

(51.1%) al SPrF y US$11.2 millones (48.9%) al SPrNF.
2.3. RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Al cierre del 2019, el saldo de las RIN se situdé en US$5,808.9
millones, superior en US$955.8 millones en relacién con el
de diciembre de 2018 (US$4,853.1 millones), acumulacion
originada por: compra de divisas de US$8,673.5 millones
(principalmente de remesas familiares, exportaciones de
bienes y servicios y maquila), desembolsos externos por
US$599.5 millones y donaciones por US$65.7 millones;
flujos compensados parcialmente por venta de divisas en
subasta de US$6,036.8 millones (basicamente de las
actividades comercio y manufactura), importacion de
combustibles por US$1,539.8 millones, servicio neto de
deuda externa por US$577.6 millones y otros egresos netos
de US$228.7 millones.

Reservas Internacionales Netas

(En millones de délares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

7 Politica de Endeudamiento Publico 2019-2022, publicada por la Secretaria de Finanzas en su pagina Web

http://www.sefin.gob.hn/documentos-e-informes,
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abe sefialar, que al finalizar el afio y segun metodologia del FMI, las reservas internacionales cubrieron

6.1 meses de importaciones de bienes y servicios, superando con holgura el parametro establecido en el

PM 2019-2020 (cobertura igual o superior a 5.0 meses).

2.4. INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL (ITCER)

El ITCER Global registré a diciembre de 2019 una variacion
interanual de 0.59%, denotando pérdida tedrica de
competitividad de las exportaciones del pais con relacién a
sus principales socios comerciales; no obstante, la misma se
desacelerd en relacion con el resultado observado en 2018
(1.10%).

10.0
5.0

0.0

Este comportamiento fue resultado de la mayor inflacion
interna (4.08%) en relacion con el promedio ponderado de
inflacibn de los socios comerciales (2.19%); brecha  -wo
compensada parcialmente por la mayor depreciacion
interanual ® del lempira (1.30%, promedio del mes), con
respecto a la presentada por los principales socios
comerciales (0.07%).

2017

EUA === Global ==O== Centroamérica

indice del Tipo de Cambio Efectivo Real

(Variaciones porcentuales interanuales)
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Resto del Mundo

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.

En particular, se presentd pérdida tedrica de competitividad con los socios de la region centroamericana,

los EUAy el resto del mundo de 0.39%, 0.51% y 1.17%, en su orden.

3 - S ECTO R F I SCA L9 Ingresos Tributarios de la Administracion Central

(En millones de lempiras)

110,000
De acuerdo con cifras suministradas por la Sefin, a diciembre

de 2019, el déficit de la cuenta financiera de la Administracion

Central (AC) fue de L15,205.8 millones (L12,261.5 millones al 90
cierre de 2018), 2.5% como porcentaje del PIB; resultado de

gastos totales de L133,103.5 millones, en relaciéon con los g0
ingresos totales que ascendieron a L117,897.7 millones.

65,000

INGRESOS

En 2019, los ingresos totales de la AC se situaron en ™

L117,897.7 millones (L116,255.6 millones a diciembre de ruente:se
2018), siendo los ingresos tributarios sobre ventas y la renta

99,226.4

P/
2017

retaria de Finanzas.

® Preliminar

106,065.9 107,445.7

p/ o/
2018 2019

los que representaron el 63.4% del total; lo anterior fue atribuido a la ejecucion de medidas orientadas al

mejoramiento de la recaudacién tributaria.

8 Depreciacion interanual del promedio del Tipo de Cambio de Referencia de diciembre de 2019.
9 Sefin en conjunto con BCH.
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GASTOS

Durante 2019, los gastos totales sumaron L133,103.5 millones (L128,517.1 millones a diciembre de 2018),
de los cuales, 45.5% correspondieron a gastos de consumo, 21.1% a gastos de capital, 19.3% a
transferencias corrientes y 14.1% a pago de intereses.

Los gastos corrientes totalizaron L105,007.4 millones (‘:::ﬁ:::;:::::::is"adé" Central
(L98,026.6 millones al cierre de 2018); de éstos, el gasto de 155400

consumo fue L60,585.9 millones (9.9% como porcentaje del i
PIB), destinado al pago de remuneraciones L46,962.2 i 14,8724 171732
millones y a la adquisicién de bienes y servicios L13,623.7 100000 25,1445 25,8211
millones; transferencias corrientes por L25,746.2 millones;
y los intereses y comisiones de deuda por L18,675.3
millones, cancelados a acreedores internos (L12,247.4
millones) y externos (L6,427.9 millones). 25,000

18,675.3

25,746.2
75,000

50,000

Los gastos de capital sumaron L28,096.1 millones, 2017” 2018” 2019”
destinados a transferencias de capital L17,827.2 millones e M Qtios Gastos: | MIrahsferenclas: : M Gastod de:Caplal - Miastor

i ., . Corrientes de Consumo
inversion real L10,268.9 millones.

Fuente: Secretaria de Finanzas.

® Preliminar

DEFICIT Y FINANCIAMIENTO

Como resultado de lo anterior, la cuenta financiera de la AC Resultado Fiscal de la Administracién Central y su Financiamiento
, s pe o . (En mill del iras)
presentd un déficit de L15,205.8 millones (2.5% del PIB), ~ o

Resultado Fistal M Financiamiento Externo Neto

financidndose con fondos internos (L6,144.2 millones) y 0 I Financiamiento Intemo Neto
con externos (L9,061.6 millones). 21,000
-4,000 é_
La deuda interna de la AC totalizé un saldo de L118,983.1 Rl
millones, del cual, 99.6% correspondi6 a deuda bonificada,
siendo los principales tenedores los organismos Sl | 7,000
descentralizados (L52,285.9 millones), bancos comerciales §
(L24,766.1 millones) y BCH (L21,488.1 millones); monto que  -120% — o
incluye bonificacién de la deuda cuasifiscal por parte de la E
ACw- +16,000 2017”2018 " 2019P/ s 2017”  2018”  2019”

Fuente: Secretaria de Finanzas.

La colocacién de Bonos Gobierno de Honduras ascendié a
L.24,459.0 millones' en 2019, mayor en L3,833.4 millones a
lo observado en 2018 (L20,625.6 millones). Es importante sefialar que estas nuevas colocaciones
presentaron una tasa de interés promedio de 9.8%, con plazos entre 3 a 15.5 afios.

® Preliminar

1% Convenio de Recapitalizacion del Banco Central de Honduras suscrito entre la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas y el Banco Central de Honduras,
aprobado en diciembre de 2012 con el objeto de establecer una dinamica de pago al BCH por el saldo de pérdidas cuasi-fiscales.
" Incluye L2,652.5 millones de bonos permutados, los cuales al ser su vencimiento posterior al ejercicio fiscal no les afecté el monto aprobado en el Presupuesto
General de Ingresos y Egresos de la RepUblica.
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C. MEDIDAS DE POLITICA E INDICADORES MONETARIOS

1. POLITICA MONETARIA Y CREDITICIA

Con el objetivo de velar por el mantenimiento del valor interno y externo de la moneda nacional y propiciar
el buen funcionamiento de los sistemas de pagos y financiero del pais, el Directorio del BCH aprobo el
Programa Monetario (PM) 2019-2020, en el cual se establecieron las medidas de politica monetaria, crediticia
y cambiaria, asi como las proyecciones de las principales variables de la economia hondurefia. La Tasa de
Politica Monetaria (TPM) se utilizo como variable operativa de referencia para sefalizar las tasas de interés
del mercado interbancario y de las operaciones de mercado abierto, misma que se incremento en 25 puntos
base el 7 de enero de 2019, como medida precautoria tomada por la Autoridad Monetaria, estableciéndola
en 5.75%, posteriormente las condiciones econémicas permitieron realizar un reduccion de 25 puntos bdsicos
para situarla nuevamente en 5.50% desde el 23 de diciembre de 2019.

1.1. PROGRAMA MONETARIO 2019-2020

El Directorio del BCH, de acuerdo con lo dispuesto en su Ley, aprobd el PM 2019-2020, mediante
Resolucion No.159-3/2019 del 28 de marzo de 2019, posteriormente, mediante la Resolucion No.383-
8/2019 del 15 de agosto del afo en mencién acordd su revision.

Principales Resultados Macroeconémicos

. Revision Programa
Programa Monetario N
Conceptos Monetario
2019 2020 2019 2020
Inflacién (Variacion porcentual interanual del IPC)| 4.0 + 1.0pp 4.0+ 1.0pp| 40+ 1.0pp 4.0+ 1.0 pp
Producto InFerno Bruto Real (Variacion 33.37 33-37 30-34 30-34
norcentual interanual
Fxportaaones de Bienes (Variacion porcentual 03 53 08 33
interanual)
!mportaaones de Bienes (Variacion porcentual 29 50 23 m
interanual)
Déficit en Cuenta Corriente de la Balanza de 38 37 38 38
Pagos (% del PIB)
Cobertura de Reservas Internacionales > 5.0 > 5.0 250 > 5.0
(meses de Importaciones de bienes y servicios)
Déficit de la Administracion Central (% del PIB)* 2.0 1.8 24 23
Déficit del Sector Publico no Financiero (% del 09 04 09 08
PIB)*
Depc?s!tos Totales en las Otras Sociedades de 8.0 8.1 78 79
Depésito (OSD)
(Variacion porcentual interanual)
Crédito de las OSD al Sector Privado 9.1 9.5 11.8 9.7
(Variacion porcentual interanual)

" Las proyecciones de las cifras fiscales son proporcionadas por la Secretaria de Finanzas.

En la precitada revision se observd que los principales indicadores de coyuntura econdmica de alta
frecuencia, como el indice Mensual de Actividad Econdmica, revelaban una moderacién en la actividad
economica en relacion con lo observado en afios previos. En ese contexto y en linea con la evolucion de la
economia mundial, se estimd que para el cierre de 2019 y 2020 la economia hondurefia tendria un
crecimiento entre 3.0% y 3.4%. Adicionalmente, el aumento en el prondstico del déficit para la AC se debid
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rincipalmente, al comportamiento en los gastos de consumo, transferencias de capital y pago de intereses
sobre deuda.

1.2. OPERACIONES MONETARIAS

La Comisidon de Operaciones de Mercado Abierto (COMA) dio seguimiento y aplico los lineamientos de
politica monetaria establecidos por el Directorio del BCH en el PM, acorde al comportamiento de las
principales variables econdmicas, asi como de la coyuntura nacional e internacional.

En este sentido, se continud con la realizaciéon de las subastas diarias dirigidas exclusivamente a las
instituciones del sistema financiero nacional, adjudicandose durante 2019 un promedio diario de L5,164.1
millones, a una tasa de interés promedio ponderado de 5.56%, cercano al nivel de la TPM vigente a esa
fecha (5.50%). En 2018, el promedio diario fue de L6,115.1 millones, a una tasa de interés promedio
ponderado de 5.38%.

La colocaciéon neta de letras y bonos del BCH fue de L2,664.9 millones, alcanzando un saldo de L32,787.1
millones a diciembre de 2019, del cual, L7,590 millones corresponde a bonos del BCH colocados a un plazo
al vencimiento de 2 afios. El incremento en la absorcién neta por medio de las subastas es congruente con
el aumento en el saldo de las reservas internacionales.

Las tasas de corte de las diferentes emisiones vigentes —de letras del BCH en Moneda Nacional (MN)-,
correspondientes a los cuatros tramos de subastas efectuadas catorcenalmente (subastas estructurales)
mostraron una tendencia estable al cierre de 2019: de 6.75% para el tramo de 329-364 dias, 6.55% de 238-
273 dias, 6.50% de 147-182 dias y 6.25% de 56-91 dias. En tanto, la tasa de corte de los bonos del BCH fue
7.30%.

El Directorio del BCH, mediante la Resolucién No.19-1/2019 del 17 de enero de 2019, con el objetivo de
dinamizar el mercado interbancario de préstamos, autorizé a partir del 31 de enero de 2019 la
implementacién de la Mesa Electrénica de Dinero (MED), como un mecanismo de negociacién de liquidez
para las instituciones del sistema financiero; adicionalmente, modificé la Normativa Complementaria a las
Transferencias de Valores Originadas por Reportos entre Participantes de la Depositaria de Valores del
Banco Central de Honduras (DV-BCH), contenida en la Resolucion No.59-2/2017 del 16 de febrero de 2017,
incluyendo la referida plataforma tecnoldgica.

Al cierre de 2019, el sistema bancario realizé 1,068 operaciones de Reportos en la MED, totalizando
L331,668.3 millones, a una tasa promedio ponderada de 6.04%.

ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS

Los porcentajes de requerimientos del encaje legal e inversiones obligatorias en MN se mantuvieron sin

modificacién en 2019, situandose en 12.0% y 5.0%, en su orden; de igual forma, en Moneda Extranjera (ME)

el requerimiento se mantuvo en 12.0% para encaje legal y 12.0% para las inversiones obligatorias en ME.
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FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION, DE CREDITO Y REPORTOS

Las ventanillas de las Facilidades Permanentes de Inversion (FPl) y de Crédito (FPC) continuaron
funcionando, facilitando el manejo de liquidez del sistema financiero en el corto plazo, con un monto
transado de FPI a diciembre de 2019 de L79,171.7 millones (L74,318.5 millones acumulado en 2018) a través
de 667 operaciones efectuadas, con un promedio mensual de inversion de L6,597.6 millones. Las
operaciones de FPC presentaron menor dinamismo, al registrarse un valor de L83,872.4 millones en 151
operaciones (L106,634.0 millones en 2018, resultado de 241 transacciones).

Los Reportos de Valores Gubernamentales en MN mostraron menos crecimiento en comparacién con el
aho previo, al registrarse 96 operaciones, a una tasa promedio ponderado de 7.50%. El valor de los reportos
negociados fue de L53,129.2 millones (en el 2018 se realizaron 313 operaciones, a una tasa promedio
ponderado de 7.25% y por un valor de L129,861.9 millones).

1.3. MEDIDAS DE POLITICA CREDITICIA

El BCH continud implementando el convenio suscrito para el fideicomiso BCH-Banhprovi, con el propodsito
de incentivar el crédito hacia sectores productivos generadores de empleo y de vivienda, canalizados por
esa institucién en el marco de la Ley de Apoyo Financiero para los Sectores Productivos, creada mediante
Decreto No.175-2008 (reformado mediante los decretos No.67-2009, No.57-2013 y No.91-2013).

Al cierre de 2019, con fondos del mencionado fideicomiso se han concedido créditos por un total de
L29,446.2 millones; otorgandose 64.9% al financiamiento de viviendas, 15.8% a la produccion, 10.3% a
bienes inmuebles y 9.0% a microcrédito. En el afio, la colocacion de nuevos créditos fue de L916.1 millones,
inferior a la del afio precedente (L1,905.0 millones).

2. POLITICA CAMBIARIA

El BCH continué utilizando el régimen de banda cambiaria para la adjudicacion de divisas y la determinacion
del Tipo de Cambio de Referencia (TCR). Los precios ofertados por parte de los agentes cambiarios no deberan
diferir en mas del 1% por arriba o abajo del promedio del precio base de las siete (7) subastas previas.
Asimismo, a partir del 18 de febrero de 2019 el TCR se determina como el promedio ponderado de los precios
que resulten del ultimo evento de la Subasta de Divisas y del MID; Ademads, desde el 1 de julio de ese ano y
mediante Resolucion No.293-6/2019, los agentes cambiarios transfieren el 60% de las divisas adquiridas al
BCH, producto de modificaciones contenidas en el Reglamento para la Negociacion en el Mercado
Organizado de Divisas.

El Directorio del BCH, mediante el Acuerdo No0.01/2019 del 3 de enero de 2019, aprobé modificar el
Reglamento para la Negociacion en el Mercado Organizado de Divisas, en lo referente a definir la banda
cambiaria como los limites para la postura de precios en la Subasta de Divisas y en el Mercado
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nterbancario de Divisas (MID); asi como determinar el TCR como el promedio ponderado de los precios
que resulten del ultimo evento de la Subasta de Divisas y del MID. El Acuerdo entrd en vigencia a partir
del 18 de febrero de 2019.

Posteriormente, el Directorio de esta Institucién, como parte de la modernizacion de la politica cambiaria,
mediante la Resolucion No0.293-6/2019 del 20 de junio de 2019, aprob6é modificar la Normativa
Complementaria al Reglamento para la Negociacion en el Mercado Organizado de Divisas, destacando,
entre otros, que los agentes cambiarios que adquieran divisas de sus clientes del sector privado deberan
transferir el 60% de las mismas al BCH a mas tardar el siguiente dia habil de su compra; no obstante, las
casas de cambio siempre deberan transferir el 100% de sus compras a esta Institucion. La precitada
resolucion entrd en vigor a partir del 1 de julio de 2019.

Lo anterior fue con el proposito de fortalecer el funcionamiento del MID, la atencidn de las erogaciones
propias de los agentes cambiarios y las necesidades de divisas de los clientes del sector privado por montos
menores a US$140,000.00.

Adicionalmente, mediante Acuerdo No.08/2019 del 23 de diciembre de 2019, el Directorio del BCH resolvié
modificar la definicion del TCR como el promedio ponderado por montos de los precios que resulten del
ultimo evento de la Subasta de Divisas, el MID y el precitado tipo de cambio del dia de las divisas retenidas
por los bancos, para el pago de erogaciones propias y venta directa a los clientes del sector privado;
medida con vigencia a partir del 6 de enero de 2020.

Tipo de Cambio de Referencia

21 OPERAC'ON ES EN D|V|SAS (Variaciones interanuales en porcentajes y lempiras)
5.5 En Porcentajes 0.80 En Lempiras
Al cierre del afio, el tipo de cambio nominal registré una i: 444 e 0.7509
depreciacion interanual de 1.22%, situandose en L24.6350 j e
por US$1.00. e / 398
30 ’3.18 % 3.18
Este resultado fue determinado por el comportamiento del 2 s
diferencial de tasas de inflacion entre Honduras y sus 20 —
principales socios comerciales, asi como por la evoluciéon 5 020
de sus respectivos tipos de cambio en relacién con el délar  ° B
de los EUA y el comportamiento de las Reservas ZZ 036 o I B
Internacionales del BCH. " 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2017 2018 2019

Fuente: Departamento Internacional, BCH.

A través del Sistema Electronico de Negociacion de Divisas (Sendi), el BCH adjudicé US$11,589.7 millones
en 2019, denotando un aumento de US$89.9 millones (0.8%) con respecto al afio previo, principalmente
por la mayor demanda para importacion de bienes y servicios.

Asimismo, la compra de divisas totalizd US$12,643.4 millones, superior en US$749.3 millones a la registrada
a diciembre de 2018, resultado basicamente del crecimiento de las exportaciones de bienes, servicios y
transferencias corrientes (remesas familiares).
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n lo referente al MID, a diciembre de 2019, se registraron 3,854 operaciones por ofertas de compras, por
un total de US$1,397.8 millones y 3,087 operaciones por ofertas de ventas, por un total de US$1,804.2
millones; lo que representd un exceso de oferta de ventas por US$406.4 millones. Asimismo, se presentaron
calces de ofertas por US$1,290.5 millones al TCR del dia de la negociacion.

3. INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS

El saldo de la captacion total fue de L348,379.0 millones a diciembre de 2019, superior en 11.5% en relacion
con diciembre de 2018, congruente con el comportamiento de la actividad econémica y el dinamismo de las
remesas familiares. Por su parte, el crédito otorgado por el sector financiero al sector privado presento un
incremento de 9.0%, del total de créditos otorgados, 50.3% fue destinado al financiamiento de los Hogares e
Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH) y 49.7% al Sector Empresarial.

3.1. AGREGADOS MONETARIOS Y CREDITICIOS

El Dinero en Sentido Amplio (M3) reportd un saldo de Dineroen Sentido Amplio (M3), porTipo de Moneda
L381,796.2 millones (L342,044.0 millones al finalizar 2018), atecionesinteranuales en porcentajes)

Moneda Nacional ] Moneda Extranjera 20

registrando un alza interanual de 11.6% (L39,7522 * , ._

millones). El saldo de los recursos en MN fue de L296,575.2 f.H '\ '

millones y en ME de L85,221.0 millones. b L\ ; | -
f |

La expansion del M3 por instrumento fue resultado del g ILI /.f( :

aumento en: los depdsitos a plazo fijo y de ahorro por \"-‘-J-\..._vp\ f;’ '.‘ : g

L30,150.9 millones (de los cuales, 74.4% correspondié a MN v L A B

y 25.6% en ME); depdsitos transferibles en L52742 N, ity

millones (principalmente en MN); billetes y monedas en ' . \

poder del publico de L3,863.8 millones; y valores distintos o~ 0

de acciones por L463.3 millones.

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

3.1.1. CAPTACION DE RECURSOS

El saldo de la captacion total fue de L348,379.0 millones a diciembre de 2019, superior en 11.5% (L35,888.4
millones) comparado al del cierre de 2018, cuando registr6 un saldo de L312,490.6 millones; dicho
resultado se derivd del crecimiento en MN de L34,307.6 millones (15.0%) y en ME de L1,580.8 millones
(1.9%); del total de los depositos, 88.3% correspondieron al sector privado; 9.8% al sector publico y otras
sociedades financieras, y 1.9% a valores. Ademas, se observé un grado de dolarizacion de 24.5% (26.8% en
diciembre de 2018).
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Crédito al Sector Privado

3.1.2. CREDITO AL SECTOR PRIVADO

(Variacion interanual)

. Total e QSN F === Hogares e ISFLH
s g . . . 24.0
El saldo del crédito del sector financiero al sector privado a

fue de L393,777.1 millones (L361,398.9 millones a ?2'° roN
diciembre de 2018), de los cuales, L381,005.9 millones los 180
otorgaron las Otras Sociedades de Dep6sito'. En relacion s,
con diciembre de 2018, el incremento fue de L32,378.2
millones (9.0%), determinado por las alzas en el crédito en
MN por L22,293.2 millones y en ME por L10,085.0 millones.

12.0
9.0
6.0

Del total del saldo del crédito, 50.3% se destind al 3o
financiamiento de los hogares e ISFLSH y 49.7% al sector
empresarial; sin embargo, este Ultimo expandié durante
2019 el uso del crédito en ME por L10,106.8 millones y en
MN por L6,623.4 millones. Por su parte, el sector "Hogares” presentd un aumento en el saldo del crédito
en MN de L15,669.8 millones. El grado de dolarizacion del crédito fue de 26.6%, superior en 0.4 pp al
observado en 2018 (26.2%).

efmamj jasondefmamjjasondefmamjjasond

2017 2018 2019

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Los préstamos nuevos otorgados por el sistema financiero al sector privado, a diciembre de 2019,
reportaron un flujo acumulado de L275,281.8 millones, mayores en L4,629.3 millones a los concedidos en
2018 (L270,652.5 millones); esta alza interanual se destind principalmente a industria manufacturera,
propiedad raiz, agropecuaria, consumo y comercio. Por su Emisién Monetaria

parte, los préstamos nuevos para actividades de servicios S e miones de lempiras y variaciones interanuales porcentuales)

Saldo === Variacion Relativa (eje derecho)

registraron caida al cierre del afio. 45,000 - 250
, 40,000 \ F 20.0
1
3.2. EMISION MONETARIA :"\ ;
35000 |, pa YW A 15.0
VNS /] Al n
- ./ . , . V) "l \__l v || Il \v\\
La emision monetaria mostr6 un saldo de L43,639.6 millones 30000 (- red L 100
. . . . = !
a diciembre de 2019, superior en L4,347.2 millones en \\ !
.. . . 25,000 H - 50
relacion con el del cierre de 2018 (L39,292.4 millones). “"‘\,\ !
20,000 '\",' - 00
Este comportamiento se explico esencialmente por mayor B : i
acumulacion en las RIN (L23,544.1 millones) y activos = efmamjjasondefmam;jasonde mamjjasond
externos netos por (L679.8 millones); flujos compensados en o e 2

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

parte por la cancelacion de Reportos de Valores
Gubernamentales (L7,815.0 millones), asi como por incremento en recursos para cubrir requerimientos de
encaje (L7,016.5 millones), en la tenencia de valores por parte de las Otras Sociedades de Deposito
(L1,162.3 millones), sumado al aumento en los depdsitos en el BCH por parte del Sector Publico no
Financiero (L1,086.3 millones) y de las Otras Sociedades Financieras (L609.0 millones), complementario al
menor saldo de los otros activos internos netos (L2,107.7 millones).

12 Comprende bancos comerciales, de desarrollo, sociedades financieras y cooperativas de ahorro y crédito.
Subgerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Gestion de Informacion Econémica
23



3.3.  TASAS DE INTERES

3.3.1. TASAS DE INTERES SOBRE OPERACIONES NUEVAS DEL SISTEMA BANCARIO
NACIONAL

El promedio ponderado de la tasa de interés activa sobre operaciones nuevas en MN se situ6 en 13.29%
en diciembre de 2019 y la pasiva en 8.22%, reflejando aumentos de 0.30 pp y 0.27 pp, en su orden, al
compararse con lo reportado al mismo mes del afio anterior. El margen de intermediacién financiera en
esta moneda se ubicé en 5.07 pp, superior en 0.03 pp con respecto al registrado doce meses atras (5.04

PP).

En tanto, en ME la tasa de interés promedio ponderado activa y pasiva se ubicaron en 6.74% y 3.60%,
respectivamente (6.94% y 3.77%, en su orden, en diciembre de 2018). El margen de intermediacion
financiera en esta moneda fue de 3.14 pp (3.17 pp en diciembre de 2018).

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas del Sistema Bancario Nacional
(En porcentajes)

Moneda Nacional Maneda Extranjera
20.0 : . 10,0 :
Activa Pasiva « » » « Margen Activa

Pasiva s e e« Margen

8.0
15.0

6.0
10,0

/\, — 40
o..° e .
L ] L]
5.0 P X ] .....'.l.-......l...' c....
2.0
0.0 0.0
efmamjjlasondefmamjjasondefmamjjasond efmamjjasondefmamjjasondefmamjjasond
2017 2018 2019 2017 2018 2019

Fuente: Departamento de Analisis Macroecondmico, BCH.

3.3.2. TASAS DE INTERES DEL MERCADO INTERBANCARIO DE PRESTAMOS

La implementacion de la MED permite a las instituciones del sistema bancario negociar préstamos entre
si, para satisfacer necesidades de liquidez; ofertar o demandar liquidez al sistema bancario tomando como
referencia la TPM; garantizando las operaciones con valores gubernamentales, lo cual permite fortalecer el
mecanismo de transmision de la politica monetaria a las tasas de interés de mercado.
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n diciembre de 2019, la tasa de interés promedio
ponderado del mercado interbancario® se ubicé en 6.00%,
inferior en 0.24 pp a la registrada a diciembre de 2018
(6.24%), observandose una reduccion en la brecha de esta
tasa de interés respecto a la TPM.

En 2019, los préstamos otorgados sumaron L336,458.2
millones, con un promedio mensual de colocacion de
L28,038.0 millones, en este periodo se realizd un total de
1,121 operaciones, de las cuales 98.6% se efectuaron en la
MED; mientras que, 1.4% se hizo mediante reporto bilateral
y operaciones fiduciarias (fuera de la MED).

3.4. RECURSOS DISPONIBLES DEL SISTEMA
BANCARIO

A diciembre de 2019, los recursos totales sumaron
L144,469.9 millones, mayores en L13,302.8 millones (10.1%)
en relacion con el total observado al cierre de 2018, saldo
que se conformo por exigibilidades para el cumplimiento
de requerimientos de encaje e inversiones obligatorias de
L67,891.4 millones, inversiones voluntarias de L44,817.6
millones, excedentes de encaje de L12,971.2 millones,
saldos de caja de L11,236.8 millones y depdsitos e
inversiones en el exterior de L7,552.9 millones.

Por su parte, el sistema bancario mantuvo exigibilidades
para el cumplimiento de los requerimientos de encaje e
inversiones obligatorias en MN por L44,117.6 millones, las
que sumadas a los recursos de disponibilidad de L59,769.8

Tasa Promedio y Monto Transado Mensualmente en el
Mercado Interbancario
(En millones de lempiras y porcentajes)

S Monto
Tasa Interbancaria (eje derecho)

=== Excedente de Encaje e Inv. Obligatorias (eje derecho)
= = = TPM (eje derecho)

56,000

10.0

44,800

33,600

22,400

11,200
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Fuente: Departamento de Anélisis Macroeconémico, BCH.

Recursos Totales del Sistema Bancario Nacional

(Saldo en millones de lempiras)

110,000 Moneda Nacional 50,000 PR
10.307.7
88000 (53180 | |10297 40,000
40.868.0
66,000 30,000
35,6332
41,1498
ot Jsesz | 20000
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Inversiones Voluntarias
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B Depésitos e Inversiones en el Exterior

2018 2019

M Excedente de Encaje

M Requerimientos de Encaje 4Caja

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

millones (inversiones voluntarias L40,868.0 millones, caja L10,307.7 millones y excedente de encaje L8,594.1
millones), resultando en un total de recursos del sector bancario en MN por L103,887.4 millones; superiores
en L13,566.3 millones al saldo del cierre de 2018 (L90,321.1 millones).

Ademas, el sistema bancario reportd recursos en depdsitos e inversiones en el exterior en ME, expresados
en lempiras, de L7,552.9 millones, excedentes de encaje de L4,377.1 millones, inversiones voluntarias de
L3,949.6 millones y caja de L929.1 millones, los que sumados conforman recursos disponibles por L16,808.7
millones; por su parte, los requerimientos de encaje e inversiones obligatorias fueron L23,773.8 millones y
totalizan recursos en ME por L40,582.5 millones, saldo menor en L263.5 millones al observado al cierre de

2018.

3 Incluye operaciones efectuadas en la MED, asi como de las modalidades de reporto bilateral y fiduciario.
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A. OPERACIONES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. ESTADOS FINANCIEROS

A diciembre de 2019, segun el Estado de Situacion Financiera, los activos totales del BCH sumaron
L192,564.3 millones, con un crecimiento de L16,716.3 millones (9.5%) comparado con 2018, explicado
principalmente por el aumento en los Activos Internacionales de L25,170.5 millones (19.4%), asociado a la
cuenta de Oro y Divisas en L25,011.9 millones (21.8%). El saldo de esta cuenta representa 80.6% del total
de los activos.

Estado de Situacion Financiera del Banco Central de Honduras
(Saldo en millones de lempiras)

Concepto 2017 2018 2019 Variacion Absolta | Variacion Relativa

2018/2017 2019/2018|2018/2017 2019/2018
Activo 167,415.4 175,848.0 192,564.3 8,432.6 16,716.3 5.0 9.5
Activos Internacionales 124,554.9 129,982.6 155,153.1 5427.7 25,170.5 44 19.4
Crédito e Inversiones 40,1724  43,379.0 34,988.0 3,2066 -8,391.0 8.0 -19.3
Propiedades 2,057.3 1,984.7 1,967.0 -72.6 -17.7 -3.5 -0.9
Otros Activos Internos 630.8 501.7 456.2 -129.1 -45.5 -20.5 -9.1
Pasivo 161,843.4 166,714.2 180,099.6 4,870.8 13,385.4 3.0 8.0
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 4,728.0 4,633.8 4,612.0 -94.2 -21.8 -2.0 -0.5
Endeudamiento Externo a Corto y Mediano Plazo 5142.2 5,223.5 4,700.2 81.3 -523.3 1.6 -10.0
Emisién Monetaria 37,566.6 39,2924  43,639.6 1,725.8 4,347.2 46 1.1
Depositos 63,624.5 71,0252 76,4238 7,400.7 5,398.6 11.6 7.6
Titulos y Valores del BCH 458270 41,3829 45401.3| -4,444.1 4,0184 -9.7 9.7
Asignaciones Especiales de Giro 4,160.4 4,192.3 4,219.0 31.9 26.7 0.8 0.6
Otros Pasivos Internos 794.7 964.1 1,103.7 169.4 139.6 213 14.5
Patrimonio 5,572.0 9,133.8 12,464.7| 3,561.8  3,330.9 63.9 36.5
Pasivo mas Patrimonio 167,415.4 175,848.0 192,564.3 8,432.6 16,716.3 5.0 9.5

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.

La cuenta Crédito e Inversiones represent6 18.2% del total de los activos y disminuy6 en L8,391.0 millones
(19.3%), originado por la baja de L7,815.0 millones (36.7%) en el sector financiero, debido mayormente a
la cancelacién en las operaciones de acuerdos de recompra.

La cuenta Propiedades se redujo L17.7 millones (0.9%) debido a la amortizacion y depreciacion de los
activos por L734.0 millones; contrarrestada —en parte— por la capitalizacion y adquisicion de diferentes
clases de activos del BCH. Los Otros Activos Internos disminuyeron L45.5 millones (9.1%), principalmente,
por la reduccion en intereses por cobrar de L15.4 millones, cuentas por liquidar de L15.2 millones, otros
activos por L8.3 millones y bienes por adquirir en L6.4 millones.

Los pasivos totales sumaron L180,099.6 millones, aumentando en L13,385.4 millones (8.0%); alza explicada
principalmente por las variaciones en las cuentas de: Depésitos L5,398.6 millones (7.6%), Emisién Monetaria
L4,347.2 millones (11.1%), Titulos y Valores del BCH por L4,018.4 millones (9.7%). En contraste con los
anterior, el Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo disminuy6 en L523.3 millones (10.0%).
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Por su parte, el Patrimonio mostr6 fortalecimiento en el afio en analisis, al registrar una expansion de
L3,330.9 millones (36.5%), donde las reservas patrimoniales fluctuaron en L1,958.1 millones (23.6%),
resultado de: traslado de la revalorizacion cambiaria por L1,195.9 millones a la Reserva por Fluctuacion
Cambiaria; para asegurar la solidez de los activos por L285.5 millones; Reserva Adopcion e Implementaciéon
de Normas Internacionales de Informacion Financiera por L171.3 millones; Reserva de Revaluaciones del
Oro Acufado por L130.5 millones; Reserva para Imprevistos Contractuales por L113.7 millones; y Reserva
de Aportes e Inversiones a Organismos Internacionales por L61.2 millones.

2. AUDITORIA EXTERNA A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El Directorio del BCH adjudic6 contrato a la firma auditora Horwath Central America, S. de R.L. de C.V,,
mediante la Resolucion No.335-7/2019 del 12 de julio de 2019, con el propésito de dictaminar y emitir
opinién sobre la razonabilidad de las cifras de los estados financieros del BCH al 31 de diciembre de 2019.
La referida firma inici6 el proceso de revision el 17 de septiembre de 2019, con informacion a agosto de
ese afo.

En cumplimiento a los requerimientos de los 6rganos contralores del Estado, la Institucion ha entregado
informacion de sus operaciones para atender las solicitudes del Tribunal Superior de Cuentas, Contaduria
General de la Republica, Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS), Servicio de Administracién de
Rentas y los auditores externos e internos. Ademas, se continu6 atendiendo las solicitudes de confirmacion
de saldos del Gobierno Central, instituciones financieras, entes fiscalizadores y otras instituciones.

3. DEUDA EXTERNA DEL BCH

A diciembre de 2019, la deuda externa del BCH report6 un saldo de US$63.8 millones, menor en US$24.2
millones (27.5%) con respecto al cierre de 2018, producto del pago de capital al Banco de Guatemala por
US$23.1 millones (cancelacion total de la deuda) y amortizacion del saldo adeudado al Eximbank China
por US$1.0 millén. Al totalizar estos pagos y los de intereses, en 2019 se efectud erogacién por servicio de
la deuda externa del BCH por US$27.2 millones, correspondiendo los restantes US$3.0 millones al pago de
intereses a México, Guatemala y Eximbank China.

4. EMISION Y DESMONETIZACION DE ESPECIES MONETARIAS

En cumplimiento de la atribucion que le confiere la Constitucién de la Republica, la Ley del BCH y la Ley
Monetaria, el BCH continué ejerciendo su funcion como Unico emisor de monedas y billetes de curso legal
en el territorio nacional.
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n consideracién con lo anterior, los billetes y Emision y Desmonetizacion de Especies Monetarias
monedas en circulacidon (emisidn monetaria) (Saldos en millones de lempiras)

acumularon un saldo de L43,639.6 millones, Descripcion 2017 2018 2019 | Variaciones Absolutas
) 2018/2017 2019/2018
mayor en L4,347.2 millones con respecto al de T iion vonetria 375666 392924 436396 | 17258 43472
d|c|embre de 2018; retlréndose de C|rcu|aC|én Billetes en Circulacién 37,252.7 38,963.6 43,297.3 1,710.9 4,333.7
. .z . Monedas en Circulacion 313.9 328.8 3423 14.9 13.5
(desmonetizacion) L12,050.6 millones (27.6% del  p.qonetizacion 38115 30461 12,0506 7654 9,0045
total de la emisi(’)n). Con la finalidad de satisfacer Billetes Deteriorados 3,811.5 3,046.1 12,050.6 -765.4 9,004.5
.. Nuevas Emisiones 10,2661 153619 73615 | 50958  -8000.4
la demanda de los agentes econdmMIcos Yy s 102421 153516  7,3545 | 51095  -7,997.1
reemplazar los billetes no aptos para circulacién,  Monedas 24.0 103 7.0 137 33
.. . Saldos de Caja 13,8465 24,4365 154002 |10,590.0  -9,036.3
se efectuaron nuevas emisiones de especies Billetes 13,8225 24,4170 153872 |10,5945  -9,029.8
monetarias por un total de L7,361.5 millones; _Monedas 24.0 19.5 130 45 65

Fuente: Departamento de Emision y Tesoreria, BCH.

haciendo uso a su vez de L9,036.3 millones que
corresponde a la disminucién en los saldos de caja de billetes y monedas en relacion con el afio previo.

Es importante mencionar que, mediante el Acuerdo Ejecutivo No.562-2019 del 15 de octubre de 2019, el
Presidente Constitucional de la Republica aprobé el Reglamento para la Desmonetizacion de Especies
Monetarias, que tiene por objetivo regular las operaciones de la desmonetizacién de billetes y monedas
metalicas por parte del BCH; el precitado Acuerdo entr6 en vigencia el 22 de octubre de 2019 y deroga el
Acuerdo Ejecutivo No.1123-A del 9 de noviembre de 1992.

Adicionalmente, el Directorio del BCH, mediante la Resolucion No.475-10/2019 del 24 de octubre de 2019,
aprobd la inclusion de un nuevo billete a la estructura monetaria actual del pais, correspondiente a la
denominacién de doscientos lempiras (L200.00); el disefio incluira tres ejes tematicos: Conmemoracion del
Bicentenario de la Independencia de la Republica de Honduras, Fomento de la Educacion y Conservacion
del Medio Ambiente. Este nuevo billete estara disponible para circular en el pais en el tercer trimestre de
2021.

B. BANCO CENTRAL DE HONDURAS COMO AGENTE FISCAL Y
CONSEJERO ECONOMICO DEL ESTADO

1.  AGENTE FISCAL DEL ESTADO

Las recaudaciones fiscales captadas por el sistema financiero mediante las instituciones bancarias
autorizadas (impuestos, tasas aduaneras, de vias publicas, patrimonio vial, transferencias y otros ingresos
no tributarios) sumaron L106,562.3 millones, valor acreditado a la cuenta de ingresos de la Tesoreria
General de la Republica (TGR). También, se efectud el pago de comisiones a las instituciones del sistema
financiero en representacion del Gobierno por servicios prestados por recaudaciones, las que totalizaron
L274.6 millones.
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Adicionalmente, se atendieron los requerimientos de especies fiscales y judiciales, contabilizando L48.9
millones en la cuenta de la TGR (compuesto por papel especial notarial, libretas para pasaportes y de
identificacion de marinos, asi como timbres para esencias y licores importados).

1.1 MARCO MACRO FISCAL DE MEDIANO PLAZO

Como parte de la actualizaciéon del Marco Macro Fiscal de Mediano Plazo para el periodo 2020-2023 y en
cumplimiento con lo establecido en los articulos 3, 5, 8 y 10 de la Ley de Responsabilidad Fiscal (LRF),
representantes del Gobierno llevaron a cabo en enero de 2019 el analisis de los principales resultados
macroecondmicos y fiscales del 2018, perspectivas para 2019 y describieron los lineamientos de politica
econdmica y fiscal, asi como el comportamiento futuro de las principales variables macroeconémicas y los
resultados fiscales esperado para 2020-2023. Lo anterior se realizdé bajo la finalidad de afianzar el
compromiso que requiere la politica fiscal, asi como el manejo apropiado de ésta para minimizar riesgos
gue impacten el crecimiento de la economia nacional.

Cabe destacar que el ordenamiento macroeconémico iniciado en 2013 con el proceso de consolidacion
fiscal, la aprobacion de la LRF y las reformas al marco de politicas monetaria y cambiaria le han permitido
a Honduras mejorar su posicion fiscal, externa y la percepcion de riesgo pais.

2. CONVENIO DE RECAPITALIZACION

El BCH, a fin de garantizar la solidez de su posicién patrimonial, continué con la ejecucion progresiva del
Convenio de Recapitalizacién, aprobado por el Congreso Nacional, mediante Decreto No.38-2014 del 29
de mayo de 2014.

El 30 de diciembre de 2019, se registrd la renovacion del Bono de Recapitalizacién HNSEFI00218-7, por
L3,068.4 millones y la colocacion segun oficio DGCP-GV-331/2019 del 27 de diciembre de 2019, autorizado
mediante Decreto Legislativo No.180-2018. Adicionalmente, en esa misma fecha la Sefin emitiéo Bono por
L310.1 millones en reconocimiento de las Cuentas por Cobrar del Gobierno Central por pérdidas cuasi
fiscales de importe parcial de 2014 e importe total de las percibidas en 2015, conforme a lo establecido en
el Articulo 4.- Recapitalizacion del BCH del referido Convenio, el cual indica que a partir de diciembre de
2019, dicha Secretaria de Estado por las posibles pérdidas reconocidas y pendientes de pago, emitira a
favor del BCH bonos anuales por un monto de L3,000.0 millones a cinco (5) afios plazo y con una tasa de
interés de 8.00% anual.

3. FIDEICOMISOS ADMINISTRADOS POR EL BANCO CENTRAL DE
HONDURAS

El BCH continué desempefiando su funcion de banquero, agente fiscal y consejero econdmico y financiero
del Estado, en su condicion de fideicomitente y fiduciario, aplicando politicas, normas y procedimientos
establecidos por la administracion superior del Banco, a través de su Comision Fiduciaria (Cofid).
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1. BCH-BANHPROVI

En 2019, el BCH, por medio de su Cofid revisd |los Créditos Otorgados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprohvi
lineamientos para el uso eficiente de los recursos Acmiados 31 de didembre de 2019

(En millones de lempiras)

financieros y verificd que la asignacion de los fondos
disponibles en el Fideicomiso BCH-Banhprovi estén en |
linea con los objetivos dispuestos y la normativa legal
aplicable. Es asi que, a través de este fideicomiso, se
continu6  otorgando  financiamiento a  sectores
considerados prioritarios para la economia en la ‘

produccidon de bienes y servicios. \ f :
Desde la creacion de este fideicomiso (2009) hasta el cierre Produccién In:Ii:::jes Microcrédito
de 2019, los créditos otorgados contabilizaron L29,446.2 L4,653.8 13,026.2 L2,648.0
millones; destinados al financiamiento de la compra o

construccién de viviendas (L19,118.2 millones), produccion )\

(L4,6538 millones), proyectos inmobiliarios (L3,0262 Fuente: Unidad de Administracion de Fideicomisos.
millones) y microcrédito (L2,648.0 millones). Durante 2019, se registraron nuevos préstamos por L916.1
millones.

3.2. APOYO PARA LA VIVIENDA Y EL SECTOR INFORMAL DE LA ECONOMIA

El BCH, atendiendo las instrucciones de la Sefin en su condicion de fideicomitente, llevd a cabo la
suscripcion de inversiones en bancos del exterior de los recursos del fideicomiso; llevando un registro de
las operaciones. Una parte de la disponibilidad se mantiene en cuenta corriente para atender los
requerimientos de esa Secretaria de Estado.

El Balance General registr6 activos totales por L158.1 millones, conformados por inversiones en el exterior
de L117.7 millones, disponibilidades en el BCH de L40.1 millones e intereses por cobrar de L0.3 millon. El
pasivo y patrimonio esta compuesto por: el patrimonio fideicometido de L79.7 millones, excedente
acumulado de ejercicios anteriores por L74.2 millones y del ejercicio por L4.2 millones.

3.3. ADMINISTRACION DEL FONDO DE PROTECCION Y SEGURIDAD POBLACIONAL

Este fideicomiso sumé un total de recursos disponibles de L3,922.4 millones, ejecutdndose transferencias
por L3,779.3 millones, utilizadas para realizar pagos a proveedores nacionales y extranjeros, cancelacion
de cuotas por lineas de crédito, trasferencias a instituciones fideicomisarias y al Instituto Nacional
Penitenciario.

Los activos totalizaron L505.9 millones, compuestos por inversiones financieras en bonos, valores
gubernamentales y certificados por L399.7 millones y disponibilidades en el BCH por L106.2 millones. En
tanto, el pasivo y patrimonio estan integrados por obligaciones financieras correspondientes a préstamos

Subgerencia de Estudios Econémicos

Departamento de Gestion de Informacién Econdmica
33



de L3,672.6 millones, patrimonio fideicometido de L440.9 millones, pérdidas acumuladas de afios
anteriores por L2,953.7 millones y del ejercicio por L653.9 millones.

3.4. ADMINISTRACION DEL FONDO DE SOLIDARIDAD Y PROTECCION SOCIAL PARA LA
REDUCCION DE LA POBREZA EXTREMA

Este fideicomiso fue creado para constituir un Fondo de Solidaridad y Proteccion Social para la Reducciéon
de la Pobreza Extrema y garantizar la continuidad y ampliacién de beneficiarios del Programa Bono 10,000
y otros proyectos y programas sociales impulsados por la Presidencia de la Republica o la Secretaria de
Estado que designe el Consejo de Ministros.

Para cumplir con su finalidad, en 2019 las disponibilidades en el BCH fueron de L33.8 millones,
constituyendo el total de activos; en relacién con el pasivo y patrimonio, L536.8 millones pertenecen al
patrimonio fideicometido, L499.4 millones corresponde a pérdidas acumuladas y L3.6 millones a pérdidas
del gjercicio.

3.5. ADMINISTRACION DEL PROGRAMA PRESIDENCIAL CREDITO SOLIDARIO

Esta Institucion, en su caracter de fiduciario, recibié en 2019 de parte de la Sefin L150.0 millones, fondos
que fueron solicitados en su totalidad por el fideicomitente para apoyar los programas de crédito solidario
promovidos por el Gobierno de la Republica.

3.6. ADMINISTRACION DE LOS RECURSOS DEL FONDO DE SOLIDARIDAD CON EL
MIGRANTE HONDURENO

En 2019, se realizaron tres transferencias de la TGR por L75.4 millones, las cuales se utilizaron para el Fondo
de Solidaridad con el Migrante Hondurefio, donde el BCH continué siendo fiduciario, la Sefin
fideicomitente y la Secretaria de Relaciones Exteriores y Cooperacion Internacional fideicomisario. Es
importante resaltar, que los recursos de este fideicomiso se utilizan en su totalidad durante cada periodo
fiscal.
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C. BANCO CENTRAL DE HONDURAS Y LA COMUNIDAD ECONOMICA
INTERNACIONAL

1. FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Del 22 de abril al 6 de mayo de 2019, una mision del FMI visitdé Honduras para realizar la consulta anual
del Articulo IV y mantener conversaciones con las autoridades respecto a un programa econémico
respaldado por el referido organismo internacional.

El 15 de julio de 2019, el Directorio del FMI aprobé la concesion de una facilidad crediticia combinada de
Derechos Especiales de Giro (Acuerdo Stand-By) y Servicio de Crédito Ampliado de 24 meses para
Honduras, por US$311.0 millones; facilidad crediticia que sera utilizada en forma precautoria y seria
desembolsada —solamente— en caso de ser necesario.

El programa economico pretende mantener la estabilidad macroeconémica mediante reformas para
garantizar la sostenibilidad de la Empresa Nacional de Energia Eléctrica, asi como crear el espacio fiscal
necesario para la inversion y el gasto social, manteniendo la estabilidad fiscal. Asimismo, el programa
incluye medidas para fortalecer la gobernanza y mejorar el ambiente de negocios, con el fin de fomentar
un crecimiento econémico sostenible e inclusivo.

1.1. CENTRO REGIONAL DE ASISTENCIA TECNICA DE CENTROAMERICA, PANAMA Y
REPUBLICA DOMINICANA

El BCH continud capacitando a su personal en diversas areas de la economia, a través de la asistencia
técnica brindada por el Centro Regional de Asistencia Técnica de Centroamérica, Panama y Republica
Dominicana (CAPTAC-DR, por sus siglas en inglés), en temas vinculados con el sector real, sector externo,
estadisticas monetarias y financieras, con la finalidad de analizar y mejorar la efectividad de la politica
monetaria en el pais.

2. CONSEJO MONETARIO CENTROAMERICANO

Del 7 al 8 de marzo de 2019, el titular del BCH asisti6 a la celebracion del 55 aniversario y “285 Reunién
Ordinaria del CMCA" que se llevé a cabo en Guatemala, la ocasion fue propicia para la presentacion del
libro “La Integracion Centroamericana desde sus Origenes hasta el Protocolo de Tegucigalpa 1951-1991",
ademas se realizaron diversas exposiciones, entre ellas, “Costos, Beneficios y Perspectivas de la Integracion
Regional”.

Adicionalmente, del 18 al 19 de julio de 2019, el Vicepresidente de esta Institucion participo de la “286
Reunién Ordinaria del CMCA" celebrada en El Salvador, donde se emitieron los lineamientos generales que
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contendra el Plan Estratégico de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano durante
2020-2024; entre ellos se destaca el fortalecimiento del sistema de pagos regional, asi como acciones que
fortalezcan la estabilidad financiera y minimizacién del riesgo.

Durante el 19 y 20 de septiembre de 2019, el BCH fue anfitrion de la “VII Reunién del Comité de
Comunicacion Estratégica del Consejo Monetario Centroamericano (CMCA)”, la cual contd con la
participacion de los responsables del area de comunicacion de los bancos centrales de la regién y
funcionarios del CMCA; cumpliendo asi con el propdsito de generar exposiciones sobre la importancia de
fortalecer la estrategia de comunicacién con los agentes econdmicos y procurar una imagen institucional
favorable.

El 14 de noviembre de 2019, se desarrolld la “287 Reunién Ordinaria de CMCA”" realizada en Republica
Dominicana, en la que participo el Presidente del BCH, durante la cual se intercambid informacion relevante
acerca de la situacién macroecondmica de los paises miembros y las perspectivas para el proximo afo; se
aprobd el presupuesto 2020 de la Secretaria Ejecutiva de ese organismo y se reviso la propuesta de su plan
estratégico institucional 2020-2024.

2.1. COMITE DE POLITICA MONETARIA

Personal técnico del BCH asistio en abril de 2019 a Costa Rica y en agosto de ese afio a El Salvador, a la
realizacién de mesas redondas para discutir las metodologias utilizadas en la estimacién de la brecha del
PIB, que sirven para la toma de decisiones de la politica monetaria; también se evalué una mejora en la
agenda de investigacion de la region, a través de la creacién de una instancia especializada, conformada
por los directores de investigacion de los bancos centrales. Los expositores compartieron la experiencia de
sus instituciones en relacion con las intervenciones en el mercado cambiario, asi como, el entorno
econdmico internacional y regional.

2.2. COMITE DE ESTABILIDAD FINANCIERA REGIONAL

Honduras fue sede de la "XVIII Reunion del Grupo Ad-Hoc de Estabilidad Financiera Regional”, realizada
del 30 al 31 mayo de 2019, contando con la participacion de representantes de los bancos centrales y
superintendencias de bancos de los paises de la region centroamericana, Republica Dominicana, Panama
y Colombia. Los temas abordados fueron: analisis del contexto macroecondmico internacional, resultado
de mapa de calor de pais y el cambio climatico en la estabilidad financiera.

2.3. COMITES DE ESTUDIOS JURIDICOS Y DE SISTEMA DE PAGOS

Del 16 al 17 de mayo de 2019, se llevd a cabo en El Salvador la “67 Reunién del Comité de Estudios Juridicos
del CMCA", donde se discutieron aspectos vinculados al derecho comunitario centroamericano e
integracion regional y se efectu6 una revision al Acuerdo Monetario Centroamericano.
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Ademas, del 11 al 12 de junio de 2019, se realizé en Costa Rica la “27 Reunién del Comité Técnico de
Sistema de Pagos”, en el cual se aprobd un nuevo manual de funcionamiento del Sistema de Interconexion
de Pagos, se promovieron discusiones referentes a la ciberseguridad que incluyé una reunion conjunta con
el Comité de Tecnologias de Informacién para trabajar acoplados; asimismo, se abordd el tema de los
desarrollos de tecnologias financieras.

3. BANCO MUNDIAL

El BCH y el BM continuaron ejecutando el contrato del Programa de Consejeria y Administracion de
Reservas (RAMP, por sus siglas en inglés) que abarca diferentes médulos de capacitacién en las areas de
analisis de riesgos, negociacion de inversiones, analisis contable, legal, tecnoldégico y financiero.
Adicionalmente, el Acuerdo de Custodia con JP Morgan Chase continud vigente en 2019, el mismo incluye
un Programa de Préstamo de Valores (Securities Lending), monitoreado mediante la plataforma de
servicios financieros provisto por esa institucién.

Cabe destacar que, el monitoreo de riesgos inherentes a los portafolios de inversiéon de las Reservas
Monetarias Disponibles incluye aspectos como: mercado, liquidez y crédito, lo anterior con la finalidad de
mantenerlos dentro de los parametros establecidos por esta Institucion.

Adicionalmente, el BM ha brindado apoyo técnico y financiero para la planificacion y ejecucién de la nueva
Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares 2020 (ENIGH 2020).

4. COMISION ECONOMICA PARA AMERICA LATINA Y EL CARIBE

Del 4 al 6 de septiembre de 2019, el BCH fue anfitrion del “Ill Taller Matriz Insumo Producto Regional-
Honduras”, en el cual se realizaron aplicaciones practicas del modelo de Insumo Producto Regional,
vinculadas a la contribucion del comercio exterior sobre la produccién, valor agregado y mercado laboral
en Honduras y Centroamérica.

Adicionalmente, del 3 al 6 de diciembre de 2019, personal técnico de la Institucion participd de la Reunion
Técnica de Precios sobre el Programa de Comparacion Internacional realizada en Panama, la que tuvo
como proposito revisar la lista regional de productos para la recoleccién de datos de precios de consumo
de los hogares. Adicionalmente, se recibid asistencia técnica en temas relacionados con la fase de
planificacion de la ENIGH 2020.

5. CENTRO DE ESTUDIOS MONETARIOS LATINOAMERICANOS

En 2019, representantes del BCH asistieron a eventos de capacitacion auspiciados por dicho organismo
regional, destacando el Curso sobre Estadisticas Monetarias y Financieras realizado en Costa Rica del 25 al
29 de marzo de 2019; Conferencia Regional sobre Banca, Contabilidad y Finanzas desarrollada en Chile del
4 al 5 de abril de 2019; CVIl Reunidon de Gobernadores de Bancos Centrales del Cemla celebrada en
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olombia del 29 al 30 de abril de 2019; Seminario sobre la Gestion de los Riesgos Financieros en los Bancos
Centrales (Espafia) del 6 al 10 de mayo de 2019; Reunion del Comité de Alternos el 30 de agosto de 2019
en México, XV Reunion de Auditores Internos de Bancos Centrales del 25 al 27 de septiembre de 2019 en
Chile, entre otros.

D. BANCO CENTRAL DE HONDURAS, EL SISTEMA FINANCIEROQ,
ASEGURADOR Y LA COMISION NACIONAL DE BANCOS Y SEGUROS

1. AUTORIZACIONES OTORGADAS A INSTITUCIONES FINANCIERAS Y
DE SEGUROS

El Directorio del BCH, en el uso de las atribuciones conferidas en la Ley de esta Institucién, aprobd
aumentos de capital con base a la normativa legal vigente y en atencion a solicitudes presentadas por las
instituciones financieras y de seguros, las cuales se detallan en el cuadro siguiente:

Aumentos de Capital

Numero de L ..
.. Fecha Instituciéon Solicitud
Resolucion
118-3/2019 |6 de marzo de 2019 |Equidad Compafia de Seguros, S.A. De L205.8 millones a L231.1 millones

Administradora de Fondos de Pensiones y
Cesantias Bac| Pensiones Honduras, S.A.
235-5/2019 |16 de mayo de 2019 |Seguros Banrural Honduras, S.A. De L140.0 millones a L169.0 millones

177-4/2019 |4 de abril de 2019 De L80.0 millones a L110.0 millones

239-5/2019 |22 de mayo de 2019 | dministradora de Fondos de Pensiones 1, | o5 ) iiones 5 1600.0 millones
Atlantida, S.A. (AFP Atlantida)

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Adicionalmente, mediante la Resolucion No0.363-7/2019 del 31 de julio de 2019, se autoriz6 a Assa
Compafiia de Seguros Honduras, S.A. para constituirse como una Institucién de Seguros del Tercer Grupo.
Por su parte, mediante la Resolucidén No.468-10/2019 del 16 de octubre de 2019, se autorizd la constitucion
de la Administradora del Fondo de Pensiones y Cesantias Occidente, S.A.

Asimismo, mediante la Resolucion No0.494-11/2019 del 6 de noviembre de 2019, se autorizo la solicitud
presentada por la sociedad mercantil Servicios, Productos y Negocios, S.A. (Serpronsa) para el
establecimiento de una Institucion no Bancaria que Brinda Servicios de Pago Utilizando Dinero Electrénico
(Indel), la cual gira bajo la denominacion de Dinero Electronico, S.A.

2. COMITE DE ESTABILIDAD FINANCIERA

El Comité de Estabilidad Financiera, integrado por los titulares del BCH, la CNBS, el Fondo de Seguros de
Depositos (Fosede) en Instituciones del Sistema Financiero vy la Sefin, realiz6 cuatro reuniones de trabajo
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una en cada trimestre del afio), donde se analizé la situacion actual del sistema financiero y los indicadores
de alerta temprana. Lo anterior se realizd con el fin de preservar la estabilidad del sistema financiero,
haciendo uso de los mecanismos de coordinacion e intercambio de informacidn necesarios para efectuar
un manejo preventivo del riesgo.

3. ESTABILIDAD DEL SISTEMA FINANCIERO

En 2019, se continuo elaborando el Informe de Estabilidad Financiera, que incluye y aborda los principales
riesgos macrofinancieros que podrian afectar la economia hondurefia y el analisis sobre la evolucion que
ha observado el sector financiero, en particular para los bancos comerciales.

Cabe destacar que, durante el primer semestre de 2019, las instituciones bancarias mantuvieron el mismo
nivel de solidez y mora crediticia que el afio previo.

4. REVISION DE NORMATIVAS RELACIONADAS CON  LAS
INSTITUCIONES DE SEGUROS Y REASEGUROS Y EL SISTEMA
FINANCIERO

Mediante la Resolucion No0.382-8/2019 del 15 de agosto de 2019, el BCH modifico la normativa
complementaria del “Reglamento de Negociacién de Valores Gubernamentales”, que establece las
atribuciones del Comité Técnico de Liquidez, en atencidn a los lineamientos indicados por la COMA, entre
ellos: definir los montos estimados de valores a negociar en las operaciones de mercado abierto y
determinar los montos y las tasas de interés de corte para las adjudicaciones de valores mediante subasta,
asi como autorizar las negociaciones directas.

Asimismo, la Junta Administradora del Fosede, mediante la Resolucion No.305/25-01-2019 del 25 de enero
de 2019, decidio6 fijar como suma maxima asegurada la cantidad de L236,100.00 por depositante y por
institucién financiera.

5. MESA DE INNOVACION FINANCIERA

El Directorio del BCH, mediante la Resolucion No.462-10/2019 del 16 de octubre de 2019, aprobd la
creacion del Comité Técnico de Innovacion y Tecnologia Financiera del BCH y su reglamento.

El 23 de octubre de 2019, se realizé el evento de “Lanzamiento de la Mesa de Innovacion Financiera de
Honduras”, con el propésito de disponer de un entorno de colaboracién publico-privado impulsado y
gestionado por el BCH y la CNBS, que favorezca la innovacion y la sana competencia en la prestacion de
productos y servicios financieros, mediante el uso de la tecnologia digital, con el objetivo de coadyuvar a
la inclusion financiera.
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| evento fue inaugurado por el presidente de esta Institucion, licenciado Wilfredo Rafael Cerrato
Rodriguez, quien puntualizd que con la implementacion de la Mesa de Innovacién Financiera se ha
alcanzado el primer objetivo de este proyecto.

E. PLANIFICACION ESTRATEGICA Y MODERNIZACION DE LA GESTION
INSTITUCIONAL

1. PLANIFICACION ESTRATEGICA

EI BCH, institucion lider en el pais, de conformidad a su mandato legal, tiene la responsabilidad de formular,
dirigiry ejecutar la politica monetaria, crediticia y cambiaria; con el proposito de velar por el mantenimiento
del valor interno y externo de la moneda nacional y el buen funcionamiento del sistema de pagos y
propiciar la estabilidad del sistema financiero nacional. En tal sentido, para cumplir con dicho mandato,
utiliza herramientas como el Plan Estratégico Institucional (PEl) para apoyar la gestiéon administrativa,
operativa y técnica de la Institucion.

Cabe destacar que el Comité de Gestion Estratégica, como ente responsable de establecer los lineamientos
en materia de planificacidn a nivel institucional, revisé y ratifico la mision, vision y valores institucionales,
asi como el PEI 2018-2021 y el Plan Operativo Anual 2020 que contempla los objetivos operativos y nuevas
iniciativas para dar cumplimiento al marco estratégico institucional, objetivos alineados al Plan del
Gobierno, Plan de Nacion y Vision de Pais.

Asimismo, se reafirmo la utilizacion de la herramienta “Tablero de Mando Integral”, que establece los
indicadores de gestion y a nivel de resultados, permitiendo medir el alcance de los objetivos a nivel
institucional y departamental, que permite mejorar la eficiencia de esta Institucion.

En 2019, el BCH dio cumplimiento a la Ley de Transparencia y Rendicién de Cuentas, reportando los
resultados de su gestion en el Sistema de Gestion por Resultados y en el Sistema de Administracion
Financiera Integrada.

2. PROCESOS DE MODERNIZACION DE LA GESTION TECNICA Y
ADMINISTRATIVA

A fin de disponer con estructuras organizativas apropiadas a las funciones laborales establecidas a cada
dependencia, en 2019 el Directorio de esta institucion autorizo la modificacion de la estructura organizativa
de los departamentos de Previsidon Social, Gestion de Riesgos y Relaciones Institucionales; asi como, las
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ucursales de San Pedro Sula y La Ceiba. Adicionalmente, se cre6 el Departamento de Cultura, con la
finalidad de promover el acervo cultural de esta Institucion.

GESTION DE RIESGOS

El Directorio del BCH, mediante las resoluciones nimeros 368-8/2019 del 7 de agosto de 2019, aprobo el
Manual de Gestion Integral de Riesgos, y por medio de 369-8/2019 de esa misma fecha el Plan de
Continuidad del Negocio del Banco Central de Honduras v2.0.

Esta Institucién mantiene su estrategia basada en los procesos de identificacion, evaluacidn, mitigacion,
control, monitoreo y comunicacién de riesgos, constituyéndose un ciclo continuo que procura obtener los
mejores resultados.

Por lo antes mencionado, se monitoreo el riesgo operacional de la Institucién a través de indicadores
reportados por las diferentes dependencias del BCH; también se le dio seguimiento a los controles de
implementacién para evitar que los riesgos se materialicen. Ademas, se crearon herramientas vy
metodologias para la gestion del riesgo de mercado, de liquidez, de crédito, reputacional, estratégico, legal
y tecnoldgico.

Por otra parte, se monitored el cumplimiento normativo, revision, actualizacién e incorporacién de nuevos
controles de seguridad, tomando como referencia el estandar internacional ISO/IEC 27002 y se contrato
una consultoria para el disefio e implementacion del Sistema de Continuidad del Negocio basado en el
estandar internacional ISO 22301; ejecutandose a partir de octubre de 2019.

3. COMITE DE PROBIDAD Y ETICA

Con la finalidad de contribuir a la eficiencia, buena imagen y credibilidad institucional, este Comité realiz
diversas actividades que promovieron la practica de normas de conducta integra, conforme a lo establecido
en el Codigo de Etica Institucional y del Servidor Publico; destacando la participacién en la induccion de
nuevos empleados de la Institucion, charlas sobre ética profesional y la aplicacion de una encuesta
electrénica para medir el conocimiento del Cédigo de Etica. Con lo anterior, se ha procurado el fomento
un alto nivel de compromiso alineado al cumplimiento de los valores institucionales.

4. COMITE DE CONTROL INTERNO INSTITUCIONAL

Este Comité tiene por objetivo contribuir en forma eficaz al mantenimiento y mejora continua del control
interno institucional, como factor indispensable para asegurar el logro de los objetivos institucionales, la
transparencia y la rendicion de cuentas, representando una importante instancia de coordinacion,
asesoramiento y consulta; a fin de empoderar al personal del BCH en el tema de control interno de tal
forma que mejore sus conocimientos, habilidades y aptitudes necesarias para su eficiente desempefio
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uncional, acorde con los objetivos, requerimientos y expectativas de sus funciones, alineados al
cumplimiento de los objetivos estratégicos de la Institucion.

El 8 de marzo de 2019, se desarrollé el Taller de Autoevaluacion de Control Interno, dirigido a un equipo
multidisciplinario de esta Institucién, con el que se autoevalud el control interno de conformidad a las
normas generales sobre la materia.

5. DESARROLLO INSTITUCIONAL

Con la finalidad de fomentar la interiorizacién de los valores institucionales y el fortalecimiento de la cultura
organizacional, esta Institucion continud desarrollando jornadas de trabajo; asimismo, a fin de disponer de
personal altamente calificado el BCH apoyd diversas actividades de capacitacion tales como charlas, cursos,
pasantias, seminarios y talleres, que brindan un ambiente de profesionalismo en su equipo de trabajo.

6. MODERNIZACIONES TECNOLOGICAS

En aras de permanecer a la vanguardia en la implementaciéon de nuevas tecnologias, esta Institucion
estableci6 estandares, procedimientos y controles para la adquisicion de éstas, generando sistemas de
informacion que automatizaron las funciones y facilitan la toma de decisiones.

Como parte del referido proceso, se cumplié el programa de seguridad de cliente 2019 de SWIFT", se
culmind la migracion de la plataforma de correo electronico corporativo de 2010 a 2019, asi como el
balanceo de carga de equipos de seguridad informatica de la red de perimetro; el centro de computo
continud operando con el Certificado Tier Ill para prestar servicios de primera calidad y sin interrupciones
ante cualquier contingencia, bajo las mejores practicas internacionales, y se fortalecieron los controles de
seguridad para participantes externos en el Sendi, Sistema de Inversiones Obligatorias y pagos en linea.

En 2019, el Macro Sistema Integrado de la Subgerencia de Estudios Econdmicos continuo el proceso de
desarrollo de nueva tecnologia, con una arquitectura de contenido actualizada, lo anterior con la finalidad
de preparar dicho Macro Sistema para la implementacion del cambio de afio base de las Cuentas
Nacionales y disponer de estadisticas oportunas.

En el marco de la ENIGH 2020, con el apoyo técnico y financiero del BM, se configurd la herramienta
informatica Survey Solution, que dinamiza y procura la captura de datos en tiempo real de la referida
investigacion.

14 SWIT: Es un lenguaje de programaciéon multiparadigma enfocado en el desarrollo de aplicaciones informaticas.
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SISTEMA NACIONAL DE PAGOS

Con el proposito de velar por el buen funcionamiento y estabilidad del sistema de pagos del pais, el BCH
puso en funcionamiento normativas y procedimientos diversos que garantizan la circulaciéon de dinero en
la economia, aspecto importante para preservar la estabilidad monetaria en Honduras.

7.1. SISTEMA BANCO CENTRAL DE HONDURAS EN TIEMPO REAL (BCH-TR)

En 2019, se reportaron 401,755 operaciones en MN, denotando un aumento de 0.8% con respecto a 2018;
el monto operado fue de L5,278.3 miles de millones, superior en 0.03% al del afio previo. En ME, las
operaciones totalizaron 41,451, inferior en 8.7% en relacion con el afio anterior, con un valor de
US$16,389.3 millones (superior interanualmente en 7.7%).

7.2. SISTEMA DE INTERCONEXION DE PAGOS (SIPA)

El SIPA permite al BCH procesar de forma inmediata las operaciones enviadas y recibidas, trasladando los
fondos en tiempo real a nivel de Centroamérica y Republica Dominicana.

De acuerdo con las estadisticas del CMCA, Honduras realiz6 un total de 519 operaciones —superior en 2.4%
al de 2018-, con un monto de US$12.6 millones, mayor en 16.2% comparado con el afio previo.

7.3 CAMARAS DE COMPENSACION ELECTRONICAS DE PAGOS

7.3.1 CAMARA DE COMPENSACION ELECTRONICA DE CHEQUES

Segun datos del Centro de Procesamiento Interbancario (Ceproban), se realizaron operaciones en MN a
través de la Camara de Compensacion de Transacciones Electronicas de Cheques (CCECH) por 3,572.5 miles
de cheques, con un valor de L278,458.1 millones (L289,055.6 millones en 2018), menor en L10,597.5
millones; mientras que en ME el nimero de operaciones registré 56,487 cheques, alcanzando US$1,347.6
millones (US$1,224.7 millones en el afio anterior), superior en US$122.9 millones al de 2018.

7.3.2. CAMARA DE COMPENSACION DE TRANSACCIONES ELECTRONICAS DE PAGOS
(ACH-PRONTO)

El Directorio del BCH, mediante la Resolucion No.260-6/2019 del 5 de junio de 2019 y con el proposito de
dinamizar los pagos efectuados por los cuentahabientes en el referido sistema, aprobd aumentar el limite
maximo por transaccion en US$10.0 miles, pasando de US$10.0 miles a US$20.0 miles.
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as estadisticas reportadas por Ceproban mostraron una liquidaciéon total de 4,989.4 miles de cheques en
MN, por un valor de L120,493.8 millones (L87,102.3 millones en 2018), mayor en L33,391.5 millones. En ME,
se registraron 155.1 miles de cheques, por US$368.4 millones (US$260.7 millones en el afio previo,) superior
en US$107.7 millones.

Estadisticas Cimaras de Compensacién Electrénica de Pagos a Diciembre de Cada Afio

(valores en millones de lempiras y dolares de los Estados Unidos de América)
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Fuente: Departamento de Sistema de Pagos, BCH.

8. ENCUESTA NACIONAL DE INGRESOS Y GASTOS DE LOS HOGARES Y
CAMBIO DE ANO BASE DE LAS CUENTAS NACIONALES

En noviembre de 2019, de conformidad con las leyes del BCH y del Instituto Nacional de Estadistica, que
regulan el secreto estadistico, se realizo el lanzamiento oficial de la ENIGH 2020, instrumento que permitira
construir una base de datos completa de las caracteristicas socioecondémicas de los hogares hondurefios,
para realizar un analisis mas exhaustivo de la informacion sociodemografica y de pobreza. La
implementacién de la encuesta ha tenido el apoyo técnico del BM y la Cepal entre otros, para su disefio y
validacion.

La prueba piloto de la ENIGH se desarroll6 durante un mes, por encuestadores técnicamente capacitados
y debidamente identificados, quienes visitaron los hogares, cubriendo zonas urbanas y rurales, en 10
departamentos del pais.

La precitada investigacion abarca mas de 8,000 hogares e incluye una segmentacion muestral que se realiza
mediante réplicas trimestrales; su levantamiento se realiza mediante la utilizacion de software de punta
proporcionado por el BM, y su cobertura geografica es para los 18 departamentos del pais.

Debido a lo anterior, Honduras avanzé entre otros temas, en el proceso de modernizacidn de las Cuentas
Nacionales, guiado por los lineamientos del Sistema de Cuentas Nacionales 2008, mejorando la
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clasificacion para compilaciones anuales, las fuentes de datos y las capacidades técnicas para la
preparacion del nuevo afo base 2016.

9. CUMPLIMIENTO DE LA LEY ESPECIAL CONTRA EL LAVADO DE
ACTIVOS Y FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO

Con la finalidad de dar cumplimiento al Programa de Capacitacion en la Prevencion de los Delitos de
Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo, se desarroll6 el programa de capacitacion en linea
sobre prevencion de lavado de activos, a través de la herramienta informatica Systech.Edu, alcanzando la
participacion del 100% del personal de la Institucion.

10. TRANSPARENCIA INSTITUCIONAL

El 18 de septiembre de 2019, el Instituto de Acceso a la Informacién Publica, en el marco de la presentacion
del “Informe de Verificacion de Informacién Publica en los Portales de Transparencia”, concedié por
séptimo afio consecutivo un reconocimiento al BCH, por ser una de las instituciones que obtuvo cien por
ciento (100%) en su calificacién anual de rendicion de cuentas a nivel institucional.

Asimismo, el 24 de septiembre de 2019, se llevo a cabo en la Plaza Central de Tegucigalpa la Feria de
Transparencia, evento que se realiza con el propdsito de ofrecer a la poblaciéon conocimientos de interés
publico que permitan fomentar la cultura en actividades relacionadas en temas de transparencia y
solicitudes de informacion publica.

F. OTRAS ACTIVIDADES DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. REPRESENTACION INSTITUCIONAL

El 8 de agosto de 2019, la revista Global Finance dio a conocer el reporte de calificaciones a los banqueros
centrales del 2019, donde el titular del BCH obtuvo calificacion A, derivada de la excelente labor
desempefada en areas como: control de la inflacion, metas de crecimiento econdmico, estabilidad
cambiaria y manejo de tasas de interés, entre otros. El reconocimiento fue entregado en los EUA, durante
las reuniones anuales del FMIy el BM en conmemoracién al XXVI Aniversario de los Premios “Best Bank”.
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2. ACTIVIDADES CULTURALES, DEPORTIVAS Y DE PROYECCION SOCIAL

2.1 OFICINA PRINCIPAL

Como tradicién en el ambito deportivo, a mediados de afio se realizaron los XIV Juegos Bantralinos
“Gustavo Adolfo Pineda Gonzalez", en el cual se rindid homenaje a su exitosa trayectoria y se reconocio al
deportista Guillermo Antonio Erazo Schauer, uno de los mejores deportistas en la disciplina de
“Taekwondo” que ha ganado importantes premios.

Ademas, esta Institucion hizo entrega del reconocimiento “José Trinidad Cabafas” a la sefiora Mary Ann
Paz de Kafati, por su incansable labor realizada en el Hospital y Clinica Ruth Paz, dedicado a velar
principalmente por la salud de niflos quemados y cirugia pediatrica en San Pedro Sula.

2.2 ACTIVIDADES DESARROLLADAS POR LAS SUCURSALES DEL BCH

La Sucursal de San Pedro Sula realizé el 5 de abril de 2019 la exposicion pictoérica “Sentimientos y Colores
2019, donde diez talentosos artistas mostraron sus obras de arte al publico. De igual forma, el Museo
Daisy Fasquelle Bonilla recibié un total de 1,619 visitas, realizadas por personas extranjeras, alumnos de
diferentes escuelas, colegios, universidades y publico en general.

El 15 de marzo de 2019, en la Sucursal de Choluteca se efectud la exposicion de pintura y fotografia
"Expresiones del Arte en el Sur 2019", donde se atendieron alumnos de educacion media y universitaria,
asi como voluntarios de la Cruz Roja Hondurefa.

Por su parte, en la Sucursal de La Ceiba se presento el 9 de agosto de 2019, la exposicion denominada
“Reencuentro Artistico 2019", donde se contd con numerosas visitas de los diferentes centros educativos.

3. SERVICIOS BIBLIOTECARIOS

En los centros culturales del BCH, que comprenden la Biblioteca “Roberto Ramirez”, el Museo Numismatico
“Rigoberto Borjas” y la Pinacoteca “Arturo H. Medrano” se impartieron charlas de educacion financiera y
académicas en diferentes temas, atendiendo un total de 7,645 visitas.

La Biblioteca "Roberto Ramirez”, que cuenta con una amplia coleccion de ejemplares en diferentes
especialidades, recibiendo a 951 usuarios internos y 50 externos que apoyaron sus investigaciones a través
de 1,564 libros. Asimismo, se incentivo la lectura a los empleados de la institucién con la actividad “Reto
del Lector 2019", que consistio en leer un libro cada mes de diferentes temas.
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4. SOLIDARIDAD CON ACTIVIDADES FILANTROPICAS

Como institucion socialmente responsable, los empleados y funcionarios del BCH participaron en diversas
actividades de responsabilidad social, realizando importantes acciones a favor de los sectores menos
favorecidos.

Con el objetivo de obtener recursos para la remodelacion de la Sala de Rayos X del Hospital General del
Sur, los empleados y funcionarios de esta Institucion participaron en la XX Maratén “Corriendo por la Fe y
la Esperanza” recaudando L1,000,000.00. También, se realiz6 donativo a favor de los nifios y adultos
atendidos en los centros de rehabilitacion del pais a través de la Fundacién Teleton por L1,756,290.00.

Ademas, el personal del BCH participé en la gran jornada de reforestaciéon “BCH Heredando Oxigeno”, en
Cofradia, Francisco Morazan; esta zona forma parte del proceso de recuperacion del area de
amortiguamiento del Parque Nacional La Tigra, entre otras actividades realizadas directamente por las
dependencias en diferentes ambitos.
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A. SECTOR REAL
1. PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR RAMA DE ACTIVIDAD

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

Concepto 20177 2018 2019 % 2018/2017 2019/2018
Precios Corrientes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 68,848 66,573 65,945 -33 -0.9
Explotacion de Minas y Canteras 3,658 3,883 3,693 6.1 -4.9
Industrias Manufactureras 93,067 96,623 100,502 3.8 4.0
Electricidad y Distribucion de Agua 15,748 17,378 25,521 10.3 46.9
Construccion 31,741 36,245 38,727 14.2 6.8
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, Efectos Personales y Enseres 74,170 79,966 84,300 7.8 54
Domésticos
Hoteles y Restaurantes 16,652 18,086 19,764 8.6 9.3
Transporte y Almacenamiento 19,902 20,097 23,435 1.0 16.6
Comunicaciones 17,501 19,016 20,263 8.7 6.6
Intermediacién Financiera 34,383 35411 38,080 3.0 7.5
Propiedad de Vivienda 25,832 27,261 29,107 55 6.8
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 24,913 26,799 29,245 7.6 9.1
Admin'istraci()n' Publica y Dgfensa, 'Planes‘ de 29,273 31,431 33,907 74 79
Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria
Servicios de Ensefianza 35,017 37,133 40,329 6.0 8.6
Servicios Sociales y de Salud 16,874 17,861 19,204 5.8 7.5
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 14,405 15,190 16,436 55 8.2
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera 28,806 29,943 32,405 39 82

Medidos Indirectamente
Valor Agregado Bruto a precios basicos 493,177 519,008 556,054 5.2 71
Més: Impuestos netos de subvenciones sobre la
produccién y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado 543,403 574,243 615,051 5.7 71
Variacion relativa

50,226 55,235 58,997 10.0 6.8

r

Concepto 20177 2018%  2019¥ 2018/2017 2019/2018
Precios Constantes
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 30,129 30,946 30,623 2.7 -1.0
Explotacion de Minas y Canteras 402 429 431 6.7 0.3
Industrias Manufactureras 39,843 41,372 42,248 3.8 2.1
Electricidad y Distribucion de Agua 5313 5612 5,731 5.6 2.1
Construccion 6,139 6,563 6,536 6.9 -0.4
Comercio, Reparacion de Vehiculos Automotores,
Motocicletas, Efectos Personales y Enseres 19,689 20,500 20,960 4.1 2.2
Domésticas
Hoteles y Restaurantes 4,249 4,496 4,745 5.8 5.5
Transporte y Almacenamiento 7,919 8,236 8,483 4.0 3.0
Comunicaciones 20,775 21,471 22,153 33 3.2
Intermediacién Financiera 37,065 39,371 42,792 6.2 8.7
Propiedad de Vivienda 8,188 8,359 8,574 2.1 2.6
Actividades Inmobiliarias y Empresariales 8,340 8,588 8,996 3.0 4.7
Admin'istracién' Publica y Défensa, 'Planeé de 10,378 10,543 10,700 16 15
Seguridad Social de Afiliacion Obligatoria
Servicios de Ensefianza 9,626 9,860 10,033 2.4 1.8
Servicios Sociales y de Salud 5,966 6,163 6,392 33 37
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 4,981 5,099 5,380 2.4 5.5
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera 29,705 31,597 33,826 64 71

Medidos Indirectamente
Valor Agregado Bruto a precios basicos 189,298 196,012 200,953 3.5 2.5
Més: Impuestos netos de subvenciones sobre la

-, . K 17,763 18,704 19,458 53 4.0
produccién y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado 207,061 214,716 220,412 3.7 2.7
Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
7 Revisado
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2. PRODUCTO INTERNO BRUTO, POR TIPO DE GASTO

(Flujos en millones de lempiras)

Variacion relativa

r
Concepto 20177 2018  2019% 2018/2017 2019/2018
Precios Corrientes
Gasto de Consumo Final 490,797 534,864 577,102 9.0 7.9
Sector privado 417,446 456,787 494,156 94 8.2
Sector publico 73,351 78,077 82,946 6.4 6.2
Formacion Bruta de Capital Fijo 127,875 140,124 138,177 9.6 -14
Sector privado 106,255 117,531 115,806 10.6 -1.5
Sector publico 21,619 22,593 22,371 4.5 -1.0
Variacion de Existencias 7,002 8,588 -1,073
Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 236,812 239,800 247,533 13 3.2
E/IIEnos: Importaciones de Bienes y Servicios, 319,082 349,134 346,688 9.4 07
Producto Interno Bruto a precios de 543,403 574,243 615,051 5.7 71
mercado
Concepto 20177 20187 20197 ——anacionrelativa
2018/2017 2019/2018
Precios Constantes
Gasto de Consumo Final 179,835 187,522 194,330 4.3 3.6
Sector privado 152,918 160,081 166,714 4.7 4.1
Sector publico 26,917 27,441 27,616 1.9 0.6
Formacién Bruta de Capital Fijo 43,355 45,841 43,115 5.7 -5.9
Sector privado 36,938 39,442 37,063 6.8 -6.0
Sector publico 6,417 6,399 6,052 -0.3 -54
Variacién de Existencias 4,901 4,511 -523
Exportaciones de Bienes y Servicios, FOB 116,593 117,450 120,158 0.7 2.3
2/|I§nos: Importaciones de Bienes y Servicios, 137.623 140,609 136,669 2 28
Producto Interno Bruto a precios de 207,061 214716 220,412 3.7 27
mercado
Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
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3. OFERTA'Y DEMANDA GLOBAL

(Flujos en millones de lempiras constantes y variaciones en porcentajes)

Concepto 20177  2018" 2019 Variacion relativa
2018/20172019/2018
OFERTA GLOBAL 344,685 355,324 357,081 3.1 0.5
Producto Interno Bruto a p.m. 207,061 214,716 220,412 37 2.7
Valor Agregado Bruto 189,298 196,012 200,953 3.5 2.5
ggsr:;ultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y 30,129 30,946 30,623 57 10
Explotacion de Minas y Canteras 402 429 431 6.7 0.3
Construcciéon 6,139 6,563 6,536 6.9 -04
Comercio, Hoteles y Restaurantes 23,938 24,996 25,705 4.4 2.8
Otros Servicios 118,551 123,303 129,235 4.0 4.8
Menos: SIFMI 29,705 31,597 33,826 6.4 7.1
Impuestos Netos de Subvenciones sobre la
. . 17,763 18,704 19,458 5.3 40
Produccién y las Importaciones
Importaciones de Bienes y Servicios 137,623 140,609 136,669 2.2 -2.8
v Variacion relativa
Concepto 2017 2018”2019 2018/20172019/2018
DEMANDA GLOBAL 344,685 355,324 357,081 3.1 0.5
Demanda Interna 228,091 237,874 236,922 4.3 -0.4
Gastos de Consumo Final 179,835 187,522 194,330 43 3.6
Sector Privado 152,918 160,081 166,714 4.7 4.1
Sector Publico 26,917 27,441 27,616 1.9 0.6
Inversién Interna Bruta 48,256 50,352 42,592 4.3 -15.4
Formacién Bruta de Capital Fijo 43,355 45,841 43,115 5.7 -5.9
Sector Privado 36,938 39,442 37,063 6.8 -6.0
Sector Publico 6,417 6,399 6,052 -0.3 -5.4
Variacion de Existencias 4,901 4,511 -523
Demanda Externa 116,593 117,450 120,158 0.7 23
Exportacion de Bienes y Servicios 116,593 117,450 120,158 0.7 23

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
7 Revisado
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4. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC)
Diciembre 1999 = 100

Variacion relativa
Meses 2017 2018 2019 2018/20172019/2018
Enero 297.4 311.0 323.3 4.57 3.95
Febrero 300.0 313.0 325.8 433 4.09
Marzo 301.0 314.1 327.1 4.35 4.14
Abril 302.1 314.8 330.1 4.20 4.86
Mayo 303.0 315.1 3313 3.99 5.14
Junio 303.8 316.4 331.6 415 4.80
Julio 304.7 317.6 3325 423 4.69
Agosto 305.7 319.0 332.7 435 4.29
Septiembre 305.7 319.1 333.2 4.38 4.42
Octubre 306.6 320.9 334.0 4.66 4.08
Noviembre 308.1 322.6 335.0 4,71 3.84
Diciembre 310.1 323.2 336.4 422 4.08

Fuente: Departamento de Gestién de Informacion Econdmica, BCH.

5. VARIACION INTERANUAL DEL iNDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR (IPC), POR
REGIONES Y RUBROS

Regiones .
Indice
Centr'al , Restoz/ Nor?e . RestoA/ sur ¥/ Oriental Occicj/ental General
Metropolitana Central Metropolitana Norte
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 3.10 4.27 1.99 3.39 4.57 4.13 2.44 3.01
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 4.00 8.52 4.47 3.82 3.57 4.44 7.34 4.58
Prendas de Vestir y Calzado 4.61 3.35 337 2.20 3.12 291 2.31 3.54
éf::tr:::t?;‘l’éfgua' Electricidad, Gas y Otros 422 6.85 6.60 478 5.09 3.81 5.23 5.16
m:;a:rles y Articulos para la Conservacion del 400 371 496 404 303 201 135 3.99
Salud ¥ 7.95 5.95 6.47 6.04 6.42 3.28 4.76 6.72
Transporte 3.13 1.55 3.55 3.20 3.08 391 6.03 3.27
Comunicaciones 0.97 0.13 1.86 0.15 1.58 0.30 0.79 1.05
Recreacién y Cultura 334 2.45 3.71 343 4.81 5.93 2.49 3.51
Educaciéon ¥ 6.57 9.24 7.73 270 8.81 5.45 4.94 6.36
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 2.76 1.28 0.74 4.84 4.76 7.16 3.67 2.93
Cuidado Personal 6.76 1.75 347 5.79 4.86 1.88 3.78 5.04
IPC 4.10 4.28 4.08 3.88 4.67 3.94 3.58 4.08

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.

Ciudades Representativas:

" Tegucigalpa y Comayagiiela; ¥ Comayagua; * San Pedro Sula; ¥ La Ceiba; * Choluteca; “ Juticalpa y Danli; " Santa Rosa de Copan; ¥ Unicamente comprende los servicios privados
de salud y educacion.
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B. SECTOR EXTERNO
1. BALANZA DE PAGOS

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Concepto 20177  2018"  2019" Variacién absoluta Variacién relativa
2018/2017 2019/2018;2018/2017 2019/2018
I. CUENTA CORRIENTE -175.9  -1,283.6 -162.7 -1,107.7 1,120.9 - -87.3
Bienes y Servicios
Balanza de Bienes -2,753.1 -3,664.3  -3,139.0 -911.3 525.3 33.1 -14.3
Exportaciones 8,655.7 8,585.8 8,714.9 -70.0 1291 -0.8 1.5
Mercancias Generales 4,438.7 4,187.4 4,077.7 -251.3 -109.7 -5.7 -2.6
Bienes para Transformacion 4,081.8 4,277.3 4,522.4 195.4 245.1 4.8 57
Otros Bienes 135.2 121.1 114.8 -14.1 -6.3 -10.4 -5.2
Importaciones 11,408.8 12,250.1 11,853.9 8413 -396.2 7.4 -3.2
Mercancias Generales 8,786.6 9,530.1 9,110.9 743.5 -419.2 8.5 -4.4
Bienes para Transformacion 2,613.1 2,710.8 2,733.6 97.7 22.8 3.7 0.8
Otros Bienes 9.1 9.2 9.3 0.1 0.1 1.5 1.6
Balanza de Servicios -662.9 -917.5  -1,016.6 -254.5 -99.2 38.4 10.8
Ingresos 1,394.7 1,398.2 1,388.8 35 -9.3 0.2 -0.7
Transporte 1273 142.5 144.5 15.2 2.1 11.9 15
Viajes 714.8 736.2 7583 214 221 3.0 3.0
Otros Servicios 552.6 519.5 486.0 -33.2 -335 -6.0 -6.4
Gastos 2,057.6 2,3156 2,405.5 258.0 89.9 12.5 39
Transporte 983.5 1,199.5 1,162.2 215.9 -37.2 22.0 -3.1
Viajes 401.4 408.0 499.1 6.6 91.2 16 223
Otros Servicios 672.7 708.2 7441 355 359 53 5.1
Balanza de Bienes y Servicios -3,416.0 -4,581.8 -4,155.6 -1,165.8 426.2 34.1 -9.3
Balanza de Renta -1,405.7 -1,881.5 -1,901.4 -475.9 -19.9 33.9 1.1
Ingresos 136.5 169.6 203.5 33.0 339 24.2 20.0
Intereses 97.7 144.2 184.4 46.6 40.1 47.7 27.8
Inversion Directa 214 8.7 2.1 -12.6 -6.6 -59.2 -75.9
Otra Renta 17.5 16.6 17.0 -0.9 04 -5.1 24
Pagos 1,542.2 2,051.1 2,104.9 508.9 53.8 33.0 2.6
Intereses 368.2 3847 429.1 16.5 443 45 11.5
Inversién Directa 912.8 1,378.2 1,345.8 465.4 -32.4 51.0 -2.4
Otra Renta 261.1 288.1 3299 27.0 41.8 10.3 14.5
Balanza de bienes, servicios y renta -4,821.7  -6,463.3  -6,057.0 -1,641.7 406.3 34.0 -6.3
Balanza de Transferencias 4,645.7 5,179.7 5,894.3 534.0 714.6 11.5 13.8
d.c. Ingreso por Remesas Familiares 4,305.3 4,759.9 5384.5 454.7 624.5 10.6 13.1
1. CUENTA CAPITAL 180.5 168.2 194.5 -12.3 26.3
Crédito 180.5 168.2 194.5 -12.3 26.3
Transferencias de Capital 180.5 168.2 194.5 -123 26.3
Ill. CUENTA FINANCIERA 1,670.0 1,063.8 1,398.3 -606.2 334.5
Inversion Directa 1,035.0 895.2 499.4 -139.8 -395.8
Inversion directa en el exterior -140.8 -66.1 14 74.6 67.5
Inversion directa en Honduras 1,175.8 961.3 498.1 -214.4 -463.3
Inversién de Cartera 725.7 -54.4 80.5 -780.1 1349
Activos -119.3 -35.7 59.6 83.6 954
Acciones y otras participaciones -2.9 1.8 -0.5 4.7 -2.3
Titulos de deuda -116.4 -37.5 60.2 78.9 97.7
Pasivos 845.0 -18.7 20.8 -863.7 395
Titulos de deuda 845.0 -18.7 20.8 -863.7 395
Otra Inversion -90.8 223.0 818.5 3138 595.4
Activos -393.5 -199.9 397.0 193.5 597.0
Pasivos 302.7 423.0 4214 1203 -1.6
IV. ERRORES Y OMISIONES NETOS -790.0 97.2 -441.7 887.2 -538.8
BALANCE GLOBAL 884.5 45.5 988.4 -838.9 942.9
V. RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS -884.5 -45.5 -988.4 838.9 -942.9
Activos de reserva del BCH "/ -883.8 -49.7 -992.8 834.1 -943.1
Financiamiento excepcional -0.7 4.2 4.4 4.9 0.2

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

" Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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2. EXPORTACIONES FOB DE MERCANCIAS GENERALES

(Volumen en miles y valores en millones de délares de los Estados Unidos de América)

Variacién relativa

incié 2 7 /
Productos Descripcién 2017 2018 * 2019 ™ 2018/2017 2019/2018
Banano Valor 522.7 531.9 478.9 1.8 -10.0
Volumen Cajas 40 Lb. 32,4223 32,025.7 30,139.6 -1.2 -5.9
Precio 16.1 16.6 159 3.0 -4.3
Café Valor 1,317.5 1,115.3 946.7 -15.3 -15.1
Volumen Sacos 60 Kg. 7,340.8 7,143.9 6,764.6 -2.7 -5.3
Precio 179.5 156.1 140.0 -13.0 -10.4
Volumen Sacos 46 Kg. 9,575.0 9,318.1 8,823.3 -2.7 -53
Precio 137.6 119.7 107.3 -13.0 -10.4
Madera Valor 37.0 329 28.4 -11.1 -13.7
Volumen P.T. 30,655.2 27,326.3 24,705.5 -10.9 -9.6
Precio 12 1.2 1.1 -0.3 -4.6
Aceite de Palma Valor 415.8 331.0 322.4 -20.4 -2.6
Volumen Kilos 531,705.8 518,794.7 571,802.5 -2.4 10.2
Precio 0.8 0.6 0.6 -18.4 -11.6
Plata Valor 9.8 10.4 14.1 6.9 35.7
Volumen Onzas Troy 537.0 927.9 1,002.9 72.8 8.1
Precio 18.2 11.2 14.1 -38.1 25.5
Plomo Valor 9.6 18.2 18.2 89.8 -0.3
Volumen Libras 10,289.6 20,188.7 22,7253 96.2 12.6
Precio 0.9 0.9 0.8 -3.3 -11.5
Zinc Valor 37.5 54.1 39.4 44.2 -27.2
Volumen Libras 34,702.2 50,075.1 52,947.0 443 57
Precio 1.1 1.1 0.7 -0.1 -31.2
Azicar Valor 72.1 55.1 67.1 -23.6 21.8
Volumen Kilos 157,144.8 135,771.1 188,411.4 -13.6 38.8
Precio 0.5 0.4 0.4 -11.5 -12.2
Camarén Cultivado Valor 240.6 228.8 229.8 -4.9 0.4
Volumen Kilos 32,810.9 31,902.6 32,056.4 -2.8 0.5
Precio 73 72 7.2 -2.2 0.0
Camarén de Extracciéon Valor 3.7 5.1 2.1 385 79.1
Volumen Kilos 428.2 587.6 979.1 37.2 66.6
Precio 8.5 8.6 9.2 0.9 75
Langostas Valor 40.2 46.2 46.3 14.9 0.2
Volumen Kilos 1,855.4 1,795.4 1,516.8 -3.2 -15.5
Precio 21.7 25.7 30.5 18.8 18.6
Tilapias Valor 45.0 41.2 50.2 -8.5 21.9
Volumen Kilos 7,990.7 8,161.7 8,711.4 2.1 6.7
Precio 56 5.0 5.8 -10.4 14.2
Melones y Sandias Valor 71.4 76.0 115.6 6.4 52.1
Volumen Kilos 281,690.9 284,055.7 303,795.9 0.8 6.9
Precio 0.3 0.3 0.4 5.5 423
Pifas Valor 29.5 32.4 33.3 9.6 2.9
Volumen Kilos 59,114.3 64,283.6 66,882.0 8.7 4.0
Precio 0.5 0.5 0.5 0.8 -1.1
Legumbres y Hortalizas Valor 96.1 99.7 111.2 3.8 11.5
Volumen Kilos 201,513.8 206,360.7 226,756.3 2.4 9.9
Precio 0.5 0.5 0.5 1.4 1.5
Preparaciones Legumbres y Frutas Valor 67.4 77.9 76.6 15.6 -1.7
Volumen Kilos 40,317.2 43,109.9 43,605.1 6.9 1.1
Precio 17 1.8 1.8 8.1 -2.8
Puros o Cigarros Valor 95.3 106.4 87.9 11.6 -17.4
Volumen Kilos 2,160.3 2,242.4 1,911.5 3.8 -14.8
Precio 44.1 47.5 46.0 76 -3.1
Cigarrillos Valor 30.6 32.3 271 5.5 -16.0
Volumen Kilos 3,449.2 3,788.3 3,3175 9.8 -12.4
Precio 8.9 8.5 8.2 -4.0 -4.0
Tabaco Valor 25.0 29.7 32.6 18.8 9.6
Volumen Kilos 1,427.9 1,516.4 1,746.4 6.2 15.2
Precio 17.5 19.6 18.6 11.9 -4.8
Manufacturas de Madera Valor 22.4 29.9 18.6 33.5 -37.8
Volumen Kilos 35,988.7 45,792.9 26,870.9 27.2 -41.3
Precio 0.6 0.7 0.7 49 6.0
Muebles de Madera Valor 11.5 13.6 12.2 18.7 -10.2
Volumen Kilos 2,080.9 2,253.7 2,027.2 8.3 -10.1
Precio 5.5 6.1 6.0 9.6 -0.2
Textiles Valor 48.0 57.3 59.2 19.4 3.3
Volumen Kilos 80,352.4 77,105.0 88,850.3 -4.0 15.2
Precio 0.6 0.7 0.7 245 -10.4
Jabones Valor 100.8 73.0 97.9 -27.5 34.0
Volumen Kilos 98,207.9 66,692.7 98,240.6 -32.1 47.3
Precio 1.0 1.1 1.0 6.7 -9.0
Plasticos y sus Manufacturas Valor 102.9 106.1 105.4 3.1 -0.6
Volumen Kilos 64,803.6 62,137.7 61,336.4 -4.1 -1.3
Precio 1.6 1.7 1.7 7.6 0.7
Papel y Cartén Valor 94.6 92.4 77.9 -2.3 -15.7
Volumen Kilos 112,554.4 83,073.6 60,603.9 -26.2 -27.0
Precio 0.8 1.1 1.3 324 15.6
Sub-total 3,546.9 3,296.9 3,106.2 -7.0 -5.8
Otros Productos 891.8 890.4 971.5 -0.2 9.1
Total Bienes 4,438.7 4,187.4 4,077.7 -5.7 -2.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacién, no incluye oro no monetario.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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(Flujos en millones de délares de los Estados Unidos de América)

3. DISTRIBUCION REGIONAL DE LAS EXPORTACIONES FOB DE MERCANCIAS
GENERALES

Porcentaje de participacion

Variacién relativa

s r/ / /
Paises 2017 2018"  2019° 20177 20187 2019 | 2018/2017 2019/2018
América 2,792.2 2,7441 2,809.8 61.5 64.2 67.5 -1.7 2.4
Norteamérica 1,666.8 1,585.7 1,657.7 36.7 371 39.8 -4.9 4.5
Canada 834 105.9 421 1.8 2.5 1.0 27.1 -60.2
Estados Unidos de América 1,511.5 1,404.7 1,496.1 333 329 36.0 -71 6.5
México 72.0 75.1 119.5 1.6 1.8 2.9 43 59.2
Latinoamérica 1,125.4 1,158.4 1,152.1 24.8 27.1 27.7 2.9 -0.5
Centroamérica 889.1 866.3 905.6 19.6 20.3 21.8 -2.6 4.5
Costa Rica 100.8 106.2 1153 2.2 2.5 2.8 5.4 8.5
El Salvador 332.6 331.9 349.5 7.3 7.8 8.4 -0.2 5.3
Guatemala 237.0 210.3 223.5 5.2 4.9 5.4 -11.3 6.3
Nicaragua 218.7 217.9 2174 4.8 5.1 5.2 -0.4 -0.2
Resto Latinoamérica 236.3 292.2 246.5 5.2 6.8 5.9 23.7 -15.6
Argentina 0.6 0.2 0.1 0.0 0.0 0.0 -61.7 -44.0
Brasil 6.0 10.9 77 0.1 03 0.2 82.6 -30.0
Chile 1.6 2.7 1.1 0.0 0.1 0.0 729 -58.8
Colombia 113 34.5 9.7 0.2 0.8 0.2 204.3 -71.9
Ecuador 22.0 17.7 174 0.5 04 0.4 -19.6 -1.9
Panama 429 45.9 414 09 1.1 1.0 7.0 -9.8
Perd 5.6 49 2.1 0.1 0.1 0.0 -11.4 -58.3
Otros Paises de Latinoamérica 146.3 175.2 167.0 32 4.1 4.0 19.8 -4.7
Europa 1,544.7 1,288.4 1,077.7 34.0 30.1 25.9 -16.6 -16.4
Alemania 405.6 366.2 301.5 8.9 8.6 7.2 -9.7 -17.7
Bélgica 350.2 287.2 146.1 7.7 6.7 3.5 -18.0 -49.1
Espafa 90.7 106.5 102.5 2.0 2.5 2.5 174 -3.7
Francia 57.9 60.1 54.2 1.3 14 1.3 3.7 -9.8
Holanda 329.0 203.5 209.2 7.2 4.8 5.0 -38.1 2.8
Italia 88.2 65.9 65.9 1.9 1.5 1.6 -25.2 -0.1
Reino Unido 100.8 100.3 95.5 2.2 2.3 2.3 -0.5 -4.8
Rusia 15.7 13.6 15.2 03 03 0.4 -13.2 1.7
Suecia 39.2 30.4 31.5 0.9 0.7 0.8 -22.5 36
Otros Europa 67.5 54.7 56.1 1.5 1.3 1.3 -18.9 2.5
Resto del mundo 205.4 243.0 272.6 4.5 5.7 6.6 18.3 12.2
China 17.3 30.0 12.1 0.4 0.7 0.3 73.5 -59.5
Corea 26.8 35.8 39.0 0.6 0.8 0.9 336 8.9
India 12.0 16.6 21.4 0.3 0.4 0.5 38.6 28.9
Japon 18.7 241 27.8 0.4 0.6 0.7 294 15.4
Malasia 3.1 1.0 1.7 0.1 0.0 0.0 -67.5 75.7
Tailandia 5.0 43 1.2 0.1 0.1 0.0 -15.5 -72.2
Taiwan 57.1 60.1 85.2 13 14 2.0 5.2 419
Otros Resto del Mundo 65.6 712 84.1 14 1.7 2.0 8.6 18.1
Total 4,542.3 4,275.5 4,160.0 100.0 100.0 100.0 -5.9 -2.7

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
Nota: Incluye exportaciones de empresas de Zonas Libres, que no son bienes de transformacion, incluye oro no monetario.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
Incluye Corea del Norte y Corea del Sur.
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4. EXPORTACIONES FOB DE BIENES PARA LA TRANSFORMACION

(Flujos en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Productos 20177  2018%  2019% Variacién absoluta Variacion relativa
2018/2017 2019/2018}2018/2017 2019/2018
Productos Textiles 3,372.2 3,534.1 3,808.9 161.9 274.9 4.8 7.8
Hilados e hilos, tejidos de fibras textiles 179.5 104.5 58.4 -75.0 -46.1 -41.8 -44.1
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 67.4 53.5 54.6 -13.9 1.1 -20.7 2.0
Teji(flos de pun/to o ganchillo excluidas las prendas de 3023 2729 2498 204 231 97 85
vestir y peleteria
Prendas de vestir 2,812.2 3,089.6 3,418.0 2774 3284 9.9 10.6
Fibras textiles manufacturadas 10.8 13.6 28.2 2.8 14.6 26.0 107.6
Partes eléctricas y equipo de transporte 657.3 692.2 664.8 34.9 -27.3 5.3 -4.0
Magquinaria y aparatos eléctricos, sus partes y piezas 564.9 599.2 609.9 343 10.7 6.1 1.8
Equipos y apa'ratos de radio, televisiéon y comunicaciones; 139 01 30 138 29 996 4,864.8
sus partes y piezas
Aparatos médicos y instrumentos épticos y de precision,
. 12.1 18.6 8.6 6.6 -10.0 -53.8
relojes
Equipo de transporte 66.4 74.3 433 7.8 -30.9 11.8 -41.6
Otros 52.4 51.0 48.6 -1.3 -2.4 -2.5 -4.7
Otros muebles y partes de muebles 6.0 4.7 9.7 -13 5.0 -213 106.0
Otros articulos manufacturados 8.4 8.7 34 0.4 -5.3 44 -60.6
Productos de madera, corcho, paja y materiales 18 07 01 11 07 923
trenzables; excepto los muebles
Papel periédico, otros papeles y cartones, elaborados 6.0 7.1 5.0 1.2 -2.2 19.5 -30.6
Productos de la edicién e impresion 18.2 18.2 16.8 0.0 -1.4 0.2 -7.8
Otros productos de caucho 19 1.8 0.9 -0.1 -1.0 -52.0
Productos de plastico 53 6.0 6.1 0.7 0.2 12.6 3.0
Vidrios y productos de vidrio 0.3 0.1 0.1 -0.1 0.0 -55.1 -24.0
Otros productos metalicos elaborados 4.6 36 6.6 -1.0 3.0 -21.5 82.2
Total 4,081.8 4,277.3 4,522.4 195.4 245.1 4.8 5.7

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS GENERALES

(Flujos en millones de doélares de los Estados Unidos de América)

5.

20177 20187  2019° Variacion absoluta ;| Variacion relativa
2018/2017 2019/2018;2018/2017 2019/2018
Animales vivos y productos del reino animal 170.0 223.2 203.2 53.1 -20.0 313 -9.0
Productos del reino vegetal 376.6 457.0 453.6 80.4 -3.5 21.4 -0.8
Grasas y aceites animales y vegetales 75.0 98.3 79.6 23.3 -18.7 31.1 -19.0
Productos industrias alimenticias 1,052.4 1,092.0 1,099.2 39.7 7.1 3.8 0.7
Productos minerales 1,497.7 1,761.8 1,684.8 264.0 -77.0 17.6 -4.4
Combustibles, lubricantes y energia eléctrica 1,402.7 1,667.0 1,616.2 264.3 -50.8 18.8 -3.0
Otros productos minerales 95.0 94.7 68.6 -0.3 -26.2 -0.3 -27.6
Produccion de industrias quimicas y conexas 1,358.1 1,467.0 1,418.7 108.9 -48.3 8.0 -33
Materiales plasticos artificiales y sus manufacturas 612.6 635.0 617.6 22.4 -17.4 37 -2.7
Pieles, cueros, peleteria y sus manufacturas 25.0 25.7 24.3 0.6 -1.3 2.5 -5.2
Madera, carbén, corcho y sus manufacturas 37.7 394 338 1.6 -5.6 44 -14.2
Materiales para fabricacién de papel y articulos de 200.1 4412 3955 211 457 103 104
papel
Materiales textiles y sus manufacturas 362.1 375.8 3723 13.6 -3.5 338 -0.9
Calzado, sombreria, plumas y flores 97.4 92.0 89.6 -5.5 2.4 -5.6 -2.6
Manufactura de piedra, yeso, cemento y vidrio 137.2 119.4 112.8 -17.8 -6.6 -13.0 -5.5
Perlas, piedras preciosas, metales y sus
manufacturas 20.2 8.3 8.5 -11.9 0.2 -58.7 2.5
Metales comunes y sus manufacturas 753.1 795.9 736.4 427 -59.5 5.7 -7.5
Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 1,676.8 1,807.2 1,746.7 1304 -60.5 7.8 -33
Material de transporte 650.9 700.4 641.3 495 -59.1 7.6 -84
Ins'trflm.entos de optica, fotografia, cine, médico 1076 1128 1017 5 14 48 98
quirurgico y otros
Armas y municiones 19.4 16.5 2.6 -2.9 -13.9 -15.1 -84.2
Mercancias y productos diversos 2523 2439 235.8 -84 -8.1 -33 -33
Objetos de arte y colecciones 0.6 0.3 15 -0.2 1.2 -38.2 344.5
Total Importaciones CIF 9,683.0 10,513.0 10,059.4 830.0 -453.6 8.6 -4.3
Total sin combustibles 8,280.2 8,846.0 8,443.2 565.7 -402.8 6.8 -4.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: Incluye importacion de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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6. IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS GENERALES SEGUN USO Y DESTINO
ECONOMICO “CUODE"

(Flujos en millones de doélares de los Estados Unidos de América)

o/ / / Variacién absoluta Variacion relativa
2017 2018° 2019°
2018/2017 2019/2018:2018/2017 2019/2018
A. Bienes de Consumo 3,190.5 3,286.5 3,214.8 96.0 -71.7 3.0 -2.2
1. No Duraderos 1,778.6 1,850.2 1,823.9 7.7 -26.3 4.0 -14
2. Semiduraderos 14119 1,436.3 1,390.9 243 -45.4 1.7 -3.2
B. Combustibles, Lubricantes y Energia Eléctrica 1,402.7 1,667.0 1,616.2 264.3 -50.8 18.8 -3.0
C. Materias primas y Productos intermedios 2,948.0 3,306.9 3,056.1 358.8 -250.8 12.2 -7.6
1. Para la Agricultura 327.3 382.8 338.8 55.5 -43.9 17.0 -11.5
2. Para la Industria 2,620.8 2,924.1 2,717.3 303.3 -206.8 11.6 =71
D. Materiales de Construccion 418.0 376.1 399.5 -41.9 23.5 -10.0 6.2
E. Bienes de Capital 1,468.0 1,617.2 1,535.4 149.2 -81.7 10.2 -5.1
1. Para la Agricultura 54.3 60.4 58.6 6.1 -1.9 11.2 -3.1
2. Para la Industria 965.5 1,080.0 1,002.0 114.5 -78.0 11.9 -7.2
3. Para el Transporte 448.1 476.7 4749 28.6 -1.9 6.4 -0.4
F. Diversos 255.7 259.4 237.4 3.7 -22.0 1.4 -8.5
Total 9,683.0 10,513.0 10,059.4 830.0 -453.6 8.6 -4.3
Total sin combustibles 8,280.2 8,846.0 8,443.2 565.7 -402.8 6.8 -4.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Nota: Incluye importacién de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.
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GENERALES

(Flujos en millones de délares de los Estados Unidos de América)

7. DISTRIBUCION REGIONAL DE LAS IMPORTACIONES CIF DE MERCANCIAS

Porcentaje de participacién

Variacion relativa

T,
20177 20187 2019" 20177 2018" 2019 " [2018/2017 2019/2018

Ameérica 7,105.6 7,518.6 6,870.4 73.4 71.5 68.3 5.8 -8.6
Norteamérica 4,205.6 4,790.9 4,282.0 43.4 45.6 42.6 13.9 -10.6
Canada 42.6 63.0 58.1 0.4 0.6 0.6 48.0 -7.8
Estados Unidos de América 3,535.0 4,008.3 3,516.7 36.5 38.1 35.0 134 -123

México 628.0 719.6 7071
Latinoamérica 2,900.0 2,727.7 2,588.4 29.9 25.9 25.7 -5.9 -5.1
Centroamérica 2,085.4 1,922.8 1,853.7 21.5 18.3 18.4 -7.8 -3.6
Costa Rica 406.3 4431 420.1 4.2 4.2 4.2 9.0 -5.2
El Salvador 557.6 579.8 581.6 58 55 5.8 4.0 0.3
Guatemala 1,002.5 753.8 716.3 104 72 71 -24.8 -5.0
Nicaragua 119.0 146.2 135.7 1.2 14 13 22.8 -7.2
Resto Latinoamérica 814.6 804.9 734.7 8.4 7.7 73 -1.2 -8.7
Argentina 71.6 78.0 771 0.7 0.7 0.8 9.0 -1.2
Brasil 147.0 1534 148.1 1.5 1.5 1.5 4.4 -35
Chile 443 515 42.7 0.5 0.5 04 16.2 -17.0
Colombia 147.7 142.7 125.5 1.5 14 1.2 -34 -12.1
Ecuador 58.6 87.3 132.1 0.6 0.8 13 48.9 514
Panama 1771 140.2 329 1.8 13 0.3 -20.8 -76.5
Pera 40.1 345 62.6 0.4 0.3 0.6 -13.9 81.2
Otros Paises de Latinoamérica 128.3 1174 113.7 13 1.1 1.1 -8.5 -3.2
Europa 710.2 830.9 854.7 7.3 7.9 8.5 17.0 2.9
Alemania 169.3 201.6 209.5 1.7 1.9 2.1 19.1 39
Bélgica 343 30.1 23.8 0.4 0.3 0.2 -12.2 -21.1
Espafia 124.8 1133 105.4 13 1.1 1.0 -9.2 -7.0
Francia 39.5 42.7 80.2 0.4 0.4 0.8 8.1 87.7
Holanda 337 52.7 40.4 0.3 0.5 0.4 56.3 -234
Italia 68.9 93.6 927 0.7 0.9 0.9 35.8 -0.9
Reino Unido 221 233 249 0.2 0.2 0.2 5.4 6.8
Rusia 56.3 96.4 104.6 0.6 0.9 1.0 712 8.4
Suecia 22.5 27.2 30.6 0.2 03 0.3 20.7 12.7
Otros Europa 138.7 150.0 142.6 14 14 14 8.1 -4.9
Resto del Mundo 1,867.1 2,163.4 2,334.3 19.3 20.6 23.2 15.9 7.9
China 1,148.0 1,401.9 1,513.9 11.9 133 15.0 221 8.0
Corea" 121.8 101.2 94.0 13 1.0 0.9 -16.9 7.1
India 1233 135.8 168.0 13 13 1.7 10.2 23.7

Japon 130.5 145.6 148.4
Malasia 17.5 27.2 29.3 0.2 0.3 0.3 55.2 7.6
Tailandia 771 79.5 82.5 0.8 0.8 0.8 3.0 39
Taiwan 81.4 92.6 90.2 0.8 0.9 0.9 13.8 -2.6
Otros Resto del Mundo 167.5 179.7 208.0 1.7 17 2.1 73 15.7
Total 9,683.0 10,513.0 10,059.4 100.0 100.0 100.0 8.6 -4.3

Fuente: Departamento Estadisticas Macroecon6micas, BCH.

Nota: Incluye importacién de energia eléctrica, importaciones de empresas acogidas a Zona Libre y excluye Bienes para Transformacion.
La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Corea del Norte y Corea del Sur.
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8. IMPORTACIONES CIF DE BIENES PARA LA TRANSFORMACION

(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variacion absoluta

Variacion relativa

r/ / /
Productos 20177 20187 20197 1018/2017 2019/2018 | 2018/2017 2019/2018
Animales vivos y productos del reino animal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos del reino vegetal 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Grasas y aceites animales y vegetales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos industrias alimenticias 0.0 0.5 0.0 0.5 -0.5 0.0 -100.0
Productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 73.1 -100.0
Combustibles y lubricantes 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otros productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Productos de industrias quimicas y conexas 98.7 101.5 112.9 2.8 114 29 1.2
Materiales plasticos artificiales y Manufacturas 58.9 59.0 454 0.2 -13.6 0.3 -23.1
Pieles, cueros, peleteria y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Madera, carbdn, corcho y sus manufacturas 7.2 8.9 6.2 1.7 2.7 24.0 -30.4
Materiales para fabricacién de papel y articulos 215 207 129 08 78 38 378
de papel
Materias textiles y sus manufacturas 2,186.3 2,297.3 2,382.6 111.0 85.3 5.1 37
Calzado, sombreria, plumas y flores 0.1 0.0 0.0 -0.1 0.0 -100.0 0.0
Manufacturas de piedra, yeso, cemento y vidrio 0.1 0.6 0.4 0.5 -0.2 438.2 -335
Perlas, piedras preciosas metales y manufacturas 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Metales comunes y sus manufacturas 15.6 133 12.1 -2.3 -1.2 -14.5 -9.1
M4aquinas, aparatos y materiales eléctricos 3173 405.8 352.6 88.5 -53.1 27.9 -13.1
Material de transporte 4.8 1.7 1.8 -3.1 0.1 -63.7 4.7
Ins'trflmfentos de 6ptica, fotografia, cine, médico, 09 20 03
quirdrgico y otros 1.1 -1.7 116.5 -83.7
Armas y municiones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Mercancias y productos diversos 124 12.7 14.4 0.3 1.7 2.7 131
Objetos de arte y colecciones 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Total 2,723.8 2,924.2 2,941.7 200.4 17.5 7.4 0.6

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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9. DEUDA EXTERNA PUBLICA Y PRIVADA

(Saldos en millones de dolares de los Estados Unidos de América y en porcentajes)

Variacién absoluta
2018/2017 2019/2018

20177 20187  2019¥

Deuda Externa

Publica 71447 7,375.3 7,699.0 230.6 3237
Privada 1,427.5 1,641.0 1,818.6 213.5 177.6
Desembolsos 2,930.5 2,310.0 2,022.1 -620.5 -287.9
Amortizaciones 1,950.8 1,795.0 1,492.0 -155.8 -303.0
Ajuste de Tipo de Cambios 934 -70.9 -28.8 -164.3 421
Por Plazo
Publica 7,144.7 7,375.3 7,699.0 230.6 3237
Largo 71447 7,375.3 7,699.0 230.6 323.7
Privada 1,427.5 1,641.0 1,818.6 213.5 177.6
Corto 4815 698.8 774.8 217.3 76.0
Largo 946.0 942.2 1,043.8 -3.8 101.6

Relacion Deuda/PIB

Total 37.1% 37.5% 37.9%
Publica 30.9% 30.7% 30.7%
Privada 6.2% 6.8% 7.2%

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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C. SECTOR FISCAL

1. CUENTA FINANCIERA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

(Flujos en millones de lempiras)

2017 ¥/ 2018 ¥/ 2019 ¥/ Variacion relativa
2018/20172019/2018

Ingresos Totales 110,174.6 116,255.6 117,897.7 5.5 1.4
Ingresos Corrientes 106,351.6 111,807.9 113,351.6 5.1 1.4
Ingresos Tributarios 99,226.4 106,065.9 107,445.7 6.9 13
Ingresos No Tributarios 7,049.0 5.657.0 5,800.9 -19.7 2.5
Transferencias 76.2 85.0 105.0 115 235
Otros Ingresos 512.4 342.5 370.7 -33.2 8.2
Donaciones 3,310.6 4,105.2 4,175.4 24.0 1.7
Gastos Corrientes 95,915.8 98,026.6 105,007.4 2.2 7.1
Gastos de Consumo 55,898.9 55,032.3 60,585.9 -1.6 10.1
Remuneraciones 42,4614 43,983.2 46,962.2 3.6 6.8
Bienes y Servicios 13,4375 11,049.0 13,623.7 -17.8 233
Intereses y Comisiones 14,872.4 17,173.2  18,675.3 15.5 8.7
Externos 5,404.5 6,172.8 6,427.9 14.2 4.1
Internos 9,467.9 11,000.4 12,2474 16.2 11.3
Transferencias Corrientes 25,1445  25,821.1 25,746.2 2.7 -0.3
Ahorro en Cuenta Corriente 10,435.8 13,781.3 8,344.2 32.1 -39.5
29,030.8 30,490.5 28,096.1 5.0 -7.9

Gastos de Capital
Inversion Real 13,792.7 12,944.6 10,268.9 -6.1 -20.7
Transferencias de Capital 15,238.1 17,545.8 17,827.2 15.1 1.6
Total Gasto Neto 124,946.6 128,517.1 133,103.5 2.9 3.6
Ahorro (+) Déficit (-) -14,772.0 -12,261.5 -15,205.8 -17.0 24.0
Financiamiento 14,772.0 12,261.5 15,205.8 -17.0 24.0
Financiamiento Externo Neto 19,790.6 5,162.3 9,061.6 -73.9 75.5
Crédito Externo Neto 19,834.4 5,244.0 9,139.2 -73.6 74.3
Utilizacion 25,844.9 10,813.4 15,152.0 -58.2 40.1
Amortizacion -6,010.5 -5,569.4 -6,012.8 -7.3 8.0
Otros -43.8 -81.7 -77.6 86.6 -5.1
Financiamiento Interno Neto -5,018.6 7,099.2 6,144.2 -241.5 -13.5
Crédito Interno Neto 3,702.9 9,823.7 9,215.7 165.3 -6.2
Otras Transacciones Financieras Netas -8,721.5 -2,7244 -3,071.5 -68.8 12.7

Fuente: Sefin y BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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(Saldos en millones de lempiras)

2. DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL, POR EMISOR

2017 2018

Variacion absoluta

Variacion relativa

2019 7/

2018/2017 2019/2018

2018/2017 2019/2018

Deuda Colocada por BCH
Bonificada
No Bonificada

Deuda Colocada Directamente
Bonificada
No Bonificada

Total Deuda
Bonificada
No Bonificada

97,307.8 109,427.8 118,662.9
97,0955 109,233.1 118,490.5

212.3 194.7
453.9 417.6

14 14
452.5 416.2

97,761.7 109,845.4 118,983.1
97,0969 109,234.5 118,491.9

664.8 610.9

1724

320.2

1.4
318.8

491.2

12,120.0
12,137.6
-17.6

-36.2
0.0
-36.2

12,083.7
12,137.5
-53.8

9,235.2
9,257.4
-22.3

-97.4
0.0
-97.4

9,137.7
9,257.4
-119.7

12.5
12.5
-8.3

-8.0
0.0
-8.0

12.4
12.5
-8.1

8.4
85
-11.4

-23.3
-1.0
-234

8.3
8.5
-19.6

Fuente: Sefin y BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
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3. DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL, POR TENEDOR

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta Variacion relativa
2017 2018 2019 7/
2018/20172019/20182018/20172019/2018
Banco Central de Honduras 19,325.4 21,754.0 21,488.1 2,428.7 -265.9 12.6 -1.2
Sistema Financiero Privado "/ 19,640.9 21,309.0 24,766.1 1,668.1 3,457.1 8.5 16.2
Sistema Financiero Pablico? 5,829.9 6,819.2 9,253.7 989.3 2,434.5 17.0 35.7
Organismos Descentralizados 45,124.2 49,681.5 52,285.9 4,557.2 2,604.4 10.1 5.2
Gobiernos Locales 0.5 0.9 0.9 04 0.0 75.5 2.6
Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) 6,534.2 9,099.4 10,050.1 2,565.2 950.8 393 104
Sistema Privado no Financiero 1,306.7 1,181.5 1,138.3 -125.2 -43.2 -9.6 -3.7
Total 97,761.7 109,845.4 118,983.1 12,083.7 9,137.7 12.4 8.3

Fuente: Sefin y BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

" preliminar

" Incluye bancos comerciales, bancos de desarrollo, cooperativas y compafiias de seguro.

? Incluye Bancos de Desarrollo, Fosede y CNBS.
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D.
1.

SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

(Saldos en millones de lempiras)

PANORAMA DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Variacion absoluta Variacion relativa
2017 */ 2018 */ 2019 7/
2018/2017 2019/20182018/2017 2019/2018
Activos Activos frente a no residentes (1 141,100.6  145,252.8  169,572.7 4,152.2 24,319.8 2.9 16.7
Externos Netos Pasivos frente a no residentes (2) 42,522.0 49,708.1 54,1703 7,186.1 4,462.2 16.9 9.0
(AEN) AEN (3)=(1-2) 98,578.6  95,544.7 115,402.3 -3,033.9 19,857.6 | -3.1 20.8
Gobierno Central (neto) 4 297.8 -6,952.4 -8,903.8 -7,250.1 -1,951.5 28.1
Sociedades Publicas no Financieras (5) 6,991.7 10,378.5 11,760.1 3,386.8 1,381.6 48.4 133
Activos Gobiernos Locales (6) 5,789.5 6,812.4 8,633.3 1,022.9 1,820.9 17.7 26.7
Internos (Al Otras Sociedades no Financieras 7) 151,000.0 178,797.1  195,527.3 27,797.0 16,730.2 18.4 9.4
Hogares e ISFLSH (8) 162,522.1  182,601.8  198,249.9 20,079.8 15,648.0 124 8.6
Otras partidas (neto) 9) -102,126.0 -117,533.7 -130,267.6 -15,407.7 -12,733.9 15.1 10.8
Al (10)=(4:9) 224,475.1 254,103.8 274,999.1 29,628.7 20,895.3 13.2 8.2
Activos= Pasivos (11)=(3+10) = (12:18) 323,053.7 349,648.5 390,401.5 26,594.8 40,753.0 8.2 11.7
Billetes y monedas en poder del publico (12) 28,517.8 29,515.4 33,381.8 997.6 3,866.4 35 131
Depositos MN (13) 189,057.4  205,179.9 233,947.6 16,122.5 28,767.7 8.5 14.0
ME (14) 73,900.6 77,648.6 78,947.2 3,748.0 1,298.6 5.1 1.7
Pasivos Valores MN (15) 968.3 3493 295.9 -619.0 -534 -153
ME (16) 1,259.9 1,212.5 1,228.1 -47.4 15.6 -3.8 13
Reservas técnicas de seguros 17) 29,1413 35,568.5 42,399.2 6,427.2 6,830.7 221 19.2
Otros Pasivos (18) 208.4 174.2 201.6 -34.2 274 -16.4 15.7
Tipo de cambio 23.5879 24.3388 24.6350 0.7509 0.2962 3.2 1.2

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

? Preliminar
s
2. PANORAMA DE LAS SOCIEDADES DE DEPOSITO
(Saldos en millones de lempiras)
Variacion absoluta Variacion relativa
2017 2018 7/ 2019 ™/
2018/2017 2019/2018 2018/2017 2019/2018
Activos Activos frente a no residentes m 137,516.3  141,151.1 165,529.9 3,634.9 24,378.7 2.6 17.3
Externos Netos Pasivos frente a no residentes ) 39,060.8 45,4859 50,361.6 6,425.1 4,875.7 16.4 10.7
(AEN) AEN 3)=(1-2) 98,455.5 95,665.2 115,168.3 -2,790.3 19,503.1 -2.8 20.4
Gobierno Central (neto) (4) -8,367.8  -18,692.1  -23,199.1 -10,324.4 -4,506.9 24.1
Sociedades Publicas no Financieras (5) 6,367.6 9,763.6 10,396.0 3,396.0 632.4 53.3 6.5
Gobiernos Locales (6) 5,789.5 6,812.4 8,633.3 1,022.9 1,820.9 17.7 26.7
Activos Otras Sociedades Financieras @) 14,300.6 14,214.0 14,439.0 -86.6 225.0 -0.6 1.6
Internos (Al)  Otras Sociedades no Financieras 8) 147,877.3  175259.0 191,715.3 27,3817 16,456.4 18.5 9.4
Hogares e ISFLSH 9) 158,546.0 174,831.2  189,290.5 16,285.2 14,459.4 103 83
Otras partidas (neto) (10) -65,334.2  -70,601.5  -85,024.5 -5,267.3 -14,423.0 8.1 204
Al (11)=(4:10) 259,179.0 291,586.5 306,250.6 32,407.5 14,664.1 12.5 5.0
Activos= Pasivos (12)=(3+11) = (20:23) 357,634.5 387,251.7 421,418.9 29,617.2 34,167.2 8.3 8.8
Billetes y monedas en poder del publico (13) 28,545.8 29,553.5 33,417.2 1,007.6 3,863.8 35 131
Depésitos Transferibles MN (14) 38,2134 41,2717 48,8174 3,058.3 7,545.7 8.0 183
Dinero en ME (15) 12,812.8 13,596.5 11,325.0 783.7 -2,271.5 6.1 -16.7
Sentido Amplio Otros Depédsitos MN (16) 168,032.2  183,055.6  209,488.8 15,0234 26,433.2 89 14.4
(DSA) ME (17) 65,672.4 68,550.5 72,268.1 2,878.1 37176 44 54
Valores C/P MN (18) 3,703.7 4,523.1 4,851.7 819.4 3286 221 73
ME (19) 1,577.6 1,493.2 1,627.9 -84.4 134.7 -5.4 9.0
DSA (20)=(13:19) 318,558.0 342,0440 381,796.2 23,486.0 39,752.2 74 11.6
Otros pasivos Préstamos 21 36,061.2 40,291.0 32,863.8 4,229.9 -7,427.2 1.7 -18.4
excluidos del Depésitos (22) 377.3 896.0 1,073.5 518.7 177.5 19.8
DSA: Valores L/P (23) 2,638.0 4,020.6 5,685.3 1,382.6 1,664.7 52.4 414
Tipo de cambio 23.5879 24.3388 24.6350 0.7509 0.2962 32 1.2

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

® Preliminar
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3. PANORAMA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

Variacion absoluta E Variacion relativa

20177 208" 20197 2018/2017 2019/2018:2018/2017 2019/2018
Activos frente a no residentes Activos de Reserva Oficial [©] 120,011.3  125,269.2 150,318.9 5257.9 25,049.7 44 20.0
Activos Otros ) 4,694.4 4,860.3 4,973.8 166.0 1134 35 23
Pasivos frente a no residentes Corto Plazo 3) 7,128.1 7,149.7 7,217.8 216 68.1 03 1.0
Externos Netos

(AEN) Largo Plazo (4) 2,778.9 2,711.5 2,120.8 -67.4 -590.7 -24 -21.8
Reservas Internacionales Netas 5=1-3 112,883.2 118,119.6  143,101.2 5,236.4 24,981.6 46 211
AEN (6)=(1+2)- (3+4) 114,798.6  120,268.4 145,954.2 5,469.8 25,685.8 4.8 21.4
Gobierno Central (neto) @) 7,485.2 -313.2 -1,431.6 -7,798.4 -1,118.4
Sociedades Publicas no Financieras 8) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Gobiernos Locales 9) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Activos Otras Sociedades Financieras (10) 13,000.0 13,000.0 13,000.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Internos (Al)  Otras Sociedades de Depésito 1) 4,537.0 8,315.0 500.0 3,778.0 -7,815.0
Otros Sectores Residentes 12) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Otras partidas (neto) (13) -7,9580  -11,796.3 -15,025.3 -3,8384 -3,229.0 482 274
M (W=(al1}) 170642 92054 29569 78588 121623 | 461 1321
AEN +Al=Base Monetaria Amplia (15) = (6)+(14)= (16:18) 131,862.8 129,473.8 142,997.3 -2,389.0 13,523.4 -1.8 10.4
. - Billetes y Monedas en Circulacion (16) 37,566.6 39,2924 43,639.6 1,725.8 4,347.2 4.6 11.1

Base Monetaria Restringida . v
Base Monetaria Depdsitos y Valores para Encaje a7 30,438.2 33,862.1 40,427.7 3,423.8 6,565.6 1.2 194
Amplia Depdsitos y valores para encaje en ME 28,405.2 25,581.5 26,343.8 -2,823.7 762.2 -9.9 30
Otros depdsitos y valores de Otras Sociedades de Depdsito z 30,282.5 24,078.4 25,240.6 -6,204.1 1,162.3 -20.5 48
Depdsitos y valores de Otros Sectores " (18) 5,170.4 6,659.5 7,345.6 1,489.2 686.1 28.8 10.3
Tipo de cambio 23.5879 24.3388 24.6350 0.7509 0.2962 32 1.2

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
P Preliminar

4. PANORAMA DE LAS OTRAS SOCIEDADES DE DEPOSITO

(Saldos en millones de lempiras)

y / y Variacién absoluta I Variacion relativa
2017 P 2018 P 2019 P
2018/20172019/20182018/20172019/2018
Activos Activos frente a no residentes () 12,810.6 11,021.5 10,237.1 -1,789.0 -784.4 -14.0 -7.1
Externos Netos Pasivos frente a no residentes ) 29,153.8 35,624.8 41,023.1 6,471.0 53983 222 15.2
(AEN) AEN (3)=(1-2) -16,343.2 -24,603.2 -30,785.9 -8,260.0 -6,182.7 50.5 25.1
Gobierno Central (neto) (4) -15,852.9  -183789  -21,767.5 -2,526.0 -3,388.6 15.9 18.4
Gobiernos Locales (5) 5,789.5 6,812.4 8,633.3 1,022.9 1,820.9 17.7 26.7
Sociedades Publicas no Financieras (6) 6,367.6 9,763.6 10,396.0 3,396.0 632.4 53.3 6.5
Billetes y monedas (7) 9,020.7 9,738.9 10,222.3 718.1 483.4 8.0 5.0
Activos Banco Central Depdsitos (8) 46,693.8 47,802.0 53,486.4 1,108.2 5,684.4 24 11.9
Internos (Al Valores 9) 42,108.5 35,601.8 38,298.3 -6,506.7 2,696.5 -15.5 7.6
Otras Sociedades Financieras (10) 1,300.6 1,214.0 1,439.0 -86.6 225.0 -6.7 18.5
Otras Sociedades No Financieras 1) 147,877.3  175259.0 191,715.3 27,381.7 16,456.4 18.5 9.4
Hogares e ISFLSH (12) 158,546.0 174,831.2  189,290.5 16,285.2 14,459.4 10.3 8.3
Otras partidas (neto) (13) -61,589.6  -67,002.0 -70,271.8 -5412.4 -3,269.8 8.8 49
A (4)=(413) 3402614 3756419 4114419 | 35380.5 358000 104 95

Activos= Pasivos (15)=(3+14)=(19:22) 323,918.3 351,038.7 380,656.0 27,120.5 29,617.3 8.4 8.4
~ Pasivos pepssitos Transferibles (16) 483154 51,8600  56,768.5 3,544.6 4,908.4 73 9.5
'r;i':'edrzsein Otros Depositos (17) 2335147 2514004 2814440 | 17,8858 30,0436 77 12,0
Sentido Amplio Valores C/P (18) 30117 25706 28209 -441.1 250.3 -14.6 9.7
(DSA) DSA (19)=(16:18) 284,8418 305831.1 341,033.4 20,989.3 35,202.3 74 115
Pasivos Préstamos (20) 36,061.2 40,291.0 32,863.8 4,229.9 -7,427.2 11.7 -18.4
excluidos del Depdsitos (21) 3773 896.0 1,073.5 518.7 177.5 19.8
DSA Valores L/P (22) 2,638.0 4,020.6 5,685.3 1,382.6 1,664.7 52.4 414
Tipo de cambio 23.5879 24.3388 24.6350 0.7509 0.2962 3.2 1.2

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar
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(Saldos en millones de lempiras)

5. PANORAMA DE LAS OTRAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Variacion absoluta I Variacion relativa
2017 2018 ™ 2019 ™/
2018/20172019/2018'2018/20172019/2018
Activos Activos frente a no residentes [©) 3,584.3 4,101.7 4,042.8 517.4 -58.9 14.4 -1.4
Externos Netos Pasivos frente a no residentes ) 3,461.2 4,222.2 3,808.7 761.0 -413.5 22.0 -9.8
(AEN) AEN 3)=(1-2) 123.1 -120.5 234.1 -243.6 354.6
Gobierno Central (neto) (4) 8,665.5 11,739.8 14,2953 3,0743 2,5555 355 21.8
Gobiernos Locales (5) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Sociedades Publicas no Financieras (6) 624.2 615.0 1,364.1 -9.2 749.2 -1.5
Billetes y monedas (©) 28.1 38.0 354 10.0 -2.6 35.5 -6.8
Activos Banco Depdsitos y Valores (8) 2,303.5 2,819.3 3,013.1 515.8 193.8 224 6.9
Internos (Al) Central Otros Activos 9) 1,059.2 11914 1,164.4 1323 -27.1 12.5 -2.3
Otras Sociedades de Deposito (10) 51,273.8 56,374.8 62,534.6 5,101.1 6,159.7 9.9 10.9
Sociedades No Financieras an 3,122.8 3,538.1 3,8119 4153 273.8 13.3 7.7
Hogares e ISFLSH (12) 3,976.1 7,770.7 8,959.3 3,7946 1,188.7 153
Otras partidas (neto) (13) -40,902.9 -46,882.5 -51,073.7 -5,979.6 -4,191.2 14.6 8.9
Al (14)=(4:13) 30,150.2  37,204.7  44,104.4 7,054.5 6,899.7 23.4 18.5
Activos= Pasivos (15)=(3+14)=(16:19)  30,273.3  37,084.2 44,3385 6,810.8 7,254.3 22.5 19.6
Pasivos Reservas Técnicas de Seguros (16) 29,1413 35,568.5 42,399.2 6,427.2 6,830.7 22.1 19.2
Préstamos (17) 264.6 3749 576.0 110.3 2011 4.7 536
Depositos (18) 867.4 1,140.7 1,363.2 273.3 2225 315 19.5
Valores (19) 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Tipo de cambio 23.5879 24.3388 24.6350 0.7509 0.2962 3.2 1.2

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

#/ Preliminar

6. TASA DE ENCAJE LEGAL E INVERSIONES OBLIGATORIAS SOBRE OBLIGACIONES EN
MONEDA NACIONAL

(En porcentajes)

Bancos Comerciales

Sociedades Financieras

Bonos de Caja

Mes . Inversiones . Inversiones . Inversiones
Encaje Legal . . Encaje Legal . . Encaje Legal 1

Obligatorias Obligatorias Obligatorias"/
Diciembre-2017 12 5 12 5 12 5
Diciembre-2018 12 5 12 5 12 5
Diciembre-2019 12 5 12 5 12 5

" No aplican inversiones obligatorias sobre depdsitos a plazo si se cumplen las siguientes condiciones: valor nominal no inferior
a L100,000.00, plazo no inferior a 5 afios, segiin Resolucién 71-2/99.

(En porcentajes)

Diciembre-2017
Diciembre-2018
Diciembre-2019

Bancos Comerciales Sociedades Financieras Bonos de Caja
Inversiones | Inversiones Inversiones | Inversiones Inversiones | Inversiones
i . liqui i . liqui i . liqui

Encaje legal ob |gat?r|as iquidas en Encaje legal ob |gat?r|as iquidas en Encaje legal ob |gat'or|as iquidas en
de registro | bancos del de registro | bancos del de registro | bancos del

contable exterior contable exterior contable exterior
12 12 0 12 12 12 12 0
12 12 0 12 12 12 12 0
12 12 0 12 12 12 12 0

7. TASA DE ENCAJE LEGAL, ENCAJE ADICIONAL EN INVERSIONES LIQUIDAS E
INVERSIONES OBLIGATORIAS SOBRE OBLIGACIONES EN MONEDA EXTRANJERA
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OTROS
1. ESTADO DE SITUACION FINANCIERA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldo en millones de lempiras)

Variacion absoluta

Concepto 2017 2018 2019 2018/2017 20192018
Activo
Activos Internacionales 124,554.9 129,982.6 155,153.1 5,427.7 25,170.5
Oro y Divisas 109,720.9 114,908.3 139,920.2 5,187.4 25,011.9
Tenencia DEG 1,798.1 1,800.5 1,793.2 2.4 -7.3
Aporte en Oro y Divisas a Instituciones Internacionales  4,963.0 51222 52320 159.2 109.8
Aportes M/N Instituciones Internacionales 8,072.9 8,151.6 8,207.7 78.7 56.1
Crédito e Inversiones 40,172.4  43,379.0  34,988.0 3,206.6 -8,391.0
Sector Publico 22,6354 22,0640  21,488.0 -571.4 -576.0
Sector Financiero 17,537.0  21,315.0 13,500.0 3,778.0 -7,815.0
Propiedades 2,057.3 1,984.7 1,967.0 -72.6 -17.7
Otros Activos Internos 630.8 501.7 456.2 -129.1 -45.5
Total Activo 167,415.4 175,848.0 192,564.3 8,432.6 16,716.3
Pasivo mas Patrimonio
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 4,728.0 4,633.8 4,612.0 -94.2 -21.8
Obligaciones con el FMI 4,519.1 4,553.8 4,582.9 34.7 29.1
Otras Obligaciones 208.9 80.0 29.1 -128.9 -50.9
Endeudamiento Externo a Corto y Mediano Plazo 5,142.2 5,223.5 4,700.2 81.3 -523.3
Capital 5136.4 52134 4,694.6 77.0 -518.8
Intereses 5.8 10.1 5.6 43 -4.5
Emision Monetaria 37,566.6 39,292.4  43,639.6 1,725.8 4,347.2
Billetes en Circulacion 37,252.7 389636 43,2973 1,710.9 4,3337
Monedas en Circulacién 3139 328.8 342.3 14.9 13.5
Depésitos 63,624.5 71,025.2 76,423.8 7,400.7 5,398.6
Sector Publico 14,2053  20,026.8 19,429.7 5,821.5 -597.1
Sector Financiero 49,0746 50,6282  56,504.5 1,553.6 5,876.3
Otros Depositos 344.6 370.2 489.6 25.6 119.4
Titulos y Valores del BCH 45,827.0 41,382.9 45,401.3 -4,444.1 4,018.4
Asignaciones Especiales de Giro 4,160.4 4,192.3 4,219.0 31.9 26.7
Otros Pasivos Internos 794.7 964.1 1,103.7 169.4 139.6
Total Pasivo 161,843.4 166,714.2 180,099.6 4,870.8 13,385.4
Patrimonio 5,572.0 9,133.8  12,464.7 3,561.8 3,330.9
Total Pasivo y Capital 167,415.4 175,848.0 192,564.3 8,432.6 16,716.3
Cuentas de Orden 657,946.1 754,786.7 763,706.8 96,840.6 8,920.1

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.
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