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ensaje de la Senora Presidenta

La actividad econdmica del pais tuvo un resultado mejor al esperado, ya
gue de una caida del 3.0% que se estim6 para 1999, debido a los efectos
negativos provocados por el huracan y tormenta tropical Mitch en la poblacion,
en la infraestructura y en los medios de produccion, el decrecimiento de la
produccion fue de 1.9%. Asi mismo, la inflacion se situ6 en 10.9%, en el nivel
mas bajo desde 1992, sobreponiéndose a las expectativas preliminares.
Adicionalmente, la moneda nacional en relacion con el délar estadounidense
registro una depreciacion de 5.0%, como resultado de un manejo prudente de
la politica monetaria y cambiaria.

Con el propésito de continuar con el proceso de reforma y modernizacion del
sector financiero, en el transcurso del afio se remitieron al Congreso Nacional
los proyectos de Ley de Instituciones de Seguros y Reaseguros, Ley de Seguro
de Depositos y Ley de Mercado de Valores. Con este mismo objetivo, durante
el ejercicio, el Directorio de la institucion aprob6 regulaciones para fortalecer el
sistema de pagos y la solidez del sistema financiero: se autoriz6 al sistema
financiero la captacion de recursos, mediante la emision de Bonos de Caja
para incentivar el ahorro y el financiamiento a largo plazo; se actualiz6 el monto
de los capitales minimos, fijando en L100.0 millones para los bancos, L30.0
millones para las instituciones de ahorro y préstamo y L20.0 millones para las
sociedades financieras y se reglamentd la emision de certificados de
participacién por parte de los fideicomisos en el sistema bancario nacional.

Con satisfaccion se puede afirmar que, contrario a lo ocurrido en otros paises
latinoamericanos, en nuestro pais se hizo un manejo prudente de los problemas
presentados en el sistema financiero, que podrian haber originado inestabilidad
en el mismo sistema y la economia en general. A pesar del cierre de una
institucién bancaria a finales de 1999, se evit6é que el problema se generalizara
y se le brindd confianza a los ahorrantes al haberse emitido oportunamente,
por el Gobierno de la Republica, la Ley Temporal de Estabilizacion Financiera.

El compromiso del Banco Central de Honduras es el de continuar con el mismo
empefio de siempre y de seguir contribuyendo, en el ambito de su competencia,
en el establecimiento de las condiciones necesarias para obtener un crecimiento
econdmico, estable y sostenido que genere un mayor grado de bienestar en la
poblacién.

Victoria Asfura de Diaz
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INTRODUCCION

1. Comportamiento Econémico dela
Region

De acuerdo al informe de la Comisién
Econdmica para América Latina (CEPAL),
“Panorama Regional de las Economias de
América Latina y el Caribe”, la actividad
econdmica de Latinoamérica y el Caribe
durante 1999 mostré signos de estancamiento,
pese a los esfuerzos de los respectivos
gobiernos para responder a las condiciones
externas negativas, en vista de que las crisis
financieras internacionales siguieron siendo,
por segundo afio consecutivo, el factor
dominante de las tendencias econémicas de la
region.

La consolidacion del proceso de
estabilizacion de los precios sigue siendo uno
de los principales logros del decenio. En
efecto, la inflacidbn se mantuvo bajo control,
en torno al 9.6%, a pesar de la depreciacion
de las monedas, ya que en 17 de los 22 paises
con informacion disponible, el alza de precios
fue de un solo digito.

El déficit en Cuenta Corriente de la
Balanza de Pagos de América Latina y el
Caribe disminuy0, al pasar de 4.5% del PIB
en 1998 a 3.2% del PIB en 1999, como
producto del pronunciado descenso de las
importaciones causado por el estancamiento
del ingreso que desalent6 las compras en
general y la depreciacion de las monedas que
elevo los costos de los productos importados.

En Centroamérica, el crecimiento

econémico promedio durante 1999 fue de
3.5%, menor al 4.2% registrado en 1998. En
todos los paises, excepto en Costa Rica y
Nicaragua, el crecimiento del PIB fue menor
gue el del afio anterior. El caso extremo lo
representd nuestra economia con un
crecimiento negativo del 1.9%, debido a los
efectos ocasionados por el huracan Mitch
(octubre 1998) que dafi6 la produccién export-
able y la infraestructura. El fuerte crecimiento
de Costa Rica obedecio al sustancial aumento
de las exportaciones de la Industria de las
Telecomunicaciones (INTEL) y el de Nicara-
gua se origind por la inversién realizada para
reponer la infraestructura destruida por el
huracan Mitch.

En 1999, la inflaciébn promedio del area
centroamericana fue de 8.7% menor a la de
11.6% observada el afio anterior. En todos los
paises del area se logré un mayor control de
la inflacién gracias a la aplicacion de una
politica monetaria méas cautelosa y a la
estabilidad del tipo de cambio nominal.

En la mayoria de los paises se
deteriord el déficit en la cuenta corriente de la
balanza de pagos. Este resultado obedecié
principalmente al efecto combinado de la
caida de los precios internacionales y
menores volumenes vendidos al exterior de
los principales productos de exportacion (café,
banano y azucar), asi como al aumento en el
precio internacional de los derivados del
petréleo y el pago de intereses de la deuda
externa.

INDICADORES ECONOMICOS DE AMERICA LATINA Y CENTRO AMERICA EN 1999 p/

(Tasas de crecimiento)
Concepto Guatemala El Salvador Honduras 1/ Nicaragua Costa Rica América Latina
Producto Interno Bruto (PIB) 3.5 25 -1.9 6.0 7.5 0.0
PIB Per capita -1.6 -1.4 -5.0 3.2 5.0 -1.6
Indice de Precios al Consumidor 5.2 -0.6 10.9 18.5 9.4 9.6
Exportacion de Bienes y Servicios -2.0 4.3 -5.8 0.0 18.4 4.5
Importacion de Bienes y Servicios -6.0 5.8 7.3 16.5 7.0 -4.5

Fuente: Comisién Econémica para América Latina. Balance Preliminar de la Economia de América Latina y el Caribe. 1999.

p/ Preliminar
1/ Fuente: Departamento de Estudios Econémicos del BCH.




2. Comportamiento Econdmico de
Honduras

El Banco Central de Honduras (BCH),
en el Programa Monetario aprobado paral999, el
cual se disefié en un entorno de diversas
incertidumbres por los efectos rezagados
derivados de los dafios ocasionados por el
huracidn y tormenta tropical Mitch, estimo
una reduccion de la produccion real del pais
de alrededor de 3.0%, se establecieron
metas para la inflacion dentro de un rango
de 12% a 13% y unaacumulacion de reservas
monetarias internacionales, por un monto
de US$45.0 millones. EI programa era
coherente con un déficit en la balanza en
cuenta corriente equivalente a 11.8% del
Producto Interno Bruto (PIB) y a un déficit
del Gobierno Central de 6.3%.

A finales de 1999, a catorce meses del
paso devastador del huracan en el territorio
nacional y a pesar de haberse enfrentado la
liquidacion de un banco del sistema financiero
del pais, los resultados de la economia
hondurefia mostraban signos de
recuperacion. La tasa de crecimiento de la
actividad econémica fue menos negativa que
la esperada, la inflacion se redujo en
comparacion a 1998 y la posicion de las
reservas internacionales se fortalecio.

En efecto, la actividad econdmica
medida por medio del Producto Interno Bruto
real, decrecid en 1.9%. La inflacion interanual
a diciembre fue de 10.9%. Las transacciones
del pais con el exterior resultaron en una
acumulacion de Reservas Internacionales
Netas (RIN) de US$473.9 millones (elevando
el saldo a US$1,371.6 millones), lo que explica
la estabilidad del tipo de cambio del lempira
gue se deprecié en 5% frente al délar.

SECTOR REAL
1. Produccién
De acuerdo a cifras preliminares, la

actividad econdmica para 1999 decreci6 en
1.9%, tasa menor a la reduccion de 3%

originalmente proyectada. En relacion a los
resultados de 1998, el comportamiento de la
economia obedecio, principalmente, a un
menor ritmo de crecimiento en la produccion
de los sectores agricultura, silvicultura, caza
y pesca; industria manufacturera; transporte;
electricidad, gas y agua; comercio; propiedad
de viviendas; y financiero; comportamiento
gue se vio compensado, en parte, por el
incremento en el nivel de actividad de los
sectores de construccion, minas y canteras;
y del sector publico.

El comportamiento en la actividad
agropecuaria se debio a la destruccioén casi
total de los cultivos de banano y platano como
consecuencia del huracan y tormenta tropi-
cal Mitch, y los dafios a las cosechas de
granos basicos y cafia de azucar, por las
inundaciones ocurridas en el aio.

PRODUCTO INTERNO BRUTO A
PRECIOS DE MERCADO

(En Millones de Lempiras)

76,563 ]

-80,000

70,232 1 70,000

\

6,760
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Por su parte, el ritmo de crecimiento
de la actividad del sector de electricidad
disminuy6 debido a los dafios causados
por el incendio de los cables en las turbinas
de la represa hidroeléctrica “Francisco
Morazan” ocurrido en el mes de febrero de
1999.

2. Precios

El indice de Precios al Consumidor
(IPC), registré a diciembre de 1999, un
crecimiento interanual de 10.9%, menor al
observado en diciembre de 1998, que fue de




15.7%. El comportamiento experimentado en SECTOR EXTERNO
1999 resulta favorable al compararse con la
meta de inflacion entre 12% y 13% 1. Balanza de Pagos
establecida en el Programa Monetario.
El comportamiento de las transacciones
TASA DE INFLACION realizadas por Honduras con el exterior,
Diciembre/Diciembre IPC Base 78=100 durante 1999, generé como resultado una
- A acumul_acién de reservas mone_tarias
[\ internacionales netas de US$473.9 millones,
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O |\ / \ la comunidad econ6mica internacional
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El resultado en la cuenta corriente de
la balanza de pagos registré un déficit de
US$175.4 millones, equivalente a 3.2% del
PIB, (0.8% en 1998). Dicho comportamiento

social que atravesaba el pais después del obedecio a una caida de 5.8% en las
y qu P pu exportaciones de bienes y servicios, un

huracan Mitch, la empresa privada del paisy  jhcremento de 7.3% en las importaciones de
el sector obrero acordaron postergar hastael pjenes y servicios y un aumento en las

30 de junio de 1999, las negociaciones para  transferencias netas recibidas del exterior de
la fijacion y aplicacion del incremento al salario  48.89%.

3. Salario Minimo

Debido a la dificil situacién econémica

minimo. Como
: BALANZA DE PAGOS DE HONDURAS
reSU|tadO de dIChaS (En millones de délares estadounidenses)
negocliaciones,
mediante Decreto : Conceto 1997 1998 1999p/
Exportaciones de Mercaderias 1,534.3 1,656.7 1,303.9
No. 004-99 del 27 de Importaciones de Mercaderias Fob 2,038.7 2,337.6 2,558.0
H : Balanza Comercial -504.4 -680.9 -1,254.1
JU’|IO de 1999 el Salan(,) Exportaciones de Servicios 676.7 873.2 1,079.3
minimo se Iincremento Importaciones de Servicios 666.9 723.0 726.2
. Balanza de Servicios 9.8 150.2 353.1
Balanza de Bienes y Servicios -494.5 -530.7 -900.9
en un promedio de
25%, con efecto |Transferencias 312.0 487.5 725.5
. . Balanza en Cuenta Corriente -182.5 -43.2 -175.4
I’eotl'OB.Ctl\{O a partlr del Cuenta de Capital 225.0 191.1 421.8
1° de Julio de 1999. Errores y Omisiones 144.7 -6.6 51.9
Balance Global 187.2 141.3 298.3
Cambio Reservas Internacionales (-Aumento) -295.1 -230.0 -473.9

p/Preliminar




La balanza comercial registré un déficit
de US$1,254.1 millones, superior en
US$573.2 millones al obtenido en 1998
(US$680.9 millones), explicado por la caida
tanto en el volumen de ventas al exterior como
en los precios internacionales de los
principales productos de exportacion (café y
banano).

2. Exportaciones

Para 1999, el valor de las
exportaciones de bienes fue de US$1,303.9
millones, menor en 21.3% al de 1998, como
resultado, principalmente, de |las
disminuciones registradas en los volimenes
exportados de banano (76.1%), café (14.8%),
azucar (50.0%), camaron cultivado (6.2%) y
carne (31.8%), como consecuencia del
huracan y tormenta tropical Mitch que afect6
especialmente el sector agricola; asi como por
la caida del precio del café, banano y carne
en el mercado internacional.

3. Importaciones

Durante 1999, las importaciones FOB
de bienes crecieron en 9.4% al totalizar
US$2,558.0 millones. Dentro de éstas destaca
el crecimiento de los productos minerales
(19.3%) dentro de los cuales combustibles'y
lubricantes representa casi el 100%;
productos de industrias quimicas y conexas
(14.3%) y metales comunes y sus
manufacturas (27.1%)

4. Servicios

La balanza de servicios registré un
superavit de US$353.1 millones, superior en
135.1% al registrado el afio anterior, lo cual
fue resultado del crecimiento del valor
agregado de la maquila en 25.0%, actividad
generadora de divisas y empleo para el pais;
la reduccién en el pago de intereses sobre la

deuda externa, como producto de las
readecuaciones y condonaciones
concretadas, y los ingresos por servicio de
telecomunicaciones que aumentaron en
52.4%.

5. Transferencias

Las transferencias netas recibidas del
exterior durante 1999 registraron un
incremento de 48.8%, alcanzando un nivel de
US$725.5 millones. Dicho comportamiento
obedece a los ingresos por remesas familiares
(45.5%) y transferencias extraordinarias en
especie y en efectivo por US$212.3 millones,
asociadas al apoyo brindado por la comunidad
internacional frente a la emergencia nacional
provocada por el huracan Mitch.

6. Cuenta de Capital

Por su parte, la cuenta de capital de la
balanza de pagos reflejé ingresos netos de
US$421.8 millones. Es importante mencionar
que el 67.3% de este total son entradas netas
al sector privado, dentro de las cuales se
destaca la inversion extranjera directa que
asciende a US$230.0 millones, lo cual
obedece en parte a las inversiones realizadas
por las compafiias bananeras para la
reposicion de sus cultivos.

Cabe sefalar que el flujo neto de
capital hacia el sector oficial fue positivo en
US$161.4 millones, en comparacion a flujos
negativos de 1998, como resultado en primer
lugar, de desembolsos por US$368.6
millones, provenientes principalmente del
Banco Mundial y Banco Interamericano de
Desarrollo, en parte ligados a proyectos para
apoyar al pais en la etapa de emergencia; y
en segundo lugar, a menores montos
erogados por concepto de amortizaciones,
como resultado de las renegociaciones de
deuda externa realizadas.




POLITICA CAMBIARIA

Durante 1999, el Banco Central de
Honduras continué aplicando el Sistema de
Adjudicacion Publica de Divisas (SAPDI)
como instrumento de asignacién de divisas,
modificando el tipo de cambio base cada cinco
subastas, de conformidad con el diferencial
entre la tasa interna de inflacion y la de los
principales socios comerciales del pais, asi
como con la evolucién del tipo de cambio de
estos paises con respecto al dolar
estadounidense. La banda dentro de la cual
pueden oscilar los precios de oferta de las
solicitudes de compra es de 7%. Dentro de
este esquema el tipo de cambio nominal del
lempira frente al délar estadounidense se
deprecio en 5.0%, pasando el tipo de cambio
de referencia de L13.8076 a finales de 1998
a L14.5039 al término de 1999. Cabe
destacar que el tipo de cambio de referencia
en la mayor parte del afio se situ6 en el limite
inferior de la banda, debido a que la demanda
de divisas se cubrié en casi su totalidad
(99.2%).

DEUDA EXTERNAY
COOPERACION
INTERNACIONAL

1. Deuda Externa

El saldo de la deuda externa total®
de Honduras a finales de 1999, ascendi6
a US$4,728.0 millones, registrando un
crecimiento de 7.4% con relacién a 1998.
Dicho comportamiento obedece a una mayor
utilizacion de financiamiento externo
concesional por parte del sector oficial, ya que
el sector privado no financiero registré6 un
menor uso de recursos externos y el saldo
de la deuda externa del sector bancario
disminuyé. La relacién saldo deuda externa/
PIB paso6 de 83.9% del PIB en 1998 a 87.4%
en 1999. El servicio de la deuda externa
alcanz6 US$765.5 millones, correspondiendo
US$594.7 millones a capital y US$170.8
millones a intereses. La relacidon servicio
deuda externa/exportaciones se redujo debido
a las renegociaciones y condonaciones de la
deuda externa bilateral.

DEUDA EXTERNAY DE HONDURAS POR TIPO DE ORGANISMO ACREEDOR
CORTO, MEDIANO Y LARGO PLAZO

(Saldo en millones de ddlares estadounidenses)

1997 1998 1999p/
Deudor/Acreedor Plblico Privado =~ Saldo  Publico Privado  Saldo = Plblico = Privado = Saldo
Multilaterales 2,265.4] 257.5| 25229 2,427.8] 372.9| 2,800.7| 2,772.2] 367.3| 3,139.5
Bilaterales 1312.1 0.0| 1,312.1| 1,344.8 0.0| 1,344.8| 1,314.2 0.0] 1,314.2
Privados 534 1734 226.8 20.1| 238.2] 2583 19.1] 2552 274.3
TOTAL 3,630.9] 430.9| 4,061.8] 3,792.7| 611.1| 4,403.8| 4,105.5| 622.5| 4,728.0
p/ Preliminar

v
|

! Incluye deuda externa del sector oficial, sector privado financiero y no financiero.




El 66.4% del saldo de la deuda externa
a finales de 1999, correspondi6 a
compromisos con organismos financieros
multilaterales (Banco Mundial, BID y BCIE);
el 27.8% con acreedores bilaterales y el 5.8%
con privados. Alrededor del 69% del saldo de
la deuda externa es financiamiento
concesional.

ESTRUCTURA DE LA DEUDA EXTERNA
DE HONDURAS
A MEDIANO Y LARGO
PLAZO SEGUN USUARIO FINAL

56.8%
5.0%
0
8'75?20/ Uizt
e 23.9%

m Gobierno Central
mBanca Privada

mGob. Locales
OBCH

O!Inst. Auténomas
m Sector Privado

2. Club de Paris

El 13 de abril de 1999, el Gobierno de
Honduras realizé negociaciones con
acreedores miembros del Club de Paris,
logrando una reduccion de deuda elegible
equivalente al 67% del valor presente neto
de la misma.

Adicionalmente, se logré6 un
tratamiento excepcional que implica
mejoramiento de los términos ya obtenidos
en las negociaciones anteriores. Se mejoré
y formalizé el diferimiento de pagos otorgados
unilateralmente por los acreedores en
diciembre de 1998, montos que seran
cancelados en un plazo de cinco afios a partir
del afo 2003.

Como resultado de la negociacion se
obtuvo un alivio nominal en la balanza de
pagos de US$439.2 millones que abarca
hasta marzo 2002.

3. Grupo Consultivo para la
Reconstruccion y Transformaciéon
de CA.

En mayo de 1999 se llevo a cabo en

Estocolmo, Suecia, la reunién del Grupo
Consultivo para la Reconstrucciéon y
Transformacion de Centroamérica, donde la
comunidad internacional se reuni6 con el
propoésito de definir las condiciones en las
cuales se concretaria la cooperacion
reembolsable y no reembolsable destinada a
los paises de la regidon que se vieron
afectados por el huracan y tormenta tropical
Mitch, siendo Honduras el pais que recibira
el mayor apoyo.

4. Iniciativa de los Paises Pobres
Altamente Endeudados (HIPC)

En el mes de diciembre de 1999, el
Directorio del Fondo Monetario Internacional
y el Banco Mundial declararon elegible a
Honduras para que acceda a los beneficios
de la Iniciativa de los Paises Pobres Altamente
Endeudados (HIPC siglas en inglés), como
paso fundamental para acceder a una
reduccién de deuda multilateral.

Vinculado a lo anterior y para contar
con una base de orientacion para los recursos
gue serian condonados, en caso de culminar
de manera exitosa el proceso de acceso a
los beneficios de la Iniciativa, se han
comenzado a desarrollar las acciones previas
para la formulacion de una Estrategia de
Combate de la Pobreza.

SECTOR PUBLICO NO
FINANCIERO

Para 1999 la cuenta financiera del sec-
tor publico no financiero (SPNF) registré un
superavit de L560.5 millones equivalente a
0.7% del PIB (2.9% en 1998), resultado del
superavit de 4.6% de los organismos
descentralizados y el déficit de 3.7% del
gobierno central.

1. Gobierno Central
En 1999, el Gobierno Central registrd

un déficit de L2,815.7 millones, que significo
3.7% del PIB.




DEFICIT DEL GOBIERNO CENTRAL
(Como Porcentaje del PIB)
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Los ingresos corrientes del gobierno
central ascendieron a L14,621.5 millones,
incrementandose en 10.6% con relacion a
1998 cuando crecieron en 27.4%. El menor
ritmo de crecimiento de los ingresos se debié
a: a) la disminucion de las recaudaciones de
los impuestos directos, especialmente el
impuesto sobre la renta (14.9%), debido a la
menor actividad econémica después del
huracén, asi como ala disminucion en la tasa
del impuesto sobre la renta de las personas
juridicas, la que pas6 de 30% a 25% sobre la
renta neta gravable en exceso de L200.0 miles
y alos ingresos de las personas naturales que
pasé de una escala de 10% - 30% a 10% -
25%, con modificacién en la base impositiva;
b) menores recaudaciones por impuestos
sobre el comercio exterior, por la rebaja de
aranceles, eliminacion de los impuestos a la
exportacion de café y mineralesy la reduccion
del impuesto a la exportacion de banano.

La disminucién en los impuestos
directos se vio compensada por el
crecimiento en los impuestos indirectos,
principalmente el impuesto sobre ventas,
como consecuencia del incremento en latasa
impositiva que pasé de 7% a 12%, a partir
del segundo semestre de 1998 y cuyo efecto
terminé de reflejarse en el primer semestre
de 1999.

En el afio en analisis, se experimenté
una desacelaracion en el crecimiento de los
gastos corrientes del gobierno central, como
resultado de menores erogaciones por
concepto de pago de intereses de la deuda

interna y externa y en la compra de bienes y
servicios. Las transferencias corrientes al
resto del sector publico se incrementaron en
24.2% conrelacion a 1998, destacandose las
transferencias a la Universidad Nacional
Auténoma de Honduras (UNAH) y a la
Universidad Pedagoégica Nacional Francisco
Morazan.

Los gastos de capital registraron un
incremento de 56.9%, por concepto de obras
y construcciones realizadas principalmente
por el FHIS y la Secretaria de Obras Publicas,
Transporte y Vivienda (SOPTRAVI), para la
reconstruccién de escuelas y rehabilitacion de
la infraestructura.

Es importante destacar que el
desequilibrio financiero del gobierno fue
financiado en su totalidad con fondos
externos.

2. Organismos Descentralizados

Durante 1999, el resultado global de
la cuenta financiera consolidada de los
organismos descentralizados del sector
publico registré6 un superavit global,
equivalente a 4.6% del PIB. ( 4.4% del PIB
en 1998).

Dicho resultado fue consecuencia del
ahorro en cuenta corriente que se incrementé
en 22.8% en relacién a 1998, como producto
de los ajustes de tarifas de la Empresa
Nacional Portuaria (ENP), Servicio Autbnomo
Nacional de Acueductos y Alcantarillados
(SANAA) vy rebalanceo de las tarifas de la
Empresa Hondurefia de Telecomunicaciones
(HONDUTEL). Los gastos de capital se
incrementaron en 6.1% en relacion al afio
anterior, por mayor inversién por parte de la
Empresa Nacional de Energia Eléctrica
(ENEE) en proyectos de electrificacion rural
y de las siete ciudades?; y de HONDUTEL,
en inversiones necesarias previas al proceso
de privatizacion.

2

Induye: La Celba, Tela, El Progreso, San Pedro Sula, Comayagua, Tegucigdpay Choluteca.




SECTOR FINANCIERO

1. Evolucion de Agregados
Monetarios

El crecimiento interanual de la oferta
monetaria a diciembre de 1999 fue de 20.9%,
lo que obedece a un crecimiento del 25.6%
de los depdsitos de ahorro y a plazo, en
moneda nacional, evidenciando la confianza
del sector privado en el sistema financiero
nacional, no obstante, el cierre de operaciones
del Banco Corporativo, S.A. (Bancorp). Por
su parte, los depdsitos en moneda extranjera
se incrementaron en 20.0% en relacion a
diciembre de 1998.

INDICADORES MONETARIOS Y CREDITICIOS

(Tasas de crecimiento)

Conceptos 1998 1999 p/

Captacion de Recursos 17.1 20.9
Obligaciones Monetarias 12.7 21.8
Obligaciones Cuasimonetarias 18.9 20.6
Crédito Interno 15.4 0.8
Sector Privado 32.8 19.3
Sector Publico -148.1 -76.4
Gobierno Central -263.7 -103.8
Resto del Sector Publico -83.5 -46.1
Emision Monetaria 14.2 22.1

p/ preliminar.

El financiamiento del sistema financiero
al sector privado registré a diciembre un
crecimiento interanual de 19.3% (L5,206.9
millones), observandose una tendencia hacia
la desaceleracion en el crecimiento del crédito
en moneda extranjera. Este comportamiento
fue influenciado por la disponibilidad de
fondos provenientes del Fondo Nacional para
la Produccion y la Vivienda (FONAPROVI)
gue concedid recursos netos al sistema
bancario por L1,019.9 millones durante el afio.
Por su parte el crédito neto al sector publico
se redujo en 76.4% a diciembre de 1999
(L5,046.5 millones).

El destino de la cartera del sector
financiero fue el siguiente: 21.1% propiedad
raiz, 18.6% agropecuario, 17.8%

industria,16.4% comercio interno, 9.5%
servicios y otros, 7.1% consumo, 5.2%
exportaciones y 4.3% importaciones;
observandose un mayor dinamismo en el
rubro de la construccion, en apoyo de la
restitucion de viviendas destruidas por el
huracan Mitch.

2. Tasas de Interés

La tasaderendimiento promedio anual
de los Bonos del Gobierno y Certificados de
Absorcion Monetaria (CAM) negociados en la
subasta publica de valores del BCH se redujo
en 6.95 puntos porcentuales durante 1999,
al pasar de 20.0% en diciembre de 1998 a
13.05% en el mismo mes de 1999.

Los promedios ponderados de las tasas
de interés activas y pasivas del sistema
financiero nacional, al mes de diciembre, se
situaron en 29.5% y 15.0%, respectivamente.
Ambas tasas son inferiores en alrededor de
un punto porcentual a las registradas en
diciembre del afio anterior.

TASAS DE INTERES DURANTE 1999
(En porcentajes)

Sistema Financiero ¥

Promedio Ponderado Subasta Bolsa de

Activa| Pasiva?  Pablica® Valores ¥
Enero 30.69 16.13 20.33 25.15
Febrero 31.13 16.50 19.77 24.04
Marzo 30.35 16.06 18.57 23.82
Abril 31.02 16.09 16.02 22.80
Mayo 29.96 16.03 15.10| 22.45
Junio 30.23 15.56 14.35 23.19
Julio 29.49 15.46 14.17 22.43
Agosto 29.81 15.27 13.95 21.73
Septiembre 29.90 15.13 13.62 22.18
Octubre 30.03 15.13 13.76 22.45
Noviembre 29.75 15.19 13.67 21.94
Diciembre 29.46 15.04 13.05 21.77

v Comprende bancos comerciales, asociaciones de ahorro y préstamo y sociedades financieras.
2 Promedio ponderado de los depdsitos de ahorro, a plazo y certificados de depésitos.
3 Promedio de los bonos del gobierno y los CAM’s.

4 Tasa de los pagarés en m/n.

Por su parte, la tasa de interés
promedio simple de los titulos transados en
las bolsas de valores del pais durante 1999
pasd de 25.1% en enero a 21.8% en
diciembre.
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INTRODUCCION

El desempefio operativo e institucional
del Banco Central de Honduras (BCH),
durante 1999, estuvo dirigido a alcanzar su
objetivo principal que es el de velar por el
mantenimiento del valor interno y externo de
la moneda, lo que se instrument6 por medio
de las medidas de politica monetaria y
cambiaria adoptadas.

El Banco Central reconoce que un
sistema financiero sélido y sano es clave para
la generacion de ahorro interno e inversion,
consecuentemente para el crecimiento
econdmico del pais. Es asi que con el fin de
fortalecer la solidez del sistema financiero, el
Banco Central continu6 apoyando las
acciones del gobierno para definir el marco
regulatorio y el establecimiento de normas
bajo las cuales debe funcionar el mismo.

Igualmente el Banco Central de
Honduras desarroll6 una serie de actividades
de gestion, administrativas y operativas para
hacer mas eficiente su labor en beneficio del
pais.

MEDIDAS DE POLITICA
MONETARIA, CREDITICIA'Y
CAMBIARIA

Las medidas de politica monetaria,
crediticia y cambiaria adoptadas por la
autoridad monetaria en el transcurso de 1999,
se pueden resumir en las siguientes

En el contexto del Programa Monetario
aprobado a principios de 1999, se
establecié continuar manteniendo como
requerimiento de encaje legal un 12%
sobre los depdsitos en moneda nacional
de las instituciones del sistema financiero,
integrado por efectivo en caja y depdsitos
alavista en el Banco Central de Honduras.
Asimismo se requirié que las instituciones
del sistema financiero mantuvieran

inversiones obligatorias en valores
oficiales de la manera siguiente: bancos
comerciales 13%, asociaciones de ahorro
y préstamo 5% y sociedades financieras
3%, estas inversiones son remuneradas
a la tasa de interés anual promedio de la
captacion de los recursos en el sistema.

Sobre los depdsitos en moneda extranjera
se mantuvo el requerimiento de encaje
legal de 12% de efectivo y depdsitos a la
vista en el Banco Central de Honduras e
igualmente se mantuvieron inversiones
obligatorias de 38% en el exterior en
instituciones financieras de primer orden.

Como instrumento basico para el control
de la liguidez la autoridad monetaria
decidio continuar usando las Operaciones
de Mercado Abierto (OMA), realizando una
actividad muy dindmica en el transcurso
de 1999.

En la continuacién del proceso de
ordenamiento del sistema financiero, el
Banco Central de Honduras concedi6
autorizacion para operar como
instituciones del sistema financiero a seis
sociedades mercantiles que cumplieron
estrictamente con los requisitos
econdmicos y legales exigidos por la ley,
a su vez no se concedi6 la autorizacién a
ocho empresas por no cumplir con los
requisitos de ley; otras dos empresas que
tenian en tramite la solicitud para
ajustarse a la ley desistieron de continuar
con su peticién.

Con el propdsito de promover el ahorro a
mediano y largo plazo, el Banco Central
de Honduras modificé las caracteristicas
requeridas para la emision de los bonos
de caja en moneda nacional,
privilegiandolos con la eliminacion del
requisito de las inversiones obligatorias
guedando obligados a mantener el encaje
del 12% en efectivo.




Con el mismo propdésito de apoyar el
crédito para la inversion productiva, se dio
a Fonaprovi el derecho de emitir titulos
valores hasta por tres puntos porcentuales
de los requerimientos de las inversiones
obligatorias exigidas al sistema financiero
nacional, recursos que Fonaprovi podia
utilizarlos para descontar documentos de
crédito. Al 31 de diciembre de 1999 el
saldo de estos titulos valores se situéen QO
L389.0 millones.

Avances en el Proceso de a
Fortalecimiento del Sistema Financiero

Con el propésito de continuar fortaleciendo 1
la solidez del sistema financiero, el BCH
continuo con su labor de propiciar la definicién
del marco juridico bajo el cual se puede
desarrollar eficientemente la actividad
financiera del pais. En este contexto se
adoptaron algunas acciones entre las cuales
se pueden destacar las siguientes:

El 17 de septiembre de 1999, el BCH
actualizé el monto del capital minimo
requerido a las instituciones financieras,
asi: para los bancos comerciales de L50.0
millones a L100.0 millones; para las
asociaciones de ahorro y préstamo de
L20.0 millones a L30.0 millones, y a las
sociedades financieras de L10.0 millones
a L20.0 millones.

Se aprobaron las disposiciones que
regulan la autorizacién para el
otorgamiento de comisiones,
gratificaciones y bonificaciones por parte
de las instituciones del sistema financiero
nacional y de las compaiiias aseguradoras
a sus funcionarios, empleados y miembros
de las juntas directivas.

El BCH emitié regulaciones para la
emision de certificados de participacion
por parte de fideicomisos constituidos y
por constituirse en el sistema financiero
nacional, esta normativa permitira una

mayor transparencia en la administracion
de los fideicomisos.

Ante la ausencia de un marco Juridico
adecuado el Banco Central de Honduras
determin6é adoptar algunas normas
prudenciales aplicables en materia
burséatil, entre las que se incluyen:

Requisitos para los estados financieros de
las empresas emisoras de titulos valores
gue se negocien en bolsa.

Limitar el endeudamiento de las empresas
emisoras, de acuerdo al articulo 257 del
Cddigo de Comercio.

Requerir a las operadoras de puestos de
bolsa proporcionar a los inversionistas en
bolsa, copia de los ultimos estados
financieros auditados de las empresas
emisoras de titulos valores.

Mencién especial merecen las acciones
tomadas en el caso del cierre del Banco
Corporativo, S.A. (Bancorp). Este banco
venia presentando algunos problemas
administrativos y de liquidez, que dieron
lugar a acciones de parte de la Comisién
Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) y
gue se agudizaron, especialmente cuando
los medios de comunicacion dieron a
conocer que Bancorp habia interpuesto
ante la Corte Suprema de Justicia un
recurso de amparo contra la auditoria
preventiva que decidié practicarles la
CNBS. Dada la gravedad de la situacion,
el 6 de septiembre de 1999, la CNBS
nombroé un interventor, quien requirié del
Banco Central un crédito temporal por
iliquidez por un monto de L200.0 millones,
del cual se desembolsé L170.0 millones,
garantizados con activos calificados como
recuperables.

No obstante el crédito temporal por
iliquidez otorgado a Bancorp, su situacion
de liquidez continudé erosionandose,
llegando a un alto nivel de insolvencia, por
lo que la CNBS solicité al Banco Central
la cancelacion del permiso para que dicha




institucién continuara operando como
establecimiento bancario. En base a la
solicitud de la CNBS y después de los
andlisis correspondientes, el Directorio del
Banco Central, mediante Resolucion
No. 331-10/99 del 5 de octubre de 1999,
cancel6 dicho permiso, debido al riesgo
gue esta situacion significaba para la
estabilidad de todo el sistema financiero.

AVANCES EN LA
LEGISLACION FINANCIERA

El Banco Central de Honduras, en su
funcién de asesor financiero del Estado y
con la participacién de la Comision
Nacional de Bancos y Seguros, coordiné
la preparacién de los anteproyectos de ley
siguientes: la Ley de Mercado de Valores,
la Ley de Instituciones de Seguros y
Reaseguros y la Ley de Seguro de
Depositos. El 31 de diciembre de 1999 el
Poder Ejecutivo las someti6 a
consideracion del Soberano Congreso
Nacional solicitando su aprobacion.

Araiz de laiintervencién efectuada por
Comisién Nacional de Bancos y Seguros
en Bancorp, que permitié determinar la
delicada situacion que presentaba dicha
institucion y lo que esta podia generar en
detrimento del pais, el Poder Ejecutivo
nombré una Comision Especial de Alto
Nivel para que analizara la situacion de
Bancorp y sus implicaciones en el sistema
financiero nacional, dicha comision con el
apoyo del BCH y la CNBS, presento a la
consideracion del Congreso Nacional la
Ley Temporal de Estabilizacion Financiera,
la que fue aprobada y entré en vigencia a
partir del 30 de septiembre de 1999y que
tiene como objetivo promover la
estabilidad del sistema financiero nacional
por medio del establecimiento del Fondo
de Garantias de Depdsitos (FOGADE) y
garantizar por el término de tres afios a
partir de la fecha antes indicada el 100%
de los depdsitos en dinero efectuados por
el publico en cualquier banco, asociacién

de ahorro y préstamo o sociedad
financiera debidamente autorizada. La
entrada en vigencia de la Ley, proporciond
confianza al sector privado y dio la
estabilidad requerida por el sistema
financiero.

RELACIONES CON
ORGANISMOS
INTERNACIONALES

1. Fondo Monetario Internacional
(FMI)

El 26 de marzo de 1999, se concreto el
segundo acuerdo del programa del Servicio
Reforzado de Ajuste Estructural (ESAF siglas
en inglés). Este acuerdo se extiende por tres
afos (1999-2001), y permite afianzar la
credibilidad econdémica y financiera del pais
ante la comunidad internacional. Asimismo,
viene a apoyar el programa econémico del
Gobierno de la Republica durante ese
periodo.

El Acuerdo alcanzado tiene como
objetivo propiciar un ambiente de estabilidad
macroeconomica en el pais, con énfasis en
la atencion de las necesidades de los sectores
mas vulnerables. En términos de
financiamiento de apoyo de balanza de pagos,
dicho acuerdo comprende desembolsos por
aproximadamente US$210.0 millones,
durante los tres afios de vigencia.

En diciembre el FMI completo
satisfactoriamente la primera revision de dicho
Acuerdo!. Como resultado de esa revision,
el 14 de diciembre, Honduras recibié un
segundo desembolso por US$22.2 millones,
con lo cual se alcanzaron en 1999
desembolsos del FMI, por aproximadamente
US$103.6 millones.

2. Banco Mundial

Las gestiones del Gobierno de la

Republica por medio del Ministerio de
Finanzasy con el apoyo del BCH permitié que

! El Directorio del FMI cambié el 21 de octubre el nombre de ESAF a Poverty Reduction and Growth Facility (PRGF), asi como sus objetivos. El PRGF es una facilidad concesional del FMI para asistir
amembros elegibles que estan llevando a cabo programas de reformas econémicas para fortalecer su balanza de pagosy mejorar sus expectativas de crecimiento.




el financiamiento neto del Banco Mundial al
pais resultase positivo en 1999, dentro de éste
destaca el apoyo financiero de emergencia
de US$200.0 millones, brindado dentro del
Programa de Reconstrucciéon y
Transformacion Nacional.

Estos desembolsos, fueron orientados
al fortalecimiento de la balanza de pagos,
rehabilitacion de infraestructura vial, apoyo al
cuarto programa del Fondo Hondurefio de de
Inversion Social (FHIS) y al Programa de
Asignacion Familiar (PRAF).

A la vez, el Banco Mundial administré
el Fondo de Fideicomiso "Central American
Emergency Trust Fund" (CAETF), en el cual
se concentraron las donaciones de paises
amigos destinadas al pago del servicio de la
deuda externa multilateral de los paises del
area afectados por el huracan Mitch. En el
transcurso de 1999 Honduras se beneficio de
este fondo por un monto de US$71.7 millones.

Por otra parte, en diciembre de 1999
el Directorio del Banco Mundial y el del FMI
aprobaron la elegibilidad de Honduras dentro
de la Iniciativa de los Paises Pobres Altamente
Endeudados (HIPC, siglas en inglés)?.

3. Agencia de los Estados Unidos
para el Desarrollo Internacional
(USAID)

Durante 1999, se finalizé la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los Hogares
(ENIGH), cuyo costo total ascendio a L17.0
millones, de los cuales la Agencia de Los
Estados Unidos para el Desarrollo
Internacional (USAID) financi6 L12.0 millones,
el Banco Central de Honduras L3.0 millones
y la Secretaria de Finanzas L2.0 millones.
Adicionalmente, la USAID brind6 asistencia
técnica en la realizacion de la misma.

También es importante destacar el
apoyo de la USAID a través del programa de
transferencias al sector oficial y al sector
privado, por medio de las Organizaciones No

Gubernamentales (ONG), las que se
incrementaron sustancialmente después del
huracan Mitch.

4. Consejo Monetario Centroamericano
(CMCA)

En el ambito regional, el BCH continu6
trabajando, estrechamente con los otros
bancos centrales de Centroamérica, bajo la
coordinacion del Consejo Monetario
Centroamericano, en el avance de la
convergencia de los principales indicadores
macroeconémicos y la coordinaciéon de las
politicas monetarias, crediticias y cambiarias
de la region.

OPERACIONES DE
MERCADO ABIERTO

Con el propoésito de mantener un nivel
apropiado de liquidez en la economia, el
Banco Central de Honduras, durante 1999,
realizd operaciones de mercado abierto por
L14,115.4 millones® en 53 eventos de Subasta
Publica. Asimismo, se realizaron dos eventos
de Recompra de Titulos Valores Publicos en
los cuales se erogaron L80.8 millones.

De la colocacién total, el 62.1%
correspondid a Certificados de Absorcion
Monetaria (CAM) del Banco Central de
Honduras y el resto a Bonos del Gobierno
Central.

COLOCACION DE CERTIFICADOS DE ABSORCION MONETARIA
Y BONOS DEL GOBIERNO CENTRAL EN 1999
(En millones de lempiras)

Rendimiento
Promedio
Anual

Valor
Adjudicado

Plazo en

Dias

=1/ 265.3
12-14 135.3
26-28 2,379.1
61-63 1,698.0
89-91 3,059.8

117-119 3,462.0
180-182 2,796.1
363-364 319.8

9.85

9.98
13.72
13.90
14.52
15.65
17.31
17.20

TOTAL 14,115.4

Fuente: Departamento de Crédito y Valores, BCH.

2 Initiative for Heavily Indebted Poor Countries (HIPC).
3 Incluye recolocaciones a lo largo del afio.




Los plazos de colocacion de los titulos
valores variaron desde 5 hasta 364 dias,
siendo preferidos por el publico los plazos
de 90y 120 dias. Por su parte, el rendimiento
promedio ponderado de los titulos valores
colocados en subasta publica en 1999,
disminuyd en 6.95 puntos porcentuales a lo
largo del afio, al pasar de 20% en diciembre

de 1998 a 13.05% en el mismo mes de 1999.

La disminucién en la tasa de
rendimiento promedio de los titulos valores
oficiales fue mas acentuada entre los meses
de febrero y junio, registrandose en éste
periodo una caida de 5.4 puntos porcentuales.

TASA DE RENDIMIENTO PROMEDIO ANUAL
DE LOS TITULOS VALORES OFICIALES

1999
Ene. Feb. Mar. Abr. May. Jun. Jul.

Promedio |[20.00| 20.33 | 19.77 | 18.57 | 16.02 | 15.10 | 14.35 | 14.17 | 13.95| 13.62 | 13.76 | 13.67 | 13.05
Por plazo:

a30dias |00.00| 17.00| 16.90 | 16.41 | 14.35| 13.83 | 13.38 | 13.00 | 12.78| 12.08 | 11.60 | 10.83 | 10.99
a60dias |17.00| 16.98 | 17.00 | 16.80 | 15.46 | 14.91 | 14.68 | 14.03 | 13.94| 13.64 | 13.18| 12.71|12.10
a90dias |18.00| 17.34| 17.88 | 16.98 | 15.07 | 14.60 | 14.60 | 14.40| 14.39| 14.34 | 14.16 | 14.02 | 14.03
a 120 dias | 21.00| 20.99 | 20.88 | 19.23 | 16.42 | 15.14 | 14.54 | 14.36 | 14.30| 14.23 | 14.11| 14.08 | 14.12
a 180 dias | 22.00| 21.26 | 21.56 | 20.74 | 16.74 | 15.03 | 14.81 | 14.33| 14.17| 14.12 | 14.13| 14.04 | 13.90
a 360 dias | 00.00| 00.00 | 22.94 ] 21.80 | 19.84| 17.95 | 17.38 | 16.71| 16.39| 15.97 | 16.00| 13.01 | 15.00

Fuente: Departamento de Crédito y Valores, BCH.

OPERACIONES EN DIVISAS

1. Flujo de Divisas del BCH

Elingreso de divisas del BCH en 1999,
totaliz6 US$2,668.8 millones, monto superior
en US$319.7 millones al de 1998. La
composicion de éstos ingresos fue la
siguiente: compras (79.8%), desembolsos de
deuda externa del sector oficial (16.1%) y
otros ingresos (4.1%).

Por otra parte, el egreso total de divisas
fue de US$2,327.1 millones, monto superior
en US$146.6 millones al registrado en 1998,
distribuido asi: adjudicacién mediante subasta
(77.9%), servicio de la deuda externa del
sector oficial (9.5%), factura petrolera (7.9%)
y otros egresos (4.7%).

INGRESOS Y EGRESOS DE DIVISASY DURANTE 1999
(En millones de USS$)

Ingresos Valor % Egresos Valor %
= Compras 2,130.7| 79.8|= Subasta Publica 1,813.3] 77.9
= Desembolsos Organismos? = Servicio Deuda Externa® 221.6] 95
Bilaterales y Multilaterales 429.2] 16.1|= Factura Petrolera 182.9 7.9
m Otros 108.9 4.1|m Otros 109.3 4.7
TOTAL 2,668.8] 100.0|TOTAL 2,327.1] 100.0

Fuente: Departamentos de Cambios y Regulador de Financiamiento Externo, BCH.

Y'No incluye desembolsos ni amortizaciones al FMI.

4 Incluye US$ 71.7 millones del fondo de emergencia para Centroamérica para efectuar pago de servicio de deuda.




Este movimiento de ingresos y egresos
de divisas resulté en una ganancia de
Reservas Internacionales Netas de US$341.7
millones, en el Banco Central.

2. Sistema de Adjudicacién Publica
de Divisas (SAPDI)

En el marco del Sistema de
Adjudicacién Publica de Divisas (SAPDI) se
realizaron 255 eventos de subasta publica.
La demanda de divisas que totalizo
US$1,827.4 millones se satisfizo en un 99.2%,
al haberse adjudicado US$1,813.3 millones.
De este total, se adjudicé a los Bancos y
Asociaciones de Ahorro y Préstamo
US$1,475.3 millones y a las Casas de Cambio
US$338.0 millones.

COMPRA Y VENTA DE DIVISAS REALIZADAS POR EL
BANCO CENTRAL DE HONDURAS EN 1998 Y 1999
(En millones de US$)

1998 1999
Meses Compra Venta Compra Venta
Enero 217.9] 166.1 163.1 162.8
Febrero 212.6] 130.1 183.0 156.8
Marzo 2274 146.7 209.4 153.5
Abril 160.6] 114.8 162.0 137.0
Mayo 169.4] 118.7 177.9 117.4
Junio 160.0f 130.5 162.6 138.0
Julio 154.9] 142.8 164.6 141.4
Agosto 1425 128.4 159.5 150.8
Septiembre 142.9] 154.1 163.4 173.2
Octubre 128.2| 1235 168.9 153.1]
Noviembre 162.0] 135.5 161.9 139.7,
Diciembre 252.5| 170.2 254.4 189.6
TOTAL 2,130.9| 1,661.4] 2,130.7] 1,813.3

Fuente: Departamento de Cambios, BCH.

Por su parte, el Tipo de Cambio de
Referencia de la subasta pas6 de L13.8076
por délar de los Estados Unidos de América
a finales de 1998 a L14.5039 al 31 de
diciembre de 1999, lo que signific6 una
depreciacion de 5.0%.

TIPO DE CAMBIO NOMINAL DE REFERENCIA
AL FINAL DE CADA MES

Devaluacion Interanual (%)

Meses 1997 1998 1999 1998/97 1999/98
Enero 13.0330] 13.1332| 13.8679 0.8 5.6
Febrero 12.7634] 13.1982| 13.9201 3.4 55
Marzo 12.7447] 13.1619] 13.9927 3.3 6.3
Abril 13.0236] 13.2392] 14.0463 1.7] 6.1
Mayo 13.0604| 13.2895| 14.1334 1.8 6.4
Junio 13.0705| 13.3432| 14.1922 2.1 6.4
Julio 13.0798| 13.3830| 14.2427 2.3 6.4
Agosto 13.0841| 13.4603| 14.3143 2.6 6.3
Septiembre | 13.0869| 13.5456| 14.3689 3.5 6.1
Octubre 13.0913| 13.6160| 14.4045 4.0 5.8
Noviembre | 13.0961| 13.7079| 14.4666 4.7 55
Diciembre 13.0942] 13.8076] 14.5039 5.4 5.0

Fuente: Departamento de Cambios, BCH.

3. Registro y Seguimiento de

Endeudamiento Externo

El Banco Central de Honduras registro
durante 1999, nuevo endeudamiento externo
del sector privado no financiero por US$605.1
millones y dio seguimiento al endeudamiento
del sector privado financiero por US$90.5
millones. Tanto el sector privado financiero
como el no financiero reflejaron un
endeudamiento externo que es menor al
obtenido en 1998.

ENDEUDAMIENTO EXTERNO DEL SECTOR PRIVADO
(En millones de US$)

Sector 1998 1999

Privado No Financiero (Registro) 707.7 605.1
a) De Fondos Externos 426.6] 351.7

Corto Plazo 182.2| 1164

Mediano y Largo Plazo 2444 2353
b) Fondos Internos 281.1| 2534

Disponibilidad Inmediata 281.1] 2534
Privado Financiero (Seguimiento) 285.3| 90.5
a) Corto Plazo 188.0] 436
b) Mediano y Largo Plazo 97.3] 46.9
TOTAL 993.0] 695.6

Fuente: Departamento Regulador de Financiamiento Externo, BCH.
“Preliminar.




4. Ingreso de Divisas Proveniente de
Exportaciones

Amparado en la Ley del Ingreso de
Divisas Provenientes de las Exportaciones,
el BCH registro exportaciones durante el afio
por US$832.5 millones, monto menor en
23.3% al registrado en 1998, como
consecuencia de los dafios ocasionados por
el huracan y tormenta tropical Mitch, en
octubre de 1998, a las plantaciones de
banano, café, palma africana, azlcar y a los
cultivos de camarones. Se destacan las
caidas de 40.1% en las exportaciones
autorizadas de café y de 77.1% en las de
banano.

Del total registrado, ingresaron
US$783.4 millones, o sea el 94.1%, quedando

un monto no vencido de US$49.1 millones
pendientes de ingresar para el afio 2000.

VALORES INGRESADOS POR EXPORTACIONES REGISTRADAS
DE ACUERDO AL MECANISMO DE PAGO
(En millones de US$)

Detalle 1998 % 199" %

Valor ingresado 1,032.4] 100.0] 783.4] 100.0
Divisa Liquida 780.6] 75.6| 544.4| 69.5
Divisa Directa por Exportaciones 254.1] 246| 169.7| 21.7
Anticipo por Exportaciones 205.0] 19.9| 168.7| 21.5
Anticipo por Endeudamiento Ext. 3215] 311 206.0] 26.3
Bajo Otros Mecanismos 251.8| 244 239.0 30.5
Pago en Lempiras 188.7| 18.3] 210.2] 26.9
Descargo por Divisas Prioritarias 585 57| 191 24
Otros Descargos 46| 04 9.7 1.2

Fuente: Departamento Regulador de Financiamiento Externo, BCH.
Y Preliminar.

EXPORTACIONES REGISTRADAS POR PRODUCTOS
(En millones de US$)

Variaciones

Producto 1998 % 1999" % Absolutas Relativas
Café 429.7] 39.6| 257.6] 31.0 -172.1 -40.1
Camarones 60.5 5.6 60.9 7.3 0.4 0.7
Jabon y Detergente 42.7 3.9 47.4 5.7 4.7 11.0
Derivados de Madera 32.0 2.9 41.2 4.9 9.2 28.8
Banano 125.4( 115 28.7 3.4 -96.7 -77.1
Tabaco Elaborado 26.6 25 24.8 3.0 -1.8 -6.8
Frutas Frescas 22.2 2.0 24.5 2.9 2.3 10.4
Aceite Vegetal 38.8 3.6 22.2 2.7 -16.6 -42.8
Minerales 7.8 0.7 21.9 2.6 14.1 180.8
Legumbres 9.6 0.9 225 2.7 12.9 134.4
Otros Muebles y Partes 24.3 2.2 17.7 2.1 -60.6 -27.2
Jugos de Frutas 14.3 1.3 18.3 2.2 4.0 28.0
Langostas 12.9 1.2 16.7 2.0 3.8 29.5
Tabaco en Rama 9.7 0.9 13.8 1.7 4.1 42.3
Madera 16.2 15 14.6 1.8 -1.6 -9.9
Salsas y Condimentos 10.5 1.0 9.6 1.2 -0.9 -8.6
Manufac. De Mater. Plasticos 10.7 1.0 8.7 1.0 -2.0 -18.7
Pifias 9.4 0.9 8.1 1.0 -1.3 -13.8
Cajas, Sacos y otros Envases 14.7 1.4 7.6 0.9 -7.1 -48.3
Barnices y Pinturas de Agua 6.0 0.5 6.2 0.7 0.2 3.3
Azucar 7.6 0.7 4.8 0.6 -2.8 -36.8
Carne 3.8 0.4 2.7 0.3 -11 28.9
Otros Productos 149.9] 13.8] 152.0] 18.3 2.1 1.4
TOTAL 1,085.3 100.0] 832.5| 100.0 -252.8 -23.3

Fuente: Departamento Regulador de Financiamiento Externo, BCH.

¥ preliminar.




ACTIVIDAD CREDITICIA
1. Crédito al Sistema Financiero

El saldo del crédito del BCH al
sistema financiero, al finalizar 1999,
ascendio a L218.5 millones, monto superior
en L114.9 millones al registrado en 1998,
como resultado del crédito temporal por
iliquidez por L170.0 millones concedido a
Banco Corporativo, S.A. (Bancorp) en
septiembre de 1999. De dicho crédito se
recuperaron durante el resto del afio L14.4
millones, quedando pendiente de recuperar
al 31 de diciembre de 1999 L155.6 millones.
Por otra parte, el saldo de redescuentos
disminuyé en L40.7 millones, por las
recuperaciones del Proyecto de Reactivacion
Industrial.

ADELANTOS Y REDESCUENTOS DEL BCH
(Saldos en millones de lempiras)

Variaciones

Concepto 1998 1999 Absolutas
Créditos Temporales por lliquidez 0] 155.6 155.6
Redescuentos 103.6] 62.9 -40.7|
Produccion Industrial” 1019 615 -40.4
Otros 1.7 14 -0.3
TOTAL 103.6] 218.5 114.9

Fuente: Departamento de Crédito y Valores.
 EI BCH contintia manejando la linea de crédito industrial (PRI) hasta su total recuperacion.

2. Crédito al Publico no

Financiero

Sector

El saldo del crédito bruto del BCH al
sector publico no financiero, en 1999, se
redujo en L468.5 millones con respecto al
saldo de finales de 1998, lo cual es producto
de las disminuciones de L455.1 millones y
L13.4 millones en los saldos de los créditos
al Gobierno Central y al resto del sector
publico, respectivamente. En el primer caso
se debe ala colocacion en el resto de sectores
de la economia de bonos correspondientes a

la emisién de 1997, mientras en el segundo
caso se debe a recuperacion de préstamos
otorgados en afios anteriores.

Cabe sefalar, que el saldo del crédito
otorgado al Gobierno Central incluye L93.2
millones por la compra por parte del BCH del
bono emitido por el Fondo de Garantia de
Depositos (FOGADE) de conformidad con la
Ley Temporal de Estabilizacion Financiera.

CREDITO BRUTO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
AL SECTOR PUBLICO FINANCIERO Y NO FINANCIERO
(Saldos en millones de lempiras)

Variaciones Absolutas

Sector 1997 1998 1999 1998/97 1999/98

Sector Publico Financiero
Préstamos 0.0 0.0 33.1 0.0 33.1
Sector Pablico No Financiero 1,355.1] 1,107.5| 639.0| -247.6| -468.5|
Gobierno Central 1,255.9| 1,028.8| 573.7| -227.1 -455.1]
Bonos 1,042.1| 990.5| 480.5 -51.6| -510.0|
Préstamos 2138 38.3 0.0 -175.5f -38.3
Bono Estabilizacién Financiera-FOGADE 0.0 0.0 93.2] 0.0 93.2]
Resto del Sector Publico 99.2] 78.7| 65.3] -205 -13.4
Organismos Descentralizados 51.1 33.6 231 -17.5 -10.5
Gobiernos Locales 48.1 451 422 -3.0 -29
TOTAL 1,355.1| 1,107.5| 672.1] -247.6| -435.4]
Fuente: Departamento de Crédito y Valores, BCH.

1. Emisién Monetaria

Las nuevas emisiones de especies
monetarias en 1999, ascendieron a L2,264.5
millones, monto superior en 16.0% a las
realizadas el afio anterior. El 99.9% de este
total correspondié a billetes de bancos
(L2,262.0 millones) y el resto (L2.5 millones)
a emision en moneda metalica.

El 51.3% del total fue utilizado para
sustituir billetes desmonetizados, el 45.5%
para atender mayor demanda de emision
monetaria y el 3.2% restante para fortalecer
los saldos de caja del Banco Central, con el
fin de prevenir cualquier demanda inesperada
de especies monetarias por razones del
cambio de milenio.




EMISION DE NUEVAS ESPECIES MONETARIAS EN BILLETES
(En millones de lempiras)

Denominacién Variaciones
Billetes 1998 1999 Relativas
1.00 28.0 23.0 -17.9
2.00 13.0 14.0 7.7
5.00 43.0 40.0 -7.0
10.00 62.0 75.0 21.0
20.00 99.0 125.0 26.3
50.00 40.0 85.0 112.5
100.00 600.0 -
500.00 1,650.0 1,300.0 -21.2
TOTAL 1,935.0 2,262.0 16.9

Fuente: Departamento de Emisién y Tesoreria, BCH.

2. Operaciones de Compensacion

Las instituciones bancarias del pais
realizaron, en 1999, operaciones de
compensacion por L206,504.6 millones,
monto inferior en 3.8% al valor registrado en
1998. La cantidad de cheques compensados
fue de 11.6 millones, inferior en 1.0 millén a
la de 1998.

La razén principal de este
comportamiento continda siendo el uso de
distintos medios de pago, unido a la menor
actividad econdmica del afo.

CHEQUES PRESENTADOS EN LA COMPENSACION A NIVEL NACIONAL

1998 1999

No. de Cheques Valor en No. de Cheques Valor en
Meses Presentados Millones de L Presentados Millones de L
Enero 1,942,079 33,879.5 887,679 17,295.3
Febrero 922,762 16,470.2 865,682 16,005.7
Marzo 1,014,643 17,711.7 1,054,859 19,286.9
Abril 852,614 15,242.6 843,122 15,736.2
Mayo 927,774 16,108.8 941,456 17,025.8
Junio 1,077,625 16,879.8 1,039,769 17,152.8
Julio 1,020,979 17,417.2 951,659 17,815.6
Agosto 976,139 15,722.6 984,303 17,343.7
Septiembre 962,546 15,902.7 1,012,502 17,140.8
Octubre 972,065 15,643.9 978,154 16,307.8
Noviembre 850,047 14,456.0 946,020 16,614.9
Diciembre 1,044,250 19,319.4 1,045,784 18,779.1
TOTAL 12,563,523 214,754 4| 11,550,989 206,504.6|

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.

3. Agente Fiscal

El Banco Central de Honduras, como
agente fiscal del Estado, centraliza las
recaudaciones fiscales del Gobierno Central,

las cuales se realizan a través de sus propias
oficinas y las del resto del sistema financiero,
gue cuenta con una red de 650 oficinas
recaudadoras, incluyendo sucursales,
agencias y ventanillas recaudadoras en las
dieciocho aduanas del pais.

Bajo este sistema la recaudacion de
ingresos fiscales ascendié a L14,567.2
millones, 82.8% a través del sistema
financiero privado y la diferencia (17.2%)
directamente por medio del BCH.

RECAUDACIONES FISCALES DEL GOBIERNO CENTRAL
1999
(En millones de lempiras)

Institucion Valor %
Resto del Sistema Financiero 12,062.5 82.8
Banco Central de Honduras 2,504.7 17.2
TOTAL 14,567.2 100

Fuente: Unidad de Servicios Fiscales, BCH.

Adicionalmente, el Banco Central como
administrador de las especies fiscales del
Gobierno Central, manej6 un inventario inicial
de las mismas por L433.8 millones y realizé
ventas por L213.6 millones, a los bancos del
sistema, embajadas, consulados y al sector
privado.

MOVIMIENTO DE LAS ESPECIES FISCALES DEL
GOBIERNO CENTRAL 1999
(En millones de lempiras)

Valor

Inventario Inicial 433.8
Menos:

Demanda atendida 197.9
Traslado al Consejo Hondurefio de la Empresa

Privada (Acuerdo No. 02089) 15.7
Inventario Final 220.2

Fuente: Unidad de Servicios Fiscales, BCH.




GESTION FINANCIERA

El Balance General del Banco Central
al 31 de diciembre de 1999, refleja la posicidon
financiera de la institucion, que a su vez es
resultado de las politicas monetaria, cambiaria
y crediticia, adoptadas conforme a los
lineamientos establecidos en el Programa
Monetario del afio.

1. Operaciones Activas

Al 31 de diciembre de 1999, los activos
totales del BCH ascendieron a L32,934.7
millones, lo que significO un crecimiento de
30.9% en relacion a 1998. Este movimiento
estuvo influenciado, basicamente, por el
crecimiento de L7,755.2 millones (48.4%) en
los activos internacionales, dentro de los que
destacan los depdsitos en el exterior, que se
incrementaron por mayores compras netas de
divisas y desembolsos de organismos
internacionales de financiamiento, tales como
el Fondo Monetario Internacional (FMI), el
Banco Mundial y el Banco Interamericano de
Desarrollo (BID). Los aportes en divisas y en
moneda nacional a instituciones
internacionales reflejan un crecimiento de
L294.8 y L548.7 millones respectivamente,
debido al aumento de la cuota de suscripcion
de Honduras como miembro del Fondo
Monetario Internacional.

Por su parte, los activos nacionales se
incrementaron en 0.2%, por disminucion de
16.5 % del rubro de crédito e inversiones,
resultante de la disminucion de 30.7% en el
saldo del crédito bruto al sector publico, que
se origind en una mayor colocacién de bonos
gubernamentales; frente a un incremento del
saldo del crédito del BCH al sector financiero,
por el crédito temporal por iliquidez
concedido.

ACTIVOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

Variaciones Relativas

Concepto 1997 1998 1999  1998/97 1999/98

Activos Internacionales

Activos Nacionales
Crédito e Inversiones
Otros Activos Internos

Activos Contingentes

12,167.1
9,726.5
2,393.0
6,978.7

354.8

16,024.2
9,136.8
1,720.4
7,011.0

405.4

23,779.4] 31.7] 48.4
9,155.3 -6.1 0.2
1,437.0 -28.1 -16.5
7,222 4] 0.5 3.0

495.9 14.3 223

TOTAL ACTIVOS 21,893.6| 25,161.0| 32,934.7 14.9 30.9

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.

2. Operaciones Pasivas

Al 31 de diciembre de 1999, el pasivo
del BCH ascendi6é a L32,368.8 millones,
superior en 31.4% al saldo de 1998. Este
comportamiento se vio influenciado por el
crecimiento de los siguientes rubros:

un 43.6% en los pasivos internacionales
de corto plazo debido al incremento de
L567.0 millones, en las obligaciones con
el FMI por el aumento de la cuota de
suscripcion, de DEG 95.0 millones a DEG
129.5 millones;

un 23.3% en el saldo del endeudamiento
externo a mediano y largo plazo, como
producto del total de desembolsos por
US$103.6 millones recibidos del FMI en
1999;

un 22.1% en la emision monetaria, para
satisfacer los requerimientos de circulante
en la economia nacional; y

un 34.5% en el saldo de otras obligaciones
depositarias, comportamiento en el que
incidié el aumento de 67.9% en los
depositos del sector publico.

Al 31 de diciembre de 1999, el saldo
de los titulos emitidos por el BCH, Certificados
de Absorcién Monetaria, alcanz6 L5,183.5
millones, lo que signific6 un aumento de
L1,589.1 millones (44.2%) con relacién al
saldo a finales de 1998. Este movimiento se
debid a un aumento de L1,714.7 millones en
la emision de certificados para operaciones
de mercado abierto y una disminucion de
L125.6 millones en la emision de titulos para




cubrir requerimientos de inversiones
obligatorias.

Finalmente, el saldo del capital y reservas
del Banco se increment6 en L29.6 millones
(5.5%), producto del aumento experimentado
en las reservas por L52.6 millones y la
disminucion de L23.0 millones en el capital.
La reduccién en el capital obedece a la
distribucion del excedente neto obtenido en
1998, principalmente para la constitucion de
las reservas de mantenimiento del Lempira
respecto a los Derechos Especiales de Giro
(DEG).

para el calculo de indicadores sociales.

Adicionalmente, el BCH inicio el
proyecto” Implementacion del Sistema de
Cuentas Nacionales 1993 (SCN93)”, que
incluye la matriz de oferta y utilizacién para
los bienes y servicios de la economia, asi
como la construccién por primera vez de las
cuentas de los sectores institucionales.

Dentro de este contexto, durante el
altimo trimestre del afio se inicié una
investigacion especial sobre la formacion
bruta de capital fijo, que tiene como objetivo
depurar las cifras,

PASIVOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
(Saldos en millones de lempiras)

Variaciones Relativas

Concepto 1998 1999 1998/97 1999/98
Pasivos Internacionales a Corto Plazo 535.4 1,265.1 1,816.5 136.3 43.6
Endeudamiento Externo a Mediano y
Largo Plazo 4,234.3 3,446.9 4,218.2 -18.6 22.4
Obligaciones en M/N con Instituciones
Internacionales 1,886.7 2,747.6 3,418.8 45.6 24.4
Emisién Monetaria 4,079.0 4,659.5 5,688.7 14.2 22.1
Depésitos 4,500.1 7,424.1 9,983.6 65.0 34.5
Titulos y Valores del BCH 3,954.0 3,594.4 5,183.5 -9.1 44 .2
Asignacion DEG 339.0 339.8 361.7 0.2 6.4
Otros Pasivos Internos 728.1 741.9 1,201.9 1.9 62.0
Capital y Reservas 1,282.2 536.3 565.9 -58.2 5.5
Pasivos Contingentes 354.8 405.4 495.9 14.3 22.3
TOTAL PASIVOS Y CAPITAL 21,893.6 25,161.0] 32,934.7 14.9 30.9

Fuente: Departamento de Contaduria, BCH.

PROYECTOS ESPECIALES

Durante 1999, el BCH en coordinacion
con la Secretaria de Industria y Comercio, a
travésde la Direccion General de Estadisticas
y Censo, siguié desarrollando, con la asistencia
técnica y financiera de la Agencia de los
Estados Unidos para el Desarrollo Internacional
(USAID) y la asistencia financiera de las
Secretaria de Finanzas, el proyecto “Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de los
Hogares”, que servira para establecer la
nueva canasta de consumo y el cambio del
afio base para el Indice de Precios al
Consumidor y las Cuentas Nacionales; y que
alavez se convertird en una base importante

tanto para la inversiéon publica como privada
y generar una base de datos que facilite el
analisis de esta variable macroecondémica.

DESARROLLO INSTITUCIONAL

1.Sistema de Planeamiento
Estratégico

El BCH continué utilizando, durante
1999, el Planeamiento Estratégico como
herramienta de trabajo, lo que le ha permitido
fortalecer su visién de conjunto y clarificar
mejor el papel que cada una de sus areas de
trabajo debe desempefiar en favor del
cumplimiento de su misién y de sus objetivos
institucionales. Este proceso se fortalece en




la reunién anual de revisién estratégica y la
realizacion de jornadas de negociacién
interdepartamentales, asimismo, se cuenta
con estructuras internas de apoyo como el
Comité de Planeamiento Estratégico y el
equipo de enlaces de planeamiento.

2. Desarrollo de Recursos Humanos

ElI BCH cuenta con un Plan Estratégico
de Capacitacion, el cual se elabora
anualmente tomando en cuenta los objetivos
de la instituciéon y las necesidades de
capacitacion de cada una de sus
dependencias.

El Plan contiene programas para
empleados y funcionarios en las areas de
a) Desarrollo Gerencial, b) Formacion
Técnica, c) Desarrollo Administrativoy  d)
Formacion Basica Integral del Personal.
Durante 1999, los empleados de la institucion
participaron en 268 cursos de capacitacion,
de los cuales 194 fueron impartidos en el pais
y 74 en el extranjero y se concedieron diez
becas para estudios superiores,
especializados, postgrados y maestrias.

3. Servicios Bibliotecarios

El BCH, a través de su biblioteca
“Roberto Ramirez”, continué brindando un
servicio permanente de consultas directas o
via teléfono, fax, internet o correo electronico.

La biblioteca “Roberto Ramirez”, en
1999, incrementd su acervo bibliografico,
fortalecio su hemeroteca y particip6 en redes
de informacion internacional como RIALIDE
de Peru, CEPAL de Chile y Red Nacional y
Centroamericana sobre desastres naturales.
La biblioteca atendié un promedio de 617
usuarios mensuales.

4. Actividades Culturales
Entre las actividades culturales mas
importantes, en 1999, que el BCH realizé en

su pinacoteca “Arturo H. Medrano” se
encuentran las exposiciones:

a) MUJERES EN LAS ARTES (MUA), de

marzo a abril: arte contemporaneo de
artistas centroamericanos.

b) EL PAISAJE, de junio a julio: obras de
artistas nacionales.

a) SOBRE PAPEL, de julio a agosto:
obras de artistas nacionales.

d) EXPOSICION DE LAS FIESTAS
PATRIAS, de septiembre a octubre,
obras de artistas nacionales,documentos
y objetos histdricos.

El 18 de noviembre, se realizé la
presentacion del libro “La Primera Generacion
Liberal; Fallas y Aciertos (1829-1842)" del
autor hondurefio Mario R. Argueta.

El 15 de julio se llevé a cabo la
conferencia sobre Dolarizacién y Caja de
Conversién en América Latina, impartida
por el sefior Sergio Ghigliazza, Director del
Centro de Estudios Monetarios de
Latinoamérica (CEMLA).

5. Ampliacion del Edificio Principal

El BCH finalizé, en 1999, la
construccion del anexo sur del edificio
principal, a un costo de L4.2 millones la cual
se realiz6 en un &rea de aproximadamente
1,500 metros cuadrados, lo que permitira una
redistribucion més adecuada de sus
instalaciones fisicas entre las distintas
dependencias de la institucion, que redundaréa
en un mejor ambiente fisico de trabajo.

6. Sistema Informético

Ante la expectativa del error informatico
con el cambio al afio 2000, el BCH tomo
medidas a fin de garantizar el correcto
funcionamiento de su sistema informatico, por
lo que desarrolld, con recursos internos, el
Proyecto de Certificacion de Hardware y
Software, telecomunicaciones, y de equipo no
informatico con fechador.

Complementariamente, en 1999, se
adquirié equipo de cémputo, asi como
licencias de software, con lo cual se ampliara
la capacidad operativa de la institucién y
permitirdA alcanzar mayores niveles de
eficiencia.




ANEXOS




PRODUCTO INTERNO BRUTO POR ACTIVIDAD ECONOMICA
(En millones de Lempiras)

Variaciones Relativas

Rama de Actividad 1997 1998 1999 p/  1998/1997  1999/1998

PRECIOS CORRIENTES

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 12,439.0 11,515.0 10,635.0 -7.4 -7.6
Explotaciéon de Minas y Canteras 920.0 1,102.0 1,325.0 19.8 20.2
Industria Manufacturera 9,534.9 11,186.0 12,916.0 17.3 15.5
Construccion 2,464.0 2,905.0 3,516.0 17.9 21.0
Electricidad, Gas y Agua 2,946.0 3,093.0 3,208.0 5.0 3.7
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones 2,464.0 2,985.0 3,423.0 211 14.7
Comercio, Restaurantes y Hoteles 6,264.0 7,360.0 8,365.0 17.5 13.7
Establecimientos Financieros y Otros 4,882.0 6,490.0 6,960.0 32.9 7.2
Propiedad de Viviendas 2,941.0 3,478.0 3,990.0 18.3 14.7
Administracion Publica y Defensa 3,162.0 3,596.0 4,153.0 13.7 15.5
Servicios Comunales, Sociales y Personales 5,207.0 6,372.0 7,261.0 224 14.0
Producto Interno Bruto a c.f. 53,223.9 60,082.0 65,752.0 12.9 9.4
Mas: Impuestos Indirectos Netos 8,212.0 10,150.0 10,811.0 23.6 6.5
Producto Interno Bruto a p.m. 61,435.9 70,232.0 76,563.0 14.3 9.0

PRECIOS CONSTANTES DE 1978

Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca 1,672.0 1,624.0 1,482.0 -2.9 -8.7
Explotacién de Minas y Canteras 108.0 114.0 122.0 5.6 7.0
Industria Manufacturera 935.0 967.0 992.0 34 2.6
Construccion 227.0 241.0 266.0 6.2 10.4
Electricidad, Gas y Agua 185.0 194.0 197.0 4.9 15
Transporte, Almacenaje y Comunicaciones 520.0 538.0 545.0 3.5 1.3
Comercio, Restaurantes y Hoteles 653.0 673.0 678.0 3.1 0.7
Establecimientos Financieros y Otros 598.0 682.0 639.0 14.0 -6.3
Propiedad de Viviendas 399.0 414.0 426.0 3.8 2.9
Administracion Publica y Defensa 298.0 299.0 305.0 0.3 2.0
Servicios Comunales, Sociales y Personales 459.0 485.0 491.0 5.7 1.2
Producto Interno Bruto a c.f. 6,054.0 6,231.0 6,143.0 29 -14
Mas: Impuestos Indirectos Netos 639.0 659.0 617.0 3.1 -6.4
Producto Interno Bruto a p.m. 6,693.0 6,890.0 6,760.0 29 -1.9

p/ Preliminar




PRODUCTO INTERNO BRUTO POR TIPO DE GASTO

(En millones de Lempiras)

Concepto

PRECIOS CORRIENTES

Gastos de Consumo Final
Sector Privado
Sector Publico

Formacién Bruta de Capital Fijo
Sector Privado
Sector Publico

Variacion de Existencias
Exportaciones de Bienes y Servicios
Importaciones de Bienes y Servicios
Producto Interno Bruto a p.m.
Ingresos Netos por Factores Recibidos del Resto del Mundo
Ingresos de Factores
Menos: Pagos por Factores
Producto Nacional Bruto a p.m.
Menos: Impuestos Indirectos
Més: Subvenciones
Menos: Asignacion para el Consumo de Capital Fijo
Producto Nacional Neto al costo de factores = Ingreso Nacional

PRECIOS CONSTANTES DE 1978

Gastos de Consumo Final
Sector Privado
Sector Publico

Formacién Bruta de Capital Fijo
Sector Privado
Sector Publico

Variacion de Existencias
Exportaciones de Bienes y Servicios
Importaciones de Bienes y Servicios
Producto Interno Bruto a p.m.
Ingresos Netos por Factores Recibidos del Resto del Mundo
Ingresos de Factores
Menos: Pagos por Factores
Producto Nacional Bruto a p.m.
Menos: Impuestos Indirectos
Més: Subvenciones
Menos: Asignacion para el Consumo de Capital Fijo
Producto Nacional Neto al costo de factores = Ingreso Nacional

1997

45,646.0
40,528.0
5,118.0

15,354.0
11,717.0
3,637.0

3,994.0
28,217.0
31,775.0
61,436.0
-2,872.0

527.0

3,398.0
58,564.0

8,332.0

120.0

3,528.0

46,824.0

4,856.0
4,373.0
483.0

1,560.0
1,200.0
360.0

307.0
1,915.0
1,945.0
6,693.0

-172.0
36.0

208.0
6,521.0

648.0

9.0

368.0

5,514.0

52,867.0
45,781.0
7,086.0

20,702.0
17,073.0
3,629.0

910.0
33,054.0
37,301.0
70,232.0
-2,854.0

796.0

3,650.0
67,379.0
10,265.0

115.0

4,086.0
53,143.0

5,110.0
4,522.0
588.0

1,834.0
1,511.0
323.0

85.0
1,920.0
2,059.0
6,890.0

-155.0
46.0
201.0
6,735.0
666.0
7.0
374.0
5,702.0

60,375.0
51,609.0
8,766.0

23,748.0
19,067.0
4,681.0

2,980.0
32,672.0
43,212.0
76,563.0
-2,235.0

1,123.0

3,358.0
74,328.0
10,921.0

110.0

4,645.0

58,872.0

5,208.0
4,556.0
652.0

1,899.0
1,523.0
376.0

110.0
1,739.0
2,196.0
6,760.0

-111.0
60.0

171.0
6,649.0

623.0

6.0

381.0

5,651.0

Variaciones Relativas
1998 1999 p/ 1998/1997

15.8
13.0
38.5

34.8
45.7
-0.2

17.1
17.4
14.3

0.6
51.0

7.4
15.1
23.2
-4.2
15.8
135

5.2
3.4
21.7

17.6
259
-10.3

-72.3
0.3
5.9
2.9

-9.9
27.8
-3.4
3.3
2.8

-22.2

1.6

1999/1998

14.2
12.7
23.7

14.7
11.7
29.0

-1.2
15.8

9.0
21.7
41.1
-8.0
10.3

6.4
-4.3
13.7
10.8

1.9
0.8
10.9

3.5
0.8
16.4]

29.4
9.4
6.7
-1.9
-28.4
30.4
-14.9
-1.3
-6.5
-14.3
1.9
-0.9

p/ Preliminar




OFERTA Y DEMANDA GLOBAL
(En millones de lempiras constantes de 1978)

Variaciones Relativas

Concepto 1997 1998 1999 p/  1998/1997  1999/1998

OFERTA GLOBAL 8,638.0 8,949.0 8,956.0 3.6 0.1
Producto Interno Bruto a p.m. 6,693.0 6,890.0 6,760.0 29 -1.9
Agropecuario 1,672.0 1,624.0 1,482.0 -2.9 -8.7
Industria Manufacturera 935.0 967.0 992.0 3.4 2.6
Construccion 227.0 241.0 266.0 6.2 10.4
Comercio 653.0 673.0 678.0 3.1 0.7
Otros Servicios 3,206.0 3,385.0 3,342.0 5.6 -1.3
Importaciones de Bienes y Servicios 1,945.0 2,059.0 2,196.0 5.9 6.7
DEMANDA GLOBAL 8,638.0 8,949.0 8,956.0 3.6 0.1
DEMANDA INTERNA 6,723.0 7,029.0 7,217.0 4.6 2.7
Gastos de Consumo Final 4,856.0 5,110.0 5,208.0 5.2 1.9
Sector Privado 4,373.0 4522.0 4,556.0 3.4 0.8
Sector Publico 483.0 588.0 652.0 21.7 10.9
Inversion Interna Bruta 1,867.0 1,919.0 2,009.0 2.8 4.7
Formacién Bruta de Capital Fijo 1,560.0 1,834.0 1,899.0 17.6 3.5
Sector Privado 1,200.0 1,511.0 1,523.0 25.9 0.8
Sector Pulblico 360.0 323.0 376.0 -10.3 16.4
Variacién de Existencias 307.0 85.0 110.0 -72.3 29.4
DEMANDA EXTERNA 1,915.0 1,920.0 1,739.0 0.3 -9.4
Exportaciones de Bienes y Servicios 1,915.0 1,920.0 1,739.0 0.3 -9.4

p/ Preliminar




PRODUCCION AGRICOLA SELECCIONADA

(En miles de quintales)

Variaciones Relativas

Producto 1999 p/ 1998/1997 1999/1998
Maiz 13,440 10,356 9,734 -22.9 -6.0
Maicillo o sorgo 2,117 1,721 1,266 -18.7 -26.4
Arroz en Granza 1,109 612 288 -44.8 -52.9
Frijol 1,643 2,077 1,231 26.4 -40.7
Café en Oro 1/ 3,194 3,832 3,413 20.0 -10.9
Banano 20,848 19,046 4,200 -8.6 -77.9
Platano 4,196 3,671 1,040 -12.5 -71.7
Cafa de Azucar 80,185 89,426 82,801 115 -7.4
Algodén en rama 49 31 28 -36.7 -9.7
Palma Africana 12,246 14,533 15,541 18.7 6.9
Tabaco en rama 97 99 95 2.1 -4.0
p/ Preliminar

1/ Afo cosecha (octubre - septiembre)




VALOR AGREGADO BRUTO DEL SECTOR AGROPECUARIO
A COSTO DE FACTORES

( Millones de lempiras constantes)

Variaciones Relativas

Concepto 1997 1998 1999 p/  1998/1997  1999/1998
AGRICULTURA 1,115 1,052 912 -5.7 -13.3
Café 567 535 509 -5.6 -4.9
Banano 112 96 22 -14.3 -77.1
Maiz 112 86 80 -23.2 -7.0
Cafa de AzUcar 48 53 49 10.4 -7.5
Frijol 34 43 26 26.5 -39.5
Algoddn en rama 1 1 1 0.0 0.0
Platano 23 20 6 -13.0 -70.0
Tabaco en rama 8 9 10 12.5 11.1
Sorgo 21 17 13 -19.0 -23.5
Arroz granza 14 8 4 -42.9 -50.0
Palma africana 41 49 52 19.5 6.1
Gasto Creacion de Plantaciones Permanentes 6 8 10 33.3 25.0
Otros Productos 128 127 130 -0.8 2.4
SERVICIOS AGROPECUARIOS 53 58 63 9.4 8.6
SILVICULTURA 129 131 133 1.6 15
GANADERIA 192 180 175 -6.3 -2.8
AVICULTURA 95 104 107 9.5 2.9
APICULTURA 1 1 1 0.0 0.0
CAZA 1 1 1 0.0 0.0
PESCA 86 97 90 12.8 -7.2
TOTAL 1,672 1,624 1,482 -2.9 -8.7

p/ Preliminar




PRODUCCION INDUSTRIAL SELECCIONADA
1997 - 1999
(En miles de Unidades)

Variaciones Relativas

Producto Unidad de Medida 1999 p/ 1998/1997 1999/1998
Cemento BOL.42.5 Kg 25,126 24,141 28,492 -3.9 18.0
Lamina de Fibro Cemento Metros Cuadrados 6,160 5,332 5,914 -13.4 10.9
Varilla de Hierro Kg 12,513 8,692 4,956 -30.5 -43.0
Telas Yarda 38,173 62,460 79,450 63.6 27.2
Harina de Trigo Quintal 2,262 2,300 2,392 1.7 4.0
Azlcar de Cafia Quintal 5,311 5,445 4,185 2.5 -23.1
Leche Pasteurizada Litro 78,427 79,055 79,399 0.8 0.4
Aceite Vegetal Libra 27,137 40,492 48,647 49.2 20.1
Manteca Vegetal Libra 104,170 92,374 80,427 -11.3 -12.9
Cigarrillos Cajetilla de 20 130,141 190,722 229,302 46.6 20.2
Periédicos Ejemplares 53,395 62,221 63,745 16.5 2.4
Cervezas Botella de 12 Onz. 293,899 279,382 271,355 -4.9 -2.9
Refrescos Botella de 12 Onz. 1,319,886 1,218,911 1,182,337 -7.7 -3.0
Aguardiente Litro 2,142 2,180 1,856 1.8 -14.8
Licor Compuesto Litro 5,156 5,684 6,064 10.2 6.7

p/ Preliminar




GENERACION Y CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA,POR DESTINO

(En millones de kwh)

Destino 1997 1998 1999
Residencial 983.8 1,108.2 1,175.8
Comercial 575.1 623.4 601.0
Industrial 726 .3 778.2 808 .4
Alum brado Publico 52.3 65.4 67.3
Gubernamental 147 .9 167.5 166.3
CONSUMO NACIONAL 2,485 .4 2,742.7 2,818.8
Venta a Paises Vecinos 5.2 0.8 5.8
Pérdidas por Distribucién 800 .4 714.2 749.7
GENERACION 3,291.0 3,457 .8 3,574 .4




INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR, POR MESES
1978 =100
(Nivel y variacién relativa mensual)

1997 1998 1999
% Variacion % Variacion % Variacion
Enero 994.6 2.1 1,107.9 0.8 1,292.5 1.7
Febrero 1,019.2 2.5 1,135.4 2.5 1,303.6 0.9
Marzo 1,027.0 0.8 1,154.6 1.7 1,307.5 0.3
Abril 1,033.0 0.6 1,174.6 1.7 1,312.0 0.3
Mayo 1,046.0 1.3 1,188.6 1.2 1,322.3 0.8
Junio 1,059.4 1.3 1,209.5 1.8 1,338.1 1.2
Julio 1,074.3 1.4 1,233.4 2.0 1,348.4 0.8
Agosto 1,087.5 1.2 1,235.2 0.1 1,359.5 0.8
Septiembre 1,091.0 0.3 1,238.9 0.3 1,369.4 0.7
Octubre 1,088.1 -0.3 1,245.8 0.6 1,381.9 0.9
Noviembre 1,096.4 0.8 1,261.5 1.3 1,395.1 1.0
Diciembre 1,098.8 0.2 1,270.7 0.7 1,409.7 1.0




BALANZA DE PAGOS DE HONDURAS

(En millones de do6lares estadounidenses)

Concepto 1997 1998 1999 p/

BALANZA DE BIENES Y SERVICIOS -494.5 -530.7 -900.9
Exportaciones de Mercaderias y Servicios 2,211.0 2,529.9 2,383.3
Exportaciones de Mercaderias 1/ 1,534.3 1,656.7 1,303.9
Fletes y Seguro Sobre Mercaderias 17.9 19.9 15.6
Gastos de Viajero 145.6 167.6 185.0
Dividendos e Intereses 36.0 54.5 70.9
Transacciones del Gobierno 41.0 45.0 47.0
Valor Agregado de la Maquila 304.6 436.0 545.0
Otros Conceptos 131.6 150.2 215.9
Importaciones de Mercaderias y Servicios 2,705.6 3,060.6 3,284.2
Importaciones de Mercaderias FOB 2,038.7 2,337.6 2,558.0
Fletes y Seguro Sobre Mercaderias 198.6 231.0 252.1
Gastos de Viajero 62.0 61.0 60.0
Retribucién a las Inversiones Externas Directas 60.0 70.0 40.0
Intereses Sobre la Deuda Externa y Otros 193.2 193.6 188.5
Transacciones del Gobierno 9.2 10.3 11.0
Otros Conceptos 143.9 157.1 174.6
TRANSFERENCIAS 312.0 487.5 725.5
BALANZA EN CUENTA CORRIENTE -182.5 -43.2 -175.4
CUENTA CAPITAL 225.0 191.1 421.8
Largo Plazo 115.5 179.5 440.8
Sector Privado 112.6 170.4 283.8
Inversiéon Directa 127.7 99.0 230.0
Préstamos -15.1 71.4 53.8
Atrasos por Deuda 0.0 0.0 0.0
Otros 0.0 0.0 0.0
Sector Oficial -55.0 -30.3 161.4
Préstamos -27.8 -0.4 216.2
Atrasos por Deuda -27.2 -29.9 -54.8
Otros 0.0 0.0 0.0
Sector Bancario 59.7 60.5 9.8
Préstamos 59.7 60.5 9.8
Atrasos por Deuda 0.0 0.0 0.0
Otros 0.0 0.0 0.0
Asignacién DEG 0.0 0.0 0.0
Créditos Compensatorios -1.8 -21.1 -14.2
Corto Plazo 109.5 11.6 -19.0
Sector Privado 138.0 11.6 -19.0
Sector Oficial -28.5 0.0 0.0
Sector Bancario 0.0 0.0 0.0
ERRORES Y OMISIONES Y CAPITAL NO DETERMINADO 144.7 -6.6 51.9
BALANCE GLOBAL 187.2 141.3 298.3
Cambios Reservas Internacionales (-Aumento) -295.1 -230.0 -473.9
Renegociacién Deuda 107.4 69.7 47.8
Renegociacion Atrasos -25.7 -30.0 -3.3
Cambio Atrasos Deuda 29.1 39.0 93.9
Conversiéon Deuda -4.0 0.0 0.0
Condonacioén del Afio 1.1 10.0 37.2
Condonacion Deuda 1.1 19.4 2.4
Reduccion de Atrasos por Condonacion Deuda Externa -1.1 -19.4 -2.4

p/ Preliminar

1/ Incluye oro no monetario y exportaciénes de energia eléctrica.

PIB pm equivalente a dolares. 4,725.8 5,249.0 5,410.8
DEFICIT (-) O SUPERAVIT EN CUENTA CORRIENTE/ PIB pm —3.86% —0.82% -3.24%




EXPORTACIONES FOB DE HONDURAS, POR PRINCIPALES PRODUCTOS

(Volumen en miles y valor en millones de délares estadounidenses)

Producto
BANANO
Valor
Volumen (Cajas 40 Libras)
Precio
CAFE
Valor
Volumen (Sacos 60 Kilogramos)
Precio
Volumen (Sacos 46 Kilogramos)
Precio
MADERA
Valor
Volumen (Pie Tablar)
Precio
CARNE REFRIGERADA
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
PLATA
Valor
Volumen (Onzas Troy)
Precio
PLOMO
Valor
Volumen (Libras)
Precio
ZINC
Valor
Volumen (Libras)
Precio
AZUCAR
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
CAMARON CULTIVADO
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
CAMARON DE EXTRACCION
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
LANGOSTAS
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
TABACO
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
MELONES
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
PINAS
Valor
Volumen (Kilos)
Precio
JABONES Y DETERGENTES
Valor
Volumen (Kilos)
Precio

SUB-TOTAL
Otros Productos
TOTAL BIENES

1997 1998 1999 p/
212.0 175.7 37.7
33,126 28,234 6,750
6.40 6.22 5.58
326.3 429.8 256.1
1,722 2,330 1,986
189.46 184.49 128.92
2,246 3,039 2,591
145.31 141.44 98.84
19.5 16.4 12.6
25,658 24,531 17,500
0.76 0.67 0.72
11.0 4.0 2.3
5,473 1,792 1,223
2.01 2.21 1.92
6.5 7.8 5.4
1,434 1,525 1,085
4.52 5.14 4.94
4.6 3.2 2.6
13,624 10,365 8,633
0.34 0.31 0.30
53.8 36.3 39.4
96,572 85,659 74,197
0.56 0.42 0.53
12.1 10.2 5.8
24,862 21,033 10,509
0.49 0.48 0.50
130.8 135.9 130.3
9,083 10,037 9,411
14.42 13.54 13.85
20.1 21.0 23.4
1,393 1,549 1,688
14.42 13.54 13.85
28.2 31.8 39.5
866 968 1,200
32.54 32.80 32.93
7.3 8.6 10.5
2,438 2,729 3,750
2.98 3.16 2.80
39.3 43.8 47
98,193 109,603 111,795
0.40 0.40 0.42
18.4 18.5 19.2
42,695 43,096 43,527
0.43 0.43 0.44
36.9 37.2 38.7
42,900 43,256 44,527
0.86 0.86 0.87
926.8 980.2 670.0
518.9 596.6 578.8
1,445.7 1,576.8 1,248.8

p/ Preliminar

Nota: A partir del afio 1993, se incorpora ajuste a las exportaciones de Centroamérica, en el renglén "Otros Productos".
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IMPORTACIONES CIF DE HONDURAS, POR SECCIONES

(En millones de délares estadounidenses)

Concepto 1997 1998 1999 p/

1. Animales vivos y productos del reino animal 60.9 72.9 74.4
2. Productos del reino vegetal 100.2 96.2 104.8
3. Grasay aceites animales y vegetales 15.6 14.2 18.9
4. Productos industriales alimenticios 229.8 305.2 281.7
5. Productos minerales 238.8 219.6 261.9
5.1 Otros productos minerales 5.1 5.2 5.5
5.2 Combustibles y lubricantes 233.7 214.4 256.4

6. Productos industrias quimicas y conexas 278.8 338.7 354.1
7. Materiales plasticos artificiales y manufacturas 135.3 153.6 160.0
8. Pieles, cueros, peleteria y manufactura 4.3 5.2 6.6
9. Madera, carbon, corcho y sus manufacturas 10.6 9.3 10.1
10. Materiales para fabricacion de papel y articulos de papel 102.6 109.5 117.5
11. Materiales textiles y sus manufacturas 58.4 78.1 28.3
12. Calzado, sombreria, plumas y flores 11.8 16.2 16.9
13. Manufactura de piedra, yeso, cemento y vidrio 42.0 53.2 55.3
14. Perlas, piedras preciosas, metales y manufacturas 2.0 1.0 2.4
15. Metales comunes y sus manufacturas 184.0 193.8 246.3
16. Maquinas, aparatos y materiales eléctricos 368.8 508.6 568.6
17. Material de transporte 244.0 250.0 330.3
18. Instrumentos de 6ptica, fotgrafia, cine médico, quirlrgico y otros 25.7 30.8 33.3
19. Armas y municiones 0.5 0.6 2.8
20. Mercancias y productos diversos 33.7 41.4 51.7
21. Objetos de arte y colecciones 0.8 1.5 2.0
TOTAL 2,148.6 2,499.6 2,727.8
TOTAL SIN COMBUSTIBLES 1,914.9 2,285.2 2,471.4

p/ Preliminar
Fuente: Cifras correspondientes por la DEG, 1997 cifras del SIECE y ajustadas por la Seccion de Balanza de Pagos del Departamento
de Estudios Econémicos del BCH.




MOVIMIENTO DEUDA EXTERNA DEL SECTOR OFICIAL DE HONDURAS
A MEDIANO Y LARGO PLAZO,SEGUN USUARIO FINAL
(En miles de Délares estadounidenses)

1999 p/
Concepto Utilizacién Amortizacién Intereses Ajustes

GOBIERNO CENTRAL 2,316,234.6 375,302.7 78,773.4 67,881.5 -16,544.4 2,596,219.5
GOBIERNO LOCALES 21,176.4 1,572.6 1,667.0 527.8 -24.9 21,057.1

AMSPS 21,176.4 192.6 1,667.0 480.6 -208.8 19,493.2

AMDC 0.0 1,380.0 0.0 0.0 0.0 1,380.0

MCORTES 0.0 0.0 0.0 47.2 183.9 183.9
INST.PUBL.NO FINANCIERAS 1,022,901.6 33,028.7 66,585.8 35,699.1 -4,409.1 984,935.4
PROY. HIDROELECTRICO "F.M." 162,408.4 347.1 11,030.1 7,480.3 1,732.1 153,457.5
ENEE 419,989.2 17,931.9 27,982.7 16,197.0 -5,780.1 404,158.3
SANAA 180,994.7 2,221.3 9,757.7 3,735.6 -9,985.4 163,472.9
HONDUTEL 119,991.9 6,213.1 9,053.7 4,611.4 11,801.1 128,952.4
INA 20,029.7 0.0 1,279.3 379.6 -120.3 18,630.1
ENP 28,040.3 1,854.2 3,270.2 1,658.2 -391.6 26,232.7
COHDEFOR 22,880.6 0.0 1,201.9 494.0 36.0 21,714.7
CORFINO 36,108.8 0.0 2,037.3 745.3 85.4 34,156.9
IHM A 7,689.9 0.0 506.1 203.6 115.8 7,299.6
EDUCREDITO 5,576.6 0.0 287.4 123.0 25.2 5,314.4
FOSOVI 19,191.5 158.9 179.4 68.7 -1,999.1 17,171.9
PRAF 0.0 4,302.2 0.0 2.4 71.8 4,374.0
SUB-TOTAL 3,360,312.6 409,904.0 147,026.2 104,108.4 -20,978.4 3,602,212.0
INST. PUBLICAS FINANCIERAS 120,515.1 572.0 11,865.9 10,193.1 -3,221.5 105,999.7
BANADESA 12,574.6 0.0 1,135.1 484.8 -298.1 11,141.4
BANMA 8,785.6 0.0 485.1 240.9 61.8 8,362.3
FONAPROVI 99,154.9 572.0 10,245.7 9,467.4 -2,985.2 86,496.0
TOTAL 3,480,827.7 410,476.0 158,892.1 114,301.5 -24,199.9 3,708,211.7

p/ Preliminar




MOVIMIENTO DE LA DEUDA EXTERNA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Y RESTO DEL SISTEMA BANCARIO, A MEDIANO Y LARGO PLAZO
(En miles de doélares estadounidenses)

1998

1999 p/

Concepto

BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Préstamos Compensatorios
Préstamos No Compensatorios

RESTO DEL SISTEMA BANCARIO

Saldo

311,853.7

287,784.9
24,068.8

252,621.7

Utilizacién Amortizacién

109,157.8

103,298.2
5,859.6

99,479.1

24,785.3

16,299.9
8,485.4

81,168.6

Intereses

18,709.9

16,182.3
2,527.6

18,192.9

Ajustes

962.9

-1,444.4
2,407.3

-31,600.0

397,189.1

373,338.8
23,850.3

239,332.2

p/ Preliminar




DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO

(Saldo en millones de lempiras)

1999 p/
Concepto 1998 Utilizacion  Amortizacion Ajustes Saldo
DEUDA INTERNA TOTAL 3,510.3 2,860.2 37.6 740.9 -114.8 2,042.1
Gobierno Central 4,330.4 3,876.8 452.0 704.5 -344.1 3,280.2
Organismos Descentralizados 11,529.7 12,309.1 236.4 307.6 569.1 12,807.0
Gobierno Local 1,481.2 1,533.6 16.9 49.9 122.1 1,622.7
Menos: Tenencia Intergubernamental 13,831.0 14,859.3 667.7 321.1 461.9 15,667.8

p/ Preliminar




DEUDA INTERNA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
POR TENEDORES
(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/
Banco Central de Honduras 1,510.5 1,579.3 1,056.4
Bancos Comerciales 328.8 223.7 316.5
Otras Instituciones Financieras 464.1 281.5 313.4
Instituciones Financieras no Bancarias 35.7 31.4 0.1
Gobierno Central 12,828.0 13,626.0 14,102.2
Organismos Descentralizados 1,003.0 1,233.3 1,565.6
Gobiernos Locales 0.0 0.0 0.0
Organismos Internacionales 0.0 0.0 0.0
Sector Privado 1,171.2 744.3 355.7
Menos: Tenencia Intergubernamental 13,831.0 14,859.3 15,667.8
TOTAL DEUDA PUBLICA 3,510.3 2,860.2 2,042.1

p/ Preliminar




CUENTA FINANCIERA DEL SECTOR PUBLICO NO FINANCIERO
(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/

I. INGRESOS CORRIENTES 18,003.8 22,381.4 24,718.4
Ingresos Tributarios 8,955.7 12,391.5 14,064.3
Venta de Bienes y Servicios 6,426.9 7,511.0 8,331.6
Transferencias Corrientes 35.2 40.1 2.5
Otros Ingresos Corrientes 2,586.0 2,438.8 2,320.0

Il. GASTOS CORRIENTES 13,991.3 16,140.9 17,430.2
Gastos de Consumo 12,053.0 14,092.3 14,873.8
Transferencias Corrientes 1,938.3 2,048.6 2,556.4

1. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 4,012.5 6,240.5 7,288.2
IV. INGRESO DE CAPITAL 222.8 130.9 186.5
Transferencias Internas 52.2 1.9 65.0
Otros 170.6 129.0 121.5

V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA

DE PRESTAMOS 4,909.9 4,551.2 7,044.7
Gastos de Capital 4,632.4 4 574.3 6,796.7
Inversion Directa 3,829.5 3,402.3 5,223.4
Inversion Real 3,575.9 3,425.0 4,940.8
Compra de Tierras y Activos Preexistentes 129.8 77.1 16.9
Variacion de Existencias 123.8 -99.8 265.7
Inversion Indirecta 709.4 1,072.0 1,571.8
Pre-Inversion y Desarrollo 93.5 100.0 15
Concesién Neta de Préstamos 277.5 -23.1 248.0
Concesion de Préstamos y Participaciones 598.1 482.9 775.3
Recuperacion de Créditos y Venta de Acciones -320.6 -506.0 -527.3

VI. RECUPERACION DE INTERESES

EN CONCESION 41.9 198.2 130.5
VII. DEFICIT (-) O SUPERAVIT -632.7 2,018.4 560.5
VIII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 1,565.0 -583.0 5,072.9

Crédito Neto 671.5 -1,347.3 3,773.2
Utilizacién 2,748.0 2,490.3 5,021.9
Amortizacion -2,076.5 -3,837.6 -1,248.7

Transferencias 566.6 437.4 1,210.2

Atrasos Pago Deuda 326.9 326.9 89.5

IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO -932.3 -1,435.4 -5,633.4

Crédito Neto -469.7 -361.0 -703.3
Utilizacién 346.8 704.0 37.6
Amortizacion -816.5 -1,065.0 -740.9

Colocacion Neta de Valores -1,287.5 654.1 -1,152.3
Inversion en Valores -2,327.6 -2,987.4 -2,558.1
Venta de Valores 1,040.1 3,641.5 1,405.8

Otras Transacciones financieras netas 824.9 -1,728.5 -3,777.8

p/ Preliminar
PIB pm 61,436.0 70,232.0 76,563.0
DEFICIT (-) O SUPERAVIT /PIBpm -1.03% 2.87% 0.73%




CUENTA FINANCIERA DEL GOBIERNO CENTRAL
(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/
I. INGRESOS CORRIENTES 10,374.4 13,214.2 14,621.5
Il. GASTOS CORRIENTES 10,072.2 11,182.3 12,359.0
lll. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 302.2 2,031.9 2,262.5
IV. INGRESOS DE CAPITAL 34 3.2 57.9
V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA
DE PRESTAMOS 2,536.6 3,289.5 5,388.2
Gastos De Capital 2,912.8 3,569.2 5,601.1
Concesion Neta de Préstamos -376.2 -279.7 -212.9
VI. RECUPERACION DE INTERESES
EN CONCESION 419.2 460.6 252.1
VII. DEFICIT (-) O SUPERAVIT -1,811.8 -793.8 -2,815.7
VIII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 1,659.0 1,557.9 5,100.4
Crédito Neto 949.1 761.7 3,816.6
Utilizacion 2,708.4 2,353.5 4,908.0
Amortizacion 1,759.3 1,591.8 1,091.4
Transferencias 383.0 400.8 1,194.3
Atrasos Pago Deuda 326.9 395.4 89.5
IX. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 152.8 -764.1 -2,284.7
Crédito Neto -476.4 -459.7 -682.5
Utilizacion 278.8 452.0 22.0
Amortizacion 755.2 911.7 704.5
Colocacién Neta de Valores 35.9 -2.0 -1.5
Otras Transacciones Financieras netas 593.3 -302.4 -1,600.7
p/ Preliminar
PIB pm 61,436 70,232 76,563

DEFICIT (-) O SUPERAVIT /PIBpm

-2.9%

-1.1%

-3.7%




CLASIFICACION ECONOMICA DEL INGRESO DEL GOBIERNO CENTRAL

(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/
| INGRESOS CORRIENTES 10,374.4 13,214.2 14,621.5
Ingresos Tributarios 8,652.1 11,973.0 13,538.1
Impuestos Directos 2,512.3 3,377.4 2,891.6
Impuesto s/la Renta 2,293.3 3,110.2 2,646.7
Impuesto s/la Propiedad 219.0 267.2 244.9
Impuestos Indirectos 6,138.0 8,593.4 10,643.9
Imptos. s/Prod., Consumo y Vtas. 3,633.5 4,979.9 6,299.5
Sobre Ventas 2,319.0 3,471.8 4,442.5
Fabricacién de Cerveza 272.5 332.9 326.3
Fabricacion de Aguardiente 32.3 32.4 40.5
Fabricacion de Azucar 0.0 0.0 0.0
Productos Derivados del Petréleo 406.5 410.1 425.5
Venta de Cigarrillos 234.3 271.7 337.7
Fabricacion de Aguas Gaseosas 160.2 194.8 195.2
Otros 208.7 266.2 531.8
Imptos. s/Serv. y Act. Especificas 348.4 1,498.0 2,359.4
Imptos. y Cargos s/Importaciones 2,067.8 2,043.2 1,977.1
Imptos. y Cargos s/Exportaciones 88.3 72.3 7.9
Banano 75.5 66.9 3.2
Cafe 0.3 0.0 0.0
Otros 12.5 5.4 4.7
Impuestos Varios 1.8 2.2 2.6
Ingresos No Tributarios 285.5 197.2 360.0
Prod. de la Vta. de Bienes Y Mater., Servicios 51.0 97.4 207.5
Intereses y Dividendos 175.3 4.6 8.5
Otros Cargos, Derechos y Contribucs. 59.2 95.2 144.0
Transferencias Corrientes 300.2 297.8 341.7
Del Sector Privado 0.0 0.0 0.0
Del Resto del Sector Publico 295.5 288.8 341.7
Del Sector Externo 0.7 0.0 0.0
De Otros 4.0 9.0 0.0
Otros Ingresos Corrientes 1,136.6 746.2 381.7
Il RECUPERACION DE CREDITOS 1,536.3 1,280.3 702.6
Capital 1,117.1 819.7 450.5
Intereses 419.2 460.6 252.1
[l INGRESOS DE CAPITAL 3,373.6 3,209.5 6,182.2
Transferencias 383.0 400.8 1,252.2
Del Sector Privado 0.0 0.0 0.0
Del Sector Externo 383.0 400.8 1,194.3
Del Resto del Sector Publico 0.0 0.0 57.9
Otros Ingresos de Capital 3.4 3.2 0.0
Endeudamiento 2,987.2 2,805.5 4,930.0
Crédito Interno 278.8 452.0 22.0
Crédito Externo 2,708.4 2,353.5 4,908.0

p/ Preliminar
PIB pm 61,436.0 70,232.0 76,563.0




CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO DEL GOBIERNO CENTRAL

(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/
I. GASTOS CORRIENTES 10,072.2 11,182.3 12,359.0
Gastos de Consumo 8,119.6 9,006.8 9,877.9
Remuneraciones 3,895.6 4,786.3 6,637.6
Compra de Bienes y Servicios 1,525.2 1,904.9 1,538.8
Intereses 2,697.8 2,314.3 1,700.4
Deuda interna 1,090.9 647.8 562.0
Deuda Externa 1,606.9 1,666.5 1,138.4
Arrendamientos 1.0 1.3 1.1
Transferencias 1,952.6 2,175.5 2,481.1
Al Sector Privado 528.3 580.6 467.3
Al Resto del Sector Publico 1,355.5 1,531.6 1,903.0
Organismos Descentralizados 1,355.5 1,531.6 1,903.0
Gobiernos Locales 0.0 0.0 0.0
Al Sector Externo 68.8 63.3 110.8
Il. GASTOS DE CAPITAL 2,912.8 3,569.2 5,601.1
Inversiéon Directa 1,669.6 1,839.2 2,294.5
Inversiéon Real 1,661.2 1,811.9 2,294.1
Equipo y Maquinaria 31.0 303.5 80.2
Obras y Construcciones 1,630.2 1,508.4 2,213.9
Compra de Tierras y Activos Preexistentes 8.4 27.3 0.4
Variacion de Existencias 0.0 0.0 0.0
Inversion Indirecta 1,243.2 1,730.0 3,306.6
Al Sector Privado 12.7 2.6 57.3
Al Resto del Sector Publico 1,230.5 1,727.4 3,249.3
Organismos Descentralizados 349.2 1,128.6 1,854.7
Gobiernos Locales 881.3 598.8 1,394.6
Al Sector Externo 0.0 0.0 0.0
Pre-Inversién y Desarrollo 0.0 0.0 0.0
[1l. CONCESION DE PRESTAMOS 740.9 540.0 237.6
I[V. COLOCACION NETA DE VALORES -35.9 2.0 1.5
Inversién en Valores 0.0 0.0 0.0
Venta de Valores -35.9 2.0 1.5
V. RESCATE DEUDA PUBLICA 2,514.5 2,503.5 1,795.9
Deuda Externa 1,759.3 1,591.8 1,091.4
Deuda Interna 755.2 911.7 704.5

p/ Preliminar
PIB pm 61,436.0 70,232.0 76,563.0




CUENTA FINANCIERA DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/
I. INGRESOS CORRIENTES 8,630.2 9,879.2 10,720.5
Ingresos de Operacion 6,533.8 8,508.0 9,426.0
Transferencias Corrientes 984.1 1,005.8 877.1
Otros Ingresos 1,112.3 365.4 417.4
Il. GASTOS CORRIENTES 5,260.3 6,019.7 5,982.9
Ill. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE 3,369.9 3,859.5 4,737.6
IV. INGRESOS DE CAPITAL 432.5 618.8 445.2
Transferencias Internas 284.2 510.7 344.6
Otros 148.3 108.1 100.6

V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA
DE PRESTAMOS 1,881.0 1,386.7 1,672.1
Gastos de Capital 1,555.4 1,220.1 1,294.8
Inversion Directa 1,444.5 1,102.6 1,270.3
Inversion Indirecta 17.4 19.2 23.0
Pre-Inversion y Desarrollo 93.5 98.3 15
Concesién Neta de Préstamos 325.6 166.6 377.3
VI. DEFICIT (-) O SUPERAVIT 1,921.4 3,091.6 3,510.7
VII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO -220.7 -2,094.4 -115.1
Crédito Neto -277.2 -2,117.9 -131.0
Utilizacion 39.6 127.7 26.1
Amortizacion -316.8 -2,245.6 -157.1
Transferencias 56.5 23.5 15.9
Atrasos Pago Deuda 0.0 0.0 0.0
VIII. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO -1,700.7 -997.2 -3,395.6
Crédito Neto -328.5 -103.6 -71.2
Utilizacion 714.5 500.1 236.4
Amortizaciéon -1,043.0 -603.7 -307.6
Otras Transacciones Financieras netas -1,372.2 -893.6 -3,324.4

p/ Preliminar

PIB pm 61,436.0 70,232.0 76,563.0

DEFICIT (-) O SUPERAVIT / PIBpm

3.1%

4.4%

4.6%




CLASIFICACION ECONOMICA DEL GASTO
DE LOS ORGANISMOS DESCENTRALIZADOS

(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/

I. GASTOS CORRIENTES 5,260.3 6,019.7 5,982.9
Gastos de Consumo 4,096.7 4,949.5 4,786.1
Remuneraciones 1,364.3 1,762.6 1,975.3
Compra de Bienes y Servicios 2,062.5 2,418.3 2,329.6
Intereses 623.8 524.8 215.8
Deuda interna 326.7 245.6 108.4
Deuda Externa 297.1 279.2 107.4
Arrendamientos 46.1 243.8 265.4
Transferencias 1,163.6 1,070.2 1,196.8
Al Sector Privado 842.7 766.8 846.0
Al Resto del Sector Publico 297.8 284.2 342.4
Gobierno Central 294.6 278.4 341.7
Gobierno Local 0.0 0.0 0.0

A Otros 3.2 5.8 0.7
Al Sector Externo 23.1 19.2 8.4

Il. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA

DE PRESTAMOS 1,881.0 1,386.7 1,672.1
Gastos de Capital 1,555.4 1,220.1 1,294.8
Inversion Directa 1,444.5 1,102.6 1,270.3
Inversiéon Real 1,282.9 1,186.9 996.8
Equipo y Maquinaria 746.8 672.9 642.0
Obras y Construcciones 536.1 514.0 354.8
Compra de Tierras y Activos preexistentes 37.9 7.9 6.6
Variacion de Existencias 123.7 -92.2 266.9
Inversion Indirecta 17.4 19.2 23.0
Al Gobierno Central 0.0 0.0 0.0
A Gobiernos Locales 17.4 19.2 23.0
Al Sector Privado 0.0 0.0 0.0
A Otros 0.0 0.0 0.0
Pre-Inversion y Desarrollo 93.5 98.3 15
Concesioén Neta de Préstamos 325.6 166.6 377.3
Concesion de Préstamos y Participaciones 598.0 482.9 775.3
Recuperacion de Créditos y Venta de Acciones -272.4 -316.3 -398.0
Ill. RESCATE DE LA DEUDA 1,359.8 2,849.3 464.7
Amortizaciéon Deuda Externa 316.8 2,245.6 157.1
Amortizacién Deuda Interna 1,043.0 603.7 307.6
V. COLOCACION NETA DE VALORES 1,327.3 -667.3 1,150.1
Inversién en Valores 2,326.5 2,972.1 2,555.9
Venta de Valores -999.2 -3,639.4 -1,405.8

p/ Preliminar

PIB pm 61,436.0 70,232.0 76,563.0




CUENTA FINANCIERA DE LOS GOBIERNOS LOCALES

(En millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/
I. INGRESOS CORRIENTES 718.9 914.7 1,073.8
Ingresos Tributarios 332.4 460.5 571.7
Venta de Bienes y Servicios 283.9 321.6 351.2
Transferencias Corrientes 0.0 0.0 0.0
Del Sector Privado 0.0 0.0 0.0
Del Gobierno Central 0.0 0.0 0.0
De Organismos Descentralizados 0.0 0.0 0.0
Otros Ingresos Corrientes 102.6 132.6 150.9
II. GASTOS CORRIENTES 756.0 828.2 907.5
Gastos de Consumo 684.8 761.8 812.6
Remuneraciones 329.1 409.6 437.4
Compra de Bienes y Servicios 256.0 276.1 251.1
Intereses 99.7 76.1 124.1
Internos 99.7 75.9 123.4
Externos 0.0 0.2 0.7
Transferencias Corrientes 71.2 66.4 94.9
1. AHORRO EN CUENTA CORRIENTE -37.1 86.5 166.3
IV. INGRESOS DE CAPITAL 898.7 618.0 1,441.2
Transferencias 898.7 618.0 1,420.3
Otros 0.0 0.0 20.9

V. GASTOS DE CAPITAL Y CONCESION NETA
DE PRESTAMOS 1,298.6 913.9 1,658.7
Gastos de capital 1,298.5 913.8 1,658.7
Inversién Directa 715.5 460.6 1,658.7
Inversiéon Real 631.8 426.3 1,649.9
Compra de Tierras y activos Preexistentes 83.6 41.9 9.5
Variacién de Existencias 0.1 -7.6 -0.7
Inversién Indirecta 583.0 451.5 0.0
Pre-Inversion y Desarrollo 0.0 1.7 0.0
Concesién Neta de Préstamos 0.1 0.1 0.0
VI. DEFICIT (-) O SUPERAVIT -437.0 -209.4 -51.2
VII. FINANCIAMIENTO EXTERNO NETO 126.7 21.8 87.5
Crédito Neto -0.4 8.8 87.5
Utilizacion 0.0 9.1 87.8
Amortizacién -0.4 -0.3 -0.3
Transferencias 127.1 13.0 0.0
Atrasos Pago Deuda 0.0 0.0 0.0
VIII. FINANCIAMIENTO INTERNO NETO 310.3 187.6 -36.3
Crédito Neto -87.2 112.1 -33.0
Utilizacion 7.3 291.8 16.9
Amortizacién -94.5 -179.7 -49.9
Varia. de Efectv. y otras Trans. Financ. Netas 397.5 75.5 -3.3

p/ Preliminar

PIB pm 61,436.0 70,232.0 76,563.0

DEFICIT (-) O SUPERAVIT / PIBpm

- 0.71%

- 0.30%

- 0.07%




PANORAMA FINANCIERO
BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA FINANCIERO 1/

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/

ACTIVOS EXTERNOS NETOS 5,148.2 7,612.3 15,021.0
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 9,683.9 13,020.7 19,893.3
Reservas Brutas 12,551.8 16,857.7 24,451.3
Obligaciones 2,867.9 3,837.0 4,558.0
OTROS ACTIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO 3,021.1 3,055.9 3,078.8
OTROS PASIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO 7,556.8 8,464.3 7,951.1
Del Cual Endeudamiento Externo 6,590.2 7,762.3 7,231.1
ACTIVOS NACIONALES 21,096.4 23,119.9 22,138.1
Crédito Interno 17,635.5 20,342.9 20,503.2
Sector Publico Neto -2,662.1 -6,604.3 -11,650.8
Gobierno Central -953.5 -3,469.1 -7,069.0
Resto Sector Publico -1,708.6 -3,135.2 -4,581.8
Sector Privado 20,297.6 26,947.2 32,154.0
En Moneda Nacional 15,057.9 19,388.0 24,509.5
Préstamos y Descuentos 14,238.0 18,989.2 24,164.4
Otros Créditos 819.9 398.8 345.1

En Moneda Extranjera 5,239.7 7,559.2 7,644.5
Préstamos en Moneda Extranjera 5,239.7 7,559.2 7,644.5
Otros Activos Netos 3,460.9 2,777.0 1,634.9
ACTIVOS = PASIVOS 26,244.6 30,732.2 37,159.1
OBLIGACIONES MONETARIAS 7,608.9 8,576.9 10,450.0
Numerario en Circulacion 3,273.9 3,699.1 4,663.4
Depositos Monetarios 4,335.0 4,877.8 5,786.6
OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS 18,635.7 22,155.3 26,709.1
Depositos Ahorro/Plazo 10,052.2 12,750.1 16,018.2
Otros Depdésitos 71.6 77.8 89.3
Depositos para compra de Divisas 218.2 58.1 59.4
Depositos en Moneda Extranjera 5,951.1 7,025.8 8,431.3
Bonos/Cédulas Hipotecarias 77.7 97.2 58.2
Ahorro Especializado 111.8 116.0 129.4
Certificados de Absorcién Monetaria 306.8 9.0 209.4
Otras Obligaciones 1,846.3 2,021.3 1,713.9

p/ Preliminar

1/ Balances Detallados del Banco Central , del Resto del Sistema Bancario y Sociedades Financieras.

Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de
L14.5039 por US$1.00




PANORAMA FINANCIERO

BALANCE CONSOLIDADO DEL SISTEMA BANCARIO 1/

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto
ACTIVOS EXTERNOS NETOS

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

Reservas Brutas
Obligaciones

OTROS ACTIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO
OTROS PASIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO

Del Cual Endeudamiento Externo

ACTIVOS NACIONALES
Crédito Interno
Sector Publico Neto
Gobierno Central
Resto Sector Publico
Sector Privado
En Moneda Nacional
Préstamos y Descuentos
Otros Créditos
En Moneda Extranjera
Préstamos en Moneda Extranjera
Otros Activos Netos

ACTIVOS = PASIVOS

OBLIGACIONES MONETARIAS
Numerario en Circulacién
Depositos Monetarios

OBLIGACIONES CUASI-MONETARIAS
Depositos Ahorro/Plazo
Otros Depésitos
Depositos para compra de Divisas
Depositos en Moneda Extranjera
Bonos/Cédulas Hipotecarias
Ahorro Especializado
Certificados de Absorcion Monetaria
Otras Obligaciones

1997
5,162.4
9,705.7

12,543.6
2,837.9
3,013.5
7,556.8
6,590.2

19,353.4
16,277.8
-2,697.8
-9089.2
-1,708.6
18,975.6
13,735.9
12,972.8
763.1
5,239.7
5,239.7
3,075.6

24,515.8

7,609.9
3,274.9
4,335.0

16,905.9
9,202.1
71.6
218.2
5,930.5
7.7
111.8
306.8
987.2

1998
7,632.8
13,029.9
16,855.5
3,825.6
3,055.9
8,453.0
7,751.0

21,926.4
19,321.2
-6,633.2
-3,500.5
-3,132.7
25,954 .4
18,395.2
18,069.6
325.6
7,559.2
7,559.2
2,605.2

29,559.2

8,578.3
3,699.8
4,878.5

20,980.9
12,314.7
77.8
58.1
7,018.6
97.2
116.0
9.0
1,289.5

1999 p/
15,045.4
19,888.7
24,446.5
4,557.8
3,078.8
7,922.1
7,202.1

21,016.4
19,417.8
-11,644.9
-7,069.1
-4,575.8
31,062.7
23,458.0
23,128.1
329.9
7,604.7
7,604.7
1,598.6

36,061.8

10,450.4
4,663.8
5,786.6

25,6114
15,233.2
89.3
59.4
8,430.4
58.2
129.4
209.4
1,402.1

p/ Preliminar

1/ Incluye Banco Central y Resto del Sistema Bancario.

Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de

L14.5039 por US$1.00




BALANCE DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en mil

Concepto
ACTIVOS EXTERNOS NETOS
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS
Reservas Brutas
Obligaciones
OTROS ACTIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO
OTROS PASIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO
Del Cual Endeudamiento Externo
Del Cual Intereses

ACTIVOS NACIONALES
Crédito Interno
Sector Publico Neto
Gobierno Central
Crédito Bruto
Obligaciones
Depésitos
Resto Sector Publico
Crédito Bruto
Obligaciones
Depdsitos
Préstamos y Otros
Sector Financiero
Bancos Comerciales
Bancos de Desarrollo
Inst. Ahorro y Prestamo
Sociedades Finacieras
Sector Privado
En Moneda Nacional
En Moneda Extranjera
Otros Activos Netos

ACTIVOS = PASIVOS
EMISION MONETARIA

OBLIGACIONES CON SECTOR FINANCIERO

DEPOSITOS
Bancos Comerciales
Bancos de Desarrollo
Asociaciones de Ahorro y Préstamo
Sociedades Financieras

CERTIFIC. DE ABSORCION MONETARIA
Bancos Comerciales
Bancos de Desarrollo
Asociaciones de Ahorro y Préstamo
Sociedades Financieras

OBLIGACIONES CON PRIVADOS
Depdsitos Monetarios
Otros Depdsitos
Depdsitos para compra de Divisas
Certificados de Absorcion Monetaria

lones de lempiras)

1997
5,016.3
7,127.9
8,568.7
1,440.8
2,952.5
5,064.1
4,097.5

257.3

4,001.6
-1,348.2
-1,641.7
-1,021.2
1,430.3
2,451.5
2,451.5
-620.5
99.2
719.7
476.8
242.9
293.0
135.7
151.1
1.7
4.5
0.5
0.5
0.0

5,349.8

9,017.9
4,079.0

4,367.9
1,874.4
1,402.7
161.0
102.7
208.0
2,493.5
2,316.8
18.6
102.6
55.5

571.0
22.5
23.5

218.2

306.8

1998
7,638.8
9,569.8

12,012.0
2,442.2
2,960.5
4,891.5
4,189.5

33.8

2,144.1
-3,435.9
-3,643.6
-2,673.1

1,524.6

4,197.7

4,197.7

-970.5
78.7
1,049.2
635.4
413.8
207.2
99.4
103.6
1.4

2.8

0.5

0.5

0.0
5,580.0

9,782.9
4,659.5

5,014.8
2,500.1
1,887.5
308.5
120.6
183.5
2,514.7
2,394.7
29.1
47.0
43.9

108.6
19.5
22.0
58.1

9.0

1999 p/
12,897.5
14,525.2
18,203.9
3,678.7
2,968.4
4,596.1
3,876.1

55.2

-1,798.7
-7,625.8
-7,794.9
-5,927.4
991.1
6,918.5
6,918.5
-1,867.5
65.3
1,932.8
497.0
1,435.8
168.6
60.1
105.8
1.0

1.7

0.5

0.5

0.0
5,827.1

11,098.8
5,688.7

5,034.7
2,261.4
1,827.2
157.3
199.8
77.1
2,773.3
2,633.7
51.0
64.1
24.5

375.4
80.1
26.5
59.4

209.4

p/ Preliminar

Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de

L14.5039 por US$1.00




BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL SISTEMA FINANCIERO 1/

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999 p/

ACTIVOS EXTERNOS NETOS 131.9 -26.5 2,123.5
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 2,556.0 3,450.9 5,368.1
Reservas Brutas 3,983.1 4,845.7 6,247.4
Obligaciones 1,427.1 1,394.8 879.3
OTROS ACTIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO 68.6 95.4 110.4
OTROS PASIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO 2,492.7 3,572.8 3,355.0
Del Cual Endeudamiento Externos 2,492.7 3,572.8 3,355.0
ACTIVOS NACIONALES 22,600.4 27,150.4 30,169.1
Crédito Interno 19,276.7 23,986.0 28,297.6
Sector PuUblico Neto -1,020.4 -2,960.7 -3,855.9
Gobierno Central 67.7 -796.0 -1,141.6
Crédito Bruto 531.7 131.1 221.6
Obligaciones 464.0 927.1 1,363.2
Depésitos 33.5 24.9 184.8

Otras Obligaciones 430.5 902.2 1,178.4
Resto Sector Publico -1,088.1 -2,164.7 -2,714.3
Crédito Bruto 226.9 302.1 260.9
Obligaciones 1,315.0 2,466.8 2,975.2
Depdsitos 896.0 1,855.2 2,518.6

Otras Obligaciones 419.0 611.6 456.6
Sector Privado 20,297.1 26,946.7 32,153.5
En Moneda Nacional 15,057.4 19,387.5 24,509.0
Préstamos y Descuentos 14,238.0 18,989.2 24,164.4
Otros Créditos 819.4 398.3 344.6

En Moneda Extranjera 5,239.7 7,559.2 7,644.5
Préstamos en Moneda Extranjera 5,239.7 7,559.2 7,644.5
Disponibilidades Monetarias 5,115.4 5,973.8 6,140.5
Depésitos en BCH 1,823.6 2,511.1 2,342.0
Billetes y Monedas en Caja 805.1 960.4 1,025.3
Certificados de Absorcion Monetaria 2,486.7 2,502.3 2,773.2
Otros Activos Netos -1,791.7 -2,809.4 -4,269.0
ACTIVOS = PASIVOS 22,732.3 27,123.9 32,292.6
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 22,399.7 26,924.5 32,120.3
Depo6sitos Moneda Nacional 14,412.8 17,664.2 21,787.5
En Cuenta de Cheques 4,312.5 4,858.3 5,706.5
De Ahorro 5771.7 7,307.2 8,351.8

A Plazo 4,280.5 5,442.9 7,666.4
Otros Depositos 48.1 55.8 62.8
Depdsitos Moneda Extranjera 5,951.1 7,025.8 8,431.3
Bonos/Cédulas Hipotecarias 77.7 97.2 58.2
Ahorro Especializado 111.8 116.0 129.4
Otras Obligaciones 1,846.3 2,021.3 1,713.9
OBLIGACIONES CON BCH 332.6 199.4 172.3
Adelantos y Redescuentos 283.9 164.1 125.4
Otras Obligaciones 48.7 35.3 46.9

p/ Preliminar
1/ Incluye Bancos Comerciales, Bancos de Desarrollo Asociciones de Ahorro y Préstamo y Sociedades Financieras
Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de

L14.5039 por US$1.00




BALANCE CONSOLIDADO DEL RESTO DEL SISTEMA BANCARIO 1/

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1997

ACTIVOS EXTERNOS NETOS 146.1
RESERVAS INTERNACIONALES NETAS 2,577.8
Reservas Brutas 3,974.9
Obligaciones 1,397.1
OTROS ACTIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO 61.0
OTROS PASIVOS EXT. DE MED. Y L/PLAZO 2,492.7
Del Cual Endeudamiento Externo 2,492.7
ACTIVOS NACIONALES 20,856.4
Crédito Interno 17,919.0
Sector Publico Neto -1,056.1
Gobierno Central 32.0
Crédito Bruto 496.0
Obligaciones 464.0
Depositos 33.5

Otras Obligaciones 430.5
Resto Sector Publico -1,088.1
Crédito Bruto 226.9
Obligaciones 1,315.0
Depositos 896.0

Otras Obligaciones 419.0
Sector Privado 18,975.1
En Moneda Nacional 13,735.4
Préstamos y Descuentos 12,972.8
Otros Créditos 762.6

En Moneda Extranjera 5,239.7
Préstamos en Moneda Extranjera 5,239.7
Disponibilidades Monetarias 4.,894.5
Depositos en BCH 1,652.4
Billetes y Monedas en Caja 804.1
Certificados de Absorcion 2,438.0
Otros Activos Netos -1,957.1
ACTIVOS = PASIVOS 21,002.5
OBLIGACIONES CON PRIVADOS 20,669.9
Depésitos Moneda Nacional 13,562.7
En Cuenta de Cheques 4,312.5
De Ahorro 5771.7

A Plazo 3,430.4
Otros Depdésitos 48.1
Depositos Moneda Extranjera 5,930.5
Bonos/Cédulas Hipotecarias 77.7
Ahorro Especializado 111.8
Otras Obligaciones 987.2
OBLIGACIONES CON BCH 332.6
Adelantos y Redescuentos 283.9
Otras Obligaciones 48.7

1998
-6.0
3,460.1
4,843.5
1,383.4
95.4
3,561.5
3,561.5

25,956.2
22,964.3
-2,989.6
-827.4
99.7
927.1
24.9
902.2
-2,162.2
302.1
2,464.3
1,855.2
609.1
25,953.9
18,394.7
18,069.6
325.1
7,559.2
7,559.2
5,809.9
2,379.4
959.7
2,470.8
-2,818.0

25,950.2

25,750.8
17,229.5
4,859.0
7,307.2
5,007.5
55.8
7,018.6
97.2
116.0
1,289.5

199.4
164.1
35.3

1999 p/
2,147.9
5,363.5
6,242.6

879.1

110.4
3,326.0
3,326.0

29,045.3
27,212.2
-3,850.0
-1,141.7
221.5
1,363.2
184.8
1,178.4
-2,708.3
260.9
2,969.2
2,518.6
450.6
31,062.2
23,457.5
23,128.1
329.4
7,604.7
7,604.7
6,038.6
2,264.9
1,024.9
2,748.8
-4,205.5

31,193.2

31,022.6
21,002.5
5,706.5
8,351.8
6,881.4
62.8
8,430.4
58.2
129.4
1,402.1

170.6
125.4
45.2

p/ Preliminar
1/ Incluye Bancos Comerciales, Bancos de Desarrollo y Asociciones de Ahorro y Préstamo.

Nota: Para fines comparativos, los Activos y Pasivos en Moneda Extranjera se han cuantificado al tipo de cambio de

L14.5039 por US$1.00




BALANCE GENERAL CONDENSADO DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1997 1998 1999
ACTIVOS
Activos Internacionales 12,167.1 16,024.2 23,779.4
Oro y Divisas 9,103.8 12,883.7 19,796.3
Tenencia DEG 1.0 0.9 5.5
Aporte de Capital en Oro y Divisas 950.5 1,045.2 1,340.0
Aporte en M/N Instituciones Financieras Int. 2,076.1 2,066.0 2,614.7
Inversiones en M/N Instituciones Financieras Int. 35.7 28.4 22.9
Crédito e Inversiones 2,393.0 1,720.4 1,437.0
Sector Publico 2,080.4 1,476.9 1,024.1
Sector Bancario 311.8 243.0 412.4
Otros 0.8 0.5 0.5
Otros Activos Internos 6,978.7 7,011.0 7,222.4
Activos Contigentes 354.8 405.4 495.9
TOTAL ACTIVOS Y PASIVOS 21,893.6 25,161.0 32,934.7
PASIVOS
Pasivos Internacionales de Corto Plazo 535.4 1,265.1 1,816.5
Obligaciones con FMI 327.8 1,175.4 1,742.4
Otras Obligaciones 207.6 89.7 74.1
Endeudamiento Externo a Mediano y Largo Plazo 4,234.3 3,446.9 4,218.2
Obligaciones en Moneda Nacional
con Instituciones Internacionales 1,886.7 2,747.6 3,418.8
Emisiéon Monetaria 4,079.0 4,659.5 5,688.7
Billetes 3,969.6 4,536.7 5,565.9
Monedas 109.4 122.8 122.8
Depésitos 4,500.1 7,424.1 9,983.6
Sector Publico 1,963.8 3,925.9 6,590.8
Sector Privado 2,380.8 3,324.8 3,082.4
Otros 155.5 173.4 310.4
Titulos y Valores del BCH 3,954.0 3,594.4 5,183.5
Asignacion DEG 339.0 339.8 361.7
Otros Pasivos Internos 728.1 741.9 1,201.9
Capital y Reservas 1,282.2 536.3 * 565.9
Capital 407.2 243.5 220.5
Reservas 875.0 292.8 345.4
Pasivos Contingentes 354.8 405.4 495.9

La disminucion en este valor en relacién al afio 1997, obedecio a la salida de las provisiones y reservas de valuacién
aplicadas al monto de los activos de pérdida reclasificados, con la emision del "Bono de Consolidacién Patrimonial”




PRECIO PROMEDIO DE COMPRA Y VENTA DEL DOLAR ESTADOUNIDENSE

(Promedio de cada mes en lempiras)

Mercado Interbancario Mercado No Oficial

Compra Venta Compra Venta
1997
Enero 12.93 13.08 12.87 12.98
Febrero 12.73 12.85 12.78 12.90
Marzo 12.79 12.93 12.67 12.79
Abril 12.76 12.84 12.76 12.86
Mayo 13.05 13.21 12.92 13.03
Junio 13.07 13.23 12.98 13.10
Julio 13.08 13.24 13.01 13.11
Agosto 13.08 13.24 13.03 13.13
Septiembre 13.09 13.24 13.05 13.15
Octubre 13.09 13.25 13.06 13.16
Noviembre 13.09 13.25 13.10 13.20
Diciembre 13.10 13.26 13.12 13.22
Promedio 12.99 13.14 12.95 13.05
1998
Enero 13.11 13.27 13.10 13.20
Febrero 13.16 13.32 13.11 13.21
Marzo 13.21 13.37 13.16 13.28
Abril 13.21 13.36 13.12 13.23
Mayo 13.27 13.43 13.18 13.29
Junio 13.32 13.48 13.25 13.35
Julio 13.37 13.53 13.28 13.38
Agosto 13.42 13.58 13.33 13.43
Septiembre 13.51 13.67 13.43 13.53
Octubre 13.57 13.73 13.51 13.61
Noviembre 13.67 13.83 13.55 13.65
Diciembre 13.75 13.92 13.66 13.78
Promedio 13.38 13.54 13.31 13.41
1999
Enero 13.84 14.00 13.75 13.86
Febrero 13.90 14.06 13.80 13.90
Marzo 13.96 14.13 13.87 13.98
Abril 14.03 14.19 13.93 14.04
Mayo 14.09 14.26 13.99 14.10
Junio 14.17 14.33 14.09 14.19
Julio 14.22 14.39 14.17 14.27
Agosto 14.27 14.43 14.19 14.29
Septiembre 14.35 14.52 14.27 14.36
Octubre 14.39 14.56 14.31 14.42
Noviembre 14.44 14.61 14.35 14.46
Diciembre 14.49 14.66 14.41 14.51
Promedio 14.18 14.35 14.09 14.20




CREDITO NETO DEL SISTEMA FINANCIERO OTORGADO AL
SECTOR PUBLICO

(Saldos en millones de lempiras)

Variaciénes Absolutas = Variaciénes Relativas

Concepto 1999 p/  1998/1997  1999/1998  1998/1997  1999/1998
CREDITO BRUTO 2,288.1 2,036.5 1,538.9 -251.6 -497.6 -11.0 -24.4
Banco Central 1,529.5 1,603.3 1,056.4 73.8 -546.9 4.8 -34.1
Resto del Sistema Financiero 758.6 433.2 482.5 -325.4 49.3 -42.9 11.4
DEPOSITOS Y OTRAS OBLIGACIONES 4,950.2 8,640.8 13,189.7 3,690.6 4,548.9 74.6 52.6
Banco Central 3,171.2 5,246.9 8,851.3 2,075.7 3,604.4 65.5 68.7
Resto del Sistema Financiero 1,779.0 3,393.9 4,338.4 1,614.9 944.5 90.8 27.8
CREDITO NETO -2,662.1 -6,604.3 -11,650.8 -3,942.2 -5,046.5] -148.1 -76.4
Banco Central 1/ -1,641.7 -3,643.6 -7,794.9 -2,001.9 -4,151.3] -121.9 -113.9
Resto del Sistema Financiero -1,020.4 -2,960.7 -3,855.9 -1,940.3 -895.2 -190.2 -30.2
p/ Preliminar

1/ Incluye intereses Deuda Gobierno




PRESTAMOS NUEVOS DEL SISTEMA BANCARIO OTORGADOS
AL SECTOR PRIVADO

(Flujos en millones de lempiras)

Variaciones Absolutas = Variaciones Relativas

Concepto 1999 p/  1998/1997 1999/1998  1998/1997  1999/1998
Agropecuario 3,230.2 5,106.5 5,178.0 1,876.3 715 58.1 14
Industrial 5,428.6 7,533.6 8,436.2 2,105.0 902.6 38.8 12.0
Servicios 2,372.2 3,468.4 3,592.9 1,096.2 1245 46.2 3.6
Propiedad Raiz 2,760.6 4,631.8 4,295.5 1,871.2 -336.3 67.8 -7.3
Comercio 14,906.8 20,044.7 18,361.9 5,137.9 -1,682.8 345 -8.4
Consumo 2,045.8 3,410.0 3,233.0 1,364.2 -177.0 66.7 -5.2
Otros 142.9 140.4 404 -2.5 -100.0, -1.7 -71.2
TOTAL 30,887.1 443354 43,137.9 13,448.3 -1,197.5 435 -2.7

p/ Preliminar




DINERO PRIMARIO

(Saldos en millones de lempiras)

Concepto 1997 1998
RESERVAS BRUTAS 8,568.7 12,012.0
CREDITO AL SECTOR PUBLICO 1/ -1,641.7  -3,643.6
CREDITO AL SISTEMA FINANCIERO 293.0 207.2
OTROS ACTIVOS NETOS 903.9 725.9
BASE MONETARIA 8,123.9 9,301.5
EMISION MONETARIA 4,079.0 4,659.5
DEPOSITOS DEL SISTEMA FINANCIERO EN B.C.H. 2/ 1,731.9 2,208.3
INVERSIONES OBLIGATORIAS DEL SISTEMA FINANCIERO 3/ 2,290.5 2,414.2
DEPOSITOS MONETARIOS SECTOR PRIVADO 22.5 19.5

1999 p/

18,203.9

-7,794.9
168.6
-26.3
10,551.3
5,688.7
2,113.7
2,668.8

80.1

Variaciénes Absolutas

1998/1997

3,443.3

-2,001.9
-85.8
-178.0
1,177.6
580.5
476.4
123.7

-3.0

1999/1998

6,191.9

-4,151.3
-38.6
-752.2
1,249.8
1,029.2
-94.6
254.6

60.6

Variaciénes Relativas

1998/1997

40.2

-121.9

-29.3

-19.7

14.5

14.2

27.5

5.4

-13.3

1999/1998

il

-113.9

-18.6

-103.6

13.4

22.1

10.5

310.8

p/ Preliminar

1/ Financiamiento Neto del B.C.H. ; Incluye intereses deuda Gobierno
2/ Excluye depésitos de Fonaprovi en el B.C.H.

3/ Incluye Bonos de Fonaprovi.




MULTIPLICADOR BANCARIO Y LIQUIDEZ TOTAL

(En millones de lempiras)

Concepto 1999 p/

BASE MONETARIA 8,123.9 9,301.5 10,551.3
LIQUIDEZ TOTAL 26,244.6 30,732.2 37,159.1
MULTIPLICADOR BANCARIO 3.2 SES SRD

p/ Preliminar
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