indice Subyacente de Inflacién

La inflacién subyacente se utiliza para medir presiones de demanda agregada que pueden ser modificadas por la accién de la politica
monetaria, es una medida parcial derivada de la inflacién calculada a través del Indice de Precios al Consumidor (IPC). Los
incrementos prolongados y fuertes del indicador se asocian normalmente a la presencia de factores inflacionarios, relacionados con
el incremento de la demanda interna total por sobre la capacidad de la economia para atenderla.

Existen diversas metodologias de calculo del indicador, la principal es el método de exclusiéon que permite separar del IPC los
productos que, por su naturaleza, tienen un comportamiento de precios fuera del alcance de la influencia de la politica monetaria.
Estos productos presentan histéricamente variaciones volatiles.

En el caso de Honduras, el indicador de inflacién subyacente excluye un total de 37 bienes y servicios, entre alimentos perecederos
no industrializados (excepto carnes), tarifas de energia y combustible.



Banco Central de Honduras
Subgerencia de Estudios Econdmicos
Departamento de Gestion de Informacién Econémica

Indice Subyacente de Inflacién
(Base diciembre de 1999 = 100)

5 Variaciones Relativas
Meses Nivel
Interanual Mensual

2000
Enero nd.
Febrero nd.
Marzo 103.0
Abril 103.9 0.87
Mayo 105.0 1.06
Junio 105.8 0.76
Julio 106.5 0.66
Agosto 107.1 0.56
Septiembre 107.5 0.37
Octubre 108.3 0.74
Noviembre 109.5 1.1
Diciembre 109.8 0.27

2001
Enero 110.6 0.73
Febrero 112.0 1.27
Marzo 113.0 9.71 0.89
Abril 113.5 9.24 0.44
Mayo 1148 9.33 1.15
Junio 115.6 9.26 0.70
Julio 116.5 9.39 0.78
Agosto 1173 9.52 0.69
Septiembre 118.1 9.86 0.68
Octubre 118.9 9.79 0.68
Noviembre 119.5 9.13 0.50
Diciembre 120.2 947 0.59

2002
Enero 121.0 9.40 0.67
Febrero 122.5 9.38 1.24
Marzo 123.2 9.03 0.57
Abril 1237 8.99 0.41
Mayo 124.2 8.19 0.40
Junio 1254 848 0.97
Julio 125.9 8.07 0.40
Agosto 126.8 8.10 0.71
Septiembre 1274 7.87 0.47
Octubre 128.1 7.74 0.55
Noviembre 128.8 7.78 0.55
Diciembre 130.0 8.15 093

2003
Enero 131.0 8.26 0.77
Febrero 1323 8.00 0.99
Marzo 132.8 7.79 0.38
Abril 1334 7.84 0.45
Mayo 134.2 8.05 0.60
Junio 134.9 7.58 0.52
Julio 135.5 7.63 0.44
Agosto 136.7 7.81 0.89
Septiembre 137.2 7.69 0.37
Octubre 137.7 7.49 0.36
Noviembre 1384 7.45 0.51
Diciembre 138.9 6.85 0.36
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Indice Subyacente de Inflacién
(Base diciembre de 1999 = 100)

5 Variaciones Relativas
Meses Nivel
Interanual Mensual

2004
Enero 139.8 6.72 0.65
Febrero 1414 6.88 1.14
Marzo 142.1 7.00 0.50
Abril 1435 7.57 0.99
Mayo 144.4 7.60 0.63
Junio 145.2 7.64 0.55
Julio 146.8 8.34 1.10
Agosto 1474 7.83 0.41
Septiembre 148.0 7.87 0.41
Octubre 148.7 799 047
Noviembre 149.5 8.02 0.54
Diciembre 150.2 8.14 047

2005
Enero 151.2 8.15 0.67
Febrero 153.0 8.20 1.19
Marzo 154.1 8.44 0.72
Abril 155.6 843 0.97
Mayo 156.3 8.24 0.45
Junio 157.3 8.33 0.64
Julio 158.0 7.63 0.45
Agosto 158.5 7.53 032
Septiembre 159.2 7.57 0.44
Octubre 159.7 7.40 0.31
Noviembre 160.5 736 0.50
Diciembre 161.3 739 0.50

2006
Enero 161.9 7.08 0.37
Febrero 163.4 6.80 0.93
Marzo 164.1 6.49 043
Abril 164.6 5.78 0.30
Mayo 165.4 5.82 0.49
Junio 166.2 5.66 0.48
Julio 166.9 5.63 0.42
Agosto 167.6 5.74 0.42
Septiembre 168.2 5.65 0.36
Octubre 169.0 5.82 0.48
Noviembre 169.8 5.79 047
Diciembre 1704 5.64 0.35
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Indice Subyacente de Inflacién
(Base diciembre de 1999 = 100)

5 Variaciones Relativas
Meses Nivel
Interanual Mensual

2007
Enero 1713 5.81 0.53
Febrero 173.2 6.00 1.1
Marzo 174.2 6.15 0.58
Abril 174.9 6.26 0.40
Mayo 175.9 6.35 0.57
Junio 176.6 6.26 0.40
Julio 177.6 6.41 0.57
Agosto 178.7 6.62 0.62
Septiembre 179.5 6.72 0.45
Octubre 181.2 7.22 0.95
Noviembre 182.7 7.60 0.83
Diciembre 183.3 7.57 0.33

2008
Enero 184.5 7.71 0.65
Febrero 186.8 7.85 1.25
Marzo 188.3 8.09 0.80
Abril 190.2 8.75 1.01
Mayo 192.3 9.32 1.10
Junio 193.9 9.80 0.83
Julio 196.7 10.75 144
Agosto 198.7 11.19 1.02
Septiembre 200.0 11.42 0.65
Octubre 202.2 11.59 1.10
Noviembre 203.1 11.17 0.45
Diciembre 203.3 10.91 0.10

2009
Enero 203.8 10.46 0.25
Febrero 205.7 10.12 0.93
Marzo 206.7 9.77 0.49
Abril 207.9 9.31 0.58
Mayo 208.3 8.32 0.19
Junio 208.9 774 0.29
Julio 209.7 6.61 0.38
Agosto 210.3 5.84 0.29
Septiembre 2109 545 0.29
Octubre 2116 4.65 033
Noviembre 2120 438 0.19
Diciembre 212.2 438 0.09

2010
Enero 2134 471 0.57
Febrero 214.8 442 0.66
Marzo 215.4 4.21 0.28
Abril 216.0 3.90 0.28
Mayo 216.6 3.98 0.28
Junio 2171 3.93 0.23
Julio 2176 3.77 0.23
Agosto 218.0 3.66 0.18
Septiembre 218.6 3.65 0.28
Octubre 219.2 3.59 0.27
Noviembre 219.8 3.68 0.27
Diciembre 220.7 401 0.41
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Indice Subyacente de Inflacién
(Base diciembre de 1999 = 100)

5 Variaciones Relativas
Meses Nivel
Interanual Mensual

2011
Enero 2219 3.98 0.54
Febrero 2239 424 0.90
Marzo 2254 4.64 0.67
Abril 227.3 5.23 0.84
Mayo 228.5 5.49 0.53
Junio 229.5 5.71 0.44
Julio 230.6 5.97 0.48
Agosto 2313 6.10 0.30
Septiembre 2324 6.31 0.48
Octubre 2331 6.34 0.30
Noviembre 234.2 6.55 047
Diciembre 234.7 6.34 0.21

2012
Enero 235.7 6.22 043
Febrero 237.7 6.16 0.85
Marzo 239.2 6.12 0.63
Abril 2414 6.20 0.92
Mayo 242.5 6.13 0.46
Junio 243.6 6.14 0.45
Julio 244.4 5.98 033
Agosto 2454 6.10 0.41
Septiembre 246.5 6.07 0.45
Octubre 2475 6.18 0.41
Noviembre 248.6 6.15 0.44
Diciembre 249.5 6.31 0.36

2013
Enero 250.7 6.36 0.48
Febrero 253.0 6.44 0.92
Marzo 253.9 6.15 0.36
Abril 254.9 5.59 0.39
Mayo 256.2 5.65 0.51
Junio 257.2 5.58 0.39
Julio 258.2 5.65 0.39
Agosto 259.2 5.62 0.39
Septiembre 260.0 548 0.31
Octubre 260.9 541 0.35
Noviembre 261.7 5.27 0.31
Diciembre 262.4 5.17 0.27
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Subgerencia de Estudios Econdmicos

Departamento de Gestion de Informacién Econémica

Indice Subyacente de Inflacién
(Base diciembre de 1999 = 100)

Meses

Nivel

Variaciones Relativas

Interanual Mensual
2014
Enero 265.6 5.94 1.22
Febrero 268.2 6.01 0.98
Marzo 269.4 6.10 0.45
Abril 270.8 6.24 0.52
Mayo 271.7 6.05 0.33
Junio 272.5 5.95 0.29
Julio 273.3 5.85 0.29
Agosto 274.5 5.90 0.44
Septiembre 2753 5.88 0.29
Octubre 276.0 5.79 0.25
Noviembre 276.7 5.73 0.25
Diciembre 277.5 5.75 0.29
2015
Enero 278.7 493 043
Febrero 281.6 5.00 1.04
Marzo 282.6 490 0.36
Abril 283.7 476 0.39
Mayo 285.0 4.90 0.46
Junio 286.1 4.99 0.39
Julio 287.1 5.05 0.35
Agosto 288.0 492 0.31
Septiembre 288.5 479 0.17
Octubre 288.9 4.67 0.14
Noviembre 289.3 4.55 0.14
Diciembre 289.9 447 0.21
2016
Enero 290.9 438 0.34
Febrero 292.7 3.94 0.62
Marzo 293.5 3.86 0.27
Abril 2941 3.65 0.19
Mayo 295.1 3.54 0.36
Junio 295.7 3.36 0.20
Julio 296.4 3.24 0.24
Agosto 297.2 3.19 0.27
Septiembre 298.0 3.29 0.27
Octubre 298.6 3.36 0.20
Noviembre 299.1 339 0.17
Diciembre 299.9 345 0.27
2017
Enero 301.0 347 037
Febrero 303.8 3.79 0.93
Marzo 304.8 3.85 033
Abril 305.9 4.03 0.36
Mayo 306.9 4.00 033
Junio 307.7 4.06 0.26
Julio 308.5 4.08 0.26
Agosto 309.5 4.14 032
Septiembre 309.9 3.99 0.13
Octubre 3106 4.02 0.23
Noviembre 3113 4,08 0.23
Diciembre 3120 403 0.22
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Indice Subyacente de Inflacién
(Base diciembre de 1999 = 100)

Meses

Nivel

Variaciones Relativas

Interanual Mensual

2018
Enero 312.8 3.92 0.26
Febrero 315.1 3.72 0.74
Marzo 316.7 3.90 0.51
Abril 3174 3.76 0.22
Mayo 317.9 3.58 0.16
Junio 3186 3.54 0.22
Julio 319.8 3.66 0.38
Agosto 3215 3.88 0.53
Septiembre 3220 3.90 0.16
Octubre 3229 3.96 0.28
Noviembre 3241 411 0.37
Diciembre 325.2 423 0.34

2019
Enero 326.1 4.25 0.28
Febrero 328.6 428 0.77
Marzo 3294 4.01 0.24
Abril 3308 422 0.43
Mayo 3319 4.40 033
Junio 3319 417 0.00
Julio 3331 4.16 0.36
Agosto 3338 3.83 0.21
Septiembre 3348 3.98 0.30
Octubre 3354 3.87 0.18
Noviembre 336.1 3.70 0.21
Diciembre 337.0 3.63 0.27

2020
Enero 337.7 3.56 0.21
Febrero 340.2 3.53 0.74
Marzo 3411 3.55 0.26
Abril 3426 3.57 0.44
Mayo 343.0 3.34 0.12
Junio 3434 3.46 0.12
Julio 3444 3.39 0.29
Agosto 346.4 3.77 0.58
Septiembre 349.2 430 0.81
Octubre 351.8 4.89 0.74
Noviembre 353.0 5.03 0.34
Diciembre 354.7 5.25 0.48
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Indice Subyacente de Inflacién
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Meses

Nivel

Variaciones Relativas

Interanual Mensual
2021
Enero 3554 5.24 0.20
Febrero 355.2 441 -0.06
Marzo 356.2 443 0.28
Abril 358.1 4.52 0.53
Mayo 359.2 472 0.31
Junio 360.3 492 0.31
Julio 361.2 4.88 0.25
Agosto 362.9 476 047
Septiembre 364.7 444 0.50
Octubre 366.2 4.09 0.41
Noviembre 367.9 422 0.46
Diciembre 370.6 448 0.73
2022
Enero 3725 481 0.51
Febrero 3773 6.22 1.29
Marzo 3804 6.79 0.82
Abril 385.9 7.76 145
Mayo 388.0 8.02 0.54
Junio 3916 8.69 093
Julio 3943 9.16 0.69
Agosto 395.3 8.93 0.25
Septiembre 396.9 8.83 0.40
Octubre 398.7 8.87 0.45
Noviembre 401.1 9.02 0.60
Diciembre 403.8 8.96 0.67
2023
Enero 406.1 9.02 0.57
Febrero 409.6 8.56 0.86
Marzo 411.0 8.04 0.34
Abril 412.7 6.94 0.41
Mayo 4137 6.62 0.24
Junio 4153 6.05 0.39
Julio 417.3 5.83 0.48
Agosto 418.8 5.94 0.36
Septiembre 420.0 5.82 0.29
Octubre 4213 5.67 0.31
Noviembre 422.8 5.41 0.36
Diciembre 424.7 5.18 0.45
2024
Enero 4264 5.00 0.40
Febrero 429.7 491 0.77
Marzo 431.6 5.01 0.44
Abril 433.0 4.90 0.31
Mayo 434.8 5.10 0.43
Junio 436.8 5.16 0.45
Julio 438.2 5.01 033
Agosto 439.5 4.94 0.30
Septiembre 441.7 5.16 0.49
Octubre 4433 5.23 0.38
Noviembre 444.0 5.01 0.14
Diciembre 4455 4.89 0.33
2025
Enero 4479 5.05 0.56
Febrero 4537 5.59 1.29
Marzo 455.2 547 033

Fuente: Seccion de Indicadores Econdmicos, en base a encuesta mensual de precios al consumidor a

nivel nacional.

n.d.: No disponible.




