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1. ABREVIATURAS Y ACRONIMOS

AC
Banhprovi
BCH
CIF
Covid-19
CUODE
EUA
FMI
FOB
FPC

FPI
IMAE
IPC
ISFLSH
ITCER
LBCH
M3

ME
MED
MID
Mipyme
MN
OSD
OSF
OSR
PIB

PM

PP

RIN
SPF
SPNF
TPM
WEO

Administracion Central

Banco Hondurefio para la Produccion y la Vivienda
Banco Central de Honduras

Cost, Insurance and Freight (Costo, Seguro y Flete)
Corona Virus Disease 2019 (por sus siglas en inglés)
Clasificacidon segun Uso o Destino Econdmico
Estados Unidos de América

Fondo Monetario Internacional

Free on Board (Libre a Bordo)

Facilidades Permanentes de Crédito

Facilidades Permanentes de Inversion

indice Mensual de Actividad Econémica

indice de Precios al Consumidor

Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares
indice del Tipo de Cambio Efectivo Real

Letras del Banco Central de Honduras

Dinero en Sentido Amplio

Moneda Extranjera

Mesa Electronica de Dinero

Mercado Interbancario de Divisas

Micro, Pequefia y Mediana Empresa

Moneda Nacional

Otras Sociedades de Deposito

Otras Sociedades Financieras

Otros Sectores Residentes

Producto Interno Bruto

Programa Monetario 2021-2022

puntos porcentuales

Reservas Internacionales Netas

Sector Publico Financiero

Sector Publico no Financiero

Tasa de Politica Monetaria

World Economic Outlook (Perspectivas de la Economia Mundial)
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2. RESUMEN EJECUTIVO

El informe "Perspectivas de la Economia Mundial”, publicado por el Fondo Monetario Internacional (FMI)
en octubre de 2021, establece que la recuperaciéon econémica mundial continlia pese al resurgimiento de
la pandemia de la Covid-19; en razén de lo anterior, el referido organismo estima que la economia mundial
crecera 5.9% al cierre de 2021.

En el entorno nacional, al tercer trimestre de 2021, la serie original del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE) refleja que la economia hondurefia continda en la senda de recuperacién al crecer 12.1%
de forma acumulada en el afio, contrario a la caida de 9.3% observada en el mismo periodo de 2020 por
los efectos de la pandemia. De forma interanual, la variacion porcentual fue 8.9% (-3.9% en igual mes de
2020).

Por su parte, a septiembre de 2021, la inflacidn interanual -medida a través de la variacion del indice de
Precios al Consumidor (IPC)- se ubico en 4.62% (3.39% a igual mes de 2020), dentro del Rango de
Tolerancia establecido en la Revisién del Programa Monetario 2021-2022 (4.0% + 1.0 puntos porcentuales).
El comportamiento inflacionario recoge la dinamica en los precios de alimentos y alojamiento, agua,
electricidad, gas y otros combustibles, muebles y articulos para el hogar y algunas prendas de vestir y
calzado. Con ello, la inflacion acumulada a septiembre de 2021 fue 3.00% (2.41% a septiembre de 2020).

En tanto, la balanza de mercancias generales registré un déficit de US$5,510.2 millones al cierre del tercer
trimestre de 2021, reflejando un alza de 76.3% (US$2,385.3 millones) con relacion al presentado a
septiembre de 2020, evidenciando una recuperacion del comercio exterior con un incremento en las
importaciones CIF (Cost, Insurance and Freight) de 47.5%, acorde con el comportamiento positivo de la
demanda agregada local. Las exportaciones FOB (Free on Board) de mercancias generales se situaron en
US$3,974.7 millones, denotando un crecimiento interanual de 20.3% (US$669.5 millones) en los periodos
citados.

Al finalizar septiembre de 2021, el flujo acumulado de divisas por concepto de remesas familiares fue
US$5,384.3 millones, US$1,323.3 millones mas al compararlo con lo obtenido en similar periodo del afio
previo. Asi, el saldo de las Reservas Internaciones Netas (RIN) totalizé US$8,972.9 millones, superior en
US$824.1 millones al registrado al cierre de 2020 (US$8,148.8 millones), representando a ese mes una
cobertura de 8.2 meses de importaciones de bienes y servicios.

Adicionalmente, la captacion total de recursos por el sistema financiero, al tercer trimestre de 2021 reflejé
un saldo de L429,755.1 millones, mayor en L42,960.8 millones (11.1%) al del mismo periodo de 2020;
resultado del aumento de 13.8% en las captaciones en Moneda Nacional (MN) y 2.9% en Moneda
Extranjera (ME). Con ello, el grado de dolarizacion de los depositos fue 23.2%, menor al observado en
similar fecha del afio anterior (25.0%). En tanto, el crédito del sistema financiero al sector privado sumé
L431,401.2 millones, con un incremento interanual de 7.3%, siendo el grado de dolarizacién de 24.9%.
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3. ENTORNO INTERNACIONAL

De acuerdo con el informe “Perspectivas de la Economia

Mundial” (WEO, por sus siglas en inglés), publicado por el Perspectivas de Crecimiento de la Economia Mundiel

FMI en octubre de 2021, la recuperacién econdmica

mundial continla pese al resurgimiento de la pandemiade s, 080088 Lo

la Covid-19; en razén de lo anterior, el FMI estima que la 30 II l I Il l I3-°
economia mundial crecerd 5.9% al cierre de 2021, 0.1 00 I' r

puntos porcentuales (pp) menos que lo previsto en julio o 27I
del afio en curso, y 4.9% en 2022. La revision a la bajaen 70
2021 lo fundamenta el FMI en el deterioro del impulso en 2020

las economias avanzadas, debido en parte a las TN
distorsiones en las cadenas de suministro, y en l0s paises economias de Mercados emergentes y en Desarrolio

en desarrollo de bajo ingreso por los efectos de la  Américatatinayel Caribe

pandemia en la dindmica de crecimiento econdmico; [ Pespectvesdela Economia Mundil octubre 2021
compensado parcialmente por las mejores perspectivas a

corto plazo de algunas economias de mercados i G R e
emergentes y en desarrollo que exportan materias primas. (En porcentaies)

2021 20227

¢ Estimaciones.

9.0 8.0

6.0
6.0 =5 52 5.6

Para los Estados Unidos de América (EUA), el FMI proyecta ' - 20 43
un aumento del 6.0% en 2021 y 52% en 2022; el 20 23

prondstico para el aflo en curso es inferior en 1.0 pp = oo

respecto a lo contemplado inicialmente, por la reduccion

de las existencias durante el segundo trimestre del
presente aho, que refleja en parte trastornos de

suministros y la moderacion del consumo en el tercer 2020 2021 2022
trimestre de 2021. Para la Zona Euro, el organismo mEUA Zona Euro China
internacional espera un alza de 5.0% en 2021y 4.3% en  fente Perspectuasdetaicononia Muncia, octbre 202

2022, basado en los avances en el proceso de vacunacién

y la consecuente reapertura comercial.

-3.4

6.0
-6.3

Para las economias de mercados emergentes y en desarrollo, el FMI prevé crecimiento de 6.4% en 2021y
5.1% en 2022, reflejando en parte una mejora en la actividad de algunos paises exportadores de materias
primas, que neutraliza los obstaculos que representa la evolucion de la pandemia, asi como una demanda
interna mas vigorosa de lo previsto.

Para América Latina y el Caribe, el FMI estima un incremento de 6.3% en 2021 y 3.0% en 2022, impulsado
por el comportamiento de Brasil y México, dada la evolucion de los términos de intercambio. Por su parte,
para la regién de Centroamérica y Republica Dominicana se espera un crecimiento de 7.7% en 2021 y 4.6%
en 2022, acorde con la continuacion de las campafias de vacunacion de la poblacién economicamente
activa, la tendencia solida de las remesas familiares, y el impulso de demanda externa brindado por los
EUA (principal socio comercial de esta region).
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Segun el FMI, las estimaciones de inflacién para las economias avanzadas son de 2.8% para 2021y 2.3%
para 2022; y para las economias emergentes y en desarrollo de 5.5% y 4.9%, respectivamente. De acuerdo
con el referido informe, los riesgos de inflacidn se inclinan al alza y podrian materializarse si los descalces
entre la ofertay la demanda producidos por la pandemia persisten mas de lo previsto y si el dafio potencial
de suministro resulta peor a lo proyectado, lo que a su vez generaria presiones de precios mas sostenidas
y crecientes expectativas inflacionarias que anticiparian la normalizacidn monetaria en las economias
avanzadas.

indice de Precios al Consumidor
(Variaciones porcentuales interanuales, a septiembre de 2021)

Al cierre del tercer trimestre de 2021, el nivel de los precios
al consumidor en la regidén centroamericana continda

9.00
T Rango de Tolerancia

presentando variaciones interanuales heterogéneas entre 774
los paises, teniendo como factor comun los aumentos en | 586
los precios del petréleo, alimentos y vivienda, pero con — "1 | |
. . C L. , . E 1367 2.62
intensidades distintas en razon de factores internos de
s s s . . 2.49
cada economia. En la mayoria de los paises, la inflacion se F‘;l ‘

ha mantenido cercana a las metas establecidas por sus
autoridades monetarias, con excepcidén de la Republica
Dominicana que ha tenido un repunte calificado como

temporal por sus autoridades y prevén se modere en el - fueme: scsisecivs sl orsioManstai Cntoamarcnay .
ota: alvador y Panama no establecen rangos de tolerancia para la inflacion.
resto de 2021.

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panama
Republica
Dominicana

4. POLITICA ECONOMICA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. POLITICA MONETARIA

En un contexto de mayor dinamismo de la actividad econdémica y expectativas de inflacion contenidas
dentro del rango de tolerancia, el Banco Central de Honduras (BCH) mantuvo una postura de politica
monetaria expansiva con el fin de gestionar estimulos monetarios para mantener dinamizado el canal del
crédito y mitigar los efectos econdmicos derivados de la crisis sanitaria. Conjuntamente, el Directorio del
BCH, mediante la Resolucion No.380-7/2021 del 29 de julio de 2021, aprobé la Revision del Programa
Monetario (PM) 2021-2022, la cual presenta la actualizacion del marco macroecondmico para el bienio
mencionado conforme a la evolucion actual y perspectivas de la economia internacional y doméstica
registradas en esa fecha.

Entre las medidas implementadas por el BCH destacan:
1. Mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 3.00%, nivel establecido desde noviembre de 2020.

2. Conservar las tasas de rendimiento de las Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) en 3.50%
(TPM+0.50 pp) y de reportos en 4.00% (FPC+0.50 pp).
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1.1.

1.1

La subasta diaria de valores realizada por el BCH registro (En porcentajes)

una tasa de interés promedio ponderado de 0.44% en FATPM e Subasta Estructural” -~ Subasta Diaria
septiembre de 2021, comportamiento asociado a los |,
niveles de liquidez que posee el sistema bancario. -

mayores a un (1) dia- report6 en septiembre de 2021 una | 20

5.25
4.50
Por su parte, la subasta de Letras y Bonos del BCH -a plazos | *° ﬂ “l || (r
tasa de interés promedio ponderado de 0.56%,

Mantener el requerimiento del encaje legal en MN en 9.0% y el requerimiento de las inversiones
obligatorias en la misma moneda en 3.0%, con la facilidad de cumplirla con créditos nuevos a Mipymes
usando el Fondo de Garantia creado para tal fin en Banhprovi, para incentivar el uso del fondo y
mantener activo el crédito productivo.

Mantener la tasa de interés aplicable a las Facilidades Permanentes de Inversién (FPI) en TPM-3.00 pp,
es decir 0.0%.

Mantener activas las subastas diarias y estructurales de valores del BCH, incrementando gradualmente
el monto de colocacion, con el proposito de mantener niveles de liquidez congruentes con la coyuntura
macroecondémica.

Iniciar las subastas de reportos inversos a 28 dias plazo como un nuevo instrumento de absorcion de
liquidez a partir del 14 junio de 2021, dirigidos a dinamizar el mercado secundario y mejorar la
transmisién de politica monetaria, para lo cual se autorizd6 que, del monto objetivo mensual de
colocacion establecido para la subasta estructural, se destine hasta un 20.0% para la colocacion de
reportos inversos.

Continuar consolidando el Mercado Interbancario de Divisas (MID), adecuando la conduccion de la
politica cambiaria con el fin de reflejar las condiciones del mercado, lo cual le permitira a la economia
absorber de mejor forma los choques externos e internos.

OPERACIONES MONETARIAS

1. TASA DE INTERES DE LETRAS Y BONOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

Tasa de Politica Monetaria y Tasa Promedio Ponderado
Mensual de Subastas /

6.7275.64

-
6.0 5.75 5.50% e=0

(I

0.0

manteniendose por debajo de la TPM vigente (3.00%). efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas

Cabe mencionar que en septiembre de 2020, la subastas
de valores se encontraban suspendidas, como medida de
politica monetaria adoptada por el BCH.

2019 2020 2021

Fuente: Departamento de Analisis Macroeconémico, BCH.

" Las cifras corresponden al promedio ponderado mensual de tasas de LBCH.

? Incluye los Bonos del BCH.
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1.1.2.  OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

1.1.2.1. LA REINSTAURACION DE LAS SUBASTAS Y EL INCREMENTO DE LOS MONTOS DE ABSORCION

En la Revision del PM 2021-2022, el Directorio del BCH aprobé como medida de politica monetaria un
aumento mensual de L500.0 millones en la subasta diaria dirigida exclusivamente a instituciones bancarias,
hasta alcanzar L13,000.0 millones en diciembre de 2021; en ese sentido, en septiembre de 2021, el monto
promedio diario colocado a través de la subasta diaria ascendié a L11,500.00 millones’.

En la estrategia de colocacion de valores, el monto objetivo mensual anunciado en las subastas
estructurales -en la cual se colocan con plazos de vencimiento entre 28 dias y dos afios plazo- se estima
partiendo de la informacién del balance del BCH, asimismo, se toma en consideracion los vencimientos de
valores del BCH y los saldos mensuales proyectados en el PM vigente.

Desde la reinstauracion de las subastas estructurales el 5 de octubre de 2020 y hasta el tercer trimestre de
2021, en las subastas estructurales ejecutadas mensualmente se adjudicé un promedio de L5,074.6
millones. En ese contexto, con la implementacion del reporto inverso desde junio del presente afio, se
colocaron en promedio L1,289.1 millones, destacando que se ha demandado el 100.0% de éstos recursos.

1.1.2.2. RESULTADO DE LAS SUBASTAS

A septiembre de 2021, el saldo colocado de Letras y Bonos Subasta Estructural de Letras y Bonos del
anco Central le Honduras P
del BCH fue L31,224.1 millones, superior en L4,573.5 Montos adjudicados y vencidos a septiembre de cada afio
. . . (En millones de lempiras)

millones a lo registrado al cierre de 2020 (L26,650.6 mAdjudicacion  MVencimientos  Colocacion Neta
millones) y en L13,069.4 millones respecto al mismo mes 49,000 16,3546 47,8577
de 2020. 42,000

35,000

.. . 28,000 265785 54 8686

En la subasta diaria de valores realizada por el BCH, el valor 21,000 179324

7,000

diario de adjudicacion promedio fue L11,000.0 millones. 14,000 6@
1,709.9

.7 0
Por su parte, en las subastas estructurales? la colocacion 7000

1 A 1 1 -14,000 -11,632.4
neta a septiembre de 2021 revel6 un flujo neto negativo so1o 2020 2021
de L1,503.1 millones, originado por la colocacion de
. . . Fuente: D t: to de Estabilidad Fi iera, BCH.
valores del BCH por 146,354.6 millones y vencimientos « cia preminmes st s reviin,
totales de L47,857.7 millones.

-1,503.1

T El techo maximo establecido para la emision de letras para la subasta diaria es hasta L15,000.0 millones, monto que puede ser revisado de
acuerdo con las condiciones de liquidez de la economia (Resolucion No.388-9/2015 del Directorio del BCH).

2 Incluye bonos del BCH a dos afios plazo.
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1.1.3.  FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION Y DE CREDITO

Hasta el tercer trimestre de 2021, los bancos comerciales Facilidades Permanentes de Inversién (FPI) y de Crédito (FPC) »/
. . . . (En millones de lempiras)
no hicieron uso de la ventanilla de FPI, debido a que la tasa o
. , ., . . = FPC (Monto por mes) == FPI (Monto promedio diario -eje derecho)

de interés continda siendo 0.0%, con el fin de mantener = #2000 800
suficiente liquidez para propiciar el acceso al crédito a los = 600

. . 7 . 600
distintos sectores econdmicos. 30,000

24,000

Entre tanto, en el periodo enero-septiembre de 2021 se = "™ § | | Ay
otorgaron L1,001.0 millones en FPC, flujo menor en = ™ [i v
L14,635.0 millones respecto a lo reportado en el mismo = **” . T '_ ml

~ . 0 - 0
|apso del ano anter|0r~ efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas
2019 2020 2021
1 1 4 OPERACION ES DE REPORTO Fuente: Departamento de Analisis Macroecondémico, BCH.

®/ Cifras preliminares sujetas a revision.

Al tercer trimestre de 2021, se registré una operacion de reporto por L1,000.0 millones entre el BCH y los
bancos del sistema financiero, mayor en L587.0 millones en relacién con el afio previo (L413.0 millones, en
cuatro operaciones).

2. POLITICA CREDITICIA

FI D E I CO M I SO BC H - BAN H P ROV' Préstamos Nuevos Concedidos con Recursos del Fideicomiso

BCH-Banhprovi, por Destino Econémico P/
Enero - septiembre de 2021
(En millones de lempiras)

A septiembre de 2021, los préstamos nuevos concedidos
con fondos del Fideicomiso BCH-Banhprovi sumaron
L4,214.9 millones, L361.2 millones méas en relacién con — Total L4,214.9
igual periodo de 2020 (L3,853.7 millones), distribuidos asi: ‘ Produccién  L2,416.1
57.3% a la produccion, 23.0% al microcréditoy 19.7% a los . o
Microcrédito L967.0

programas de vivienda.
© Vivienda L831.8

Desde la creacion del precitado fideicomiso, en 2009, el
sistema financiero nacional ha redescontado un total
aCumU|adO de préStamOS pOF L38,8492 mI“OﬂeS Fuente: Unidad Administradora de Fideicomisos, BCH.

" Cifras preliminares sujetas a revision.

FONDOS DE GARANTIA

Para continuar apoyando a los sectores productivos del pais, el Directorio del BCH, mediante la Resolucidn
No0.123-3/2020 del 31 de marzo de 2020, aprobd el Reglamento del Fondo de Garantia para el
Financiamiento de Créditos Redescontados con Recursos del Fideicomiso BCH-Banhprovi, destinados a los
sectores prioritarios en generacién de empleo y divisas para el pais, con un capital de L525.0 millones. Al
tercer trimestre de 2021, se han colocado 1,178 préstamos, por un total de L1,055.9 millones, de los cuales
L794.5 millones estan respaldados por dicho fondo.
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En la misma linea de accion, el 20 de mayo de
2020, el Directorio de esta Institucion aprobo el
contrato donde se constituyo el Fideicomiso de

Fondos de Garantias Creados por el BCH

Garantias Emitidas, Préstamos Otorgados y Montos Garantizados
Acumulados hasta septiembre de 2021”
(Valor en millones de lempiras)

Administracion del Fondo de Garantia para la Nimero de Monto SR
. «s . ~ . dos d (t . L. A

Reactivacion de las Micro, Pequefias y Medianas Fondos de GRIANTS | Garantias Emitidas | prestado | Garantizado | Garantizado

H BCH-FG Sectores Prioritarios 1,178 1,055.9 794.5 75.2%

Empresas Afectadas por la Pandemia Provocada BTG M a1 rane v i

por el Covid-19, por un monto de L2,500.0 [scrreemr 48 8157 439.1 53.8%

Total 15,348 4,211.1 3,061.7 72.7%

millones, con el objetivo de rendir garantias
complementarias a favor de las Instituciones
Financieras Intermediarias. Los créditos a garantizar son aquellos que otorguen las entidades
intermediarias con fondos propios a las Mipymes para los sectores prioritarios de la economia, entre los
cuales se encuentran: produccidn agropecuaria, turismo y alojamiento, industria manufacturera,
construccién y comercio, entre otras.

Fuente: Unidad Administradora de Fideicomisos, BCH.

P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

Adicionalmente, el Directorio del BCH, mediante el Acuerdo No.06/2020 del 20 de mayo de 2020, aprobd
el Reglamento del Fondo de Garantia para la Reactivacion de las Mipymes, que ha sido objeto de varias
modificaciones, a la fecha se encuentra vigente el Acuerdo No.20/2020 del 16 de octubre de 2020, que
establece un plazo maximo para las garantias de 48 meses, incluyendo un periodo de gracia; asimismo,
determina que los créditos otorgados se respaldaran hasta un 90%, emitiendo certificados de garantia de
cobertura hasta un monto maximo de L10.0 millones. La tasa de interés aplicada por las Instituciones
Financieras Intermediarias al crédito amparado por el Fondo de Garantia siempre debera ser menor en al
menos 2.0 pp a la tasa de interés activa promedio ponderado en MN, que cada institucién aplicé a la
Mipyme el mes previo. En forma acumulada hasta el 30 de septiembre de 2021, se realizaron 14,122
préstamos por L2,339.5 millones y garantizados por L1,828.1 millones.

El 11 de junio de 2020, el Directorio de esta
Institucion aprob6d el contrato donde se

Fondos de Garantias Creados por el BCH
Garantias Emitidas, Préstamos Otorgados y Montos Garantizados
Enero a septiembre de 2021 o/

implement6 el Fideicomiso de Administracion
del Fondo de Garantia para la Reactivacién de

= Fondos de Garantias Ao Mopto ORI

|aS Empresas de Mayor Ta mano Afectadas por Ia Garantias Emitidas | Prestado Garantizado |Garantizado
Pandemia con un Capita| de L'] 900 0 millones BCH-FG Sectores Prioritarios 713 645.0 522.2 81.0%
! o ! ) : ) ! |BCH-FG Mipymes 11,258, 1,702.2 1,334.6 78.4%

con el objetivo de rendir garantias [schreevr 1 214 1333 59.8%
Total 11,990 2,578.6 1,995.1 77.4%

complementarias a favor de las Instituciones
Financieras Intermediarias para garantizar los

(Valor en millones de lempiras)

Fuente: Unidad Administradora de Fideicomisos, BCH.

P/Cifras preliminares sujetas a

revision.

créditos que otorguen las mismas con fondos propios a las referidas empresas, a los sectores prioritarios
afectados por la pandemia. Desde su instauracién y hasta el tercer trimestre de 2021, se han colocado 48
préstamos por L815.7 millones, los cuales fueron garantizados por L439.1 millones.
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3. POLITICA CAMBIARIA

En el marco del proceso de modernizacion de la politica cambiaria, a partir del 14 de junio de 2021 se
aprobd la eliminacion del 20.0% restante del requerimiento de entrega de divisas de los agentes cambiarios
al Banco Central de Honduras, permitiéndoles de esta forma utilizar el 100.0% de la divisa adquirida del
publico para la venta a los clientes del sector privado por montos menores o iguales a US$1.5 millones,
pagar sus erogaciones propias y negociar en el MID. Dado lo anterior, a partir del 11 de junio de 2021 se
suspendio la subasta publica de divisas del BCH como mecanismo de adjudicacion de divisas a las personas
naturales y juridicas; con ello, desde esa fecha, el calculo del Tipo de Cambio de Referencia diario resulta
del promedio del tipo de cambio usado en las negociaciones del dia habil anterior en el MID, en el uso de
divisas para erogaciones propias de los agentes cambiarios, y en las ventas de divisas de estos a sus
clientes.

En ese contexto, al tercer trimestre de 2021, las ofertas de Balanza Cambiaria

. Enero - septiembre de cada afio
Compl’a en eI MID sumaron US$3,0285 m'”ones (5,295 (En millones de délares de los Estados Unidos de América)
posturas) y las de venta US$3,142.6 millones (3,537 mEgreso de Divisas  WIngreso de Divisas

posturas); observandose un exceso de oferta por US$114.1

millones, mayor que lo reportado en el mismo periodo de .y, _11155,;3;1.5
2020 (exceso de oferta por US$62.5 millones).

8,702.0
Por su parte, el ingreso de divisas de la balanza cambiaria,
a septiembre de 2021, alcanzé un monto de US$11,761.5 - _,266.0
millones (US$10,212.3 millones en similar fecha de 2020), 55008

3,000 6,000 9,000 12,000

explicado esencialmente por el dinamismo en el flujo de
remesas familiares -en razén de la mejora en el mercado  Fuente: Departamento de Operaciones Cambiarias, BCH.
laboral en los EUA- y el aumento de las exportaciones,

o

tanto de mercancias generales como de bienes para Tipo de Cambio de Referencia
transformacién, resultado de los mayores precios (Vartacon acuma en porcenties)
internacionalesy el fortalecimiento de la demanda externa. —2019 2020 —2021

1.50 18
El Tipo de Cambio de Referencia del Lempira respecto al 1w _~_,_//A
doélar de los EUA se ubicé en L24.0813 por US$1.00, al 30 °*° ’,f;-,’v-ﬂ/
de septiembre de 2021, registrando una apreciacion Zzz .14
interanual de 1.50%, tendencia similar a la observada ala o
misma fecha del afo anterior (apreciacion de 0.71%). La 50
apreciaciéon cambiaria se explica principalmente Por 1a % | . . ommes im0 1 o110 2 10100 £ 122058 5 132150 6 14230
mayor acumulacion de RIN por parte del BCH, el Eie  Feb  Mar  Abr May hn  Jil  Ago  Sep

fortalecimiento del tipo de cambio promedio ponderado  Fuente: bepartamento de Geston de nformacion écondrmica, 8CH.

de los socios comerciales relevantes del pais frente al dolar de los EUA, el exceso de oferta en las
operaciones efectuadas en el MID, y a la liberalizacion total del mercado organizado de divisas a partir del
14 de junio de 2021.
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5. COMPORTAMIENTO POR SECTOR ECONOMICO

1. SECTOR REAL

1.1  PRODUCCION

Al tercer trimestre de 2021, la actividad econdmica -medida indice Mensual de Actividad Economica ¥/
. .7 . .. (Variaciones porcentuales)
por la variacion acumulada de la serie original del IMAE- R
. , ., [——1 Serie Original (variacion acumulada)
continla en la senda de recuperacion al crecer 12.1%, == Serie Original (varicidn nteranual)

32.0 @= Tendencia Ciclo (variacién interanual)

contrario a la caida de 9.3% observada en el mismo periodo |
de 2020, por los efectos de la crisis de la Covid-19. De forma |
interanual, la variacion porcentual fue 8.9% a septiembre de 4, 3131
2021 (-3.9% en igual mes de 2020). Entre tanto, la serie de oo RSO T
tendencia ciclo alcanzé una variacion interanual de 8.7% en | 0
septiembre de 2021 (-3.4% en 2020). 160

-24.0

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas

En orden de contribucién a la variacion global del IMAE, se 2019 2020 2021
destacan la Intermediacion Financiera con 4.0 pp; Industria e Cepramere g Exodstiosacosonarics

Manufacturera 3.7 pp; Comercio 2.0 pp, y en menor

medida, los Otros Servicios 0.8 pp -fundamentalmente por el alza en la recaudacién de impuestos-; Hoteles
y Restaurantes 0.7 pp; y la Construccién privada 0.5 pp. Contrario a lo anterior, el rubro agropecuario
contribuyd de forma negativa (0.3 pp), derivado de las condiciones climaticas desfavorables a finales de
2020, que incidieron en la pérdida de areas cultivadas que adn no se han recuperado en su totalidad.

La Intermediacién Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones crecid 17.0%, por el incremento en la
Intermediacion Financiera, dado los mayores ingresos por el uso de tarjetas de crédito y débito, giros y
transferencias bancarias, asi como la captaciéon de intereses recibidos por préstamos (prendarios y por
refinanciamiento), contrastando con el menor monto de intereses pagados por la baja tasa de interés
pasiva. Por el contrario, la actividad Seguros y Fondos de Pensiones continda mostrando disminucion,
derivado de los pagos por siniestros; principalmente los relacionados con incendios y lineas aliadas,
seguros de vida colectivos, accidentes y enfermedades. En tanto, los fondos de pensiones, presentaron una
baja en los ingresos netos por el aumento en los pagos a jubilados y pensionados.

Por su parte, la actividad en la Industria Manufacturera se increment6 en 23.1% (-17.5% a septiembre de
2020), explicado por el dinamismo en la fabricacién de Textiles y Prendas de Vestir (45.3%), Fabricacion de
Maquinaria y Equipo (79.2%), en respuesta a la demanda de productos textiles y arneses por parte del
mercado estadounidense. Asimismo, la actividad de Alimentos, Bebidas y Tabaco present6 un incremento
de 6.2% (-4.9% en 2020), mostrando una reactivacion de la demanda interna. De igual forma, las
actividades de Minerales no Metalicos e Industria Basica de Fundicion de Hierro crecieron 34.9% y 30.0%,
respectivamente; dada la demanda de cemento, hormigén y varilla de hierro por parte de la actividad
Construccion.
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No obstante, la Fabricacion de Sustancias, Productos Quimicos y Plasticos mostré una caida de 3.3% por
menores volumenes producidos de jabones y detergentes, ante el aumento en las importaciones de estos
bienes; pese a lo anterior, esta actividad fue compensada -en parte- por el alza en la elaboraciéon de
Productos Farmacéuticos para atender la demanda interna.

El Comercio aument6 en 17.7% (-13.8% al tercer trimestre de 2020), comportamiento determinado por el
avance en el proceso de vacunacién que propicio el retorno a la actividad econémica reflejado en las ventas
de bienes de consumo e insumos para la industria. En la misma linea, los Otros Servicios aumentaron 7.2%
(-15.3% en 2020), especialmente por la mejora en la recaudaciéon de impuestos sobre venta y a los
productos.

Los Hoteles y Restaurantes presentaron una variacién positiva de 70.1% (-51.8% en el mismo periodo de
2020), efecto del avance en el tema de vacunacion, aplicacion de medidas de bioseguridad y la
recuperacion paulatina por la reapertura de establecimientos, asimismo por el mayor flujo de turistas. La
Construccion Privada contintia con su senda de recuperacion al crecer 17.2% (-23.9% en 2020), explicado
por las edificaciones residenciales, motivadas -en parte- por los incentivos de bajas tasas de interés
promovidas como parte de las politicas publicas para dinamizar la construccién, asi como la reactivacion
de construcciones de tipo comercial y otros tipos de edificaciones.

Finalmente, la actividad de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca se contrajo en 2.4% (-3.9% en 2020),
consecuencia de la baja en la actividad agricola (-5.0%), derivada del impacto ocasionado por las tormentas
tropicales a finales de 2020, principalmente en las areas cultivadas de banano, cafia de azlcar, palma
aceitera, de meldn y sandia. Sin embargo, se observd un incremento en la produccion de tubérculos,
hortalizas, pifia y café. En tanto, la Pesca crecio 3.2%, resultado del dinamismo en el cultivo de camaroén
por la obtencion de buenos rendimientos, ante la mejora en los niveles de salinidad del agua. De forma
similar, la avicultura aumento 6.2%, asociado a la cria de aves y en la produccién de huevos, para satisfacer
el consumo de los hogares y la industria.

1.2 PRECIOS
A septiembre de 2021, la inflacion interanual -medida a indice de Precios al Consumidor
través de la variacion del IPC- se ubicé en 4.62% (3.39% a ., ercones porcentuses ernaies
igual mes de 2020), dentro del Rango de Tolerancia Rango de Tolerandia 4.0%+ 1.0pp
establecido en la revision del Programa Monetario 2021-  *° A TN e
2022 (4.0% + 1.0 pp). El comportamiento interanual se ,/ 430 \’4.44
debid al alza en los precios de alimentos y alojamiento,
agua, electricidad, gas y otros combustibles, muebles y 30 \ =
articulos para el hogar y algunas prendas de vestir y " V
calzado. Por su parte, la inflacion acumulada a septiembre = Inflacién
de 2021 fue 3.00% (2.41% a septiembre de 2020). 10 Inflacién Subyacente
efmam asondefmam asondefmam as
ZJOWJ9 ZJOZJO 2021J :

LOS rUbros con mayor aporte en eI reSUItado Interanual a Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econémica, BCH.
septiembre de 2021 fueron: "Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas” con 1.01 pp; "Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles” con 0.90 pp; “Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar”
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el 74.0% de la inflacion interanual.

La inflacidn subyacente® interanual fue 4.44% a septiembre de 2021 (4.30% a septiembre de 2020),
mostrando una tendencia de desaceleracién desde julio de este afio y acercandose al punto medio del

rango de tolerancia del BCH.

2. SECTOR EXTERNO

2.1 EXPORTACION DE MERCANCIAS GENERALES
Al tercer trimestre de 2021, el valor de las exportaciones
FOB de mercancias generales se situ6 en US$3,974.7
millones, denotando un crecimiento interanual de 20.3%
(US$669.5 millones); explicado principalmente por el
incremento en las exportaciones de hierro y sus
manufacturas, puros, plasticos y sus manufacturas, oro,
aceite de palma, café y camarones, entre otros. No
obstante, este  comportamiento  fue  atenuado
parcialmente por la contraccion en los envios al exterior de
banano, azucar y jabones.

Por actividad econdmica, los bienes agroindustriales
contabilizaron ventas al exterior por US$2,287.0 millones

con 0.60 pp; “Prendas de Vestiry Calzado” con 0.57 pp y “Transporte” con 0.34 pp; explicando -en conjunto-

Exportaciones de Mercancias Generales
Por Principales Productos P/
A septiembre de 2021
(En porcentajes de participacion)

Aceite de Palma
8.7%

Hierroy sus
Manufacturas
5.9%

Banano
5.5%

Camarones

Oro
3.0%
Plasticos y sus
Manufacturas
2.9%

Otros
41.1%

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
" El producto "Camarones" incluye cultivado y de extraccion.
P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

(57.5% del total), con una subida de US$505.9 millones respecto al tercer trimestre de 2020, debido
fundamentalmente a mayores las exportaciones de café, aceite de palma, puros y camarones; productos
que en conjunto reportaron un crecimiento de US$466.2 millones. En cuanto a la dindmica del café, se
explica esencialmente por el alza de US$26.74 en el precio promedio internacional del saco de 46 Kg.
Asimismo, el aceite de palma crecio 44.7% de forma interanual, derivado del aumento de 61.3% en el precio
promedio internacional. Las exportaciones de puros generaron US$36.2 millones mas que en el mismo
lapso del afio previo, por la demanda de productos de tabaco de alta calidad elaborados a mano. De igual
forma, las exportaciones de camarones alcanzaron un monto de US$27.5 millones por encima de las
reportadas en el mismo periodo de 2020, desempefio asociado a un efecto combinado entre incremento
en los volumenes exportados y mejores precios internacionales.

Las exportaciones de productos manufactureros acumularon un valor de US$972.6 millones, con un alza
de US$285.4 millones (41.5%), explicado por el dinamismo en las exportaciones de hierro y sus
manufacturas, productos plasticos y sus manufacturas, y textiles. En tanto, las exportaciones agricolas
totalizaron US$499.8 millones, US$192.4 millones (27.8%) menos en comparacién con lo registrado en el
mismo periodo de 2020; principalmente por la baja interanual de US$200.5 millones en las exportaciones

3 La inflacion subyacente excluye las fluctuaciones consideradas como transitorias en los precios, reflejando el nicleo inflacionario o la inflacion
basica, que sirve de guia para la formulacién de la politica monetaria.
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de banano, como consecuencia de la disminucién en la capacidad productiva derivada de los dafos
ocasionados por las tormentas tropicales Eta e lota. Por su parte, las exportaciones de la actividad minera
alcanzaron un monto de US$215.3 millones, superior en US$70.6 millones frente a lo observado en igual
periodo del afio anterior, vinculado al crecimiento de US$37.6 millones en oro, US$17.9 millones en zinc y
US$8.1 millones en plata.

2.2 IMPORTACION DE MERCANCIAS GENERALES
Durante el periodo analizado, las importaciones CIF de
mercancias generales sumaron US$9,485.0 millones,
denotando un incremento de 47.5% (US$3,054.8 millones)
frente a lo acumulado en el mismo lapso del afio anterior
(US$6,430.2 millones); consecuente con el dinamismo de la
actividad econdmica en el pais, en particular de la industria
manufacturera, comercio, construccion privada vy
transporte.

Importaciones de Mercancias Generales
Segiin Uso o Destino Econémico P/
A septiembre de 2021
(En porcentajes de participacion)

Bienes de Capital
14.7%
Bienes de
Consumo

Combustibles,
31.8%

Lubricantes y
Energia Eléctrica
13.6%

Materiales de

Construccion
5.0%

Diversos
2.1%

Materias Primas %
y Productos
Intermedios

32.8%

Las importaciones clasificadas como bienes de consumo
totalizaron US$3,013.9 millones, US$828.6 millones mas
respecto a lo demandado hasta el tercer trimestre de 2020.
Este comportamiento se atribuye al aumento de US$458.0
millones en las adquisiciones de bienes semiduraderos y US$370.7 millones en la importacion de bienes
de consumo no duraderos, comparado con lo registrado en similar periodo de 2020.

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
?/ Cifras preliminares sujetas a revision.

El valor de las importaciones de materias primas y productos intermedios se ubicé en US$3,108.5 millones,
US$888.3 millones por arriba de lo acumulado al noveno mes del afio previo, derivado del alza de US$804.1
millones en las importaciones de materias primas para la industria. Por su parte, las importaciones de
insumos intermedios para la agricultura ascendieron a US$376.4 millones, con un incremento interanual
de US$84.2 millones.

Las importaciones de bienes de capital alcanzaron US$1,398.6 millones entre enero-septiembre de 2021,
US$571.4 millones mas frente al reportado en igual periodo de 2020, vinculado al crecimiento de US$353.8
millones en las compras de bienes para la industria. De igual forma, las importaciones de bienes de capital
para el transporte y para la agricultura reportaron comportamientos alcistas en US$190.3 millones y
US$27.4 millones, en su orden.

El valor importado de combustibles, lubricantes y energia eléctrica sumé US$1,290.0 millones, US$541.8
millones superior a lo registrado en similar mes de 2020 (US$748.2 millones); asociado fundamentalmente
por el alza en el precio internacional del petréleo, en linea con el aumento en la demanda de energia por
la reactivacién en la economia mundial. Adicionalmente, la importacién de materiales de construccion
sumo6 US$470.5 millones, mayor en US$188.6 millones respecto a igual periodo del afio previo; y las
compras al exterior de productos diversos totalizaron US$203.6 millones, con un aumento de US$36.0
millones de forma interanual.
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BALANZA DE MERCANCIAS GENERALES

2.3

Con lo descrito, al tercer trimestre de 2021, la balanza de
mercancias generales registré un déficit de US$5,510.2
millones, reflejando un alza de 76.3% (US$2,385.3 millones)
con relacion al presentado a septiembre de 2020
(US$3,124.9 millones).

Las transacciones comerciales con Norteamérica
denotaron un déficit de US$2,321.9 millones; es
importante mencionar que dentro de esta zona se
concentra el mayor flujo de operaciones comerciales con
el exterior y dentro de esta region el principal socio
comercial continua siendo los EUA.

El comercio con Centroamérica resultd en un déficit de

Balanza de Mercancias Generales por Regién P/
A septiembre de cada afio
(En millones de dolares de los Estados Unidos de América)

.81.2

500

523
. v f2631 ‘3

-500

-1,000 917.1

-1,1133

-1,500
-1,535.8

-2,000 -1,874.8 -1,873.9

_21427_3-2,321.9
2021

-2,500
2019

Resto del Mundo

2020

W Norteamérica M Centroamérica M Europa

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.
¥/ Cifras preliminares sujetas a revision.

US$1,113.3 millones, US$288.9 millones mas que el reportado entre enero-septiembre del afio precedente.
Las transacciones comerciales con Europa derivaron en un superavit de US$352.3 millones, US$29.0
millones por debajo de lo contabilizado en igual trimestre de 2020. Con el Resto del Mundo?, el intercambio
comercial reporté un déficit de US$2,427.3 millones, US$891.5 millones mas respecto a lo reportado en

similar lapso de 2020 (US$1,535.8 millones).

24 REMESAS FAMILIARES

Al tercer trimestre de 2021, el ingreso de divisas por
concepto de remesas familiares fue US$5,384.3 millones,
denotando un incremento de US$1,323.3 millones al
compararlo con lo obtenido en similar periodo de 2020
(US$4,061.0 millones); comportamiento vinculado a la
recuperacion de la actividad econdmica a nivel global;
especialmente en los EUA, principal proveedor de estos
flujos de divisas donde la tasa de desempleo en
septiembre del presente afio fue 4.8%, mostrando una
disminucion de 3.0 pp respecto a igual fecha de 2020
(7.8%).

4 Incluye: Resto de América Latina y Resto del Mundo.
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Remesas Familiares P/
A septiembre de cada afio
(En millones de dolares de los Estados Unidos de América)

2021

2020

2019

0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas con cifras de la Balanza Cambiaria del
Departamento de Operaciones Cambiarias, BCH.
® Cifras preliminares sujetas a revision.



2.5 DEUDA EXTERNA

El saldo de la deuda externa de los sectores publico y privado a septiembre de 2021 totalizé US$11,012.9
millones, mayor en US$32.1 millones respecto a lo adeudado al cierre de 2020 (US$10,980.8 millones). Este
aumento es el resultado de una utilizacién neta de US$79.7 millones, producto de la diferencia entre los
desembolsos recibidos (US$1,707.1 millones) y las amortizaciones de capital realizadas (US$1,627.4
millones), lo cual fue compensado en parte por una variacion cambiaria favorable que redujo el saldo en
US$47.6 millones.

2.5.1 DEUDA EXTERNA PUBLICA

Al finalizar el tercer trimestre de 2021, el saldo de Deuda Externa Publica #/

endeudamiento externo del sector publico fue US$9,171.5 e miones de g delos s frvdes e ey
millones, superior en US$59.3 millones en comparacion
con el acumulado a diciembre de 2020 (US$9,112.2 o0 90527 222 RAR
millones), derivado de una utilizacion neta de US$110.2 T
millones, compensado parcialmente por una variacién o
cambiaria favorable que redujo el saldo en US$50.9 = 4o

10,000

millones.
2,000
Por sector deudor, se observa que el Gobierno General o T , , .
. k Diciembre Septiembre Diciembre Septiembre
tiene a cargo 89.7% (US$8,230.7 millones) de la deuda 2019 2020 2021

externa publica, mientras que la Autoridad Monetaria Fusnta:Departamentoda EstacliticasMaroscondimicas, BCH

adeuda 7.5% (US$683.8 millones), las Empresas Publicas B

No Financieras 2.6% (US$234.3 millones) y las Instituciones Publicas Financieras 0.2% (US$22.7 millones).
Desde la perspectiva de los acreedores, 66.6% (US$6,112.8 millones), se adeuda a organismos
multilaterales, 21.1% (US$1,932.9 millones) a acreedores comerciales y 12.3% (US$1,125.8 millones) a

bilaterales.

Entre enero y septiembre de 2021, el Gobierno de la Republica de Honduras contraté en concepto de
préstamos US$722.0 millones, de los cuales US$355.0 millones fueron con la Asociacion Internacional de
Fomento del Banco Mundial, US$225.5 millones con el Banco Centroamericano de Integracion Econémica,
US$105.2 millones con el Banco Interamericano de Desarrollo y US$36.3 millones con otros acreedores.
Segun datos de la Secretaria de Finanzas, dichos recursos seran utilizados para llevar a cabo la ejecucion
de Proyectos y Programas por parte del Gobierno Central; asimismo, el BCH concertd nuevo
endeudamiento con el FMI por US$124.4 millones para Apoyo de Balanza de Pagos. En conjunto las nuevas
contrataciones del Sector Publico totalizaron US$846.4 millones.
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2.5.2 DEUDA EXTERNA PRIVADA

A septiembre de 2021, el sector privado presentd un
financiamiento externo de US$1,841.4 millones, saldo

inferior en US$27.2 millones respecto al observado a

diciembre de 2020 (US$1,868.6 millones); este septembre dmm
comportamiento resulta de una amortizacion neta de S '1868_6
US$30.5 millones, contrarrestado en parte por una '
variacion cambiaria desfavorable que aumento el saldo en septiembre .1’852_7
US$3.3 millones.

Durante enero-septiembre de 2021, el sector privado A ,awm

percibié desembolsos por US$1,393.4 millones, superior 0 400 800 1200 1600 2000
en US$297.0 millones al compararlo con lo reflejado en S ———

igual periodo del afio anterior (US$1,096.4 millones). Por 7 cies preiminares suetas a reision.

su parte, el servicio de deuda externa privada contabilizé US$1,456.8 millones, incrementando en US$242.2
millones respecto al erogado en el mismo lapso de 2020 (US$1,214.6 millones).

Deuda Externa Privada P/
(Saldo en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

2021

2020

2019

2.6 TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL

El ITCER Global mostré una variacion interanual de 1.45% indice del Tipo de Cambio Efectivo Real
. ., .« Base diciembre 2017=100
a septiembre de 2021, manteniéndose en la region que (Variaciones porcentuales interanuales)

EUA eeeeGlobal mmmmmmCentroamérica e Resto del Mundo

denota una pérdida tedrica de competitividad de las  1°®
exportaciones hondurefas frente a sus principales socios = *”
comerciales. Esta variacion es explicada por la mayor
apreciacion del lempira ante el dolar de los EUA (1.73%) .,
que la presentada -en ese mismo lapso- en el promedio = o
ponderado de las monedas de los principales socios = 200
comerciales (0.57%). A lo anterior se sumé una inflacién ~ “%
interna (4.62%) superior que el promedio ponderado de =

6.00

4.00

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas

inflacion de los socios comerciales relevantes (4.37%). Al 2019 2020 2021
resultado |nteranua|, eI comportam|ento de |OS t|pos de Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH.
cambio aport6 1.19 pp, en menor medida lo hizo la brecha inflacionaria con 0.26 pp.

Por grupos de paises, se reflejé una pérdida tedrica de competitividad con Centroamérica de 3.20%, con
los EUA de 1.09% y con el resto del mundo de 0.38%, esto debido, basicamente, a la menor inflacién
interanual registrada en la Zona Euro y China.
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3. SECTOR FISCAL

3.1 OPERACIONES DE LA ADMINISTRACION CENTRAL®

Al tercer trimestre de 2021, la Administracién Central (AC) S e . ol
registrd un déficit de L13,183.8 millones, superior en L930.7 e ey
millones al obtenido en igual lapso de 2020 (L12,253.1

Los ingresos totales de la AC fueron L93,277.2 millones,

reflejando un incremento interanual de L30,273.8 millones, =~ ** | e
principalmente por el aumento de L24,974.0 millones en
los ingresos tributarios, dentro de lo que destaca el = | 17705

impuesto sobre ventas (L10,400.0 millones) y sobre la renta

(L8,536.4 millones). Este resultado fue influenciado 150000  -120000 90000  -60000  -3,0000 00
basicamente por el dinamismo en la actividad econOmica  ruente: bepartamento de Estabiidad Financier, BCH.

y por la cuota de pagos a cuenta que correspondia <Pt

recaudar en diciembre 2020 y que el Congreso Nacional autorizé ampliar el plazo, para ser cancelado por
los contribuyentes a mas tardar al cierre de enero de 2021.

Entre tanto, la AC ejecutd un gasto total de L106,461.0 millones, superior en L31,204.5 millones a lo
registrado en similar periodo de 2020, especialmente por mayores gastos en transferencias y donaciones
de L19,683.6 millones, remuneraciones a empleados de L7,845.5 millones y compra de bienes y servicios
de L2,927.5 millones (con gran importancia las compras de insumos médicos y vacunas para atender la
emergencia sanitaria).

3 2 DEU DA | NTERNA DE LA ADM I N |STRAC | éN Deuda Interna de la Administracién Central

por Instrumento P/

C ENTRAL (Saldo en millones de lempiras)

180,000

A septiembre de 2021, el saldo de la deuda interna de la
AC se situd en L175,354.4 millones (27.4% del PIB), mayor 135,000
en L28,188.6 millones con relacién al de diciembre de 2020 50,000
(L147,165.8 millones); este movimiento se explica
principalmente por las colocaciones de Bonos GDH por

162,089.7

135,238.8

45,000

0

L30,680.0 millones y un desembolso de L2,153.1 millones Dicembre  Septiembre  Diciembre  Septiembre
de préstamo otorgado por el BCH a la AC, con recursos 2019 2020 2021
provenientes del FMI para apoyo presupuestario MBonos M Préstamos

enmarcado en Ia emergenCIa Sanltarla provocada por Ia Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P Cifras preliminares sujetas a revision.

> Fuente: Cifras preliminares obtenidas del Estado de Fuentes y Usos de Efectivo de la Secretaria de Finanzas.
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pandemia. Estas alzas fueron parcialmente contrarrestadas por amortizaciones a capital de L4,389.9
millones.

Por tipo de instrumento, la deuda bonificada constituy6 el 92.4% con un saldo de L162,089.7 millones y el
restante 7.6% correspondio a deuda no bonificada con L13,264.7 millones.

4. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

4.1 RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

El saldo de las RIN del BCH a septiembre de 2021 totalizo Reservas Intermacionales Netas del
US$8,972.9 millones, superior en US$824.1 millones al aldo e milones e oo on oo Undos e América)
registrado al cierre de 2020 (US$8,148.8 millones). Los

ingresos de divisas en el periodo en analisis fueron
US$4,054.1 millones, provenientes de las compras de
divisas en subasta que representaron el 55.9% del total, = &
otros ingresos 36.3%, desembolsos de deuda externa 7.4%

y donaciones 0.4%. Estos flujos fueron parcialmente = o
contrarrestados por egresos de divisas por US$3,230.0
millones, resultado de otros egresos (41.4%), venta de 0
divisas en subasta (37.2%), servicio de deuda externa o . o
(121%) y venta de divisas para la importacion de e bepartomento de Esabitdad Financiers BCH.
combustibles (9.3%). 7 Cifas preliminares sujetas 2 revision

9,000

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas

Asi, los Activos de Reserva Oficial del BCH reportaron un saldo de US$9,270.7 millones, mientras la
cobertura de las Reservas Internacionales, segun la metodologia del FMI, se ubico en 8.2 meses de
importaciones de bienes y servicios® a de septiembre de 2021,

4.2 EMISION MONETARIA Emision Monetaria P/ ’
(Saldo en millones de lempiras y variaciones en porcentajes)
Saldo e=\/ariacion Relativa Interanual (eje derecho)
La Emision Monetaria reporté un saldo de L50,824.8 e izz
millones a septiembre de 2021, menor en L2,674.1 millones = *** Bl
(5.0%) respecto al de diciembre de 2020 y superior en | oo [ 0
L6,163.0 millones (13.8%) al observado doce meses atras. 30,000 - 160
20,000 : ;20
La variacion interanual de este agregado en 2021, se 0000 | 40
explica esencialmente por el mayor saldo de RIN y el [ 00
incremento en el crédito neto al Sector Publico no ’ cfmamjjasondefmamjjasondefmamjjas *
Financiero (SPNF); movimientos contrarrestados por el 2019 2020 2021

aumento en los recursos de las OSD, asi como en |0S  Fuente: bepartamento de Estabilidad Financiera, BCH.

? Cifras preliminares sujetas a revision.

6 Calculados con estimaciones de importaciones de bienes y servicios del siguiente afio, conforme a lo previsto en la Revisién del Programa
Monetario 2021-2022 de julio de 2021.
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depdsitos de las Otras Sociedades Financieras (OSF) y de los Otros Sectores Residentes (OSR), sumado por
el menor saldo de otros activos externos e internos netos.

4.3 INDICADORES MONETARIOS

4.3.1 AGREGADOS MONETARIOS

El Dinero en Sentido Amplio (M3), que comprende el Dinero en Sentido Amplio (M3)

(Variacion porcentual interanual)

saldo de la captacion a través de depdsitos y la colocacion
de valores en MN y ME de las Sociedades de Depésito’,
asi como los billetes y monedas en poder del publico,
registro al tercer trimestre de 2021 un saldo de L469,833.2
millones y un crecimiento interanual de 11.0% (L46,461.9
millones).

El alza interanual denota principalmente el aumento en la
tenencia de depositos y valores por parte de: Hogares e  efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas
Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares 2019 2020 2021
(ISFLSH) por L32,119.1 millones, empresas del SectOr ruente: bepartamento de Estabiidad Financiera, 8cH.

privado por L10,943.4 millones, de las empresas publicas < Pemne e areiion

no financieras por L65.0 millones y de las OSF por L50.0 millones, asi como en billetes y monedas en poder
del publico por L3,501.1 millones; lo anterior, contrario a la reduccién en la tenencia de valores de los
gobiernos locales por L216.7 millones.

43.2 CAPTACION DE RECURSOS

La captacion total de recursos por el sistema financiero, al Captacion del Sistema Financiero?/
tercer trimestre de 2021, reflejo un saldo de L429,755.1 e pereene e
millones, superior en L42,960.8 millones (11.1%) al del ..

mismo periodo de 2020. Esto refleja el aumento de 13.8%
en las captaciones en MN (L40,119.3 millones) y 2.9% en
ME (L2,841.5 millones). Con ello, el grado de dolarizacién
de los depositos fue 23.2%, menor en 1.8 pp al observado
en similar fecha del afio previo (25.0%).

Total

Moneda Nacional — =e=Moneda Extranjera

20.0

16.0

12.0

80

4.0

Del total de depdsitos recibidos por las Sociedades de ' oo

Deposito, el 89.9% pertenece al sector privado (L386,206.3 oo o0 .
millones), de los cuales, L273,739.5 millones corresponde a Fuente: Dpatametode i s,

hogares y L112,466.8 millones a las empresas privadas;

8.9% a las OSF (L38,130.8 millones), 0.6% al sector publico (L2,650.9 millones) y el restante 0.6% (L2,767.1
millones) captados a través de titulos valores de corto plazo.

efmamjjasondefmjasondefmamjjas

" Conformado por el Banco Central de Honduras y las Otras Sociedades de Depdsito (Bancos Comerciales, de Desarrollo, Compafiias Financieras y
Cooperativas de Ahorro y Crédito).
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433 CREDITO AL SECTOR PRIVADO

El crédito del sistema financiero al sector privado sumo
L431,401.2 millones al cierre de septiembre de 2021,
indicando un aumento interanual de 7.3% (L29,220.4
millones), resultado del mayor otorgamiento de crédito en
MN por L24,248.9 millones (8.1%) y en ME por L4,971.5
millones (4.9%). El grado de dolarizacién de la cartera
crediticia fue 24.9%, inferior en 0.5 pp al registrado a
septiembre de 2020 (25.4%).

Del saldo total del crédito a septiembre de 2021, 48.9% es
adeudado por las empresas privadas y 51.1% por los
hogares, los que reportaron crecimientos interanuales de
5.7% y 8.8%, respectivamente.

434 PRESTAMOS NUEVOS POR ACTIVIDAD
ECONOMICA Y DESTINO

Entre enero y septiembre de 2021, los préstamos nuevos
otorgados por las OSD al sector privado totalizaron
L224,948.8 millones, superior en L27,753.1 millones a los
contabilizados en el mismo periodo del afio precedente
(L197,195.7 millones). Los principales destinos de los
referidos préstamos fueron: consumo, comercio, industria
propiedad raiz, servicios y agropecuario.

4.4

Crédito del Sistema Financiero Otorgado a Empresas y Hogares P/
(Variacion porcentual interanual)

B Total]  emmmHogares Empresas

20.0

10.0

5.0

0.0

efmamjjasondefmamjjasondefmamjjas

2019 2020 2021

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
®/ Cifras preliminares sujetas a revision.

de las Otras Sociedad
Privado P/
A septiembre de 2021
(Flujo acumulado en millones de lempiras)

Otras 1.8

de Depésito al Sector

Consumo
81,234.8 Agropecuaria

11,2326

Industria
28,698.2

Comercio
56,369.1

Servicios

23,639.5

Propiedad Raiz
23,772.8

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

RECURSOS TOTALES Y DISPONIBLES DEL SISTEMA BANCARIO

A septiembre de 2021, los recursos totales disponibles en el sistema bancario sumaron L224,717.0 millones,
de los cuales, 74.9% son en MN y 25.1% en ME. Estos recursos estan compuestos por inversiones
voluntarias por L90,438.9 millones, exigibilidades para el cumplimiento de los requerimientos de encaje en
L68,995.5 millones, excedentes de encaje por L38,007.4 millones, depdsitos e inversiones en el exterior por
L15,933.7 millones y disponibilidades en caja de L11,341.5 millones.
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En MN se registraron recursos por L168,419.5 millones Recursos Toals el Sisema Bancario
(L153,875.5 millones al cierre de 2020), de los cuales, los (En millones de lempiras)

de disponibilidad de corto plazo fueron L126,771.4 _
millones (inversiones voluntarias L84,100.2 millones, Votoaris
excedente de encaje L32,133.4 millones y caja L10,537.8 e
millones) y las exigibilidades para el cumplimiento de

encaje totalizaron L41,648.1 millones.

Depésitos e
Inversiones en el
Exterior 15,933.7

Caja 11,3415

Excedente de
Encaje 38,007.4

Los recursos en MN del sistema bancario crecieron en

L14,544.0 millones respecto a diciembre de 2020, R
resultado de las medidas de politica monetaria y crediticia 06,9955

del BCH que propiciaron el aumento en las inversiones Fuete epataments d sl s 3

voluntarias en L21,816.4 millones y en exigibilidades para

cumplimiento de encaje en L3,170.1 millones, compensado por la reduccién en los excedentes de encaje
por L9,922.3 millones y en la disponibilidad en caja por L520.1 millones.

En relacién con los recursos en ME, éstos alcanzaron un saldo de L56,297.5 millones, constituidos por
exigibilidades de encaje L27,347.4 millones y recursos disponibles L28,950.1 millones (depdsitos e
inversiones en el exterior L15,933.7 millones, inversiones voluntarias L6,338.7 millones, recursos en exceso
de encaje L5,874.0 millones y caja L803.7 millones). Respecto a diciembre de 2020, estos recursos fueron
superiores en L4,601.2 millones, debido al incremento en los depdsitos e inversiones en el exterior de
L2,347.0 millones, las exigibilidades de encaje L1,221.2 millones, inversiones voluntarias aumentaron en
L698.8 millones y en los excedentes de encaje por L338.0 millones, mientras que la disponibilidad en caja
se redujo en L3.8 millones.

4.5 TASAS DE INTERES SOBRE OPERACIONES NUEVAS

En septiembre de 2021, la tasa de interés activa promedio ponderado sobre operaciones nuevas® en MN
se ubico 12.72% y la pasiva 4.04%. Asi, la tasa activa sobre operaciones nuevas fue inferior en 1.12 pp que
la observada en similar mes de 2020 (13.84%), mientras que la tasa pasiva fue menor en 3.02 pp frente al
mismo mes del afo previo (7.06%). Resultado de lo anterior el margen de intermediacion se expandio 1.94
pp entre los meses comparados.

Por su parte, la tasa de interés activa promedio ponderado sobre operaciones nuevas en ME fue 6.31% y
la tasa pasiva 2.45%, inferiores en 0.76 pp y 0.61 pp, en su orden, respecto a lo reportado en septiembre
de 2020 (7.07% y 3.06%, respectivamente).

81ncluye solo la informacién proporcionada por los Bancos Comerciales. Para el calculo de la tasa activa, no incluye operaciones con tarjetas de

crédito. Para el célculo de la tasa pasiva, Unicamente se toma en consideracion las transacciones referentes a los certificados de depositos a plazo
fijo.
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4.6 MERCADO INTERBANCARIO DE LIQUIDEZ

El mercado interbancario de liquidez en Honduras utiliza generalmente tres modalidades de crédito:
operaciones de reportos efectuadas en la Mesa Electronica de Dinero (MED), préstamos garantizados
mediante reportos sin utilizar la plataforma del BCH y préstamos fiduciarios.

La MED, es una plataforma electronica de
negociacion administrada por el BCH que inicio Mesa Electrénica de Dinero
OperaCioneS en MN eI 31 de enero de 2019, y (Monto en millones de lempirasy tasas en porcentajes)

mediante la Resolucion N0.293-10/2020 del 2 de ZZ
octubre de 2020, el Directorio del BCH autorizd ™ 50
18,000 4.0

operaciones de crédito interbancario en ME a partir
del 5 de octubre de 2020. 12,000 30

6,000
1.
Al tercer trimestre de 2021, la tasa de interés 0 IIII — - O_I.:i_i 00

promedio ponderado del mercado interbancario fue ctmemliJasondedmami]es
0.93%, inferior en 3.91 pp en comparacion al similar
, ~ . I Monto  =o=Tasa de Interés Promedio Ponderado
perIOdo del ano anterlor (484%)l como reSU|tado de Fuente: Departamento Operaciones Monetarias.
la reduccion de la TPM a 3.00% Y 10S Mayores NIVEIES e pus m neitocones de stems fnanciers s esclucion o 19:,201 61 1 enr e
. . ’ 2019, que entr6 en vigencia a partir del 31 de enero de 2019.
de IIqUIdeZ en |a eC0n0mIa, en tantO, en ME Ia tasa Nota 2: La tasa promedio ponderada es calculada con base en tasas y montos calzados.
interbancaria de interés promedio ponderado se

situd en 0.76%.

o

2020 2021

A septiembre de 2021, los préstamos interbancarios sumaron L14,495.0 millones (L151,701.0 millones a
septiembre de 2020), producto de 42 operaciones realizadas entre las instituciones del sistema financiero
(525 operaciones en similar periodo del 2020); dentro del cual se encuentra una operacion interbancaria
efectuada bajo reporto bilateral y el resto de las operaciones se realizaron en la MED. Por otra parte, en
ME se pactaron US$353.5 millones, resultado de 57 operaciones realizadas por las instituciones financieras,
todas negociadas en la MED.
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6. ANEXOS
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indice Mensual de Actividad Econémica"
Serie Original Variacion Acumulada®
Base 2000 = 100

Actividades Econémicas®
Agricultura, Intermediaciéon
EEedo Ganaderia, Minas y Industria Electricidad y .. ) Hoteles y Transporte y Correo y Financiera, Otros
Silviculturay  Canteras Manufacturera Agua Construccién | Comercio | | Al i Tel icaci Seg y Fondos  Servicios” (MAE
Pesca de Pensiones
2019 ¥
ene 31 -3.4 -2.6 4.8 5.1 3.6 6.3 0.2 4.0 74 0.7 2.8
feb 2.0 -2.4 -1.3 6.2 5.0 3.6 8.0 1.8 4.0 9.3 -2.6 2.9
mar 2.2 -0.7 0.5 7.2 52 32 6.7 2.6 3.8 10.2 -4.1 3.3
abr 2.2 -0.3 0.5 7.7 5.1 3.0 6.8 338 338 101 -43 33
may 1.0 0.5 0.8 71 5.1 3.0 6.3 35 39 101 -4.1 3.2
jun 0.0 1.1 0.4 7.0 52 23 5.6 24 32 10.1 -4.1 2.8
jul 0.2 2.0 1.1 6.6 53 3.0 55 32 33 10.3 -3.4 3.2
ago -0.4 33 1.1 7.0 55 2.8 6.0 34 34 10.3 -3.7 3.1
sep -0.6 42 15 7.3 5.5 2.8 6.0 2.2 32 103 -3.8 3.1
oct -1.0 4.8 16 7.3 5.6 26 5.9 32 3.0 103 -3.2 31
nov -1.3 5.6 1.7 6.7 57 2.7 59 22 3.0 10.3 -33 3.0
dic -1.0 5.8 1.9 6.4 59 2.8 5.6 24 3.1 10.5 -3.8 3.1
2020 "
ene -3.0 12.0 5.9 34 57 2.7 7.8 6.4 4.1 8.6 -3.2 3.3
feb -35 11.5 54 2.9 5.0 2.9 8.0 3.8 5.1 8.5 -3.2 33
mar -4.9 -1.3 -6.0 -13 -7.0 -3.7 -115 -2.3 4.7 52 -6.1 -1.8
abr -5.8 -12.9 -14.4 -3.0 -193 -93 -30.8 -10.1 4.0 29 -12.4 -6.5
may -6.2 -18.9 -214 -4.8 -25.0 -12.2 -41.0 -14.7 4.1 0.9 -16.4 -9.6
jun -5.1 -19.6 -21.8 -5.4 -26.4 -13.2 -46.4 -16.2 4.2 1.1 -17.4 -9.9
jul -4.9 -19.5 -20.9 -5.3 -25.8 -14.5 -50.0 -17.8 4.0 0.6 -17.8 -10.3
ago -4.6 -19.2 -19.3 -53 -24.8 -14.4 -51.8 -18.1 4.0 -0.2 -16.5 -9.9
sep -3.9 -18.4 -17.5 -4.9 -23.9 -13.8 -51.8 -16.9 4.1 -0.6 -15.3 -9.3
oct -33 -17.6 -15.0 -4.3 -23.3 -12.8 -49.6 -16.6 4.0 -0.8 -13.9 -8.4
nov -4.4 -19.1 -16.1 -4.8 -24.8 -13.0 -48.8 -17.1 4.0 -1.0 -13.4 -8.8
dic -5.8 -19.2 -15.2 -4.6 -24.9 -12.2 -47.0 -17.3 4.0 -0.6 -13.0 -8.5
2021 ¥
ene -13.2 -12.0 -84 0.1 -17.0 -2.1 -28.5 -24.6 2.2 0.1 -0.8 -5.4
feb -9.3 -3.0 -6.0 -1.4 -8.1 -2.9 -29.6 -20.2 2.1 03 -0.7 -4.0
mar -6.2 39 7.6 32 -1.1 5.6 -15.5 -12.9 2.8 17 34 1.4
abr -4.4 20.1 18.9 5.7 17.2 12.2 7.7 -6.3 2.5 4.7 7.7 6.6
may -3.2 274 28.2 8.9 247 15.6 29.6 -0.7 2.3 8.8 9.6 104
jun -3.1 24.8 29.9 10.1 23.2 17.5 45.8 24 2.2 11.2 10.8 11.9
jul -3.2 234 28.1 10.3 22.0 18.5 59.4 49 2.0 13.2 104 124
ago -2.7 20.8 259 10.3 19.2 18.2 67.7 4.8 19 15.7 9.3 12.6
sep -2.4 18.7 23.1 10.2 17.2 17.7 70.1 4.5 1.7 17.0 72 121

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

"/ Datos sujetos a revision, por cambios en datos fuentes (empresas), por sustitucion de datos estimados y por la armonizacion y extrapolacion de algunos indicadores con los volimenes del Cuadro Oferta Utilizacion disponible a 2018.

# Tasas de variacion del periodo en referencia respecto al mismo periodo del afio anterior.

% Los resultados de las variaciones pueden no ser exactos debido a las aproximaciones.

“ Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracion Pablica y Defensa, Ensefianza Publica, Servicios de Salud, Actividades de Servicios Comunitarios, Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos
Netos de Subvenciones sobre la Produccion y las Importaciones.

?/ Preliminar.
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indice de Precios al Consumidor, por Rubros
Septiembre de cada afio

Rubros indices Variac.ién Contribuci.(?n ala Peso. de Ia
2020 2021 Relativa Inflacion Contribucion
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 2929 301.9 3.07 1.01 21.78
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 440.1 449.0 2.02 0.01 0.22
Prendas de Vestir y Calzado 319.7 341.6 6.85 0.57 12.35
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles 389.3 407.1 4,57 0.90 19.50
Muebles y Articulos para la Conservacién del Hogar 369.2 401.8 8.83 0.60 13.00
Salud 4345 467.9 7.69 0.29 6.28
Transporte 387.7 402.1 3.71 0.34 7.37
Comunicaciones 76.8 76.7 -0.13 0.00 0.00
Recreacién y Cultura 242.9 262.9 8.23 0.33 7.15
Educacién ¥ 669.6 684.7 2.26 0.07 1.52
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 3716 387.9 4.39 0.32 6.93
Cuidado Personal 327.7 338.6 333 0.18 3.90
indice General 344.5 360.4 4.62 4.62 100.0

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.
" Unicamente comprende los servicios privados de salud y educacion.
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Exportaciones FOB por Principales Productos
A septiembre de cada afio
(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América y volumen en miles de unidades)

Participacién Variaciones Absolutas Variaciones Relativas (%)
Productos 2019” 20207 20217
2021 2020/2019 | 2021/2020 | 2020/2019 | 2021/2020
Café 872.7 823.4 1,119.2 28.2 -49.3 295.8 -5.7 35.9
Volumen sacos 46 Kgs. 8,1428 6,502.3 72975 -1,640.5 795.2 -20.1 122
Precio 107.18 126.63 153.37 19.45 26.74 18.2 211
Banano 339.1 4175 2171 5.5 78.5 -200.5 231 -48.0
Volumen cajas 40 Lbs. 22,3332 21,780.8 11,939.9 -552.5 -9,840.9 -25 -45.2
Precio 15.18 19.17 18.18 3.99 -0.99 26.3 -5.2
Azicar 52.3 70.8 433 1.1 18.5 -27.5 353 -38.8
Volumen kilos 144,010.4| 196,773.4. 112,410.9 52,762.9 -84,362.5 36.6 -429
Precio 036 036 039 0.00 003 -10 7.1
Camarones 164.2 160.3 187.8 a7 -3.9 27.5 -2.4 171
Volumen kilos 22,9819 21,567.1 24,1416 -1,4148 2,5745 -6.2 1.9
Precio 7.15 743 778 0.29 0.34 4.0 4.6
Filete de Tilapia 40.7 48.0 48.9 1.2 7.2 1.0 17.8 21
Volumen kilos 6,605.5 7,495.0 78137 889.5 3187 135 43
Precio 6.16 6.40 6.26 023 -0.13 38 =21
Melones y sandias 117 90.5 86.9 22 -21.2 -3.7 -19.0 -4.1
Volumen kilos 291,555.5 248,856.8 213,596.8 -42,698.7 -35,260.1 -14.6 -14.2
Precio 0.38 0.36 041 -0.02 0.04 -5.0 1.8
Legumbres y hortalizas 84.1 89.4 98.7 25 5.3 9.3 6.3 104
Volumen kilos 181,052.9 173,816.7 164,7184 -7,236.2 -9,098.3 -4.0 -5.2
Precio 0.46 0.51 0.60 0.05 0.08 10.7 16.5
Preparaciones de hortalizas y frutas 58.9 63.0 81.3 2.0 4.1 18.4 7.0 29.2
Volumen kilos 33,951.2 33,602.1 38,7984 -349.2 51963 -1.0 15.5
Precio 173 1.87. 210 0.14 0.22 8.1 119
Aceite de palma 226.1 238.6 345.3 8.7 125 106.7 5.5 44.7
Volumen kilos 410,266.1 352,493.4 316,281.0 -57,772.8 -36,212.3 -14.1 -103
Precio 0.55 0.68 1.09 0.13 041 228 613
Oro 59.1 80.9 118.6 3.0 21.8 37.6 36.9 46.5
Volumen onzas troy 437 482 66.8 45 18.6 104 386
Precio 1,353.85 1,678.94! 1,773.99 325.09 95.04 240 5.7
Plata 7.7 11.0 19.1 0.5 33 8.1 42.6 74.4
Volumen onzas troy 602.5 681.4 9322 789 250.8 13.1 36.8
Precio 12.75 16.07 20.49 333 441 26.1 274
Plomo 9.1 11.4 14.1 0.4 23 2.6 25.1 229
Volumen libras 11,022.8 18,099.9, 17,802.0 7,077.1 -297.9 64.2 -1.6
Precio 0.83 0.63 0.79 -0.20 0.16 -23.8 25.0
Zinc 333 214 39.3 1.0 -11.9 179 -35.6 83.5
Volumen libras 44,2923 39,949.2 47,098.7 -4,343.1 7,149.5 -9.8 179
Precio 0.75 0.54 0.84 -0.22 0.30 -28.6 55.6
Hierro y sus manufacturas 141.7 128.1 236.1 5.9 -13.6 108.0 -9.6 84.3
Volumen kilos 224,076.5 192,620.5 291,790.2 -31,456.0 99,169.6 -14.0 515
Precio 0.63 0.67 0.81 0.03 0.14 52 217
Accesorios usados de oro 27.2 341 29.9 0.8 6.9 -4.2 253 -123
Volumen onzas troy 291 29.7 89.8 0.6 60.1 22 -
Precio 935.13 1,145.88, 33272 210.76 -813.16 225 -71.0
Jabones 81.5 814 725 1.8 -0.1 -8.9 -0.2 -10.9
Volumen kilos 82,286.5 76,695.1 59,964.0 -5,591.4 -16,731.1 -6.8 -21.8
Precio 0.99 1.06 121 0.07 0.15 7.1 139
Papel y cartén 64.9 42.9 56.3 14 -21.9 134 -33.8 311
Volumen kilos 52,414.6 38,794.6 40,362.7 -13,620.0 1,568.1 -26.0 4.0
Precio 1.24 1.1 139 -0.13 0.29 -10.6 26.0
Textiles 49.1 443 65.3 1.6 -4.8 211 -9.7 47.5
Volumen kilos 66,597.3 51,473.7 81,6359 -15,123.6 30,162.2 -22.7 58.6
Precio 0.74 0.86 0.80 0.12 -0.06 16.8 -7.0
Plasticos y sus manufacturas 86.0 71.8 115.0 29 -14.1 431 -16.4 60.1
Volumen kilos 50,449.0 40,368.1 61,583.5 -10,080.9 21,2154 -20.0 526
Precio 170 1.78 187 0.08 0.09 44 49
Puros 67.3 59.3 95.4 24 -8.0 36.2 -11.9 61.0
Volumen kilos 1,446.0 1,328.7 21173 -117.20 788.57 -8.1 59.3
Precio 46.55 4461 45.07 -1.94 0.46 -42 1.0
Otros Productos 725.1 717.0 884.5 223 -8.1 167.6 -1.1 234
Total Exportaciones 3,301.9 3,305.3 3,974.7 100.0 3.4 669.5 0.1 20.3

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Incluye camarén cultivado y de extraccion.
? Incluye alrededor de 2,700 partidas comprendidas entre el capitulo 1y 98.

Nota 1: Cifras ajustadas para adecuarlas segin criterios metodolégicos del Quinto Manual de Balanza de Pagos e incluye oro no monetario. No incluye comercio de maquila.

26 Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.
?/ Preliminar.
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Importaciones Segiin Uso o Destino Econémico "CUODE"
A septiembre de cada afio
(Flujos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Participacion Variaciones Absolutas Variaciones Relativas (%)
2019 | 2020" | 20217
2021 2020/2019 | 2021/2020 | 2020/2019 | 2021/2020
A. Bienes de consumo 2,440.5 2,185.2 3,013.9 31.8 -255.3 828.6 -10.5 37.9
1. No duraderos 1,434.8 1,398.6 1,769.3 18.7 -36.2 370.7 -2.5 26.5
2. Semiduraderos 1,005.8 786.6 1,244.6 13.1 -219.1 458.0 -21.8 58.2
B. Combustibles, lubricantes y energia eléctrica 1,225.1 748.2 1,290.0 13.6 -477.0 541.8 -38.9 72.4
1. Combustibles 1,144.7 682.4 1,196.9 12.6 -462.2 514.4 -40.4 754
2. Lubricantes 61.7 46.6 76.5 0.8 -15.1 30.0 -24.5 64.4
3. Energia eléctrica 18.8 19.2 16.5 0.2 0.4 -2.6 2.1 -13.6
C. Materias primas y productos intermedios 2,380.8 2,220.2 3,108.5 32.8 -160.6 888.3 -6.7 40.0
1. Para la agricultura 269.8 292.1 376.4 4.0 223 84.2 83 28.8
2. Para la industria 2,111.0 1,928.0 2,732.1 288 -182.9 804.1 -8.7 417
D. Materiales de construccion 333.2 281.9 470.5 5.0 -51.3 188.6 -15.4 66.9
E. Bienes de capital 1,153.4 827.2 1,398.6 14.7 -326.2 571.4 -28.3 69.1
1. Para la agricultura 424 439 71.3 0.8 15 27.4 35 62.4
2. Para la industria 765.2 551.1 904.9 9.5 -214.1 353.8 -28.0 64.2
3. Para el transporte 345.8 2322 422.5 4.5 -113.6 190.3 -32.8 81.9
F. Diversos 171.6 167.5 203.6 2.1 -4.0 36.0 -2.3 215
Total 7,704.6 6,430.2 9,485.0 100.0 -1,274.4 3,054.8 -16.5 47.5
Total sin combustibles, lubricantes y energia eléctrica 6,479.5 5,682.0 8,195.0 86.4 -797.5 2,513.0 -12.3 44.2

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

Nota 1: Cifras ajustadas para adecuarlas segn criterios metodolégicos del Quinto Manual de Balanza de Pagos. No incluye comercio de maquila.
Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

® Preliminar.
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Balanza de Mercancias Generales de Honduras
A septiembre de cada afio

(Flujos en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas

Variaciones Relativas (%)

Concepto 2019 | 2020 | 2021"

2020/2019 | 2021/2020 | 2020/2019 | 2021/2020

Exportaciones FOB 3,301.9 3,305.3 3,974.7 3.4 669.5 0.1 20.3
Norteamérica 1,270.5 1,312.7 1,425.9 422 113.2 33 8.6
Estados Unidos de América 1,137.2 1,212.3 1,251.7 75.1 394 6.6 32
Centroamérica 741.9 718.6 936.1 -23.3 217.6 -3.1 30.3
Europa 903.5 905.6 1,162.8 2.1 257.2 0.2 28.4
Resto del Mundo 386.0 368.3 449.9 -17.6 81.6 -4.6 22.1
Importaciones CIF 7,704.6 6,430.2 9,485.0 -1,274.4 3,054.8 -16.5 47.5
Norteamérica 3,144.4 2,458.6 3,747.7 -685.8 1,289.1 -21.8 524
Estados Unidos de América 2,573.8 2,005.0 3,082.2 -568.8 1,077.2 -22.1 53.7
Centroamérica 1,659.0 1,543.0 2,049.5 -116.1 506.5 -7.0 32.8
Europa 640.4 524.4 810.6 -116.0 286.1 -18.1 54.6
Resto del Mundo "/ 2,260.8 1,904.2 2,877.2 -356.6 973.1 -15.8 51.1
Balanza comercial -4,402.7 | -3,124.9 | -5,510.2 1,277.8 -2,385.3 -29.0 76.3
Norteamérica -1,873.9 -1,145.9 -2,321.9 728.0 -1,175.9 -38.8 102.6
Estados Unidos de América -1,436.6 -792.7 -1,830.5 643.9 -1,037.8 -44.8 130.9
Centroamérica -917.1 -824.4 -1,113.3 92.7 -288.9 -10.1 35.0
Europa 263.1 381.2 3523 118.1 -29.0 449 -7.6
Resto del Mundo -1,874.8 -1,535.8 -2,427.3 339.0 -891.5 -18.1 58.0

Fuente: Departamento Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota 1: Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.
Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Resto de Latinoamérica.
P preliminar.
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Principales Indicadores Monetarios y Financieros
Septiembre de cada afio

Variaciones Relativas (%)

2019 ™ 2020 P/ 20217
2020/2019 | 2021/2020
Emision Monetaria 35,543.6 44,661.8 50,824.8 25.7 13.8
(Saldo_en millones de lempiras)
Operaciones en Subasta
(Montos en millones de lempiras)
Subasta Diaria de Letras del Banco Central de Honduras
Monto Vencido 1,036,570.0 536,923.1 1,780,500.0 -48.2 231.6
Monto Adjudicado 1,038,046.2 533,923.1 1,785,000.0 -48.6 234.3
Tasa Promedio Ponderado 5.54 5.32 0.18 -4.0 -96.5
Subasta Estructural de Letras del Banco Central de Honduras
(Saldo en millones de lempiras)
Monto Vencido 24,868.6 17,9324 47,857.7 -27.9 166.9
Monto Adjudicado 26,578.5 6,300.0 46,354.6 -76.3 635.8
Tasa Promedio Ponderado 6.68 6.32 0.82 -5.3 -87.1
Agregados Monetarios
(Saldo en millones de lempiras)
M1 70,546.0 90,636.9 103,030.8 28.5 13.7
M2 274,600.1 326,639.0 370,259.4 19.0 134
M3 359,680.5 423,371.3 469,833.2 17.7 11.0
Captacion del Sistema Financiero 332,829.6 386,794.3 429,755.1 16.2 11.1
I(Saldo_en millones.de lempiras)
Crédito del Sistema Financiero Otorgado a las Empresas y a los Hogares 380,850.9 402,180.8 431,401.2 5.6 7.3
(Saldo en millones de lempiras)
Préstamos Nuevos de las Otras Sociedades de Depésitos al Sector Privado 200,268.7 197,195.7 224,948.8 -1.5 14.1
(Flujos.acumulados_en millones de lempiras)
Liquidez Total 137,585.4 182,328.0 224,717.0 32.5 23.2
(Saldo_en millones de lempiras)
Requerimiento de Encaje 65,685.8 61,533.5 68,995.5 -6.3 12.1
Excedente de Encaje 7,252.5 37,706.9 38,007.4 419.9 0.8
Depédsitos e Inversiones en el Exterior 11,826.8 17,412.4 15,933.7 47.2 -85
Inversiones Voluntarias 44,429.4 57,031.0 90,438.9 284 58.6
Caja 8,390.9 8,644.2 11,341.5 3.0 31.2
Reservas Internacionales Netas 5,055.5 7,519.8 8,972.9 48.7 19.3
(Saldo en millones de délares de Estados Unidos de América)
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
M1: Billetes y monedas en poder del publico mas Depositos transferibles en moneda nacional.
M2: Otros depdsitos en moneda nacional mas Valores distintos de acciones en moneda nacional.
M3: Depositos transferibles en moneda extranjera mas Otros depésitos en moneda extranjera mas Valores distintos de acciones en moneda extranjera.
Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.
P/ preliminar.
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Reservas Internacionales Netas del Banco Central de Honduras
(Saldos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Disponibilidades

Otras

Activos de Reserva

Pasivos

Reservas

Mes/ Ao . . . L. 1,y | Internacionales de |Internacionales Netas
Inmediatas Disponibilidades Oficial (ARO)
Corto Plazo (RIN)
(1) (2) B)=(1+2) G (5)=(3-9)

ene.-19 4,650.2 434.4 5,084.5 295.7 4,788.9
feb 4,722.6 411.0 5,133.5 295.1 4,838.4
mar 4,715.3 408.9 5,124.2 293.3 4,830.9
abr 4,834.9 408.6 5,243.5 292.7 4,950.8
may 4,912.7 407.0 5,319.6 291.0 5,028.6
jun 4,946.1 410.5 5,356.6 293.7 5,062.9
jul 4,951.7 407.2 5,358.8 290.6 5,068.3
ago 4,946.8 405.8 5,352.6 289.1 5,063.6
sep 4,938.6 404.9 5,343.5 288.0 5,055.5
oct 5,019.6 409.3 5,428.9 291.3 5,137.6
nov 5,006.8 408.1 5,414.8 290.8 5,124.0
dic 5,690.9 410.9 6,101.8 293.0 5,808.9
ene.-20 5,645.8 409.9 6,055.7 291.7 5,764.0
feb 5,737.1 409.3 6,146.4 291.0 5,855.5
mar 5,968.2 407.6 6,375.7 289.5 6,086.2
abr 6,012.1 408.4 6,420.5 289.4 6,131.0
may 6,233.7 410.2 6,643.8 290.5 6,353.3
jun 7,268.5 4115 7,679.9 290.9 7,389.0
jul 7,448.5 364.0 7,812.5 298.8 7,513.7
ago 7,444.5 365.5 7,810.0 299.6 7,510.4
sep 7,454.4 362.7 7,817.1 297.3 7,519.8
oct 7,694.7 363.8 8,058.5 298.1 7,760.4
nov 8,129.3 368.4 8,497.7 302.7 8,195.0
dic 8,082.7 371.0 8,453.7 304.9 8,148.8
ene.-21 8,064.5 371.1 8,435.6 305.0 8,130.6
feb 8,176.5 370.8 8,547.3 304.6 8,242.7
mar 8,187.6 365.2 8,552.8 299.9 8,252.9
abr 8,416.8 370.0 8,786.9 303.9 8,483.0
may 8,473.7 372.2 8,845.9 305.8 8,540.2
jun 8,579.6 367.7 8,947.3 301.9 8,645.4
jul 8,567.4 368.3 8,935.7 303.0 8,632.8
ago 8,868.9 367.2 9,236.2 302.0 8,934.2
sep 8,907.3 3634 9,270.7 297.8 8,972.9

Y Este resultado difiere de lo presentado por la Seccion de Balanza de Pagos, ya que esta Ultima excluye los Bonos Cupén Cero, el Aporte de Oro y
Divisas al FOCEM, e incluye los préstamos del FMI en moneda extranjera.
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