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1. ABREVIATURAS Y ACRONIMOS

AC
Banhprovi
BCH
EUA
FI-BCH
FMI
FPC
FPI
GDH
IMAE
IPC
ITCER
M3

ME
Mipyme
MN
OSF
PIB

PM

PP

RIN
Sefin
TPM
ush

Administracién Central

Banco Hondurefo para la Produccion y la Vivienda
Banco Central de Honduras

Estados Unidos de América

Fondo de Inversion del Banco Central de Honduras
Fondo Monetario Internacional

Facilidades Permanentes de Crédito

Facilidades Permanentes de Inversion

Gobierno de Honduras

indice Mensual de Actividad Econémica

indice de Precios al Consumidor

indice del Tipo de Cambio Efectivo Real

Dinero en Sentido Amplio

Moneda Extranjera

Micro, Pequefia y Mediana Empresa

Moneda Nacional

Otras Sociedades Financieras

Producto Interno Bruto

Programa Monetario

puntos porcentuales

Reservas Internacionales Netas

Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
Tasa de Politica Monetaria

Délar de los EUA
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2. RESUMEN EJECUTIVO

El panorama econdémico internacional, al segundo trimestre de 2026, continla desenvolviéndose en un
entorno marcado por tensiones geopoliticas; si bien, se consolidan las inversiones y exportaciones
relacionadas con el sector tecnologico. Asimismo, el comercio mundial refleja una desaceleracion
moderada; en tanto, se espera una interrupcion temporal del proceso de desinflacién observado desde
2024, efecto del alza en los costos energéticos, de los alimentos y los fertilizantes, aunado a posibles
suspensiones adicionales en las cadenas de suministro, volatilidad en las transacciones energéticas y una
eventual intensificacion de las presiones geopoliticas.

En el contexto nacional, la actividad econdmica del pais acumul6 un crecimiento de 3.9% a junio de 2026,
segun el indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), impulsado por el dinamismo de la actividad
financiera y de las exportaciones de productos agroindustriales —entre ellos: café, banano, meldn, sandia y
pifla—; asi como por el incremento de las remesas familiares que favorece el consumo de los hogares.

Adicionalmente, segun el indice de Precios al Consumidor (IPC) la inflacién interanual se situd a 5.83% al
cierre del segundo trimestre de 2026 (4.67% en junio de 2025), en un ambiente de intensificacién de las
tensiones geopoliticas durante el periodo. No obstante, este comportamiento se encuentra dentro de la
trayectoria prevista en el Programa Monetario (PM) y responde, principalmente, a choques de oferta de
caracter transitorio que han incidido sobre la evolucion reciente de los precios.

Por su parte, el Banco Central de Honduras (BCH), con el objetivo de contravenir los efectos del entorno
internacional y fortalecer el mercado cambiario hondurefio, en transicién hacia un esquema de metas de
inflacion, implemento a partir del 18 de mayo de 2026, la segunda etapa del plan para flexibilizar el acceso
a las divisas, mediante un grupo de medidas de primera generacion orientadas a la simplificacién de la
gestion operativa, administrativa y logistica de la Subasta, brindando una atencion mas eficiente, en
consonancia con las condiciones prevalecientes de la economia.

En tanto, el comercio exterior hondurefio mantuvo su dinamismo en el segundo trimestre de 2026 y mostrd
un déficit comercial de bienes superior interanualmente en USD532.3 millones; como producto del
crecimiento de las importaciones (7.8%), asociado a mayores importaciones de combustibles, que superé
al aumento de las exportaciones (3.7%). Adicionalmente, los ingresos por remesas familiares se
incrementaron USD715.7 millones, a un menor ritmo que el observado en 2025 asociado a la incertidumbre
generada a razon de las politicas migratorias implementadas en los Estados Unidos de América (EUA).
Como consecuencia de la interaccidn de los flujos con el exterior, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) sumé USD11,511.1 millones, incrementando en USD1,292.0 millones en el primer semestre del
afo, evidenciando una posicion externa favorable para el pais.

En cuanto al sector monetario, a junio de 2026, la captacién total de recursos por el sistema financiero
mostré expansion interanual de 13.7% (L91,177.7 millones); por tipo de moneda, la captacién en Moneda
Nacional (MN) crecié 14.1% y en Moneda Extranjera (ME) 12.2%. Mientras que, el crédito del sistema
financiero al sector privado evidencié —de manera similar— una expansion interanual de 7.4% (L55,184.2
millones), congruente con el dinamismo en la actividad econdmica a nivel nacional.
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3. ENTORNO INTERNACIONAL

Al segundo trimestre de 2026, de acuerdo con el informe Perspectivas de la Economia Mundial del Fondo
Monetario Internacional (FMI) de julio de 2026, la actividad econdmica global contintia desenvolviéndose
en un entorno marcado por tensiones geopoliticas, particularmente asociadas al conflicto en Oriente
Medio; compensado parcialmente por el fortalecimiento de las inversiones y exportaciones relacionadas
con el sector tecnoldgico. En este contexto, el FMI proyecta que la produccién mundial registre un
incremento de 3.0% en 2026 y de 3.4% en 2027, cifras inferiores al promedio observado durante 2024-
2025 (3.5%), reflejando una desaceleracion moderada del entorno econdmico internacional. Asimismo, se
prevé que el volumen del comercio disminuya su ritmo, pasando de 5.0% en 2025 a 3.5% al cierre de 2026
y luego repunte a 4.3% en 2027; como resultado de presiones comerciales persistentes, mayores costos de
transporte y ajustes en las cadenas de suministro.

Las economias avanzadas mantienen un crecimiento Tasa de Crecimiento de la Economia Estadounidense
moderado y heterogéneo; especialmente en los EUA, (Variacion interanual en porcentajes)

cuya tasa interanual fue 1.5% en el segundo trimestre >

de 2026, desacelerandose desde la tasa de 2.1% del
trimestre precedente, a consecuencia del aumento de
la inversion empresarial en equipos y productos de 30
propiedad intelectual, importaciones, el descenso del
gasto de consumo y un repunte del gasto publico.

4.0

L

20

. ., 1.0
Para el cierre de 2026 se proyecta una expansion anual

de 23% y de 22% para 2027; respaldada por la 05
politica fiscal, condiciones financieras favorables, l—'
inversiéon tecnolégica y solidez de la productividad. En  -10
. . IVTrim ITrim I Trim WM Tim IVTrim |Trim 1l Trim
contraste, la Zona Euro seguiria registrando un
2024 2025 2026

progreso limitado, estimado en 0.9%y 1.2% para 2026
y 2027, respectivamente, derivado del aumento de los
costos energéticos, debilidad de la confianza de los consumidores y una menor evolucion productiva.

Fuente: Bureau of Economic Analysis.

En las economias emergentes y en desarrollo, el desempefio continla siendo desigual y esta condicionado
por el grado de dependencia energética, la exposicidon a choques externos y la participacion en las cadenas
de valor tecnoldgicas. Por lo que, para 2026, China creceria 4.6%, India destacaria con 6.4% apoyado por
el consumo privado y los servicios; mientras los mercados asiaticos vinculados a la manufactura
especializada, como Malasia, Tailandia y Vietnam, se favorecerian del auge tecnologico mundial.

Para América Latina y el Caribe, el FMI proyecta un crecimiento de 2.4% en 2026 y 2.7% en 2027,
manteniéndose como una de las regiones de menor dinamismo econémico. La evolucién regional continda
limitada por restricciones fiscales, elevados niveles de incertidumbre, vulnerabilidades externas y una alta
sensibilidad a las condiciones financieras internacionales. No obstante, algunas economias muestran
resiliencia gracias al consumo interno y a politicas econdmicas menos restrictivas.
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Respecto al comportamiento de los precios mundiales, el informe pronostica una interrupcion temporal
del proceso de desinflacion observado desde inicios de 2024, que provocaria pasar de 4.1% en 2025 a 4.7%
en 2026, para moderarse a 3.9% en 2027; efecto principalmente del incremento de las tarifas de la energia,
alimentos y fertilizantes, a su vez, por desacuerdos entre bloques comerciales y las restricciones de oferta
en los mercados. Aunque las expectativas inflacionarias de mediano plazo permanecen relativamente
ancladas, el FMI advierte riesgos por posibles suspensiones adicionales en las cadenas de suministro,
volatilidad en las transacciones energéticas e intensificacion de las presiones geopoliticas.
En |a re |(')n de Centroamérica Panamé Re L,JbllCa indice de Precios al Consumidor Regién Centroamérica
. 9 ) L, ! y P y Repiiblica Dominicana
Dominicana, la inflacion interanual denota una Variacién interanual y promedio
.y . . (en porcentajes a junio de 2026y de cada afio)
aceleracion moderada, influenciada por mayores tasas 5
. , ; . m Inflacién Interanual
registradas en la mayoria de estos paises; asociada a 4, . I RangodeTolerancia
. . Pi dio CAPARD
factores externos, como fluctuaciones en los precios o1 5.83 5.67
internacionales de las materias primas y fenébmenos ,, | _ ¥
climaticos que han incidido en los precios de los ;|
alimentos, entre otros. No obstante, esta variacién fue |
parcialmente compensada por la persistencia de la /032
deflaciéon costarricense (-0.32%), asociada Promedio CAPARD
particularmente a las reducciones de precios en
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas; Alojamiento,

Ag ua, Electrlcldad, GaS y OtrOS Com bustl bIeS’ y Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y BCH.
. . Nota: El Salvador y Panamé no establecen rangos de tolerancia para la inflacion.
Comunicaciones.

11 Trim | 1 Trim | 11 Trim

Costa Rica
El Salvador
Guatemala
Honduras
Nicaragua
Panama
Republica
Dominicana

En este escenario, varios bancos centrales podrian mantener una orientacién monetaria restrictiva durante
un periodo mas prolongado para asegurar la convergencia de la inflacion hacia sus metas; por lo que, el
Organismo Internacional citado, destaca la importancia de preservar la estabilidad de precios, fortalecer la
credibilidad en las acciones de la banca central, reconstruir los margenes fiscales y evitar medidas de apoyo
generalizadas que distorsionen los costes relativos. Asimismo, recomienda impulsar reformas estructurales
orientadas a mejorar la seguridad energética, promover la adopcion tecnoldgica, mejorar la productividad
y reforzar la cooperacion internacional para mitigar los efectos de la fragmentacion comercial, la volatilidad
financiera y los conflictos geoecondmicos.

4. POLITICA ECONOMICA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

1. POLITICA MONETARIA

El BCH, conforme a las directrices de politica plasmadas en su PM 2026-2027, ha reforzado su postura de
politica monetaria mediante una mayor absorcion de liquidez, principalmente a través de la colocacion de
Valores del BCH (VBCH), con el propésito de moderar el crecimiento de la emisién monetaria y contener
las presiones inflacionarias; en consecuencia, ha implicado un mayor costo de politica monetaria.
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Por otra parte, mediante la reciente revision del referido PM, el BCH adoptd medidas adicionales, como el
incremento gradual de los montos ofertados y de la tasa de interés del reporto inverso, sujeto a la evolucidn
de la liquidez del sistema financiero; y simultdneamente, continud el proceso de recapitalizacion
patrimonial, fortaleciendo su posicidon financiera y preservando la capacidad para ejecutar la politica
monetaria en cumplimiento de su mandato institucional establecido en su ley —preservar el valor interno y
externo de la moneda.

1.1.  OPERACIONES MONETARIAS

1.1.1. TASA DE INTERES DE LETRAS Y BONOS
DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS Tasa de Politica Monetaria y Tasa Promedio Ponderado

Mensual de Subastas /
(En porcentajes)

En junio de 2026, la tasa de interés promedio S0
ponderado de la subasta diaria se ubico en 5.75%,en | 663 .. 6.95
linea con la Tasa de Politica Monetaria (TPM) vigente. 60 e ———
Mientras que la Subasta de Letras y Bonos del BCH-a | . f-_"_—’:,/;‘]/' :_Z: :;:
plazos mayores a un (1) dia— registré una tasa de ———— =
interés promedio ponderado de 6.95%, superior a la  ** :’::
reportada en junio de 2025 (6.63%). 0.00 :
efmamjjasondlefmamjjasondefmam)]j

1.1.2. OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO -

— — Subasta Diaria e Subasta Diaria de Inyeccion de Liquide
RESULTADO DE LAS SUBASTAS Fuente: Departamento de Andlisis Macroeconémico, BCH.

" Las cifras corresponden al promedio ponderado mensual de tasas de LBCH.
El BCH, conforme a las medidas contempladas en sy~ '"livelosgonos delach
PM vigente, continud utilizando las operaciones de
mercado abierto, con el fin de mantener niveles de Subasta Estructural de Letras y Bonos del

Banco Central de Honduras P/

liquidez congruentes con la coyuntura econdmica Montos adjudicados y vencidos a junio de cada afio
reciente; en tal sentido, a junio de 2026, el monto (En millones de lempiras)
adjudicado de Letras y Bonos del BCH se situ6 en 6000 ) ®Adjudicacion
L55,660.0 millones, registrando un aumento de 45 * Vencimientos
L17,260.1 millones en comparaciéon con el monto
adjudicado en el mismo semestre de 2025 (L38,399.9
millones). En lo referente a la Subasta Diaria de Valores 15000 |
realizada por el BCH entre enero y junio de 2026, el
valor diario promedio de adjudicacion fue L10,027.4
millones, superior en L2,178.6 millones al promedio -15000 -
observado en el mismo periodo de 2025 (L7,848.8
millones). Asimismo, mediante Subastas Estructurales .. vepartamento de operaciones Monetarias, 8CH,
se adjudic6 un promedio mensual de L9,276.7 ¥ cifras preliminares sujetas a revision.
millones a junio de 2026 (L6,400.0 millones a junio de 2025).

M Colocacion Neta

Q
(=]
(]
kol
9
n

30,000 4

38,399.9

3
o
in
-
©
~

-2,426.4

2024 2025 2026
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1.1.3. FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION Y DE CREDITO

Facilidades Permanentes de Inversion (FPI)

A junio de 2026, la ventanilla de las Facilidades y de Crédito (FPC) p/
Permanentes de Inversion (FP|) sumo 827 (Montos por mes en rl’nillones de lempiras)
transacciones a una tasa de interés de 5.25%. El monto FPI FPC

200,000 20,000

total depositado ascendié a L281,165.5 millones,
inferior en L528,608.5 millones respecto a igual 15000
semestre del afio previo (L809,774.0 millones). Esta
reduccion estuvo influenciada por la reactivacion de la

100,000
subasta diaria de liquidez, instrumento que sooo ‘” | Il I I| ‘ | I | ‘ 5000
permanecié suspendido en el primer semestre de I I II ": I|.| 1.1 I I .

2025 efmamjjasondefmamj efmamjjasondefmanm,j
. 2025 2026 2025 2026

15,000

|
|
|
|
|
|
|
|
| 10,000
|

|

|

En contraste, las FPC alcanzaron un total de L54,588.0  ruente bepartamento de anaiisis Macroeconémico, BcH

millones, superior en 1287750 millones en T smmsmese

comparacién con similar periodo del afio anterior (L25,813.0 millones); registrandose 92 operaciones a una
tasa de interés de 6.25%.

1.1.4. OPERACIONES DE REPORTO

Los reportos entre el BCH y los bancos del sistema financiero totalizaron L55,842.5 millones, derivado de
184 operaciones, inferior a lo registrado en igual fecha del afio precedente (L118,521.0 millones en 338
operaciones) a junio de 2026, denotandose la preferencia por las FPC para atender necesidades puntuales

de liquidez de corto plazo.
Préstamos Nuevos Concedidos del Fondo de Inversién,

2. POLITICA CREDITICIA kol

(En millones de lempiras)

Vivienda

El FI-BCH, al segundo trimestre de 2026, otorgo

recursos por L2,899.1 millones, movilizados por

los productos financieros, tal como se presenta a

continuacion:

1. Vivienda Clase Media colocé L1,157.0 millones,
mediante 472 créditos autorizados por las
Instituciones Financieras Intermediarias. Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

Produccion

Mediante Decreto Legislativo No.157-2022, el BCH constituy6 un Fondo de Inversién con el Banco Hondurefio para la Produccién y la Vivienda
(Banhprovi) por L25,000.0 millones; posteriormente, a través del Decreto Legislativo No.62-2023, se autoriz6 al BCH en su condicién de
Administrador del FI-BCH, realizar la aportacion de L8,000.0 millones adicionales al referido fondo, hasta llegar a un monto total de L33,000.0
millones, haciendo efectiva esa transferencia al Banhprovi el 24 de mayo de 2024.
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2. Vivienda de Interés Social con L1,231.7 millones, a través de 1,087 préstamos.

3. Se concedieron L471.6 millones para Seguridad Alimentaria, correspondiente a 114 préstamos.
4. Microempresa y Pequefia Empresa totalizé L36.0 millones, mediante 24 préstamos.

5. Promotores Inmobiliarios por L2.8 millones, otorgado mediante un préstamo.

FONDO DE GARANTIA MIPYME (BCH-FG MIPYME)

Al 30 de junio de 2026, el Fondo de Garantia BCH-FG Mipyme, administré una cartera de 201 Certificados
de Garantia de Cobertura vigentes; los préstamos otorgados a las empresas con recursos propios
garantizados equivalen a L79.4 millones, los cuales estan respaldados en un 79.7% (L63.3 millones) con
recursos del precitado fondo. Las garantias fueron destinadas para préstamos dirigidos a Transporte y
Comunicaciones (38.3%), Comercio (29.4%), Servicios (27.4%), Industrias (3.4%), Propiedad Raiz (1.0%) y
Agricultura (0.5%).

3. POLITICA CAMBIARIA

En el marco de la ejecucion de la politica cambiaria en congruencia con su objetivo plasmado en Ley, de
mantener la estabilidad monetaria y cambiaria, asi como las medidas previstas en el PM vigente, el BCH
continda administrando el mecanismo de Subasta de Divisas como el principal instrumento para la
asignacion eficiente de los flujos de divisas que ingresan al pais, contribuyendo al funcionamiento
ordenado del mercado cambiario y al desarrollo de las actividades productivas.

En ese contexto, frente a un entorno internacional adverso que ha incidido en la actividad econémica
nacional, el BCH, con base en sus analisis técnicos, aprobd un plan para flexibilizar el acceso a las divisas,
con la finalidad de fortalecer el mercado cambiario y facilitar el desarrollo de la actividad productiva del
pais, bajo un contexto de transicién hacia un esquema de metas de inflacion.

La primera etapa de este plan, que comenzo el 25 de febrero de 2026, logré una disminucion significativa
de los montos rechazados, moderacién de la demanda de divisas y menor volatilidad en las fluctuaciones
del tipo de cambio de referencia; contribuyendo a una mayor eficiencia del esquema cambiario y a
simplificar la participacion de los demandantes en el mercado.

Adicionalmente, como parte de la ejecucidon gradual de este plan, el 18 de mayo de 2026 entro en vigor la
segunda etapa de las medidas de primera generacion, aportando simplicidad a la gestién operativa,
administrativa y logistica de la Subasta, que evidencia sefales claras al mercado para reducir la volatilidad
de los montos ofertados. A su vez, estas acciones, brindan una atencion mas eficiente de la demanda de
divisas; en consonancia con las condiciones prevalecientes de la economia y los objetivos de politica
monetaria y cambiaria del BCH.

-
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Segundo Grupo de Medidas vigentes desde 18-5-2026

1. Ampliaion del monto exento para 2. Simplificcion de los lineamientos 3 Aprobocin de incentvos oriniados
. i i i
prelsemt!:)r documentos de soporte operativos del mercado cambiario
en la subasta Para moderar el impacto de choques externos
flexibilidad . Procesos mas_ Mayor flexibilidad
Mayor flexibilida Simples y agiles en la adquisicion de divisas
en la presentacion de documentos para sectores clave de la economia

— Menos requisitos Facilitacion

— Se elimina la constancia X . del acceso

% == B oy a divisas

El monto exento de para importaciones esenciales.
documentacion soporte
llegaba hasta
USD100.0 mil [-Q

el monto exento se eleva a % Menos rechazos ~A Actualizacion

U S D 1 2 5 o .I La causal de rechazo en adjudicaciones /\/\’ de Jos parkmetros operativos
U mi

menores a USD10.0 mil se ha eliminado. \Vad para los Agentes Cambiarios.

En este sentido, al segundo trimestre de 2026, la demanda de divisas en Subasta ascendi¢ a USD11,221.3
millones, de este monto, se rechazaron solicitudes por USD363.1 millones, equivalente al 3.2% del total
demandado, en tanto se aceptaron USD10,858.2 millones; resaltando que producto de la aplicacion de las
medidas del referido plan, en el segundo trimestre el porcentaje de rechazo fue de apenas un 0.2%. En el
primer semestre de 2026, se adjudicaron USD10,547.2 millones en la Subasta, monto que representa el
97.1% de las solicitudes aceptadas y el 94.0% de la demanda total presentada. Las ofertas no adjudicadas
por precio ascendieron a USD311.0 millones, equivalente el 2.8% del total de las ofertas presentadas en
subasta, durante el lapso.

En el ambito de las negociaciones de la Subasta, al 30 de junio de 2026, el Tipo de Cambio de Referencia
se ubicé en L26.7183 por USD1.00, siguiendo una tendencia de desaceleracion sustancial respecto al
mismo periodo del afio previo, registrando depreciacion interanual de 2.3% (5.6% a junio de 2025);
destacando la disminucion de la depreciaciéon acumulada en el semestre, pasando de un 2.91% en 2025 a
1.31% en 2026, muestra del impacto positivo de la ejecucion gradual del plan de flexibilizacion.

5. COMPORTAMIENTO POR SECTOR ECONOMICO

En junio de 2026 la inflacién interanual se ubicé en 5.83% (4.67% en junio de 2025), manteniéndose
temporalmente por arriba del rango de tolerancia establecido por la Autoridad Monetaria de 4.00% + 1.0
punto porcentual (pp). Al sexto mes de 2026, la economia mundial continua desenvolviéndose en un entorno
de incertidumbre por las tensiones geopoliticas en Oriente Medio,; sin embargo, aunque persisten riesgos para
la actividad econémica mundial, la economia hondurefia ha mantenido un desempefio positivo, reflejado en
un crecimiento acumulado de 3.9% del IMAE serie original.
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Inflacion Interanual y Acumulada

En junio de 2026, la inflacion interanual se desacelerd o i
(En porcentaje, a junio de cada afo)

a 5.83%, inferior al 6.09% registrado el mes previo, en

un contexto de intensificacién de las tensiones  °° ] H Interanual 5.83
geopoliticas durante el segundo trimestre del afo. .  Acumulada
Este comportamiento se encuentra dentro de la 4.67
trayectoria prevista en el PM 'y responde,
principalmente, a choques de oferta de caracter 40 1
transitorio que han incidido sobre la evolucion
reciente de los precios. Con este resultado, la inflacion

se mantiene temporalmente por arriba del rango de
tolerancia de mediano plazo establecido por la 20 4
autoridad monetaria (4.00% + 1.0 pp).

Las divisiones con mas contribucion a la inflacion
interanual fueron: Transporte con 2.48 pp, siendo las 00 |
regiones Oriental y Metropolitana San Pedro Sula las 2024 2025 2026

que reflejaron el mayor incremento; le siguid, la Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econdmica, BCH.
division de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas con

una incidencia de 1.26 pp; asimismo, las divisiones de Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y Otros
Combustibles (0.72 pp); y Restaurantes y Servicios de Alojamiento (0.57 pp); que explican en su conjunto,
el 86.3% del resultado interanual.

En tanto, la inflacion interanual de los productos transables a junio de 2026 se ubicd en 6.36% (4.73% el
mismo mes del afio anterior) comportamiento determinado —en parte- por el impacto adverso en la
produccion agricola interna debido al aumento de precios en insumos, asi como al encarecimiento de los
carburantes de uso vehicular. Para los bienes y servicios no transables, la variacién fue de 5.02%, mayor al
4.65%, que se registré doce meses atras (junio de 2025), explicado basicamente por alzas en los precios de
algunos servicios de movilizacion de pasajeros.

Con el propésito de mejorar la precision del indice Subyacente de Inflacién (ISl) y fortalecer el seguimiento
de la dindmica de los precios, el BCH actualizé la metodologia de la medicion del indicador?, influenciado
por la introduccién de cambios metodoldgicos realizados en la medicion del IPC (nueva base diciembre
2025=100); aunados a mejoras en la cobertura del ISI (exclusién de una mayor cantidad de productos
volatiles y de sus ponderaciones).

Esta actualizacion metodologica incide la continuidad de la serie histérica, por lo que se sugiere a los
analistas y tomadores de decisiones considerar que las variaciones observadas en el indicador interanual
(2026 con relacion a 2025) obedecen a un cambio conceptual en la metodologia de medicion del ISl y no
a una nueva tendencia en la dinamica intrinseca de mediano plazo de los precios.

2 Ver nota metodoldgica en Portal BCH
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Asi, a junio de 2026 el ISI registré una tasa interanual de 3.62% por debajo de la inflacion total (5.83%),
siendo la tasa mas baja de este indicador durante el primer semestre del ailo y ubicandose dentro del
rango tolerancia de inflacion de mediano plazo establecido por la Autoridad Monetaria. En el
comportamiento interanual del indicador destacé la contribucidn de algunos productos como: servicios
para el mantenimiento y reparacion de la vivienda, alquiler de vivienda y algunos alimentos
industrializados; en sentido opuesto, las rebajas en determinadas prendas de vestir, asi como servicios de
comunicacién movil y entretenimiento atenuaron —parcialmente— el efecto inflacionario.

La produccion nacional, medida a través del IMAE, indice Mensual de Actividad Econémica

segun la serie original, acumulé un crecimiento de o, . (En porcentajes)

3.9% a junio de 2026, impulsado por el M Serie Original (variacion interanual)p/
8.0 - ==Tendencia Ciclo (variacion interanual)

comportamiento de la actividad financiera, el
dinamismo de las exportaciones de productos 6o -
agroindustriales -entre ellos café, banano, meldn,
sandia y pifa-, y el incremento de las remesas
familiares. Estos factores contribuyeron a mejorar los
ingresos de los hogares y, en consecuencia, oo -
estimularon la actividad econdmica. Segun su aporte
a la variacién acumulada, destacaron las actividades de
Intermediacion Financiera; Comercio; Agricultura, ~ SerieOriginal o
, I 6.0 (Variaciones Acumuladas en porcentajes)
Ganaderia, Silvicultura 'y  Pesca; Correo vy
Telecomunicaciones; y Transporte y Almacenamiento. »

4.4
s 3.9

Por su parte, la serie de tendencia ciclo mostrd un |
aumento de 3.3%, confirmando que la actividad

. , . 2.
productiva de la economia conserva una trayectoria
favorable.

0.0

efmamjjasondefmamjjasondefmamj

La actividad de Intermediacion Financiera, Seguros y 2024 2025 202
Fondos de Pensiones continué mostrando solidez, ,

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH.
impulsada por la expansion del crédito hacia 10S v ciras prefiminares sujetas a revision.
distintos sectores econdmicos; fortaleciendo el
margen financiero mediante mayores ingresos por intereses sobre préstamos y la reducciéon en los gastos
financieros. Asimismo, aumentaron los ingresos por comisiones, principalmente por el uso de tarjetas de
crédito y débito. Por su parte, el Comercio se expandié debido al incremento en las ventas de productos
alimenticios, equipo de transporte, equipos y aparatos de radio, television y comunicaciones, combustibles,
prendas de vestir, articulos de ferreteria y productos farmacéuticos, en un contexto de mayor demanda
interna.

4.0

20 A

efmamjjasondefmamjjasondefmamij

2024 2025 2026

o

De igual forma, la actividad de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca mostré un mayor dinamismo,
sustentado en el aumento de la produccion de: a) café, asociado a la implementacién de mejores practicas
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agricolas; b) banano, por la entrada en produccién de areas afectadas por la tormenta Sara; c) melén y
sandia, debido a mayores niveles de productividad; y d) palma aceitera, como resultado de la normalizacién
de las labores productivas tras la reapertura de areas afectadas por inundaciones. A lo anterior, se sumo el
buen desempefio de la pesca (camaroén y tilapia) y de la avicultura.

Los servicios de Correo y Telecomunicaciones conservaron una trayectoria de crecimiento, impulsada por
la expansion de los servicios digitales, particularmente la telefonia y los servicios postales vinculados al
comercio electronico. Por su parte, Transporte y Almacenamiento presento un incremento en su actividad,
efecto de una mayor demanda de servicios de transporte de carga vinculados al comercio exterior,
esencialmente de materias primas y bienes de consumo, asi como al aumento de los requerimientos de
espacios para el almacenamiento de mercancias y equipos.

En contraste, la Industria Manufacturera registrd una contraccion, atribuible a la menor produccion de:

a) Prendas de vestir, debido a la reduccion de la demanda de ropa por parte de los EUA, asociada a
cambios en los patrones de consumo; y

b) Maquinaria y equipo, como resultado de la disminucién en las ventas de arneses eléctricos para
vehiculos hacia ese mercado.

No obstante, este comportamiento fue compensado parcialmente por el aumento en la elaboracion de
productos alimenticios, impulsada por la produccion de café beneficiado, alimentos concentrados, tabaco,
carnes, lacteos y productos pesqueros; asi como por la fabricacién de minerales no metalicos y la fundicién
de hierro, favorecidas por el dinamismo de la construccion y la mayor demanda de productos de hormigén
y varilla. Adicionalmente, se observé un incremento en los envios de cemento hacia Guatemala y El
Salvador.

2. SECTOR EXTERNO

Al cierre del primer semestre de 2026, las exportaciones totales de bienes ascendieron a USD6,899.6 millones,
registrando una variacion interanual de USD245.9 millones. Este resultado estuvo impulsado por el aumento
en los volumenes exportados de café, banano, productos de hierro o acero, aceite de palma, reciclamiento y
recoleccion de desperdicios, y camarén. Por su parte, las importaciones de bienes totalizaron USD10,770.2
millones, aumentando USD778.2 millones en comparacién con el mismo periodo de 2025; comportamiento
que responde principalmente a las mayores compras externas de mercancias generales, destacando las
importaciones de combustibles y equipo de transporte.

Al cierre de junio de 2026, las exportaciones de bienes registraron una variacién interanual de 3.7%,
resultado explicado por el aumento de 11.0% en las exportaciones de mercancias generales; parcialmente
contrarrestado por la disminucion de 7.3% en los envios de bienes para transformacion (maquila).
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Por actividad econdmica, destacaron las ventas al exterior
de la industria manufacturera por USD3,734.7 millones, Exportaciones FOB de Mercancias Generales por Actividad

.. q o Econémicay Maquila
con un crecimiento interanual de 8.4% (USD288.2 A junio de 2026 ¥

millones); resultado principalmente del aumento en el (En millones de USD y porcentaje de participacion)
volumen exportado de café, favorecido por una

produccién mas estable del sector cafetalero, debido a la Industrias Productos Textiles Agricultura,
adopcion de mejores practicas agricolas y condiciones Manufactureras U1 Si,vif:,::‘::;:'esca

37347 24.4%

o 4545
54.1% 6.6%

climatolégicas favorables. Asimismo, se observaron
mayores volumenes exportados en productos de hierro
o acero, aceite de palma y camarén.

. s . 1/
En tanto, las exportaciones agricolas totalizaron Explotacion de ?53_54
USD454.5 millones, registrando un alza de 13.3% Minas y Canteras 3.8%
. ., 13.6
(USD53.5 millones) en comparacién con lo reportado en 0.2%

igual semestre de 2025; asociado al crecimiento de

USD67.7 millones en las exportaciones de banano, [ Dereiemeno 8 secor Bremo, B

resultado de la ampliacién de la inversidn en tecnologia "nduye otros productos de mercancias generales y e bienes para transformacion.
y control fitosanitario, fortaleciendo asi las areas ‘ ] ] ‘
destinadas al cultivo; a su vez este producto se vio Importaciones CIF de Mercal;:;:;i:::ralesporCategorlasAmleas

beneficiado por el aumento en los precios A junio de 2026 */
. . (En porcentaje de participacion y millones de USD)
internacionales.

. . Alimentos
Por su parte, las exportaciones de bienes para itk

transformacién contabilizaron USD2,455.8 millones,
menores en 7.3% (USD193.2 millones) frente a las
acumuladas a junio de 2025, descenso explicado por la
contraccién en las ventas externas de productos textiles,

1,344.5
12.5%

9 er e Bienes de

fundamentalmente de prendas de vestir con destino a Yy € Consumo
. - -

los EUA, Nicaragua y ElI Salvador, aunado a la — — Ul

[ ¢ ] 11.3%

disminucion en las exportaciones de partes eléctricas y
equipo de transporte.

10,770.2

Las importaciones CIF de bienes totalizaron
USD10,770.2 millones en el primer semestre de 2026, ¢ ene: pepartamento de Sector Externo, BCH.
registrando un aumento interanual de 7.8%, ! Cifras preliminaressuetasarevision. .

. . . . Se refiere Unicamente a los bienes intermedios o materias primas utilizadas para el
determinado principalmente, por un incremento de procesamiento enla industria. _ 3

, % Incluye otros productos de mercancias generales y bienes para transformacion.

10.9% en las compras externas de mercancias generales,
destacando el crecimiento de las importaciones de
combustibles y equipo de transporte, rubros que impulsaron el desempefo de las importaciones durante

el semestre.
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Las adquisiciones de mercancias generales ascendieron a USD9,237.7 millones, reflejando una variacién
interanual de USD905.0 millones; impulsado en su mayoria por el aumento en las compras de
combustibles, que crecieron USD493.4 millones (41.0%), explicado por el alza de 31.3% en el precio
promedio internacional de los carburantes.

Asimismo, contribuyeron al crecimiento de las importaciones las mayores adquisiciones de equipo de
transporte, que aumentaron en USD214.3 millones (25.5%), y de suministros de uso industrial, con un alza
de USD110.8 millones (4.5%).

En contraste, las importaciones de alimentos y bebidas continuaron representando una proporcion
importante del total importado, pero registrando una disminucién interanual de USD18.2 millones.

Por su parte, las importaciones de bienes para transformacion se situaron en USD1,532.5 millones al cierre
del segundo trimestre de 2026, observando una reduccion de USD126.8 millones (7.6%) en comparacion
con el mismo semestre del afio anterior. Este comportamiento estuvo vinculado con la menor demanda
de insumos y materiales destinados a la industria textil, cuyas importaciones bajaron en USD132.0 millones
respecto a junio de 2025.

2.3 BALANZA DE BIENES

Al cierre del primer semestre de 2026, el déficit comercial de bienes se ubicd en USD3,870.6 millones,
aumentando interanualmente en USD532.3 millones. Este resultado se explica por méas dinamismo de las
importaciones, que crecieron 7.8%, frente al aumento de 3.7% de las exportaciones; impulsado por
mayores compras de mercancias generales principalmente de combustibles y equipo de transporte.

En el contexto regional, Norteamérica se consolidé Balanza de Bienes por Regién
como el principal destino de las exportaciones e e ey
hondurefias 'y el mayor proveedor de las 4 Norteamérica [ Asia M Centroamérica M Resto del Mundo M Europa
importaciones. Durante el periodo, la region absorbio o000
el 52.0% de las exportaciones totales, equivalentes a 558.0 ree !
USD3,587.5 millones, mientras que suministré el 3000 - |] "
40.7% de las importaciones totales, por un monto de _302'2 - u
USD4,381.1 millones. Dentro de esta region, destaca U 3457 , H L
el comercio con los EUA, al concentrar el 45.8% de las 9000 7% 12071 786(;'6!9'8 7936 790;71'8
exportaciones totales (USD3,157.1 millones) y el -12000
33.2% de las importaciones (USD3,577.5 millones). 1;222

-2,100.0
Por su parte, Centroamérica permanece posicionada -24000

2024 2025 2026

como la segunda region de mas relevancia para el
. . e Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
comercio de blenes de HonduraS, aI rec'blr Nota: La suma de las partes no es igual al total, debido a las aproximaciones.
. . . P/ Cifras preliminares sujetas a revision.
exportaciones por USD1,458.3 millones, equivalentes i s
al 21.1% del total exportado, y abastecer el 21.9% de las importaciones nacionales (USD2,363.7 millones).
En tanto, el intercambio comercial con Asia registr6 un déficit de USD2,282.4 millones, explicado

s
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fundamentalmente por las mayores importaciones provenientes de China, equivalentes al 15.2% del total

importado.

En contraste, el comercio con Europa registrd un superavit de USD682.7 millones, superior en USD124.6
millones al observado en similar periodo de 2025, resultado, principalmente, del incremento de las
exportaciones de café hacia mercados como Alemania, Bélgica y los Paises Bajos.

Durante el primer semestre de 2026, las remesas
familiares  alcanzaron USD6,515.3 millones,
registrando un incremento interanual de USD715.7
millones, que representa un aumento de 12.3%, en
comparacion con el mismo periodo de 2025
(USD5,799.6  millones). Aunque se continda
observando una evolucién favorable, el ritmo de
crecimiento se ha moderado respecto al reportado en
el afio anterior (25.3%), en un contexto donde
permanece la incertidumbre asociada a las politicas
migratorias implementadas por los EUA.

2.5.1 DEUDA EXTERNA PUBLICA

Al finalizar junio de 2026, la deuda externa del sector
publico alcanzd un saldo de USD10,783.2 millones,
mayor en USD46.8 millones en comparacion al
registrado a diciembre del afo previo, aumento
explicado por desembolsos recibidos (USD337.9
millones), frente a la amortizacién de capital realizada
(USD268.4 millones), flujos combinados con una
variacién cambiaria favorable que disminuyo el saldo
en USD22.7 millones. Asi, la relaciéon deuda externa
publica/PIB se ubicd en 26.3%, 0.8 pp por debajo de la
observada a diciembre de 2025 (27.1%)*

3 Producto Interno Bruto (PIB) de la Revision PM 2026-2027.
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A junio de cada afo P/
(En millones de USD)
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2025 5,799.6

2024
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Fuente: Departamento de Sector Externo con cifras de la Balanza Cambiaria del
Departamento de Operaciones Cambiarias, BCH.
P/ Cifras preliminares sujetas a revision.
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Al analizar la deuda externa publica por instrumento contratado, el 74.7% esta constituida por Préstamos,
20.4% corresponde a Titulos Valores (Bonos Soberanos) colocados en mercados internacionales, 4.7% a las
Asignaciones de Derechos Especiales de Giro del FMI, y el 0.2% restante se atribuye a Otros Pasivos de

Deuda y Depositos de no Residentes.

Al analizar la deuda segun tipo de acreedor, el 70.3%
(USD7,586.5 millones) se debe a organismos
multilaterales, el 20.9% (USD2,249.8 millones)
corresponde a instituciones comerciales, y el restante
8.8% (USD946.9 millones) fue convenido con
organismos bilaterales.

Por tipo de deudor, el saldo de la deuda externa
publica se encuentra distribuida asi: i) 87.5%
(USD9,430.2 millones) lo adeuda el Gobierno General,
i) 11.7% (USD1,257.1 millones) la Autoridad
Monetaria, iii) 0.7% (USD80.3 millones) las Empresas
Pablicas No Financieras®, y iv) 0.1% (USD15.6 millones)
las Instituciones Publicas Financieras®.

2.6 TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL

El indice del Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER)
Global se mantuvo en el area de ganancia tedrica de
competitividad de las exportaciones al reportar una
tasa interanual de -1.04% en el mes de referencia
(ganancia de 3.73% en junio de 2025). La variacion
observada obedeci6  -principalmente- a la
depreciacion del Lempira (2.42%) frente al dolar de los
EUA, en contraste con las apreciaciones
experimentadas por las monedas de sus principales
socios comerciales (1.46%). Por su parte, la evolucién
de la inflacion doméstica (5.83%), al ser mayor
respecto al promedio ponderado de la inflacion de los
socios comerciales relevantes (2.90%), compensé
parcialmente los movimientos efecto de los tipos de
cambio.

“Tales como la Empresa Nacional de Energia Eléctrica y la Empresa Nacional Portuaria
® Banco Hondurefio para la Produccién y la Vivienda.
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Deuda Externa Publica por Tipo de Deudor a Junio de 2026 P
Saldos en millones de USD
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Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

Contribucion a la Variacion Interanual del ITCER Global
(En puntos porcentuales)
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Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH

Nota: Contribuciones positivas representan pérdida tedrica de competitividad y negativas
ganancia.




3. SECTOR FISCAL
3.1 OPERACIONES DELA ADMINISTRACION CENTRALS

A junio de 2026, la Administracidon Central (AQC) Resultado Global de la Administracién Central ?/
2 ,’ . . . A junio de cada afio
reportd un superavit de L2,399.6 millones, asociado (En millones de lempiras)

principalmente a la recaudacion de ingresos
tributarios; contrario al déficit acumulado al mismo 4%
mes del afio anterior (L5,973.3 millones). 2,000

829.7

0
Los ingresos totales de la AC contabilizaron

L101,778.6 millones, superiores en L6,453.6 millones
respecto a lo registrado a junio de 2025 (L95,325.0 -4000
millones); producto basicamente del incremento en la
recaudaciéon de los ingresos tributarios por L9,756.6

millones, particularmente por el impuesto sobre 8000 = 024 2025 2026
ventas e impuestos sobre la renta.

-2,000

-6,000

-5,9733

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras proporcionadas por la Sefin.
P Cifras preliminares sujetas a revision.

Por su parte, los gastos totales de la AC ascendieron a L99,378.9 millones, destacando L42,916.3 millones
por pago de remuneraciones, L14,235.1 millones en pago de intereses, L17,406.2 millones de transferencias
corrientes, L9,777.1 millones por gastos en inversion real y L9,062.0 millones de compra de bienes y
servicios.

Al analizar las variaciones interanuales, se observaron mayores pagos por remuneraciones a empleados de
L2,365.5 millones, inversién real por L2,207.6 millones y pago de intereses y comisiones de L1,169.7
millones; contrarrestados por menores gastos en transferencias de capital y corrientes por L6,936.3
millones, y en la compra de bienes y servicios por L725.8 millones.

El saldo de la deuda interna de la AC fue de L248,363.4 millones a junio de 2026, superior en L19,645.2
millones en relacién con el observado en diciembre de 2025 (L228,718.2 millones); este comportamiento
se derivd de las colocaciones de Bonos Gobierno de Honduras (GDH) y Letras del Tesoro, movimientos
que fueron compensados parcialmente por los pagos de capital realizados por convenios de préstamos
BCH-Sefin con recursos FMI, por Bonos GDH y préstamos de la tasa de seguridad.

6 Fuente: Cuenta Financiera proporcionada por la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (Sefin).
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Deuda Interna de la Administracion Central
por Instrumento P/

Durante el periodo en referencia se colocaron Bonos (Saldos en millones de lempiras)

GDH  por L19,678.7 millones  (adquiridos
primordialmente al Sector Privado Financiero) y Letras
del Tesoro en L3,190.1 millones; en cambio, se 200,000 - o5
amortizaron a capital L3,672.5 millones. A5 T ]

250,000 ~1Bonos y Letras M Préstamos

150,000

Por tipo de instrumento, a la deuda bonificada
correspondié al 78.8% con un saldo de L195,7304
millones y el restante 21.2% a deuda no bonificada. 50,000
Por moneda de contratacidn, el 78.0% de la deuda

interna esta contratada en MN (L193,644.4 millones) y Diciembre
el 22.0% en ME (L54,719.0 millones). 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

100,000

Diciembre

2025

P Cifras preliminares sujetas a revision.

4. SECTOR MONETARIO Y FINANCIERO

La captacion total de recursos por el sistema financiero continué denotando una expansion sostenida, con un
crecimiento interanual de 13.7% (L91,177.7 millones) a junio de 2026. De igual manera, el crédito del sistema
financiero al sector privado mostré una expansion interanual de 7.4% (L55,184.2 millones), congruente con
el dinamismo en la actividad econémica a nivel nacional.

A junio de 2026, el saldo de las RIN del BCH sum6 USD11,511.1 millones, mayor en USD1,292.0 millones
al valor observado al cierre de 2025 (USD10,219.1 millones), producto basicamente de los flujos positivos
en la compra neta de divisas (adquisiciones de divisas a los agentes cambiarios, destacando los mayores
ingresos por las exportaciones y remesas familiares, menos las ventas de divisas en subasta), tal como se
presenta a continuacién:

Subgerencia de Estudios Econdmicos
Departamento de Gestién de Informaciéon Econdmica
18




Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(millones de USD)

Al Il trimestre
Descripcién 30-jun-25 30-jun-26
31-dic-24 31-dic-25
Saldo Inicial RIN 8,049.2 10,219.1
(+) Ingresos 12,8519 14,225.5
Compra de Divisas "/ 10,887.6 12,1739
Desembolsos Oficiales 2827 3315
Donaciones 104 1.5
Otros Ingresos 16712 1,718.7
d.c. Depésitos para encaje 1,145.1 1,133.8
Inversiones obligatorias 937 120.1
(-) Egresos 11,8904 12,933.6
Venta de Divisas */ 9,5824 10,553.0
Combustibles ¥/ 2844 197.7
Servicio de Deuda Externa 529.3 4719
Otros Egresos 14943 17110
d.c. Depdsitos para encaje 1,007.1 994.6
Inversiones obligatorias 19.4 54.1
Saldo Final RIN 9,010.7 11,5111
Variacion RIN 961.5 1,292.0

Fuente: Departamento de Operaciones Cambiarias.

Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

" Corresponde a las compras de divisas del BCH a los agentes cambiarios.

% Comprende las divisas adjudicadas por el BCH a los agentes cambiarios por medio de subasta publica.
% Corresponde a venta directa para importacién de combustibles.

® preliminar.

De esta manera, a pesar de afrontar un entorno internacional con incertidumbre, la acumulacion de
reservas internacionales registrada en los primeros meses de 2026, ha permitido el fortalecimiento de la
posicion externa del pais, reflejando una cobertura de importaciones de bienes y servicios que pasé de 6.0
meses al cierre de 2025 hasta 6.7 a junio de 2026.

Emisién Monetaria P/

4 (Saldos en millones de lempiras y variaciones interanuales en porcentajes)
4.2 EMISION MONETARIA
Variacion interanual Saldos (Eje derecho)
35.0 r 90,000
. . . - e 80,914.7
Al finalizar el segundo trimestre de 2026, la Emision 12.490.5 - 80,000
Monetaria registro un saldo de L80,914.7 millones, L 70,000
. . . . 25.0
inferior en L6,964.3 millones respecto al cierre de 2025 - 60,000
(L87,879.0 millones) y superior en L8,424.2 millones 200 L 50,000
(11.6%) al observado doce meses atras (L72,490.5 ., L 40,000
millones); denotandose una tendencia decreciente en L 30,000
Y . . 10.0 :
la variacion interanual en este primer semestre del | 50000
aho, reflejo de los esfuerzos de una mayor absorcién 50 L 10000
mediante las operaciones de mercado abierto. 00 o
efmamjjasondlefmamjjasondlefmamj
La disminucion acumulada en el periodo en referencia 2024 2025 2026

se originé principalmente en el aumento en los :/“Ceff“e: DeF’l?'Fame”t" ‘,’ef“"’b”ifjéfj Financera, BCH.
, . . , . Ifras pl’e Iminares SIJJe as a revision.
depdsitos de las Otras Sociedades de Depositos, del
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Sector Publico no Financiero, de los Otros Sectores Residentes, en la tenencia de Valores del BCH (VBCH)
y contratacion de FPI; movimientos atenuados por alza en el saldo de las RIN y de los otros activos internos
y externos netos, asi como por contratacion neta de FPC.

4.3.1 AGREGADOS MONETARIOS

El Dinero en Sentido Amplio (M3), que esta
conformado por la sumatoria de los depésitos y la
colocacion de valores en MN y ME de las Sociedades
de Deposito, asi como los billetes y monedas en poder
del publico, registré a junio de 2026 un saldo de
L821,536.8 millones, mostrando un alza interanual de
13.5% (L97,541.9 millones).

Este incremento interanual se explica por el aumento
en la tenencia de depdsitos y valores por parte de los
Hogares e Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven
a los Hogares por L81,866.0 millones, de las Empresas
del Sector Privado por L9,247.9 millones, asi como por
mayores billetes y monedas en poder del publico por
L6,364.1 millones, de depdsitos de los Gobiernos

15.0

10.0

5.0

0.0

Dinero en Sentido Amplio (M3) P/
(Variacién porcentual interanual)

1.2 10.7,

efmamj jasondlefmamjjasondefmamj

2024 2025 2026

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

Locales en L1,683.8 millones y de las Sociedades Publicas no Financieras en L172.1 millones; movimientos
contrarrestados parcialmente por la reduccion de las Otras Sociedades Financieras (OSF) por L1,792.0

millones.
4.3.2 CAPTACION DE RECURSOS

A junio de 2026, la captacion total de recursos por el
sistema financiero sumé L756,129.5 millones, superior
en L91,177.7 millones (13.7%) al compararlo con el
mismo mes del afio previo (L664,951.8 millones). Por
moneda, la captacion en MN crecié 14.1% (L74,574.2
millones) y en ME fue de 12.2% (L16,603.6 millones).
Con ello, el grado de dolarizacién de los depdsitos se
ubico en 20.2%, menor al porcentaje observado a
junio del afio anterior (20.5%).

Del total de la captacion, el 91.5% (L692,183.4
millones) corresponde a depésitos del sector privado,
del cual, 75.6% (L523,482.6 millones) son de los
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P Cifras preliminares sujetas a revision.




hogaresy 22.3% (L168,700.8 millones) de las empresas privadas; mientras que, el 7.2% (L54,520.5 millones)
correspondié a las OSF, 0.6% (L4,731.8 millones) captados a través de titulos de corto plazo, y el restante

0.6% al sector publico (L4,693.8 millones).
4.3.3 CREDITO AL SECTOR PRIVADO

El crédito del sistema financiero al sector privado
totalizé L800,189.7 millones al finalizar el primer
semestre de 2026, con un aumento interanual de 7.4%
(L55,184.2  millones), generado por  mayor
otorgamiento de crédito en MN por L43,228.3
millones (7.3%) y en ME por L11,955.9 millones (8.0%);
lo anterior, en un contexto de reduccion gradual en las
tasas de interés y condiciones de liquidez mas
holgadas en el sistema financiero y expectativas
favorables de los agentes econdémicos. El grado de
dolarizacion de la cartera crediticia fue de 20.2%,
superior en 0.1 pp al registrado a junio de 2025
(20.1%).

Crédito del Sistema Financiero Otorgado

a Empresasy Hogares P/
(Variacién porcentual interanual)
Total

Hogares ==Empresas

8.3

efmamjjasondlefmamjjasond

2024 2025

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P Cifras preliminares sujetas a revision.

efmamj

2026

Del saldo total del crédito, 50.9% es adeudado por los hogares y el 49.1% por las empresas, los que
reportaron crecimientos interanuales de 5.1% y 10.0%; respectivamente.

4.4 RECURSOS TOTALES Y DISPONIBLES DEL SISTEMA BANCARIO

Al cierre del primer semestre de 2026, los recursos
totales en el sistema bancario fueron L330,801.4
millones,  superiores en L75,3925 millones
(incremento interanual de 29.5%); conformados por
L149,273.9 millones de inversiones voluntarias;
siguiendo en orden de importancia: L120,192.2
millones en exigibilidades para el cumplimiento de los
requerimientos de encaje; L31,956.7 millones en
depdsitos e inversiones en el exterior, L16,885.8
millones en las disponibilidades en caja; y L12,492.8
millones en los excedentes de encaje. En tanto, los
recursos disponibles (fuera de encaje) ascendieron a
L210,609.2 millones, (73.3% en MN y 26.7% en ME).

En MN se contabilizaron recursos por L232,918.1
millones (L206,653.0 millones al cierre de 2025); de los

Recursos Totales del Sistema Bancario P/
A junio de cada afio

(En millones de lempiras)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

Excedente de
Encaje

cuales, los recursos disponibles totalizaron L154,277.7 millones (inversiones voluntarias por L134,933.1
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millones, caja por L15,751.5 millones y un excedente de encaje por L3,593.1 millones) y las exigibilidades
para el cumplimiento de encaje fueron L78,640.4 millones. Los recursos disponibles en MN del sistema
bancario registraron un incremento de L20,066.4 millones al compararlo con diciembre de 2025, derivado
de mayores inversiones voluntarias por L28,620.4 millones, contrarrestado en parte por la reduccion de
excedentes de encaje en L5,435.3 millones y una menor disponibilidad de caja por L3,118.7 millones.

En referencia a los recursos en ME, éstos alcanzaron un saldo de L97,883.3 millones, constituidos por
exigibilidades de encaje L41,551.8 millones y recursos disponibles por L56,331.5 millones (depdsitos e
inversiones en el exterior por L31,956.7 millones, inversiones voluntarias por L14,340.8 millones, recursos
en exceso de encaje por L8,899.7 millones y caja por L1,134.3 millones). Respecto a diciembre de 2025, los
recursos disponibles en ME crecieron L8,137.4 millones, derivado de mas depositos e inversiones en el
exterior por L6,172.3 millones, inversiones voluntarias por L1,685.7 millones y en la disponibilidad en caja
por L579.7 millones; movimientos compensados parcialmente por la caida en los excedentes de encaje de
L300.3 millones.

4.5 TASAS DE INTERES SOBRE OPERACIONES NUEVAS

La tasa de interés activa promedio ponderado, a junio de 2026, para operaciones nuevas en MN fue de
12.33% (15.90% en junio de 2025), reflejando una tendencia gradual a la baja; en concordancia, la tasa
pasiva en MN registré una disminucién al ubicarse en 6.90% (11.41% en junio de 2025).

Derivado de lo anterior, el margen de intermediacion fue 5.43 pp, superior en 0.94 pp con relacién a la
misma fecha del afio anterior (4.49 pp).

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas
(A junio de cada afio, en porcentajes)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

—e—Activa —o—Pasiva Margen Intermediacion —e—Activa =o0=—Pasiva —=—Margen Intermediacion

200 4 10.0 ~ 9.50

9.47 b_’—\

15.90
80 1 7.92
15.0 A /—‘\. .
13.13 11.41 12.33 60

Y7 5.97 5.24
10.0 - D/\
9.23 0 4.37
40 1 /— \
6.90 3.50 4.26 3.55

50 4 5.43

3.90 4.49 2.0 A

0.0 T T 1 0.0 T T
2024 2025 2026 2024 2025 2026

Fuente: Departamento de Anélisis Macroeconémico, BCH.

En cuanto a las operaciones nuevas en ME, la tasa de interés activa promedio ponderado se situ6 en 7.92%
a junio de 2026 (9.50% un afo atras). Por su parte, la tasa de interés pasiva se ubicé en 4.37% (5.24% en
junio de 2025). Como resultado, el margen de intermediacion financiera en ME fue 3.55 pp, inferior en 0.71
pp a lo observado en igual mes del afio previo (4.26 pp).
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El mercado interbancario de liquidez en Honduras Mesa Electrénica de Dinero

tili | =t dalidad d sdito: (Montos en millones de lempiras y tasas en
utiliza generalmente tres modalidades de crédito: porcentajes)

reportos ejecutados a través de la Mesa Electronica de

Dinero’, préstamos acordados de forma bilateral
garantizados mediante reporto 8 y préstamos
fiduciarios. 66,000

110,000 75

5.77 6.3

38
25
I 13
0.0

88,000

En junio de 2026, la tasa de interés promedio 00
ponderado del mercado interbancario en MN fue
5.88%, cercano al nivel de la TPM vigente (5.75%). Por 2200
su parte, influenciada por la flexibilizaciéon en el

mercado de divisas, la Ultima operacién negociada en efmamjjasondefmamjjasondefmamj
ME en este mercado correspondi6é a abril de 2026, 2024 2025 2026
cuando se ubicé en 4.10% (4.12% en el trimestre ) , ,

i s Monto ~==Tasa de Interés Promedio Ponderado (Eje derecho)
anterior).

Fuente: Departamento Operaciones Monetarias, BCH.
Los préstamos interbancarios en MN alcanzaron un total de L444,945.3 millones (660 operaciones) en el
periodo en referencia, superior en L15,268.9 millones a lo registrado en igual semestre de 2025 (L429,676.4
millones mediante 574 operaciones). Por su parte, los préstamos en ME ascendieron a USD98.1 millones,
resultado de 33 operaciones, superior en USD19.8 millones comparado con junio del afio previo (USD78.3
millones, correspondientes a 24 operaciones), comportamiento asociado a las condiciones actuales de
liquidez en el mercado.

" La Mesa Electrénica de Dinero es una plataforma electronica de negociacién administrada por el BCH que inicié operaciones en MN el 31 de
enero de 2019, y mediante la Resolucion No.293-10/2020 del 2 de octubre de 2020, el Directorio de esta Institucion autoriz6 operaciones de
crédito interbancario en ME a partir del 5 de octubre de 2020.

8 Corresponde a préstamos negociados de manera directa entre las instituciones del sistema financiero como depositantes directos de la
Depositaria de Valores (DV-BCH).
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6. ANEXOS
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indice Mensual de Actividad Econémica”

Serie Original Variacion Acumulada®
Base 2000 = 100

Actividades Econdmicas”
Periodo Agricultura, . . . L. Inter. Financiera,
. Minas y Industria Electricidady  Construccion . Hoteles y Transporte y Correo y Otros
Ganaderia, . Comercio . . L Seguros y Fondos i IMAE
o Canteras Manufacturera Agua Privada Al Telecomunicaciones . Servicios
Silvicultura y Pesca de Pensiones

2024
ene -0.9 45 2.0 71 16.1 6.0 5.9 5.0 35 121 -49 49
feb -1.2 5.1 12 56 133 6.1 6.5 43 5.1 133 64 5.1
mar -4.1 38 -36 73 127 43 6.3 1.1 5.7 15.3 -10.7 3.9
abr 33 58 0.1 9.4 124 59 45 19 5.1 159 96 5.1
may =22 48 -0.2 106 10.7 5.9 49 2.0 45 151 -104 49
jun -19 36 21 9.8 9.5 54 5.0 17 41 151 -1 44
jul -1.7 2.9 -1.7 88 89 5.2 46 2.1 39 141 -10.7 4.3
ago -15 25 -16 84 76 46 46 11 38 13.0 -105 4.0
sep -14 21 -1.9 83 74 4.1 46 23 36 127 -10.2 3.9
oct 11 28 -14 78 76 4.1 42 32 39 120 90 4.0
nov -1.2 2.5 -14 75 72 3.8 42 3.0 42 11.6 -8.6 3.9
dic -13 27 -1.6 7.0 72 36 42 28 48 14 93 3.9

20257
ene -13 -04 14 -36 0.6 36 17 6.2 79 88 13 4.2
feb -11 -34 -1.9 -14 -2.6 2.3 0.1 31 6.1 8.6 -15 29
mar 17 -3.0 16 -14 -42 3.1 0.1 40 45 9.9 25 4.0
abr 0.6 -32 03 -3.0 -3.0 15 0.1 5.6 51 10.7 -89 34
may 0.6 -33 0.7 29 25 14 0.1 46 44 109 95 3.4
jun 1.1 -36 14 -33 -35 1.6 -0.3 5.6 37 109 -10.0 35
jul 12 -49 15 2.8 53 18 0.0 6.5 37 107 -11.0 3.5
ago 1.1 -6.6 09 2.4 -6.7 24 0.1 6.1 35 103 -10.3 33
sep 13 -6.1 0.9 22 -59 25 0.1 71 37 10.0 9.8 3.5
oct 1.8 -6.7 0.5 -1.8 -6.5 2.9 0.2 6.0 32 102 -88 35
nov 23 51 1.0 -16 -44 34 0.5 6.0 28 103 -10.7 3.6
dic 31 -36 13 -0.8 -2.8 32 0.2 6.5 14 105 -13.0 3.6

2026
ene 85 -6.2 20 0.9 -80 31 06 33 28 12,5 -24.1 3.1
feb 89 37 32 23 -6.0 33 13 1.0 26 123 -283 3.7
mar 78 18 26 3.1 04 53 09 10.2 59 124 -30.9 4.6
abr 75 6.2 13 2.1 5.1 53 0.4 79 42 1.8 -34.1 4.0
may 70 5.9 -0.2 -18 31 5.7 0.0 72 34 121 -344 3.7
jun 6.7 48 -0.2 -13 28 7.1 0.1 73 38 121 -344 3.9

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH.

" Datos sujetos a revision por cambios en datos fuentes (empresas), por sustitucion de datos estimados, armonizacion y extrapolacion de algunos indicadores con los voliimenes de las referencias anuales a 2024.

%/ Tasas de variacion del indice acumulado del periodo en referencia respecto al mismo del afio anterior.

%/ Los resultados de las variaciones pueden no ser exactos debido a las aproximaciones.

o Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracion Publica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Actividades de Servicios Comunitarios, Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos
Netos de Subvenciones sobre la Produccion y las Importaciones.

" Preliminar.
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indice de Precios al Consumidor, por Divisiones Nacional
Diciembre 2025=100
(Inflacién en porcentajes y contribucién en puntos porcentuales)
Junio de cada ano

. indices Variacién | Contribucién a | Peso dela
Divisiones
2025 2026 Relativa la Inflacién” | Contribucién

Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 97.69 102.32 4.74 1.26 21.61
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 98.66 102.00 3.39 0.09 1.54
Vestimenta y Calzado 98.38 98.08 -0.30 -0.01 -0.17
Vivienda, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles 97.24 102.93 5.85 0.72 12.35
Muebles, Equipos y Mantenimiento del Hogar 98.32 101.25 2.98 0.22 3.77
Salud 98.90 102.05 3.19 0.23 3.95
Transporte 99.58 114.29 14.77 2.48 42.54
Informacion y Comunicaciones 99.62 96.56 -3.07 -0.18 -3.09
Recreacion, Deporte y Cultura 97.98 101.41 3.50 0.11 1.89
Educacion ¥/ 100.00 102.99 2.99 0.09 1.54
Restaurantes y Servicios de Alojamiento 96.54 103.97 7.70 0.57 9.78
Seguros y Servicios Financieros ¥ 100.00
Cuidado Personal y Mercancias Diversas 98.69 102.03 3.38 0.25 4.29
indice General 98.08 103.80 5.83 5.83 100.00

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econdmica, BCH.

" La suma de las contribuciones no es igual al total, debido a las aproximaciones.

%/ Unicamente comprende los servicios privados de educacion.

3/ La Division de Seguros y Servicios Financieros se incorpora en la Gltima CCIF 2018.
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Exportaciones FOB de Mercancias Generales por Principales Productos
A junio de cada afio ”

(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América y volumen en miles de unidades)

2026 Variaciones Absolutas Variaciones Relativas (%)
Productos 2024 2025 2026 Efecto
Participacion (%) . 2025/2024 2026/2025 202572024 2026/2025
Precio/Volumen

Café 909.0 1,827.2 1,883.2 424 56.0 918.1 56.0 - 31
Volumen Sacos 46 Kgs. 4,580.3 4,983.7 6,032.4 3543 4033 1,048.7 8.8, 21.0]
Precio 198.47 366.63 31217 -298.3 168.16 -54.46| 847 -14.9
Aceite crudo de Palma 143.1 163.4 196.6 4.4 331 20.4] 331 143 203
Volumen Kilos 133,726.8 119,759.1 152,925.7 439 -13,967.7| 33,166.6 -10.4] 27.7
Precio 1.07| 1.36] 1.29 -10.7 0.29 -0.08 27.6| -5.8
Melones y Sandias 98.6| 89.8 79.8 1.8 -10.0 -8.7| -10.0 -8.9] -11.1
Volumen Kilos 185,994.8 145,130.8 149,527.8 25 -40,864.0| 4,397.0 -22.0] 30
Precio 0.53 0.62 0.53 -12.5 0.09] -0.08 16.8, -13.7
C. lados, secos o en 107.7 129.8 141.5 3.2 1.7 221 11.7 20.5 9.0
Volumen Kilos 14,167.0) 15,474.2 16,346.6 74 1,307.2 872.4 9.2 5.6
Precio 7.60 8.39 8.65 42 0.79] 0.27 10.3 3.2
Banano 313.7 182.2 249.9 5.6 67.7 -131.5 67.7 -41.9 371
Volumen Cajas 40 Lbs. 13,246.2 10,941.6 13,845.8 50.4 -2,304.6 2,904.2 -17.4 26.5
Precio 23.68 16.65 18.05 172 -7.03 1.39 -29.7| 8.4
Legumbres, vegetales y frutas cocidas" 124.2 139.0 130.0 29 -9.0 14.7| -9.0 11.9] -6.5
Volumen Kilos 133,397.5 123,424.3 133,407.7 105 -9,973.2| 9,983.4 <75 8.1
Precio 0.93 113 0.97 -19.5 0.19 -0.15 20.9] -13.5
Tilapia 12,9 18.2 28.2 0.6 10.0 53 10.0 411 54.9
Volumen Kilos 1,725.0 2,707.6 3,958.4 87 982.5 1,250.9 57.0 46.2
Precio 7.48] 6.72 7.12 13 -0.75 0.40| -10.1 6.0
Langosta 16.2 20.5 18.0 0.4 -2.5 43 -2.5 26.8 -12.1
Volumen Kilos 584.6 733.8 744.2 03 149.2] 10.4 255 14
Precio 27.67 27.95 24.23 -2.7 0.28] -3.72 1.0 -133
Pina 233 18.4 241 0.5 57 -4.9 5.7 -20.9 30.8
Volumen Kilos 42,207.8, 331112 37,979.7 29 -9,096.6| 4,868.5 -21.6) 147
Precio 0.55 0.56 0.63] 2.8 0.00 0.08 09 14.0
Azticar 95.4/ 7.3 58.8 13 -12.6 -24.1 -12.6 -25.3 -17.6|
Volumen Kilos 155,572.6 125,195.0 136,067.2 5.4 -30,377.6| 10,872.2 -19.5] 87
Precio 0.61 0.57 043 -18.0 -0.04 -0.14 -7.1 -24.2
Productos comunes de hierro, acero o aluminio” 1103 100.2 141.4 3.2 41.2 -10.2 41.2 9.2 41.2
Volumen Kilos 92,8433 85,789.7 128,631.3 48.5 -7,053.6 42,841.6 7.6 49.9]
Precio 1.19 1.7 1.10 -72 -0.02 -0.07 -1.7| -5.9
Oro 86.8 118 154.0 35 42.1 25.1 42.1 28.9 37.7
Onza Troy 39.8] 363 334 -10.9 -3.5 -2.9 -8.9 -8.0)
Precio 2,178.41 3,080.74| 4,607.64 53.0 902.32] 1,526.90 41.4) 49.6|
Otros Metales 20.6| 9.9 16.4 0.4 6.5 -10.6| 6.5 -51.6 65.3
Volumen Kilos 12,641.2 12,527.2 17,390.2 42 -114.0 4,863.1 -0.9 38.8]
Precio 1.63 0.79 0.94 23 -0.83 0.15 -51.2] 19.0
Otros productos alimenticios 83.8 100.6 92.0 21 -8.6 16.7| -8.6 20.0 -8.5
Volumen Kilos 24,556.4] 25,851.6| 27,376.2 55 1,295.2 1,524.6 53 5.9
Precio 341 3.89 3.36 -14.1 0.48] -0.53 14.0 -13.6
Productos quimicos basicos 88.4] 87.7 116.9 2.6 29.2 -0.7 29.2 -0.8 33.2
Volumen Kilos 19,031.8, 19,430.7 23,7757 205 398.9 4,345.0 21 22.4]
Precio 4.65 451 4.92 87 -0.13 0.40 -2.9 8.9
Puros 62.0| 65.6 69.0 1.6 3.4 3.6 3.4 5.8 5.2
Volumen Kilos 969.9 927.4 999.4| 5.0 -42.5 72.0| -4.4 7.8
Precio 63.94 70.73 69.03 -1.6 6.78 -1.69 10.6 -2.4
Al para ani 55.4 49.8 52.8 1.2 3.0 -5.6| 3.0 -10.1 6.1
Volumen Kilos 62,846.1 64,697.9 64,196.7 -0.4 1,851.8 -501.2 29 -0.8
Precio 0.88, 0.77 0.82] 34 -0.11 0.05 -12.6) 6.9
Jabones 53.1 52.0 48.6. 1.1 -3.4 -1.1 -3.4] -2.1 -6.6
Volumen Kilos 32,383.8 30,588.6| 27,676.0 -5.0 -1,795.2 -2,912.6 5.5 -9.5
Precio 1.64 1.70 1.76 16 0.06 0.06 3.6 33
i i y leccién de desperdici 111.0 145.9 240.2 5.4 943 349 943 315 64.6
Volumen Kilos 135,106.1 142,890.8 161,049.0 226 7,784.7 18,158.2 5.8 12.7
Precio 0.82 1.02 1.49 716 0.20] 0.47 243 46.0|
Plasticos 68.1 69.4/ 66.0 15 -3.4 1.4 -3.4 2.0| -5.0|
Volumen Kilos 27,683.1 29,105.0| 30,2329 26 1,421.9 1,127.9 5.1 39
Precio 2.46 238, 2.18 -6.0 -0.07, -0.20 -3.0 -85
Papel y carton® 35.9 40.7 39.7 0.9 -0.9 4.7| -0.9 13.2 2.3
Volumen Kilos 41,950.4 44,300.9 40,063.3' -4.0 2,350.5 -4,237.6 5.6 -9.6
Precio 0.86 0.92 0.99 3.1 0.06 0.07 7.2 8.1
Otros productos 489.1 511.2 596.8 13.4 85.5 221 85.5 4.5 16.7|
Volumen Kilos 2,061,793.7 870,871.3 858,223.4 62.4 -1,190,922.4 -12,647.9 -57.8 -1.5
Precio 0.24] 0.59 0.70 231 0.35 0.11 - 18.5
Total Exportaciones 3,108.7 4,004.8 4,443.8 100.0 896.1 439.0 28.8 11.0|

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

" Incluye hortalizas y legumbres orientales; legumbres, vegetales, frutas y nueces (cocidas en agua o vapor, congeladas, en conserva y otras n.c.p.)
# Incluye minerales no ferrosos y sus concentrados, barras, varillas, perfiles y productos metélicos (de hierro, acero o aluminio).

#Incluye productos de papel y productos de cartén, cajas y envases de carton.

®/Cifras preliminares, sujetas a revision.

Subgerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Gestidn de Informacién Econdmica
27




Exportaciones FOB de Bienes para Transformacién por Grupos de Productos
A junio de cada afio ”/
(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas Variaciones Relativas (%)
Productos 2024 2025 2026
2025/2024 | 2026/2025 | 2025/2024 | 2026/2025
Productos Textiles 1,900.6 1,853.4 1,681.8 -47.2 -171.6 -2.5 -9.3
Hilados e hilos, tejidos de fibras textiles 64.0 108.2 91.6 443 -16.7 69.2 -15.4
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 222 22.6 21.2 0.4 -1.4 19 -6.1
Tejidos de punto o ganchillo excluidas las prendas de vestir 116.6 107.0 716 -9.6! -354 -8.3 -33.1
Prendas de vestir 1,674.5 1,588.4 1,471.0 -86.1 -117.4 -5.1 -74
Fibras textiles manufacturadas 233 272 264 3.8 -0.8 16.5 -2.9
Partes eléctricas y equipo de transporte 722.4] 765.7 750.6 43.3 -15.1 6.0 -2.0
Maquinaria y aparatos eléctricos, sus partes y piezas (principalmente arneses) 687.0] 730.5 715.5 435 -14.9 6.3 -2.0
Equipo de transporte (principalmente tableros) 26.4] 25.7 243 -0.7 -13 -2.8 -5.1
Aparatos e instrumentos 6pticos y de precision (circuitos integrados) 5.5 5.4 7.2 -0.1 1.8 -1.0 326
Equipos y aparatos de comunicaciones; sus partes y piezas (principalmente conectores de uso automotriz) 3.6 4.1 35 0.6 -0.6 15.5 -14.6
Otros 30.4 29.9 23.4 -0.4 -6.5 -1.5 -21.7
Productos de madera, corcho, paja; excepto los muebles 0.8 0.8 1.0 0.1 0.1 6.3 123
Papel periddico, otros papeles y cartones 3.2 29 2.6 -0.4 -0.2 -11.4 -84
Productos de la edicion e impresion 6.6 5.9 4.7 -0.7 -1.2 -10.2 -21.0
Otros productos de caucho 0.1 0.1 0.0 0.0 -0.1 -6.0 -86.1
Productos de plastico 6.6 9.4 4.0 2.8 -5.4 41.6 -57.6
Vidrios y productos de vidrio 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 -19.2 -31.2
Otros productos metalicos elaborados 1.1 13 14 0.2 0.1 17.2 7.6
Otros muebles y partes de muebles 5.4 6.0 5.9 0.6 -0.1 11.9 -1.8
Otros articulos manufacturados 6.5 35 39 -3.0! 0.4 -46.3 1.2
Total 2,653.4] 2,649.0 2,455.8 -4.4 -193.2 -0.2 -7.3

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
? Preliminar.
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Importaciones CIF de Mercancias Generales Segtn Clasificacion Amplia de Bienes por Actividad Econémica
A junio de cada afio ¥
(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Partici i6 Variaci Absol Variaciones Relativas (%)
Clasificacion Amplia de Bienes por Actividad Econémica 2024 2025 2026 _
(%) 2026 2025/2024 2026/2025 2025/2024 2026/2025
Alimentos y bebidas 1,262.2 1,362.8 1,344.5 14.6 100.5 -18.2 8.0 -1.3
Sector Primario 212.4 224.5 206.5 12.1 -18.0 5.7 -8.0
Principalmente para la industria 100.2 102.9 84.9 2.6 -17.9 2.6 -17.4
Principalmente para consumo doméstico 112.1 121.7 121.6 9.5 -0.1 8.5 0.0
Procesados 1,049.9 1,138.3 1,138.0 88.4 -0.2 8.4 0.0
Principalmente para la industria 165.7 167.7 154.2 2.0 -135 1.2 -8.0
Principalmente para consumo doméstico 884.2 970.6 983.8 86.4 13.2 9.8 1.4
industriales no especificados en otra parte' 2,105.6 2,446.8 2,557.5 27.7 341.2 110.8 16.2 4.5
Sector Primario 263.9 293.5 289.8 29.6 -3.7 11.2 -1.3
Procesados 1,841.7 2,153.3 2,267.8 311.6 114.5 16.9 53
Combustibles y lubricantes 1,515.9 1,326.5 1,859.9 20.1 -189.4 533.4 -12.5 40.2
Sector Primario 0.4 0.7 0.3 03 -0.4 69.3 -53.4
Procesados 1,405.9 1,203.5 1,696.9 -202.4 493.4 -14.4 41.0
Otros® 109.6 122.2 162.7 126 404 15 33.1
Bienes de capital, sus partes y accesorios (excepto equipo de transporte) 1,115.9 1,195.5 1,197.4 13.0 79.6 1.9 71 0.2
Bienes de capital 848.4 900.3 905.8 51.8 5.6 6.1 0.6
Partes y accesorios de bienes de capital 267.4 295.2 291.6 27.8 -3.7 104 -1.2
Equipo de transporte, sus partes y accesorios 925.3 840.0 1,054.3 11.4 -85.3 2143 -9.2 25.5
Vehiculos de pasajeros 251.3 216.8 268.2 -345 51.4 -13.7 237
Otros 482.0 412.6 544.6 -69.4 131.9 -14.4 320
Industrial 387.4 289.8 425.0 -97.6 135.3 -25.2 46.7
No industrial 94.6 1229 119.5 28.2 -3.3 299 -2.7
Partes y accesorios de equipo de transporte 192.0 210.6 2415 18.6 30.9 9.7 14.7
Bienes de consumo no especificado en otra parte 1,088.1 1,156.8 1,217.2 13.2 68.7 60.5 6.3 5.2
Duraderos * 179.2 1587 1713 -205 12.7 114 8.0
Semiduraderos 2471 285.8 291.8 387 6.0 15.7 2.1
No duraderos 661.8 7123 754.1 50.5 419 7.6 59
Bienes no especificados en otra parte 7.2 4.3 6.7 0.1 -2.9 24 -39.8 54.6
Todas las categorias 8,020.3 8,332.7 9,237.7 100.0 312.4 905.0 3.9 10.9

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

Nota: Las mercancias se han clasificado como "primario” si son productos caracteristicos de los sectores primarios de la economia; es decir, agricultura, silvicultura, pesca, caza o industrias extractivas.
' Se refiere Ginicamente a los bienes intermedios o materias primas utilizadas para el procesamiento en la industria.

2 Incluye aceites y lubricantes que son enteramente bienes intermedios utilizados en la industria automotriz.

* Incluye electrodomésticos y articulos para el hogar como: refrigeradores, congeladores, maquinas lavadoras, televisores, estufas, muebles, alfombras y aspiradoras, entre otros.

® Preliminar.

Importaciones CIF de Bienes para Transformacion por Seccion
A junio de cada afio ”/
(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas Variaciones Relativas (%)
Productos 2024 2025 2026

2025/2024 | 2026/2025 | 2025/2024 | 2026/2025
Productos minerales 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 - -
Prod. de industrias quimicas o cdnexas 61.6 60.5 374 -1.1 -23.1 -1.8 -38.2
Plastico y sus manufacturas 73.6 66.7 64.6 -6.9 -2.1 -9.4 -3.2
Madera, carbon vegetal y manufacturas de madera; corcho y sus manufacturas 17 2.0 13 0.3 -0.7 15.8 -36.6
Pasta de madera; papel o carton para reciclar y sus aplicaciones 132 15.4 11.2 23 -4.2 171 -273
Materias textiles y sus manufacturas 1,105.6 1,083.7 951.7 -21.9 -132.0 -2.0 -12.2
Manuf. de piedra, yeso, cemento, asbesto, mica, productos ceramicos y vidrio 0.3 0.2 0.3 0.0 0.0 -14.4 18.5
Metales comunes y sus manufacturas 883 96.3 158.2 8.0 61.9 9.1 64.3
Maquinas y aparatos, materiales eléctricos y sus partes, aparatos de grabacion y produccion de imagen y sonido 318.7 326.1 291.7 73 -344 23 -10.6
Material de transporte 24 27 10.3 0.3 7.6 123 -
Inst. de 6ptica, fotografia, cine, médico quirdrgico, relojes, instrumentos musicales, partes y accesorios 04 0.3 0.4 -0.1 0.1 -20.6 219
Mercancias y productos diversos 6.5 5.5 5.5 -1.1 0.0 -16.6 0.6
Total 1,672.3 1,659.3 1,532.5 -12.9 -126.8 -0.8 -7.6

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar.
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A junio de cada afio ™

Balanza Comercial de Mercancias Generales por Regién y Pais

(Valor en millones de délares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas | Variaciones Relativas (%)

Concepto 2024 2025 2026
2025/2024 | 2026/2025 | 2025/2024 | 2026/2025
Exportaciones FOB 3,108.7 4,004.8 4,443.8 896.1 439.0 28.8 11.0
Norteamérica 1,346.1 1,554.1 1,825.5 208.0 271.4 15.4 17.5
Estados Unidos de América 1,185.9 1,326.7 1,573.2 140.9 246.4 11.9 18.6
Centroamérica 726.2 785.0 846.6 58.8 61.6 8.1 7.8
Europa 702.3 1,234.2 1,333.6 532.0 99.4 75.7 8.1
Asia 138.1 1794 170.0 1.3 -9.4 29.9 -5.2
China 24.9 32.1 31.1 7.1 -0.9 28.6 -2.9
Resto del Mundo "/ 195.9 252.0 268.1 56.1 16.1 28.6 6.4
Importaciones CIF 8,020.3 8,332.7 9,237.7 312.4 905.0 3.9 10.9
Norteamérica 3,138.5 3,040.9 3,580.2 -97.6 539.3 -3.1 17.7
Estados Unidos de América 2,533.7 2,447.9 2,926.0 -85.8 4781 -34 19.5
Centroamérica 1,606.9 1,758.9 1,875.9 152.1 116.9 9.5 6.6
Europa 553.2 599.7 596.4 46.6 -3.3 84 -0.6
Asia 1,751.1 2,068.5 2,311.9 317.4 243.4 18.1 11.8
China 1,115.5 1,445.0 1,585.5 329.5 140.5 29.5 9.7
Resto del Mundo "/ 970.6 864.6 8733 -106.0 8.7 -10.9 1.0
Balanza comercial -4,911.6 -4,327.9 -4,793.9 583.7 -466.0 -11.9 10.8
Norteamérica -1,792.4 -1,486.8 -1,754.7 305.5 -267.9 -17.0 18.0
Estados Unidos de América -1,347.8 -1,121.1 -1,352.8 226.7 -231.7 -16.8 20.7
Centroamérica -880.7 -973.9 -1,029.3 -93.3 -55.3 10.6 5.7
Europa 149.1 634.5 737.2 485.4 102.7 - 16.2
Asia -1,613.0 -1,889.1 -2,141.9 -276.1 -252.8 17.1 134
China -1,090.6 -1,413.0 -1,554.4 -322.4 -141.4 29.6 10.0
Resto del Mundo "/ 7747 -612.5 -605.2 162.1 7.3 -20.9 -1.2

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

Nota 1: Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.
Y Incluye Resto de Latinoamérica.

P Preliminar.
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Balanza Comercial de Bienes para Transformacion

A junio de cada afio ™

(Valor en millones de délares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas

Variaciones Relativas (%)

Concepto 2024 2025 2026

2025/2024 | 2026/2025 | 2025/2024 | 2026/2025

Exportaciones 2,653.4 2,649.0 2,455.8 -4.4 -193.2 -0.2 -7.3
Norteamérica 1,985.3 1,915.7 1,762.0 -69.5 -153.8 -3.5 -8.0
Estados Unidos de América 1,820.9 1,734.8 1,584.0 -86.1 -150.9 -4.7 -8.7
Centroamérica 609.2 655.5 611.7 46.3 -43.8 7.6 -6.7
Europa 36.0 39.8 273 3.8 -12.5 10.5 -31.3
Asia 25 4.4 9.9 19 5.5 75.7 -
China 1.0 1.0 24 -0.1 1.5 -7.6 -
Resto del Mundo "/ 20.4 335 44.8 13.1 11.3 64.3 337
Importaciones 1,672.3 1,659.3 1,532.5 -12.9 -126.8 -0.8 -7.6
Norteamérica 830.7 7747 800.9 -56.1 26.2 -6.7 34
Estados Unidos de América 793.0 740.5 651.5 -52.6 -88.9 -6.6 -12.0
Centroamérica 508.0 542.2 487.8 34.2 -54.3 6.7 -10.0
Europa 100.4 116.3 81.9 15.9 -344 15.9 -29.6
Asia 195.8 185.5 150.5 -10.3 -35.0 -5.3 -18.9
China 70.2 65.1 50.7 -5.1 -14.4 -7.2 -22.1
Resto del Mundo 374 40.8 11.4 3.4 -29.3 9.0 -72.0
Balanza comercial 981.1 989.6 923.3 8.5 -66.3 0.9 -6.7
Norteamérica 1,154.6 1,141.1 961.1 -13.5 -180.0 -1.2 -15.8
Estados Unidos de América 1,027.9 994.4 932.4 -335 -61.9 -3.3 -6.2
Centroamérica 101.2 1134 123.9 12.1 10.5 12.0 9.3
Europa -64.3 -76.5 -54.5 -12.1 21.9 18.9 -28.7
Asia -193.3 -181.1 -140.5 12.2 40.6 -6.3 -22.4
China -69.1 -64.1 -48.3 5.0 15.9 -7.2 -24.7
Resto del Mundo "/ -17.0 7.2 334 9.8 40.6 -57.4 -

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

Nota 1: Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Resto de Latinoamérica.
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Principales Indicadores Monetarios y Financieros
Junio de cada afio ¥

Variaciones Relativas (%)
2024 2025 2026
2025/2024 2026/2025
Emision Monetaria 64,720.6 72,490.5 80,914.7 12.0 11.6
(Saldos en millones de lempiras)
Agregados Monetarios
(Saldos en millones de lempiras)
M1 148,430.0 125,662.8 142,958.5 -15.3 13.8
M2 540,649.6 587,914.6 668,852.9 8.7 13.8
M3 653,897.7 723,994.9 821,536.8 10.7 13.5
Captacion del Sistema Financiero 601,360.2 | 664,951.8 | 756,129.5 10.6 13.7
(Saldos en millones de lempiras)
Crédito del Sistema Financiero Otorgado a las Empresas y a los Hogares 681,109.5 | 745,005.5 | 800,189.7 9.4 7.4
(Saldos en millones de lempiras)
Liquidez Total 206,941.3 | 255,408.9 | 330,801.4 23.4 29.5
(Saldos en millones de lempiras)
Requerimiento de Encaje 93,945.6 106,284.1 120,192.2 13.1 13.1
Inversiones Voluntarias 69,934.2 94,910.0 149,273.9 357 57.3
Depésitos e Inversiones en el Exterior 16,840.9 28,824.2 31,956.7 71.2 10.9
Caja 13,806.1 15,508.5 16,885.8 12.3 8.9
Excedentes de Encaje 12,414.5 9,882.1 12,492.8 -20.4 26.4
Reservas Internacionales Netas 6,963.6 9,010.7 11,5111 29.4 27.7
(Saldos en millones de ddlares de Estados Unidos de América)

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

M1: Billetes y monedas en poder del publico mas Depdsitos transferibles en moneda nacional.

M2: Otros depdsitos en moneda nacional mas Valores distintos de acciones en moneda nacional.

M3: Depositos transferibles en moneda extranjera mas Otros depdsitos en moneda extranjera mas Valores distintos de acciones en moneda extranjera.
Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

P Preliminar.
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Reservas Internacionales Netas del Banco Central de Honduras
(Saldos en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Pasivos Reservas
Mes/ Aiio Disponibi'lidades A O.trf!? Activos de Rese:'va Internacionales de Internacionales
Inmediatas Disponibilidades Oficial (ARO) Corto Plazo Netas (RIN)
@) @ B)=(1+2) “ (5)=36-4
ene.-24 7,332.7 344.8 7,677.4 281.1 7,396.3
feb 7,270.3 344.2 7,614.5 280.6 7,333.9
mar 7,080.9 344.1 7,425.0 280.5 7,144.5
abr 7,124.2 341.9 7,466.2 278.6 7,187.6
may 7,032.1 343.4 7,375.5 279.8 7,095.7
jun 6,900.3 3414 7,241.7 278.0 6,963.6
jul 6,868.3 344.7 7,212.9 280.8 6,932.2
ago 6,891.6 349.3 7,240.9 284.9 6,956.0
sep 6,702.6 3514 7,054.0 287.1 6,766.9
oct 6,670.5 345.6 7,016.1 281.8 6,734.3
nov 7,317.8 341.2 7,659.1 278.0 7,381.0
dic 7,986.4 338.8 8,325.2 276.0 8,049.2
ene-25 7,899.7 338.8 8,238.5 275.9 7,962.5
feb 8,241.0 340.1 8,581.2 276.8 8,304.4
mar 8,339.2 345.1 8,684.3 280.8 8,403.5
abr 8,612.6 352.0 8,964.6 290.1 8,674.4
may 8,646.6 352.2 8,998.8 290.2 8,708.6
jun 8,948.0 356.5 9,304.6 293.9 9,010.7
jul 9,248.1 351.8 9,600.0 289.9 9,310.1
ago 9,335.4 355.3 9,690.7 292.8 9,398.0
sep 9,633.8 354.6 9,988.4 2921 9,696.3
oct 9,677.5 352.8 10,030.4 290.6 9,739.8
nov 9,641.1 352.9 9,994.0 290.6 9,703.3
dic 10,152.8 355.7 10,508.5 289.4 10,219.1
ene-26 10,306.6 358.8 10,665.5 291.9 10,373.6
feb 10,636.3 357.1 10,993.5 290.4 10,703.1
mar 11,086.7 352.6 11,439.2 286.5 11,152.7
abr 11,529.2 356.5 11,885.8 289.8 11,596.0
may 11,485.5 355.8 11,841.3 289.1 11,552.2
jun 11,444.9 352.6 11,797.5 286.4 11,511.1

V Este resultado difiere de lo presentado por la Seccion de Balanza de Pagos, ya que esta Gltima excluye los Bonos Cupén Cero,

el Aporte de Oro y Divisas al FOCEM, e incluye los préstamos del FMI en moneda extranjera.
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