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1. ABREVIATURAS Y ACRONIMOS

AC
Banhprovi
BCH
EUA
FI-BCH
FMI
FPC
FPI
GDH
IMAE
IPC
ISFLSH
ITCER
LBCH
M3

ME
Mipyme
MN
OSF
PIB

PM

PP

RIN
RVG
Sefin
SPNF
SPrF
SPrNF
TPM

Administracion Central

Banco Hondurefo para la Produccion y la Vivienda
Banco Central de Honduras

Estados Unidos de América

Fondo de Inversion del Banco Central de Honduras
Fondo Monetario Internacional

Facilidades Permanentes de Crédito

Facilidades Permanentes de Inversion

Gobierno de Honduras

indice Mensual de Actividad Econémica

indice de Precios al Consumidor

Instituciones Sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares
indice del Tipo de Cambio Efectivo Real

Letras del Banco Central de Honduras

Dinero en Sentido Amplio

Moneda Extranjera

Micro, Pequefia y Mediana Empresa

Moneda Nacional

Otras Sociedades Financieras

Producto Interno Bruto

Programa Monetario

puntos porcentuales

Reservas Internacionales Netas

Reporto de Valores Gubernamentales

Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
Sector Publico no Financiero

Sector Privado Financiero

Sector Privado no Financiero

Tasa de Politica Monetaria
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2. RESUMEN EJECUTIVO

Al primer trimestre de 2025, la economia mundial continué siendo resiliente, dada una coyuntura liderada
por cambios estructurales, y algunos retos globales -especialmente la relativa a la politica comercial
internacional- y un crecimiento aln en recuperacion, aunado a condiciones financieras mundiales mas
endurecidas, asi como los cambios en las politicas migratorias en las economias de destino.

En el contexto nacional, la produccion registrd un crecimiento acumulado de 4.3%, impulsado por el
dinamismo de la demanda interna, sustentado por los ingresos provenientes de la elaboracién de algunos
bienes exportables, especialmente café con precios histéricos en el mercado internacional, los flujos de
remesas familiares y las transferencias monetarias, éstas Ultimas como parte de la inversion social del sector
gubernamental en beneficio de la poblacién hondurefia.

Adicionalmente, la inflacion interanual, medida por la variacion del indice de Precios al Consumidor (IPC)
se desaceler6 a 4.49% en relacién con la registrada doce meses atras (4.76%), siendo la méas baja en este
mismo mes de los Ultimos tres afios, manteniéndose dentro del rango de tolerancia establecido por la
Autoridad Monetaria de 4.00% + 1.0 puntos porcentuales (pp). Cabe sefialar, que las medidas de subsidio
a los combustibles y energia eléctrica aplicadas por el Gobierno han aminorado la inflacién interanual en
aproximadamente 0.48 pp, que hubiese alcanzado 4.97% sin subsidios.

Respecto a la posicion externa del pais, al primer trimestre de 2025, las exportaciones totales contabilizaron
US$3,239.9 millones (incremento de 17.9% en términos interanuales); asimismo, las importaciones totales
registraron US$4,700.1 millones (aumento de 3.0%), transacciones que dieron como resultado una
reduccion de 19.5% en el déficit comercial respecto al del mismo periodo de 2024, situandolo en
US$1,460.2 millones. En tanto, el ingreso por concepto de remesas familiares fue US$2,625.6 millones,
observd un crecimiento robusto de 25.0%, en relacidén a lo obtenido en igual lapso del 2024. En ese
contexto, el saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN) del Banco Central de Honduras (BCH) totalizo
US$8,403.5 millones, superior en US$354.3 millones al valor del cierre de 2024 (US$8,049.2 millones); de
esta forma, se continla evidenciando el fuerte compromiso del Gobierno de la Republica de contribuir con
la estabilidad macroeconémica nacional y la confianza de los inversionistas, proporcionando una posicién
externa favorable para el pais, permitiendo hacer frente a posibles choques externos y cumplir con las
obligaciones adquiridas con acreedores internacionales.

En cuanto al sector monetario, a marzo de 2025, el sistema financiero continu¢ registrando una expansion
sostenida de la captacion total de recursos, con una tasa de crecimiento interanual de 10.5% (L61,315.4
millones). En tanto, el crédito del sistema financiero al sector privado también mostré una expansién anual
de 11.7% (L77,246.0 millones), congruente con la resiliencia de la actividad econémica a nivel nacional y
cercano a su crecimiento promedio historico.
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3. ENTORNO INTERNACIONAL

A marzo de 2025, la economia mundial continué siendo resiliente, dada una coyuntura liderada por
cambios estructurales, y algunos retos globales -especialmente la relativa a la politica comercial
internacional- y un crecimiento aln en recuperacion, aunado a condiciones financieras mundiales mas
endurecidas, asi como los cambios en las politicas migratorias en las economias de destino.

El comercio se ha mantenido estable, principalmente por mayores exportaciones chinas y las importaciones
estadounidenses a finales de 2024, con consumidores y empresas que probablemente anticiparon los
aranceles que, se previeron entonces y, ahora estan vigentes. El incremento de las tasas de interés podria
limitar el gasto clave para el desarrollo de las economias e impactar en las condiciones financieras globales.

El crecimiento del Producto Interno Bruto (PIB) de

los Estados Unidos de América (EUA) al primer o
. . . (Variaciones porcentuales)&

trimestre de 2025 fue de -0.3%, inferior respecto

al cuarto trimestre de 2024 (2.4%), principalmente 40 =i

Tasa de Crecimiento de la Economia Estadounidense

por un repunte de las importaciones, que se

3.1
3.0
consideran una resta en el calculo del PIB, y la  3°
disminucion del gasto publico; lo que no fue 20

compensado en su totalidad por los aumentos en

la inversién, el gasto de consumo privado vy las 10
exportaciones. El Fondo Monetario Internacional

(FMI) ha indicado que la probabilidad de una 00 P —
recesion en los EUA ha crecido al 37.0%, frente al -0.3
25.0% estimado anteriormente. Los riesgos WTrim  1Trim  NTrim W Tem  VTrm 1 Trim
incluyen la intensificacion de la guerra comercial, 2023 2024 2024 2024 2024 2025

la inestabilidad financiera y politica, que podrian

agravar la desaceleracion econémica.

-1.0

Fuente: Bureau of Economic Analysis.

La expectativa de consumidores, empresas e inversores en los EUA era positiva a principios del afio, pero
ha girado a una postura notablemente menos optimista a medida que se ha anunciado e implementado
una serie de nuevas medidas arancelarias, y sus socios comerciales una serie de contramedidas, que ha
llevado a las tasas arancelarias efectivas a niveles no vistos en un siglo.

En el caso de China, la prevision se ha revisado hacia la baja, mostrando desaceleracidn y una creciente
vulnerabilidad estructural, principalmente por los efectos de los aranceles impuestos por los EUA, que han
afectado al comercio y la inversién en ese pais. Ademas, la prolongada debilidad del sector inmobiliario y
sus ramificaciones, incluidas las de las finanzas de los gobiernos locales, han sido clave para contraer la
demanda interna.
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En lo que respeCta a la inﬂadénr para indice de Precios al Consumidor Regién Centroamérica
Centroamérica, Panama y Republica Dominicana, y Repiblica Dominicana

al primer trimestre del afio se ha reflejado una (Variaciones porce_rituales interanuales, a marzo de 2025)
tendencia generalizada de desaceleracion
inflacionaria en la region; la trayectoria de la 99
inflacién se continlia explicando, en especial, por  ,; |
las medidas de politica econdmica implementadas

&2 Inflacion
i Rango de Tolerancia

P

. . . . 20 - 4.49 3.58
para contener las presiones inflacionarias, entre 2.02 214
ellas las de caracter monetario y los subsidios en 0.0 121 T 15
los precios de los combustibles, |a electricidad y el o | 0.14 041
transporte; sin  embargo, persisten riesgos '
asociados a factores externos, como fluctuaciones % g % ‘—é § e} g 8 %
en los precios internacionales de las materias § g ,—E 2 5 g 3 %é
primas y fendmenos climaticos que podrian ~ S o 3 - z < 8

afectar IOS preCiOS de |OS a|imentOS. La Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano y BCH.
implementaCién de pOlitiCaS monetarias Nota: Panama no establece rangos de tolerancia para la inflacién.
adecuadas y la vigilancia de factores externos

seran clave para mantener esta estabilidad y mitigar posibles riesgos inflacionarios en el futuro.

4. POLITICA ECONOMICA DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS
1. POLITICA MONETARIA

A partir del segundo semestre de 2024, el BCH al evaluar el contexto macroeconémico y sus perspectivas,
consider6 oportuno iniciar con el proceso de normalizacion de la politica monetaria y cambiaria,
adoptando medidas dirigidas a salvaguardar la estabilidad externa y reducir la persistencia de algunas
presiones inflacionarias, ajustando sus instrumentos de politica monetaria, entre ellos la Tasa de Politica
Monetaria (TPM), incrementandola en 275 puntos basicos, ubicandose en 5.75% a partir de octubre de
2024. Ademas, en esa fecha se ajusto el corredor de tasas de interés aplicable a las facilidades permanentes
del BCH para el sistema financiero y se implementaron medidas de politica monetaria complementarias.

La ejecucion oportuna de las medidas de politica monetaria contribuyé a regular los niveles de liquidez del
sistema financiero, ajustar las tasas de interés activas y pasivas del sistema bancario, moderar el crecimiento
del crédito al sector privado, reducir en parte las presiones del sector externo derivadas de la brecha
comercial y finalmente, la convergencia de la inflacion en torno al rango de tolerancia establecido por la
Autoridad Monetaria.

Alo anterior, se sumaron las siguientes medidas complementarias, vigentes a partir de enero 2025: el ajuste
del requerimiento minimo de encaje legal en moneda nacional (MN) y moneda extranjera (ME) de 100.0%
a 80.0% y la implementacién de la Subasta Diaria de Inyeccion de Liquidez; lo que ha permitido mejorar la
operatividad en la gestion diaria de liquidez del sistema financiero; asi como, reforzar el mecanismo de
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sefalizacion de la TPM y su transmision a las tasas de interés de mercado, a través del realineamiento de
la tasa interbancaria.

1.1. OPERACIONES MONETARIAS

1.1.1. TASA DE INTERES DE LETRAS Y BONOS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS

En enero de 2025, la Subasta Diaria de Valores Tasa de Politica Monetaria y Tasa Promedio Ponderado
. o . , M I de Subastas /
realizada por el BCH registrd una tasa de interés ensuatde Subastas
. i (En porcentajes)
promedio ponderado de 5.75%, lo que representd e TPM )
s Al ann T Subasta Estructural
un aumento de 2.75 pp respecto al mismo mes del 800 cubasts Diaria o
ano anterior (3.00%), en linea con el incremento -~ Subasta Diaria de Inyeccion de Liquidez . B
de la TPM. No obstante, esta subasta fue 600
i i i 3.86
sus'pendlda a Ffartlr de ese mismo mes. En su Ilugar, PP - - o ! ______
se implementd la Subasta Diaria de Inyeccion de  --2=--77Te--0m T
Liquidez, un instrumento de uso temporal ;g 3.00 3.00
orientado a mejorar la operatividad en la gestion 3.00 300

diaria de liquidez del sistema financiero. Esta 000
nueva subasta comenzo el 6 de enero del presente
afio con un monto inicial de L3,500.0 millones, que
fue incrementado gradualmente hasta alcanzar los
L10,000.0 millones, al cierre del primer trimestre.

efmamjjasondefmamjjasondefm

2023 2024 2025

Fuente: Departamento de Analisis Macroeconémico, BCH.

" Las cifras corresponden al promedio ponderado mensual de tasas de LBCH.

“Incluye los Bonos del BCH.

Cabe sefalar que lo anterior ha provocado una recomposicion en los recursos de corto plazo del sistema
financiero, como resultado de la suspensiéon temporal de la Subasta Diaria de Letras del BCH.
Simultaneamente, la Subasta de Letras y Bonos del BCH —a plazos mayores a un (1) dia— registré en marzo
de 2025 una tasa de interés promedio ponderado

de 6.44%, ubicandose por encima de la observada Subasta Estructural de Letras y Bonos del

en marzo de 2024 (3.86%). Banco Central de Honduras P/
Montos adjudicados y vencidos a marzo de cada afio

(En millones de lempiras)

1.1.2. OPERACIONES DE MERCADO

F Adjudicacién ® Vencimientos M Colocacion Neta

ABIERTO 16000
RESULTADO DE LAS SUBASTAS 12000
8,000

Al primer trimestre de 2025, el saldo de Letras y
Bonos del BCH fue L13,412.4 millones, registrando 4000
una disminucion de L912.6 millones respecto a lo S
reportado al mismo periodo del afio 2024 -2,006.0 -668.9
(L14,325.0 millones). Por su parte, la Subasta Diaria ~ -4000
de Valores realizada por el BCH adjudico un
promedio diario de L3,955.6 millones, superior n ¢, . bepartamento de Operaciones Monetarias, BCH,
L245.7 millones al registrado en el mismo periodo cifras preliminares sujetas a revision.

2023 2024 2025
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de 2024 (L3,709.9 millones). Asimismo, a través de subastas estructurales, se adjudicaron en promedio
L4,470.8 millones mensuales.

Cabe destacar que la colocacién neta, al primer trimestre de 2025, ascendié a L5,293.5 millones, resultado

de adjudicaciones por L13,412.4 millones —L912.6 millones menos que en el mismo periodo de 2024

(L14,325.0 millones)—y vencimientos totales por L8,118.9 millones (frente a L14,993.9 millones en el primer

trimestre de 2024).

1.1.3. FACILIDADES PERMANENTES DE Fo e e eneae GpCy o
|NVERS|ON Y DE CREDH’O (Monto por mes en millones de lempiras)

FPI
200,000 FPC 40,000

Al primer trimestre de 2025, la ventanilla de las
Facilidades Permanentes de Inversion (FPI) denoté
dinamismo al registrar 584 transacciones por un
monto total de L418,299.0 millones, a una tasa de
interés de 5.25%. Por su parte, la ventanilla de las 100,000 20,000
Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) registro

39 transacciones, por un monto total de L13,813.0 50,000 10,000
millones, a una tasa de interés de 6.25%; este

monto es inferior en L2,697.5 millones a lo 0 0
observado a la misma fecha del afio anterior emmj snemmjsnem €mmjsnemmjsnem
(L16,510.5 millones), asociado en parte al mayor 2023 2024 2025 2023 2024 2025
costo de fondeo en dicho instrumento. Fuente: Departamento de Analisis Macroeconémico, BCH.

150,000 30,000

P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

1.1.4. OPERACIONES DE REPORTO

A marzo de 2025, los reportos entre el BCH y los bancos del sistema financiero totalizaron L70,920.5
millones, derivado de 191 operaciones, inferior en L2,524.0 millones a lo transado en el mismo periodo del
afo precedente (L73,444.5 millones en 168 operaciones); acorde a la menor demanda de recursos por
parte del sistema financiero, ante la moderacion de los niveles de liquidez en la economia nacional,
explicado por las medidas de politica monetaria implementadas por el BCH.
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2. POLITICA CREDITICIA

CONTRATO DE ADM|N|STRAC|ON FONDO Préstamos Nuevos Concedidos del Fondo de Inversion
DE INVERSION ENTRE EL BCH Y EL Por Destino Econémico®!
BANHPROVI . (En millones de lempiras)

El FI-BCH, al primer trimestre de 2025, coloco
recursos por L1,841.9 millones, movilizados por

. . Vivienda
los productos financieros: 13725 — Total
., . . N 1,841.9
1. Vivienda Clase Media por L802.9 millones, ) /L4
Produccién 4 N

equivalente a 339 créditos otorgados por las
Instituciones Financieras Intermediarias.

2. Vivienda de Interés Social por L569.6 millones,
a través de 534 préstamos.

3. Promotores Inmobiliarios por L153.9 millones,
otorgado mediante 14 préstamos.

4. Seguridad Alimentaria por L162.7 millones,
correspondiente a 58 préstamos. Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

5. Microempresa y Pequefia Empresa otorgd un O preliminares sujetas a revision
total de L152.8 millones, mediante 42 préstamos.

FONDOS DE GARANTIA MIPYME (BCH-FG MIPYME)

El Fondo de Garantia BCH-FG Mipyme mantiene al 31 de marzo de 2025 una cartera administrada de 484
Certificados de Garantia de Cobertura vigentes; los préstamos otorgados a las empresas con recursos
propios garantizados equivalen a L231.97 millones, los cuales estan respaldados en un 73.9% (L171.33
millones) con recursos del precitado fondo. Las garantias fueron destinadas principalmente para préstamos
dirigidos a Comercio (50.0%), Servicios (24.0%), Transporte y Comunicaciones (21.0%), Propiedad Raiz
(2.0%), Industrias (2.0%) y Agricultura (1.0%).

3. POLITICA CAMBIARIA

El BCH reitera su compromiso de continuar atento y vigilante a la evolucion del comportamiento de los
diferentes sectores, buscando mediante el mecanismo de Subasta de Divisas, en coordinacion con los
agentes cambiarios autorizados, distribuir de manera equitativa y eficiente los flujos de divisas que
ingresan a la economia, garantizando la operatividad de los agentes economicos, la estabilidad del
mercado cambiario y atender las necesidades de divisas, favoreciendo el adecuado desarrollo de las
actividades productivas en beneficio de la poblacion hondurefia.

" Mediante Decreto Legislativo No.157-2022, el BCH constituyé un Fondo de Inversion con el Banco Hondurefio para la Produccién y la Vivienda

“Banhprovi” (FI-BCH) por L25,000.0 millones; posteriormente, a través del Decreto Legislativo No.62-2023, el BCH en su condicion de Administrador

del FI-BCH, aporté L8,000.0 millones adicionales al referido fondo, hasta llegar a un monto total de L33,000.0 millones, haciendo efectiva la
transferencia de L8,000.0 millones al Banhprovi, el 24 de mayo de 2024.
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A marzo de 2025, el mecanismo de Subasta de Divisas puso a disposicion de los agentes econémicos
US$4,426.9 millones, este comportamiento positivo ha sido apoyado entre otros factores por los mejores
precios de las exportaciones, que generaron a esa fecha divisas por US$867.8 millones, representando un
incremento de 129.5% en comparacion con el mismo trimestre del afio precedente (US$378.2 millones);
asimismo, los flujos por remesas familiares continGan en ascenso, registrando ingresos por US$2,625.6
millones, lo que supone un crecimiento del 25.0% respecto al mismo periodo de 2024.

Por otra parte, el BCH colocé a través de venta directa US$589.1 millones, de los cuales US$369.3 millones
correspondieron a venta realizada a los agentes cambiarios para garantizar la atencién de montos menores
a US$10.0 mil; US$181.8 millones asignados a empresas importadoras de combustibles y US$38.0 millones
para erogaciones propias de los agentes cambiarios. Cabe destacar que, al 31 de marzo de 2025, el
porcentaje promedio de adjudicacion en la Subasta de Divisas se situé en 59.9%, superior tanto al 34.6%
registrado a la misma fecha del afio anterior, como al promedio anual de 37.4% al cierre de 2024.

El Tipo de Cambio de Referencia del lempira respecto al dolar de los EUA, al 31 de marzo de 2025, mostrd
una depreciacion interanual de 3.89% y una depreciacion acumulada de 0.96%. El comportamiento
acumulado fue explicado por el comportamiento de los determinantes econdmicos de esta variable.

2. COMPORTAMIENTO POR SECTOR ECONOMICO

1. SECTOR REAL

La inflacion interanual se desaceleré a 4.49% en relacién con la registrada doce meses atras (4.76%), siendo
la mas baja en este mismo mes de los ultimos tres afios, manteniéndose dentro del rango de tolerancia
establecido por la Autoridad Monetaria de 4.00% + 1.0 pp. Cabe senalar, que las medidas de subsidio a los
combustibles y energia eléctrica aplicadas por el Gobierno han aminorado la inflacion interanual en
aproximadamente 0.48 pp (4.97% inflacién interanual sin subsidios).

Adicionalmente, a marzo de 2025, la produccion nacional registré un crecimiento acumulado de 4.3%,
impulsado por el dinamismo de la demanda interna, sustentado por los ingresos provenientes de la
elaboracion de algunos bienes exportables como café, los flujos de remesas familiares y las transferencias
monetarias, éstas ultimas como parte de la inversion social del sector gubernamental.
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1.1 PRECIOS

A marzo de 2025, la tasa de inflacion interanual
fue 4.49%, manteniéndose dentro del rango de
tolerancia de mediano plazo establecido por la
Autoridad Monetaria (4.0% + 1.0 pp), misma que
fue menor en 0.27 pp respecto a la observada
doce meses atras (4.76%).

Entre los rubros que explicaron mayormente este
resultado se encuentran, segun su contribucion
los siguientes: “Alimentos y Bebidas no
Alcohdlicas” con 1.02 pp; "Alojamiento, Agua,
Electricidad, Gas y Otros Combustibles” con 0.88
pp; "Hoteles, Cafeterias y Restaurantes” con 0.54
pp; “Cuidado Personal” con 0.36 pp; “Muebles y
Articulos para la Conservacién del Hogar con 0.35
pp” y “Prendas de Vestir y Calzado” con 0.33 pp,
aportando en conjunto cerca del 78.0% de la
inflacion interanual.

Es importante destacar, que el Gobierno ha
respondido mediante un conjunto de medidas de
politica econdémica, con el fin de ayudar a reducir
el crecimiento acelerado de los precios y
contrarrestar su efecto en el ingreso y bienestar de
los consumidores, dentro de las cuales destacan
los subsidios a la energia eléctrica y combustibles.

A la fecha, el monto erogado por dichos subsidios
desde 2022 a marzo 2025 asciende a L37,768.5
millones, permitiendo mitigar los efectos de la
inflacion en la economia, estimandose en
aproximadamente 048 pp en la inflacion
interanual  (4.97% inflacion interanual sin
subsidios). Por su parte, de manera acumulada, la
inflacion se situo en 2.01%.

Inflacion Interanual y Acumulada
(En porcentaje, a marzo de cada afio)

10.0
I Interanual
8.0 I Acumulada
6.0
9.05
4.0
4.76
20 4.49
1.83 1.41 2.01
0.0
2023 2024 2025

Fuente: Departamento de Gestion de Informacion Econémica, BCH.

Monto Erogado por Subsidios a Combustiblesy Energia Eléctrica’
(En millones de lempiras)

Energia Combustibles” Total Acumulado
16,000 (2022-2025)
13,943.1
14,000 )
12,4353 Combustibles
12.000 21,951.3
10,000 7.421.8
8,131.5 6'854.0 +
8,000
6,000
5,847.5
4,000 3,258.6
6,521.3 —
2,000 2:581.3 1,828.0 o
2,284.0 ota
0 1,430.6 37,768.5
2/
2022 2023 2024 2025

Fuente: Cuenta Financiera de la Sefin, Secretaria de Energia y Sistema de Administracion
Financiera Integrada (SIAFI).

1/Corresponde al acumulado a diciembre de cada afio, salvo indicacién.

% A marzo de 2025, corresponden a cifras preliminares compartidas por la Sefin ain no
incorporadas en la cuenta financiera y pendiente de publicar en el sitio web de la Sefin.

¥ Incluye el monto pagado por el subsidio efectivo y el sacrificio fiscal por la menor captacion
del Aporte para la Atencion a Programas Sociales y Conservacion del Patrimonio Vial (ACPV).
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interanual

En tanto,
registré una variaciéon de 5.47% a marzo de 2025,
estableciéndose transitoriamente sobre el limite
superior del rango de tolerancia de mediano plazo
sefalado por la Autoridad Monetaria.

la inflacién subyacente ?

La variacion interanual se explica principalmente
por la persistencia en el incremento de precios en
los servicios (salud, vivienda, transporte, alimentos
consumidos fuera del hogar, hosteleria, estéticos

y cuidado personal), bienes (muebles,
electrodomésticos y  articulos para el
entretenimiento) y algunos alimentos

industrializados (arroz, productos carnicos, leche,
café y refrescos embotellados).

1.2 CRECIMIENTO ECONOMICO

La produccién nacional, medida a través del indice
Mensual de Actividad Econdmica (IMAE), continud
mostrando una tendencia positiva al registrar a
marzo de 2025 un crecimiento de 4.3%. Se destaca
la recuperacién de algunas actividades agricolas y
el alza en la produccién de las industrias
manufactureras alimenticias y textiles durante
marzo de 2025.

El valor agregado de la Intermediacion Financiera,
Seguros y Fondos de Pensiones reporto
incremento de 9.8%, por mayores ingresos
generados de intereses y comisiones por servicios
financieros y bancarios, producto de giros,
transferencias, uso de tarjetas de crédito y débito,
esto Ultimo en particular para consumo.

El sector de Telecomunicaciones crecidé 4.1%,
debido a la mayor demanda de servicios de

Inflacion Interanual Total y Subyacente
(En porcentajes)

12.0

m nflacion Subyacente

10.0 == |nflacion Total

8.0

6.0 5.47

4.0 49

Rango de Tolerancia 4 0% + 1.0 p

efmamjjasondefmamjjasondefm

2023

2.0

0.0

2024 2025

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econémica, BCH.

indice Mensual de Actividad Econémica®
(Variaciones porcentuales)
10.0 B Serie Original (variacion acumulada)
~Serie Original (variacién interanual)

—e—Tendencia Ciclo (variacién interanual

8.0
6.0 60
4.3
4.0 -
4.2

2.0

0.0

efmamjjasondefmamjjasonde fm

2023 2024 2025

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH.
P Cifras preliminares sujetas a revision.

Internet, asociada a mejoras en la calidad y diversificacion de planes tecnoldgicos. Asimismo, el aumento
en contrataciones de Internet de banda ancha fija y movil, junto con la adopcion de plataformas y

2 La inflacién subyacente se utiliza para medir presiones de demanda agregada que pueden ser modificadas por la accion de politica monetaria,
es una medida parcial derivada de la inflacion calculada a través del IPC.
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aplicaciones digitales en empresas, continla posicionando al sector como un facilitador clave de la
transformacién digital.

La Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca report6é una recuperacion al presentar incremento de 3.7%
-luego de registrar caidas el afio previo-, destacando la produccién de café (con precios récord en los
mercados internacionales) y la recuperacién en acuicultura, especialmente en los cultivos de tilapia y
camardn, este Ultimo por alza en las exportaciones hacia Europa y Centroamérica.

En cuanto al Comercio, se reportdé aumento de 3.1% por las ventas de productos alimenticios, fertilizantes,
maquinaria eléctrica y productos farmacéuticos, entre otros. La actividad de Transporte y Almacenamiento
crecid 4.4%, dado el comercio exterior de bienes, por incremento en el flujo de mercancias, a través de
puertos y centros logisticos.

Adicionalmente, la Industria Manufacturera mostré un crecimiento de la produccién en 1.2%, después de
reflejar contraccion en febrero del afio en curso, especialmente por el comportamiento en la elaboracién
de Alimentos, Bebidas y Tabaco (procesamiento de café, aceites vegetales y productos de la pesca). Se
suma a lo anterior, el alza en la produccion de varillas de hierro y maquinaria y equipo (arneses), con mayor
demanda de exportaciones hacia los EUA, Guatemala y Nicaragua.

2. SECTOR EXTERNO

Al primer trimestre de 2025, las exportaciones totales contabilizaron US$3,239.9 millones (incremento de
17.9% en términos interanuales); asimismo, las importaciones totales registraron US$4,700.1 millones
(aumento de 3.0%), transacciones que dieron como resultado un déficit comercial de US$1,460.2 millones,
denotando una reduccién de 19.5% en relacion con lo obtenido en igual periodo de 2024. En tanto, el ingreso
por concepto de remesas familiares fue US$2,625.6 millones, con un crecimiento robusto de 25.0%,
equivalente a US$524.8 millones en relacion con lo obtenido en igual trimestre de 2024.

2.1 EXPORTACION DE BIENES

A marzo de 2025, las exportaciones totales evidenciaron un alza interanual de 17.9%, resultado explicado
por mayores envios de mercancias generales y bienes para transformacion (Maquila) por 32.7% y 0.7%,
respectivamente.

Por actividad econdémica, las exportaciones de la industria manufacturera sumaron US$1,655.3 millones,
equivalente al 51.1% del total de exportaciones, aumentando US$539.5 millones; resultado, en su mayor
parte, del alza histérica de 83.6% en el precio internacional del café, aunado al crecimiento de 25.0% en
los volumenes exportados de dicho bien.
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En tanto, el valor de las exportaciones de bienes
para transformacion (Maquila), que incluyen las de
productos textiles y partes eléctricas y equipo de
transporte, totalizaron US$1,281.0 millones, 0.7%
mas en comparacion a lo reportado en igual
trimestre del afio pasado. Lo anterior es atribuido
al incremento de US$12.7 millones en las ventas
de arneses de uso automotriz, en su mayoria con
destino a los EUA.

Por su parte, las exportaciones de productos
agricolas representaron el 7.0% del total
exportado, reflejando una reduccién de US$58.5
millones frente a lo observado en el primer
trimestre de 2024; desempefio asociado a la
disminucion de US$74.2 millones en las
exportaciones de banano, vinculado a las pérdidas
y dafos ocasionados por la tormenta tropical Sara,
asi como una baja en la cotizacién internacional

Exportaciones FOB de Mercancias Generales por Actividad
Econémicay Maquila
A marzo de 2025 P/
(En porcentajes de participacion)

Industrias
Manufactureras
51.1%

Explotacion de
Minas y Canteras
0.1%

Agricultura,
Ganaderia,
Silvicultura y Pesca
7.0%

US$3,239.9
millones

Otros
2.7%

Partes eléctricas y equipo
de transporte (Maquila)

11.3% Productos Textiles

(Maquila)
27.8%

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

de este bien por un incremento de la oferta global. Lo anterior, fue contrarrestado parcialmente por el
comportamiento favorable de las exportaciones de otras hortalizas y legumbres, entre ellas orientales, asi

como melones y sandias.

2.2 IMPORTACION DE BIENES

La importacion CIF de bienes contabilizd
US$4,700.1 millones a marzo de 2025, 3.0% mas
frente a lo registrado a igual fecha de 2024;
principalmente por mayores compras al exterior
de suministros industriales, bienes de capital y
bienes de consumo.

En cuanto a las compras externas de mercancias
generales, estas totalizaron US$3,905.2 millones,
con un aumento interanual de 3.3%;
comportamiento vinculado al alza en las
importaciones de suministros industriales por
US$81.1 millones respecto a lo registrado en igual
trimestre de 2024, explicado por mayores compras
de insumos procesados como harina de soya,
alcoholes grasos de uso industrial y productos
laminados planos de hierro o acero.

Importaciones CIF de Mercancias Generales por
Categorias Ampliasy Maquila
A marzo de 20257/
(En porcentajes de participacion)

Materiales Eléctricos Otros
3.5% 2.3% Alimentosy
Bebidas
Materias Textiles / 13.7%

11.1%

Bienes de Suministros
Consumo US§4,700.1 Industriales
11.7% millones 23.5%
Equipo de
Transporte
8.8% /

Combustiblesy
Lubricantes
13.3%

Bienes de Capital y
sus Partes
12.1%
Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
7 Se refiere Unicamente a los bienes intermedios o materias primas utilizadas para el
procesamiento en la industria.

P/ Cifras preliminares sujetas a revision.
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De igual forma, los bienes de capital contabilizaron US$42.8 millones mas respecto a lo observado en el
primer trimestre de 2024 (US$526.5 millones), derivado del aumento en las compras de convertidores y
transformadores eléctricos. Asimismo, se presentd un incremento en las compras de partes y accesorios,
principalmente de conductores eléctricos. Por su parte, las importaciones de bienes de consumo mostraron
un incremento de US$40.9 millones; explicado por mayores compras de bienes semiduraderos,
principalmente compresas higiénicas (pafiales) y articulos para realizar deportes. Mientras, las
importaciones de bienes de consumo no duradero fueron superiores respecto a marzo de 2024, en
particular por la adquisicion de medicamentos.

Respecto a las importaciones de bienes para transformacion (Maquila), éstas se ubicaron en US$795.0
millones, US$11.9 millones por encima de lo reportado en igual trimestre de 2024; comportamiento
asociado al incremento en las compras de maquinas y materiales eléctricos por US$8.7 millones y metales
comunes por US$4.5 millones, insumos que son utilizados en la fabricacion de arneses.

2.3 BALANZA DE BIENES

A marzo de 2025, el comercio exterior de bienes ) B

mostré un déficit de US$1,460.2 millones, con una Bala: ::'::Oséznczsd::;\:i?'on
disminucién de US$353.8 millones de forma (En millones de délares de los Estados Unidos de América)
interanual, resultado explicado particularmente W Norteamérica M Asia M Centroamérica

por el aumento de US$489.6 millones en las
exportaciones de café.

~
—
m
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Por region, Norteamérica se ubic6 como el 0
principal socio comercial, hacia donde se  -200
registraron  exportaciones por US$1,7034
millones, equivalentes al 52.6% del total
exportado; en tanto, las importaciones fueron de
US$1,903.1 (40.5%) del total adquirido fuera del
pais. Dentro de esta zona sobresale los EUA como ~ -1.000 2023 2024 2025
principal destino de las exportaciones, con envios . e bepartamento de sector Externo, BCH

de bienes por US$1,513.7 millones y compras de  Nota: La suma de las partes no es igual al total, debido a las aproximaciones.
bienes por US$1,612.4 millones. " Cifras preliminares sujetas a revision.

-600

-800

Con la regién centroamericana se report6 un déficit comercial de bienes por US$376.2 millones, superior
en US$14.5 millones de manera interanual. Con Asia, el déficit comercial se situé en US$997.5 millones,
US$102.6 millones mas frente a lo mostrado a marzo del afo previo. Adicionalmente, se destaca el
intercambio comercial con Europa que reflejé un superavit de US$331.4 millones, mayor en US$287.6
millones comparado con igual periodo de 2024.
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2.4 REMESAS FAMILIARES

A marzo de 2025, el ingreso por concepto de Remesas Familiares
remesas familiares fue US$2,625.6 millones, A marzo de cada afio P/
superior en 25.0%, equivalente a US$524.8 (En millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
millones en relacién con lo obtenido en igual
trimestre de 2024. Este comportamiento se asocia 2025 -
a mayores envios efectuados por los compatriotas,
radicados principalmente en los EUA, infiriendo
que se debié a motivos precautorios ante el 2024
endurecimiento de las politicas migratorias en ese
pais.
En lo referente al desempleo general de los EUA,
en el primer trimestre de 2025 se ubicé en 4.1%,
. Fuente: Departamento de Sector Externo con cifras de la Balanza Cambiaria del
con un aumento de 0.3 pp frente a lo registrado  pepartmento de Operaciones Cambiarias, BCH.
en similar fecha del afio anterior. Por su parte, la ¥ Cifras preliminares sujetas a revision.

tasa de desempleo de la poblacién latina fue 5.0%, con un alza de 0.2 pp en relaciéon con lo observado a
igual trimestre del afio precedente.

2.5 DEUDA EXTERNA

2.5.1 DEUDA EXTERNA PUBLICA

Deuda Externa Publica ™
(Saldos en millones de délares de los Estados Unidos de América)
Al primer trimestre del afio en curso, el sector

publico presentd un saldo de deuda externa de
US$9,918.4 millones, menor en US$285.9 millones 10000 93336 0.145.4
al registrado al cierre de diciembre del afio anterior -
(US$10,204.3 millones), resultado de una 8,000

amortizacion neta de US$313.8 millones (derivado
de mayores pagos efectuados a capital por
US$384.7 millones, siendo superior a los 4,000
desembolsos percibidos por US$70.9 millones);

12,000

9,918.4

6,000

aunado a una variacién cambiaria que aumento el 2,000

saldo en US$27.9 millones. Es asi que, la relacion 0

deuda externa publica/PIB a la fecha analizada se 2023 Diciembre 2024 Marzo 2024 Diciembre 2025 Marzo
ubico en 23.9%, es decir 3.5 pp por debajo de lo W Préstamos M Titulos Valores

observado a diciembre de 2024 (27.4%).2 Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

P Cifras preliminares sujetas a revision.

® PIB estimado en el PM 2025-2026.
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Al observar el saldo de la deuda externa publica, de acuerdo al tipo de institucién que contrajo los
compromisos financieros, ésta se clasifica en: a) Gobierno General que adeuda el 90.9% (US$9,021.0
millones); b) BCH el 7.6% (US$755.3 millones); y c) Resto del Sector Publico con 1.5% (US$142.1 millones).
De igual forma, la estructura del saldo pendiente de reembolso, de acuerdo con la moneda de contratacion,
refleja que: el 84.8% (US$8,406.1 millones) se debe en ddlares de los EUA, 10.7% (US$1,074.1 millones) en
Derechos Especiales de Giro, 1.9% (US$183.6 millones) en Euros y 2.6% (US$254.6 millones) en otras
monedas”.

Al primer trimestre de 2025, del saldo de deuda externa vigente (US$9,918.4 millones) se mantuvo un
monto en titulos valores por US$2,000.0 millones, que representa el 20.2% del total y corresponde a las
colocaciones realizadas en 2017 (US$700.0 millones), 2020 (US$600.0 millones) y 2024 (US$700.0 millones);
los restantes US$7,918.4 millones (79.8% del total) se contrataron mediante préstamos.

De enero a marzo de 2025, el Gobierno General contraté nuevo endeudamiento por US$145.3 millones,
para el desarrollo del proyecto denominado “Primer Financiamiento para Politicas de Desarrollo sobre
Transparencia y Sostenibilidad Fiscal y Climatica”, del convenio con el Banco Mundial.

2.5.2 DEUDA EXTERNA PRIVADA

A marzo de 2025, la deuda externa registrada por Deuda Externa Privada P/

el sector privado sumo US$3 560.3 millones (Saldos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
superior en US$167.2 millones en comparacion con
el saldo presentado a diciembre de 2024
(US$3,393.1 millones); comportamiento atribuido a

3,560.3
1.1 1284  Marzo 2025

una utilizacion neta de US$153.9 millones, o -

producto de mayores desembolsos recibidos por E 5

US$651.7 millones frente a las erogaciones de N o

capital por US$497.8 millones, junto con una

variacién cambiaria desfavorable que aumento el

saldo en US$13.3 millones. " .

De enero a marzo de 2025, los desembolsos § = S

percibidos fueron US$651.7 millones, de los cuales, ° M Préstamos
US$650.4 millones correspondié al Sector Privado 2023 2024 .?ifﬂgss't\?;mes
Financiero (SPrF) y US$1.3 millones por el Sector = Créditos Comerciales

. . . B Otros pasivos de deuda
Privado No Financiero (SPrNF). Por otro lado, el gyente: bepartamento de sector Externo, 8cH.

servicio de deuda externa cancelado sumg ¥ cifras preliminares sujetas a revision.

US$541.5 millones, destinando el 91.9% (US$497.8

millones) para amortizacion de capital y el 8.1% restante (US$43.7 millones) para honrar costos financieros
tales como intereses y comisiones.

4 Como ser: Libra Esterlina, Won Surcoreano, Dinar kuwaiti, Yen Japonés, Corona Danesa y Franco Suizo.
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2.6 TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL

A marzo de 2025, el indice del Tipo de Cambio
Efectivo Real (ITCER) Global presentd por primera
vez desde agosto de 2023 una ganancia tedrica de

competitividad de las exportaciones en
comparaciébn  con sus  principales  socios
comerciales de forma interanual, con una

disminucién de 0.09%.

El comportamiento de este indicador se atribuy6 a
la mayor depreciacién del lempira frente al dolar
de los EUA, respecto a la registrada en promedio
ponderado por la cesta de monedas de los
principales socios comerciales. Lo anterior fue
contrarrestado por la mayor inflacibn doméstica
en relacion con el promedio ponderado de
inflacion de los principales socios comerciales.
Entre los socios comerciales relevantes con mayor
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0.0
-1.0
-2.0
-3.0
-4.0

Fuente:

a la Variacion Interanual del ITCER Global
(En puntos porcentuales)
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Departamento de Gestién de Informaciéon Econdmica, BCH

Nota: Contribuciones positivas representan pérdida tedrica de competitividad y negativas
ganancia.

contribucion a la variacion interanual del ITCER, sobresalen los EUA, Guatemala y la Zona Euro.

3. SECTOR FISCAL

OPERACIONES DE LA ADMINISTRACION
CENTRAL®

3.1

A marzo de 2025, la Administraciéon Central (AC)
reportd un déficit de L1,383.9 millones, contrario
al superavit observado en igual trimestre de 2024
(L2,152.6 millones); efecto asociado
fundamentalmente a mayor ejecucion de gastos
corrientes y de capital.

Consecuentemente, los gastos totales de la AC
ascendieron a L42,471.3 millones, superiores en
L6,665.1 millones comparado a igual periodo del
afho anterior (L35,806.2 millones). Por composicion
de gasto total de la AC destacan principalmente

2,500

1,250

-1,250

-2,500

Resultado Global de la Administracién Central P/
A marzo de cada afio
(En millones de lempiras)

| 2,152.6 ‘

2024

-1,383.9

-2,423.8

2023 2025

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P/ Cifras preliminares sujetas a revision.

> Fuente: Cuenta Financiera proporcionada por la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas (Sefin).
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L18,004.5 millones por pago de remuneraciones, L12,496.5 millones de transferencias corrientes y de
capital, L4,593.4 millones en pago de intereses de deuda, L4,494.2 millones de compra de bienes y servicios
y L2,626.0 millones por gasto en inversion real.

Al analizar los incrementos interanuales en la ejecucion presupuestaria, se observan mayores gastos de la
AC en transferencias de capital y corriente por L3,936.6 millones, compra de bienes y servicios por L1,475.8
millones, inversidon real por L787.8 millones y remuneraciones a empleados por L667.6 millones,
contrarrestado por menores gastos en pago de intereses y comisiones en L202.6 millones.

Por su parte, los ingresos totales de la AC contabilizaron L41,087.4 millones, superiores en L3,128.6 millones
respecto a lo registrado a marzo de 2024 (L37,958.8 millones); producto basicamente del incremento en la
recaudacion de los ingresos tributarios por L2,937.7 millones, particularmente por el impuesto sobre ventas
y rentas; asi como por los ingresos de capital derivados principalmente de traslados de los excedentes
netos del BCH del periodo 2024.

3.2 DEUDA INTERNA DE LA ADMINISTRACION CENTRAL

A marzo de 2025, el saldo de la deuda interna de Deuda Interna de la Administracién Central

la AC fue L210,877.5 millones, superior en L6,063.3 por Instrumento ?/

millones en relacién a lo observado en diciembre (Saldos en millones de lempiras)

de 2024  (L204,814.2  millones);  este 250,000 ‘Bonos - M Préstamos
comportamiento se explica principalmente por el 200,000 _/—_/ﬁ’
desembolso de préstamo en el marco del 50,158.8 48,8123 | 457623 50,233.4
convenio de crédito entre el BCH y la Sefin, 150,000

financiado con recursos del FMI bajo los Acuerdos
de Servicio Ampliado y Servicio de Crédito
Ampliado; asi como, por las emisiones de Bonos 50,000
Gobierno de Honduras (GDH).

100,000
150,923.0 152,205.1 159,051.9 160,644.1

|- Ao A -

0
Diciembre Marzo Diciembre Marzo
Por consiguiente, durante el periodo en referencia 2023 2024 2025

se contratdé préstamo por L5019.2 millones Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

(recursos del FMI, por aproximadamente US$197.5  Cras preliminares sujetas a revision.

millones) y se colocaron Bonos GDH por L1,576.8 millones, primordialmente al Sector Publico Financiero.
En cambio, el servicio de deuda interna fue L4,676.3 millones, del cual el 29.9% correspondié a capital,
66.7% a intereses y el restante 3.4% a comisiones pagadas.

Por tipo de instrumento, a la deuda bonificada correspondio el 76.2% con un saldo de L160,644.1 millones
y el restante 23.8% a deuda no bonificada (L50,233.4 millones). Por denominacién, se contraté el 76.2% de
la deuda en MN (L160,761.6 millones) y el 23.8% en ME (L50,115.9 millones).
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4. SECTOR MONETARIOY FINANCIERO

A marzo de 2025, el sistema financiero continud registrando una expansion sostenida de la captacién total
de recursos, con una tasa de crecimiento interanual de 10.5% (L61,315.4 millones), por tipo de moneda las
variaciones de captacion fueron de 9.6% para la MN y 14.2% para la ME. En tanto, el crédito del sistema
financiero al sector privado también mostré una expansién anual de 11.7% (L77,246.0 millones), congruente
con la resiliencia de la actividad econdmica a nivel nacional y cercano al promedio historico de crecimiento.

4.1 RESERVAS INTERNACIONALES NETAS

A marzo de 2025, el saldo de las RIN del BCH Reservas Internacionales Netas del
totalizaron US$8,403.5 millones, superior en Banco Central de Honduras ?/

US$354.3 millones al valor del cierre de 2024 (Saldos en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
(US$8,049.2 millones), producto basicamente de la 9000 4 .iig 8,403.5
compra neta de divisas en subasta. Por su parte, ' '
durante el periodo en analisis, el BCH cubrié
requerimientos de divisas del Gobierno Central
por US$194.0 millones para el pago de capital,
intereses y comisiones en servicio de la deuda
externa por créditos otorgados de organismos
internacionales y acreedores externos contratados
en afnos anteriores. 0

7,144.5

6,000

3,000

efmamjjasondefmamjjasondefm

De esta forma, el saldo de las RIN continda 2023 2024 2025

. . . . Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
evidenciando el fuerte compromiso del Gobierno o .. o ciminares sujetas a revision.
de la Republica de contribuir con la estabilidad
macroecondémica nacional y la confianza de los inversionistas nacionales y extranjeros, proporcionando
una posicion externa favorable para el pais, permitiendo seguir brindando a la economia hondurefia una
solida posicion externa para hacer frente a posibles choques externos y cumplir con las obligaciones
adquiridas con acreedores internacionales. Asi, las RIN han sido fundamentales para fortalecer el mercado
cambiario, mantener el normal desenvolvimiento de la actividad econdémica y garantizar el pago del
servicio de la deuda externa.
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4.2 EMISION MONETARIA

La Emision Monetaria reporté un saldo de
L73,348.8 millones al primer trimestre de 2025,
menor en L2,090.2 millones (2.8%) respecto al
cierre de 2024 (L75,439.0 millones) y superior en
L6,265.8 millones (9.3%) al observado hace doce
meses (L67,083.0 millones).

El comportamiento acumulado correspondio
esencialmente a la cancelacion neta de Reportos
de Valores Gubernamentales (RVG) y a la
contratacién neta de las FPI, asi como por el
aumento en la tenencia de Letras y Bonos del BCH
(LBCH) y en los depositos del Sector Publico no
Financiero (SPNF); movimientos atenuados por la
reduccién en los depositos e inversiones para
encaje de las Otras Sociedades de Deposito y en
los depdsitos de las Otras Sociedades Financieras
(OSF), sumado al mayor saldo de las RIN.

4.3 INDICADORES MONETARIOS

4.3.1 AGREGADOS MONETARIOS

El Dinero en Sentido Amplio (M3), que comprende
el saldo de la captacion a través de depositos y la
colocacion de valores en MN y ME de las
Sociedades de Dep0sito, asi como los billetes y
monedas en poder del publico, registré6 a marzo
de 2025 un saldo de L706,368.7 millones,
mostrando un alza interanual de 10.6% (L67,893.2
millones).

Dicho crecimiento se explicd por el aumento en la
tenencia de depositos y valores por parte de los
Hogares e Instituciones sin Fines de Lucro que
Sirven a los Hogares (ISFLSH) por L58,866.0
millones, OSF por L6,466.0 millones y de los
depdsitos de Gobiernos Locales en L1454
millones; asi como de billetes y monedas en poder

Emision Monetaria?/
(Saldos en millones de lempiras y variaciones en porcentajes)

350 Porcentajes Saldos (Eje derecho) 80,000
67,083.0 (3348,
300 638850 \ / - 70,000
o P - 60,000
- 50,000
200
9.3 40,000
15.0
- 30,000
10.0 7.4
5.0 - 20,000
5.0 - 10,000
0.0 To
0 - -10,000

efmamjjasondefmamjjasondefm

2023 2024 2025
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

P Cifras preliminares sujetas a revision.

Dinero en Sentido Amplio (M3) P/
(Variacion porcentual interanual)

100 - | L

50

0.0

efmamjjasondefmamjjasondefm

2023 2024 2025

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
P Cifras preliminares sujetas a revision.
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del publico por L6,577.9 millones, contrario a la reduccién de las Empresas del Sector Privado por L3,943.6

millones y de las Sociedades Publicas no Financieras en L218.5 millones.

4.3.2 CAPTACION DE RECURSOS

La captacién total de recursos por el sistema
financiero, a marzo de 2025, evidencié un saldo de
L646,623.8 millones, superior en L61,3154
millones (10.5%) al compararlo con el mismo
periodo del afio previo (L585,308.4 millones). Por
moneda, la captacion en MN crecidé 9.6%
(L45,223.0 millones) y en ME fue 14.2% (L16,092.4
millones). Con ello, el grado de dolarizacion de los
depdsitos fue 20.0%, mayor en 0.6 pp al
observado en similar fecha del afo anterior
(19.4%).

Del total de los depositos, el 90.1% pertenecié al
sector privado (L582,568.4 millones), de los cuales
L416,463.0 millones correspondié a hogares y

Captacién del Sistema Financiero’
(Variacion porcentual interanual)

Total Moneda Nacional = = = Moneda Extranjera
16.0 14.2
12.0 10.5
2
g
. 3 g .
8.0 i
* 5 : 9.6
7.3 2 .
*
40 % N
’ * 2.0 N ‘.‘.
0
“ ."‘ “Jl.".
s 8 @
0.0 L 28
efmamjjasondefmamjjasondefm
4.0 2023 2024 2025

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
" Cifras preliminares sujetas a revision.

L166,105.4 millones a las empresas privadas; 8.6% a las OSF (L55,900.1 millones), 0.5% al sector publico
(L3,500.2 millones) y el restante 0.8% (L4,655.1 millones) captados a través de titulos de corto plazo.

4.3.3 CREDITO AL SECTOR PRIVADO

A marzo de 2025, el crédito del sistema financiero
al sector privado totaliz6 L738,382.1 millones, con
un aumento interanual de 11.7% (L77,246.0
millones), resultado del mayor otorgamiento de
crédito en MN por L58,700.3 millones (11.0%) y en
ME por L18,545.7 millones (14.3%). El grado de
dolarizacion de la cartera crediticia fue 20.1%,
superior en 0.5 pp al registrado a marzo de 2024
(19.6%).

Del saldo total del crédito, 51.8% es adeudado por
los hogares y el 48.2% por las empresas, los que
reportaron crecimientos interanuales de 13.6% y
9.7%, respectivamente.

Crédito del Sistema Financiero Otorgado
a Empresasy Hogares P/
(Variacion porcentual interanual)

Total

=== Hogares

=== Empresas
250

20.0
15.0

10.0

5.0

0.0
efmamjjasondefmamjjasondefm

2023

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

2024 2025

P Cifras preliminares sujetas a revision.
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4.4 RECURSOS TOTALES Y DISPONIBLES DEL SISTEMA BANCARIO

Al primer trimestre de 2025, los recursos totales en Recursos Totales del Sistema Bancario P/
el sistema bancario fueron L233,690.1 millones, A marzo de 2025
o (En millones de lempiras)
conformados por exigibilidades para el
cumplimiento de los requerimientos de encaje
que sumaron L102,749.6 millones y L130,940.5
millones de recursos disponibles; de los cuales
66.3% son en MN y 33.7% en ME. La composicion
de los recursos disponibles fueron L83,884.2
millones de inversiones voluntarias, depositos e
inversiones en el exterior en L23,521.5 millones,
disponibilidades en caja en L14,893.6 millonesy en
los excedentes de encaje por L8,641.2 millones.

Excedente de
Encaje
8,641.2

En MN se contabilizaron recursos por L153,798.3
millones (L158,891.6 millones al cierre de 2024); de Fuente: Departamento de Estabilidad Finaniera, BCH.

los cuales, los recursos disponibles totalizaron ¥ Cifras preliminares sujetas a revision.

L86,799.1 millones (inversiones voluntarias

L71,304.4 millones, caja L13,948.6 millones y excedente de encaje L1,546.1 millones) y las exigibilidades
para el cumplimiento de encaje registraron L66,999.3 millones. Los recursos disponibles en MN del sistema
bancario registraron una disminucion de L7,296.7 millones al compararlo con diciembre de 2024, derivado
de los reduccion de excedentes de encaje por L16,742.2 millones y a la menor disponibilidad de caja por

L2,253.2 millones; atenuados por mayores inversiones voluntarias por L11,698.7 millones.

En referencia a los recursos en ME, éstos alcanzaron un saldo de L79,891.8 millones, constituidos
principalmente por exigibilidades de encaje L35,420.8 millones y recursos disponibles por L44,141.4
millones (depdsitos e inversiones en el exterior L23,521.5 millones, inversiones voluntarias L12,579.8
millones, recursos en exceso de encaje L7,095.1 millones y caja L945.0 millones). Respecto a diciembre de
2024, los recursos disponibles en ME resultaron mayores en L1,533.6 millones, por el aumento en los
depositos e inversiones en el exterior por L2,262.8 millones y en las inversiones voluntarias por L709.3
millones; movimientos contrarrestados por caida en los excedentes de encaje en L1,083.4 millonesy en la
disponibilidad en caja por L355.1 millones.

45 TASAS DE INTERES SOBRE OPERACIONES NUEVAS

En marzo de 2025, la tasa de interés activa promedio ponderado sobre operaciones nuevas® en MN se
ubico en 16.78%, registrando un incremento de 3.96 pp en relacidon con lo observado en marzo del afio
anterior (12.82%); mientras que, la tasa pasiva en MN fue 12.80%, superior en 4.47 pp respecto al mismo

8 Incluye solo la informacion proporcionada por los bancos comerciales. Para el calculo de la tasa activa, no incluye operaciones con tarjetas de

crédito. Para el calculo de la tasa pasiva, Unicamente se toma en consideracion las transacciones referentes a los certificados de depésitos a plazo
fijo.
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mes de 2024 (8.33%). Cabe destacar que, el margen de intermediacion se situ6 en 3.98 pp, menor en 0.51
pp a lo registrado el afo previo (4.49 pp).

En referencia a la tasa de interés activa promedio ponderado sobre operaciones nuevas en ME, ésta se
situd en 9.76%, mayor en 0.40 pp frente a lo registrado el mismo mes del afio anterior (9.36%); en tanto, la
tasa pasiva en ME fue 6.00%, superior en 0.51 pp a lo registrado en marzo de 2024 (5.49%). Asi, el margen
de intermediacion financiera en ME fue 3.76 pp, siendo inferior en 0.11 pp a lo reportado en el mismo mes
de 2024 (3.87 pp).

Tasas de Interés sobre Operaciones Nuevas
(A marzo de cada afio, en porcentajes)

Moneda Nacional Moneda Extranjera
Activa —e -Pasiva —o=Margen Intermediacion Activa —e Pasiva —o— Margen Intermediacién
17.0 120
13.0 . #1280 9.0
-
-
833 _ -7 5.49 6.00
9.0 e 6.0 483 . _. -+ = === .0
619 _ .-~ = =7 3.87
: 300— . 40 o ,3.76
50 Plo—ro 4 3.0 /
—_—— 308 2,590
1.0 0.0

2023 2024 2025 2023 2024 2025

Fuente: Departamento de Anélisis Macroeconémico, BCH.

4.6 MERCADO INTERBANCARIO DE LIQUIDEZ

Mesa Electronica de Dinero

El mercado interbancario de liquidez en Honduras ) . .
(Montos en millones de lempiras y tasas en porcentajes)

utiliza generalmente tres modalidades de crédito: ~ 10000

operaciones de reportos efectuadas en la Mesa 459 NSRS
Electrénica de Dinero’, préstamos acordados de H 3,L1 50
forma bilateral garantizados mediante reporto®y ~ %090 sd6 .. L L 38
préstamos fiduciarios. 40,000 T .
En marzo de 2025, la tasa de interés promedio  “*°® 13
ponderado del mercado interbancario en MN fue 0 0.0
5.73%, superior en 1.82 pp en relacién con el efmamjjasondefmamjjasondefm

mismo periodo del afio precedente (391%) e E=IMonto ?O%gsadelnterésPromedio I%g%éerado(Ejede%gczhso)

inferior en 002 pp a Ia TPM Vigente en diChO Fuente: Departamento Operaciones Monetarias.

" La Mesa Electrénica de Dinero es una plataforma electronica de negociacién administrada por el BCH que inicié operaciones en MN el 31 de
enero de 2019, y mediante la Resoluciéon No.293-10/2020 del 2 de octubre de 2020, el Directorio de esta Instituciéon autorizdé operaciones de
crédito interbancario en ME a partir del 5 de octubre de 2020.
8 Corresponde a préstamos negociados de manera directa entre las instituciones del sistema financiero como depositantes directos de la
Depositaria de Valores (DV-BCH).
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periodo (5.75%). Por su parte, en ME la tasa de interés promedio ponderado del mercado interbancario
fue 4.52%, menor en 0.87 pp a lo registrado en marzo de 2024 (5.39%).

Al primer trimestre de 2025, los préstamos interbancarios en MN sumaron L245,249.9 millones (L218,885.0
millones a marzo de 2024), derivado de 305 operaciones (376 operaciones a marzo de 2024) realizadas
entre las instituciones del sistema financiero. Adicionalmente, los préstamos en ME totalizaron US$58.8
millones, producto de 18 operaciones efectuadas (US$124.9 millones en 39 operaciones, a marzo del afio
anterior), derivado de las condiciones actuales de liquidez del mercado.
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6. ANEXOS
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indice Mensual de Actividad Econémica"

Serie Original Variacion Acumulada®
Base 2000 = 100

Actividades Economicas®
Periodo Agricultura, N . . L, Inter. Financiera,
. Minas y Industria Electricidady  Construccion ) Hoteles y Transporte y Correo y Otros
Ganaderia, ) Comercio Imac . Telecomunicaciones Seguros y Fondos Servicios" IMAE
silvicultura y Pesca Canteras Manufacturera Agua Privada Al de Pensiones

2023 "
ene 49 37 93 13 3.1 25 181 9.9 36 1.7 -104 2.0
feb 5.8 3.6 -6.0 33 49 2.0 174 11.0 43 11.0 -93 3.0
mar 4.8 23 -5.5 24 4.1 14 16.5 9.2 4.0 85 -7.6 24
abr 4.1 22 -6.6 17 34 0.6 15.6 9.4 32 8.2 -8.0 1.8
may 39 25 -6.5 23 31 05 15.1 9.5 4.0 9.0 -6.7 22
jun 35 2.1 -6.0 33 30 09 144 79 49 94 7.1 2.4
jul 32 4.1 -6.2 33 49 17 144 8.7 52 116 -9.8 29
ago 35 43 -6.4 35 47 2.1 143 8.8 54 122 -9.5 33
sep 35 5.1 -6.7 38 52 24 145 73 55 137 -10.9 35
oct 36 44 -6.7 37 54 24 135 71 55 14.0 -9.5 3.7
nov 35 41 7.1 33 55 23 126 84 52 14.0 -9.9 3.6
dic 34 44 -7.0 32 6.5 25 1.8 8.0 5.0 14.0 -10.0 37

20247
ene -0.9 45 20 71 16.1 6.0 59 5.0 35 12.1 -5.2 4.9
feb -1.2 5.1 12 56 133 6.1 6.5 43 5.1 133 -6.7 5.1
mar -4.1 38 -36 73 127 43 6.3 11 5.7 153 -1 3.9
abr -33 58 0.1 9.4 124 59 45 1.9 5.1 159 -9.9 5.1
may -2.2 4.8 -0.2 10.6 10.7 59 49 20 45 15.1 -10.4 4.9
jun -1.9 36 -2.1 9.8 9.5 54 5.0 17 4.1 15.1 -11.0 44
jul -17 29 -17 88 89 5.2 46 21 39 14.1 -104 43
ago -1.5 25 -1.6 84 76 46 46 11 3.8 129 -9.8 4.0
sep -14 2.1 -1.9 83 74 4.1 46 23 36 126 -9.7 39
oct -1.1 28 -14 6.7 76 4.1 42 32 39 120 -8.6 4.0
nov -12 25 -1.4 6.5 72 38 42 3.0 4.2 116 -8.1 3.9
dic -13 2.7 -1.6 6.1 72 3.6 42 2.8 438 114 -84 3.9

2025 7
ene 2.1 25 13 -36 4.1 36 17 6.6 74 87 -13 44
feb 25 1.9 -1.9 09 37 22 0.1 34 56 8.6 -39 33
mar 37 17 12 0.9 13 3.1 -0.1 44 4.1 9.8 -3.8 4.3

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH.

"/ Datos sujetos a revision por cambios en datos fuentes (empresas), por sustitucion de datos estimados, armonizacion y extrapolacion de algunos indicadores con los volimenes de las referencias anuales 2019-2022.

%/ Tasas de variacion del indice acumulado del periodo en referencia respecto al mismo del afio anterior.

*/|Los resultados de las variaciones pueden no ser exactos debido a las aproximaciones.

# Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracién Piblica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Actividades de Servicios Comunitarios, Servicios de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos
Netos de Subvenciones sobre la Produccion y las Importaciones.

?/ Preliminar.
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indice de Precios al Consumidor, por Rubros
Marzo de cada afio

indices Variacion |Contribucién | Peso dela
Rubros
2024 2025 Relativa a la Inflacion | Contribucion
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas 392.7 404.6 3.03 1.02 22.72
Bebidas Alcohdlicas y Tabaco 524.1 551.6 5.25 0.02 0.45
Prendas de Vestir y Calzado 389.9 404.5 3.74 0.33 7.35
Alojamiento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles 446.3 465.4 4.28 0.88 19.60
Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar 475.9 499.0 4.85 0.35 7.80
Salud 536.2 574.4 7.12 0.28 6.24
Transporte 462.6 4724 212 0.21 4.68
Comunicaciones 78.0 79.2 1.54 0.03 0.67
Recreacion y Cultura 3125 322.8 3.30 0.14 3.12
Educacion 885.4 974.0 10.01 0.33 7.35
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes 477.0 510.7 7.06 0.54 12.03
Cuidado Personal 404.8 4311 6.50 0.36 8.02
indice General 431.6 451.0 4.49 4.49 100.00

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econdmica, BCH.

" Unicamente comprende los servicios privados de salud y educacion.
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Exportaciones FOB de Mercancias Generales por Principales Productos
A mazo de cada afio ”
(Valor en millones de délares de los Estados Unidos de América y volumen en miles de unidades)

2025 Vari Absol Vi lati (%)
Productos 2023 2024 2025 Efecto
Participacion (%) . 2024/2023 | 2025/2024 | 2024/2023 | 2025/2024
Precio/Volumen

Café 440.1 378.2 867.8 443 489.6 -61.9 489.6 -14.1 -
Volumen Sacos 46 Kgs. 2,245.9 1,954.5 24423 94.4 -291.4] 487.8 -13.0 25.0
Precio 195.95] 193.50 355.32 395.2 -2.46 161.82] -1.3 83.6
Aceite crudo de palma 107.1 71.2 735 3.8 22 -35.8 2.2 -33.5 32
Volumen Kilos 100,815.6 69,821.9 52,9253 -17.2 -30,993.6 -16,896.7 -30.7 -24.2
Precio 1.06 1.02 1.39 19.5 -0.04] 037 -3.9 36.1
Melones y sandias 67.5 67.0 703 3.6 33 -0.5 33 -0.8 5.0
Volumen Kilos 123,855.4 123,361.5 109,136.0 =17 -493.9] -14,225.5 -0.4 -11.5
Precio 0.54. 0.54 0.64 11.0 0.00 0.10 -0.4 18.6
Camarones congelados, secos o en salmuera 69.4/ 57.6 69.7 3.6 121 -11.8 121 -17.0 21.1
Volumen Kilos 10,256.7 7,911.9 8,528.2 45 -2,344.7 616.3 -22.9 7.8
Precio 6.76. 7.28 8.18 77 051 0.90 76 123
Banano 176.4 164.1 89.9 4.6 -74.2 -12.3 -74.2 -7.0. -45.2
Volumen Cajas 40 Lbs. 6,715.3 6,416.2 4,824.5 -40.7 -299.1 -1,591.7| -4.5 -24.8
Precio 26.27 25.58 18.63 -33.5 -0.69 -6.95 -2.6 -27.2
Legumbres, vegetales y frutas cocidas' 68.4 62.5 74.3 3.8 11.8 -5.9 11.8] -8.7 18.9
Volumen Kilos 81,507.6 74,455.6 64,396.0] -84 -7,052.0 -10,059.6| -8.7 -135
Precio 0.84 0.84 1.15 20.3 0.00 0.32 0.0 375
Tilapia 15.2 5.7 115 0.6 5.8 -9.4| 5.8 -62.2 -
Volumen Kilos 2,211.9 766.8 1,766.8| 7.5 -1,445.1 1,000.0f -65.3 -
Precio 6.86. 7.49 6.53 -1.7 0.62 -0.96 9.1 -12.8
Langosta 16.2 14.0 17.7 0.9 3.8 -2.2 3.8 -13.7 26.9
Volumen Kilos 547.2] 510.9 610.8 2.7 -36.3 100.0] -6.6. 19.6
Precio 29.60 27.35 29.03 1.0 -2.24, 1.68 -76 6.1
Pifa 5.5 8.0 6.3 0.3 -1.7 25 -1.7| 44.7 -21.1
Volumen Kilos 9,854.2 14,395.4] 11,390.1 -1.7 4,541.2 -3,005.3 46.1 -20.9
Precio 0.56, 0.55 0.55 0.0 -0.01 0.00 -1.0 -03
Aziicar 42.4 45.6 28.4 1.5 -17.2 3.2 -17.2 7.5 -37.7
Volumen Kilos 83,041.6! 69,470.7 45,631.2 -15.6 -13,570.9 -23,839.5 -16.3 -34.3
Precio 0.51 0.66. 0.62 -1.5 0.15 -0.03 28.5. -5.1
Productos comunes de hierro, acero o aluminio® 45.8 48.3 44.6 23 -3.7 25 -3.7 5.6 -1.7
Volumen Kilos 37,008.2 41,087.6 36,649.5 -5.2 4,079.3 -4,438.1 11.0 -10.8
Precio 1.24 1.18 1.22 15 -0.06| 0.04 -4.9 35
Oro 30.2 41.6 51.5 2.6 9.9 11.4 9.9 37.8 23.8
Onza Troy 16.1 203 17.9 -5.1 4.2] -2.5 26.1 -12.2
Precio 1,871.20 2,044.43 2,884.91 15.0 173.23 840.48 9.3 411
Otros Metales 9.1 9.0 4.3 0.2 -4.7 0.0 -4.7| -0.1 -52.2
Volumen Kilos 7,616.9 4,811.3 5,053.8 05 -2,805.7 2426 -36.8 5.0
Precio 1.19 1.88 0.86 -5.2 0.69 -1.02] 58.1 -54.5
Otros productos alimenticios 39.1 41.8 52.3 27 10.5 2.7 10.5 6.8 25.0
Volumen Kilos 11,301.8 12,825.0 13,2484 14 1,523.2 423.4] 13.5 33
Precio 3.46. 3.26 3.95 9.1 -0.20 0.69 -5.8 21.0
Productos quimicos basicos 41.4 42,5 43.4] 2.2 0.9 1.2 0.9 2.8 21
Volumen Kilos 9,601.6 7,289.7 15,286.5 46.6 -2,311.9 7,996.8 -24.1 -
Precio 4.31 5.83 2.84 -45.7 1.52 -2.99 354 -51.3
Puros 325 25.7 28.4] 1.4 27 -6.8 2.7 -21.0 10.4
Volumen Kilos 534.3 408.0 417.6 0.6 -126.2 9.6 -23.6 24
Precio 60.86 62.92 67.90] 2.1 2.06 4.98 3.4 79
i conc dos para animall 315 26.7 26.2 1.3 -0.5 -4.8 -0.5 -15.2 -1.9
Volumen Kilos 28,177.8 30,129.4 29,079.0] -0.9 1,951.6| -1,050.3 6.9 -35
Precio 1.12 0.89 0.90 0.4 -0.23 0.01 -20.7 17
Jabones 27.7 273 24.6] 1.3 -2.7 -0.5 -2.7| -1.7 -9.8
Volumen Kilos 16,738.7 16,258.8 14,826.4 -24 -480.0| -1,4323 -2.9 -8.8
Precio 1.66 1.68 1.66| -0.3 0.02 -0.02] 12 -1.1
Reciclamiento y recoleccién de desperdicios 46.2 49.7 72.6] 3.7 229 3.5 22.9 7.6 46.1
Volumen Kilos 64,671.9, 64,559.7 69,925.8 4.1 -1123 5,366.1 -0.2 83
Precio 0.71 0.77 1.04 18.8 0.06 0.27, 7.8 348
Plasticos 30.6 32.2 343 1.8 2.1 1.6] 2.1 53 6.4
Volumen Kilos 11,265.4 13,349.1 14,305.8 23 2,0837 956.7 185 7.2
Precio 272 2.41 2.40 -0.2 -0.30 -0.02 -11.2 -0.7
Papel y carton® 17.9 17.7 18.9 1.0 1.1 -0.2 1.1 -1.1 6.4
Volumen Kilos 15,397.4 21,091.6 20,244.1 -0.7 5694.2 -847.5 37.0 -4.0
Precio 117 0.84 0.93 18 -0.32 0.09 -27.8 10.8
Otros productos 240.5 239.4 248.3 12.7 8.9 -1.1 8.9 -0.4 3.7
Total Exportaciones 1,600.6! 1,475.9 1,958.9 100.0 -124.7| 483.0 -7.8 32.7

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

ncluye hortalizas y legumbres orientales; legumbres, vegetales, frutas y nueces (cocidas en agua o vapor, congeladas, en conserva y otras n.c.p.
" Incluye hortal [ br itales; I b tales, frut d: lad. t

% Incluye minerales no ferrosos y sus concentrados, barras, varillas, perfiles y productos metalicos (de hierro, acero o aluminio).
¥Incluye productos de papel y productos de cartén, cajas y envases de carton.
Nota: En el marco del fortalecimiento estadistico y la cooperacién interinstitucional con ADUANAS de Honduras, se revisaron las cifras del comercio exterior de bienes (mercancias generales y bienes para transformacion) a partir de enero de

2021.
?/Cifras preliminares, sujetas a revision.
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A marzo de cada afio ”/
(Valor en millones de dolares de los Estados Unidos de América)

Exportaciones FOB de Bienes para Transformacion por Grupos de Productos

Variaciones Absolutas

Variaciones Relativas (%)

Productos 2023 2024 2025
2024/2023 | 2025/2024 | 2024/2023 | 2025/2024
Productos Textiles 944.5 905.9 899.4 -38.6 -6.5 -4.1 -0.7]
Hilados e hilos, tejidos de fibras textiles 28.3 30.1 51.3 1.8 212 6.2 70.5
Articulos textiles, excepto prendas de vestir 123 10.3 11.0 -2.0 0.7 -16.4 6.3
Tejidos de punto o ganchillo excluidas las prendas de vestir 54.6 56.0 60.7 1.5 4.7 2.7 8.4
Prendas de vestir 831.0 798.5 761.9 -324 -36.6 -39 -4.6
Fibras textiles manufacturadas 183 10.9 145 -74 35 -40.4 324
Partes eléctricas y equipo de transporte 330.6 352.6 365.3 22.0 12.7 6.7 3.6,
Maquinaria y aparatos eléctricos, sus partes y piezas (principalmente arneses) 311.0] 3354 347.8 244 124 7.8 37
Equipo de transporte (principalmente tableros) 14.0 132 12.9 -0.9 -0.3 -6.1 -2.1
Aparatos e instrumentos pticos y de precision (circuitos integrados) 4.0 2.4 2.2 -1.6. -0.2 -39.7 -9.9
Equipos y aparatos de comunicaciones; sus partes y piezas (principalmente conectores de uso automotriz) 1.6 1.6] 24 0.1 0.8 39 50.6
Otros 14.2 14.2 16.3 0.0 2.1 -0.1 15.0
Productos de madera, corcho, paja; excepto los muebles 0.5 0.4 0.4 -0.1 0.0 -20.6 7.0
Papel periddico, otros papeles y cartones 1.5 1.6] 1.4 0.1 -0.3 9.7 -16.1
Productos de la edicion e impresion 35 29 33 -0.5 0.4 -15.8 12.6
Otros productos de caucho 0.0; 0.0 0.0 0.0 0.0 - 19
Productos de plastico 22 29 59 0.7 31 316 -
Vidrios y productos de vidrio 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 54 -21.2
Otros productos metalicos elaborados 0.6 0.5 0.5 -0.2 0.0 -243 7.4
Otros muebles y partes de muebles 3.7 2.8 3.0 -0.8 0.2 -232 6.0,
Otros articulos manufacturados 22 3.0 1.7 0.8 -13 353 -41.9
Total 1,289.3 1,272.7 1,281.0 -16.6 8.3 -1.3 0.7

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.
® Preliminar.

Subgerencia de Estudios Econdmicos
Departamento de Gestion de Informacién Econdmica

28




Importaciones CIF de Mercancias Generales Segun Clasificacién Amplia de Bienes por Actividad Econémica
A marzo de cada afio ”
(Valor en millones de délares de los Estados Unidos de América)

ificacio i . i P Participacion Variaciones Absol Variaci lati (%)
Clasificacion Amplia de Bienes por Actividad Econémica 2023 2024 2025
(%) 2025 2024/2023 2025/2024 2024/2023 2025/2024
Alimentos y bebidas 595.1 608.9 642.9 16.5 13.8 34.0 2.3 5.6
Sector Primario 97.2 102.5 111.8 5.3 9.3 5.5 9.0
Principalmente para la industria 48.6 543 53.7 5.7 -0.6 1.7 -1.1
Principalmente para consumo doméstico 48.6 48.2 58.1 -0.4 9.9 -0.7 20.4
Procesados 497.9 506.4 531.1 8.5 24.7 1.7 4.9
Principalmente para la industria 106.3 733 729 -33.0 -0.4 -31.0 -0.6
Principalmente para consumo doméstico 391.6 433.0 458.2 414 25.2 10.6 5.8
ini | iales no especificados en otra parte” 1,166.4 1,023.2 1,104.3 28.3 -143.2 81.1 -12.3 7.9
Sector Primario 144.8 1322 137.7 -12.6 5.5 -8.7 4.1
Procesados 1,021.6 891.0 966.6 -130.6 756 -12.8 8.5
Combustibles y lubricantes 644.4 653.6 624.0 16.0 9.2 -29.6 1.4 -4.5
Sector Primario 0.1 0.2 0.6 0.1 0.4 67.9 -
Procesados 604.1 618.1 568.6 141 -49.5 2.3 -8.0
Otros” 40.2 352 54.8 -4.9 19.6 123 55.6
Bienes de capital, sus partes y ios (¢ p quipo de porte) 543.6 526.5 569.4 14.6 -17.0 42.8 -3.1 8.1
Bienes de capital 404.2 404.2 436.0 0.0 31.8 0.0 79
Partes y accesorios de bienes de capital 139.4 1224 1334 -17.0 11.0 -12.2 9.0
Equipo de transporte, sus partes y accesorios 3711 456.8 413.8 10.6 85.8 -43.0 23.1 -9.4
Vehiculos de pasajeros 108.8 1189 100.4 10.1 -18.6 9.3 -15.6
Otros 176.8 2415 210.5 64.6 -31.0 36.6 -12.8
Industrial 137.8 190.0 142.1 52.2 -47.9 37.9 -25.2
No industrial 39.1 515 68.4 124 16.9 318 329
Partes y accesorios de equipo de transporte 854 96.4 102.9 11.0 6.5 12.9 6.8
Bienes de consumo no especificado en otra parte 512.2 508.0 548.9 141 -4.2 40.9 -0.8 8.1
Duraderos® 66.6 663 70.8 0.3 44 0.4 6.7
Semiduraderos 1271 124.2 148.3 -2.9 24.1 -2.3 19.4
No duraderos 3185 3175 329.9 -1.0 124 -03 39
Bienes no especificados en otra parte 35 2.5 2.0 0.1 -1.0 -0.6 -28.5 -22.9
Todas las categorias 3,836.2 3,779.5 3,905.2 100.0 -56.6 125.6 -1.5 3.3

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

Nota: Las mercancias se han clasificado como "primario” si son productos caracteristicos de los sectores primarios de la economia; es decir, agricultura, silvicultura, pesca, caza o industrias extractivas.
" Se refiere Unicamente a los bienes intermedios o materias primas utilizadas para el procesamiento en la industria.

? Incluye aceites y lubricantes que son enteramente bienes intermedios utilizados en la industria automotriz.

* Incluye electrodomésticos y articulos para el hogar como: refrigeradores, congeladores, maquinas lavadoras, televisores, estufas, muebles, alfombras y aspiradoras, entre otros.

" preliminar.
Importaciones CIF de Bienes para Transformacion por Seccion
A marzo de cada afio ”
(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)
Variaciones Absolutas Variaciones Relativas (%)
Productos 2023 2024 2025
2024/2023 | 2025/2024 | 2024/2023 | 2025/2024
Productos minerales 0.2 0.0 0.0 -0.2 0.0 - -
Productos de industrias quimicas o conexas 217 25.1 26.1 34 09 15.6 38
Plastico y sus manufacturas 26.1 331 311 6.9 -2.0 26.6 -6.1
Madera, carbon vegetal y manufacturas de madera; corcho y sus manufacturas 14 0.7 0.7 -0.7 0.0 -48.4 -6.9
Pasta de madera; papel o carton para reciclar y sus aplicaciones 3.8 6.8 82 3.0 14 79.5 21.0
Materias textiles y sus manufacturas 554.8 524.0 522.2 -30.8 -1.8 -5.5 -0.3
Manufactura de piedra, yeso, cemento, asbesto, mica, productos ceramicos y vidrio 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 244 -5.0
Metales comunes y sus manufacturas 304 35.8 403 54 45 17.7 127
Maquinas y aparatos, materiales eléctricos y sus partes, aparatos de grabacion y produccion de imagen y sonido 170.9 153.8 162.5 -17.1 8.7 -10.0 5.7
Material de transporte 15 0.8 12 -0.7 04 -46.0 46.6
Instrumentos de Optica, fotografia, cine, médico quirdrgico, relojes, instrumentos musicales, partes y accesorios 0.1 0.1 0.1 0.1 -0.1 828 -42.6
Mercancias y productos diversos 2.8 2.7 25 -0.1 -0.2 -2.6 -71
Total 813.7 783.0 795.0 -30.7 11.9 -3.8 1.5

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.
Nota: La suma de las cifras puede no coincidir con los totales debido a aproximaciones.

¥ preliminar.
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Balanza Comercial de Mercancias Generales por Region y Pais
A marzo de cada afio ¥
(Valor en millones de ddlares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas | Variaciones Relativas (%)

Concepto 2023 2024 2025
2024/2023 | 2025/2024 | 2024/2023 | 2025/2024
Exportaciones FOB 1,600.6 1,475.9 1,958.9 -124.7 483.0 -7.8 32.7
Norteamérica 678.6 637.5 7794 -41.1 141.9 -6.1 22.3
Estados Unidos de América 586.3 564.4 680.1 -21.9 115.8 -3.7 20.5
Centroamérica 348.8 350.3 384.5 15 34.2 0.4 9.8
Europa 400.3 323.6 597.6 -76.7 274.0 -19.2 84.6
Asia 72.1 76.3 87.2 4.2 109 5.8 14.3
China 1.8 12.9 11.4 111 -1.5 615.7 -11.4
Resto del Mundo "/ 100.8 88.2 110.2 -12.7 22.0 -12.6 24.9
Importaciones CIF 3,836.2 3,779.5 3,905.2 -56.6 125.6 -1.5 33
Norteamérica 1,529.9 1,448.3 1,521.6 -81.6 733 -5.3 5.1
Estados Unidos de América 1,253.3 1,167.0 1,245.9 -86.3 78.9 -6.9 6.8
Centroamérica 841.8 767.1 833.6 -74.8 66.5 -8.9 8.7
Europa 2833 248.1 234.2 -35.2 -13.9 -12.4 -5.6
Asia 788.9 891.7 994.3 102.8 102.6 13.0 1.5
China 490.0 575.6 709.0 85.6 1334 17.5 23.2
Resto del Mundo 3923 424.3 321.5 320 -102.8 8.2 -24.2
Balanza comercial -2,235.5 -2,303.6 -1,946.3 -68.1 357.4 3.0 -15.5
Norteamérica -851.3 -810.8 -742.2 404 68.6 -4.7 -8.5
Estados Unidos de América -667.0 -602.6 -565.8 64.4 36.9 -9.7 -6.1
Centroamérica -493.1 -416.8 -449.1 76.3 -32.2 -15.5 7.7
Europa 1171 75.5 363.4 -41.5 287.9 -35.5 381.1
Asia -716.8 -815.4 -907.1 -98.6 -91.7 13.8 11.2
China -488.2 -562.7 -697.5 -74.5 -134.9 15.3 24.0
Resto del Mundo "/ -291.5 -336.2 -211.4 -44.7 124.8 15.3 -37.1

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

Nota 1: Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.
Y Incluye Resto de Latinoamérica.

P Preliminar.
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Balanza Comercial de Bienes para Transformacion

A marzo de cada afio ™
(Valor en millones de doélares de los Estados Unidos de América)

Variaciones Absolutas

Variaciones Relativas (%)

Concepto 2023 2024 2025

2024/2023 | 2025/2024 | 2024/2023 | 2025/2024

Exportaciones 1,289.3 1,272.7 1,281.0 -16.6 8.3 -1.3 0.7
Norteamérica 925.2 954.1 924.0 28.9 -30.1 3.1 -3.2
Estados Unidos de América 858.0 881.7 833.6 23.7 -48.1 2.8 -5.5
Centroamérica 315.5 291.5 3232 -24.0 31.7 -7.6 10.9
Europa 324 17.0 17.0 -15.4 0.0 -47.6 0.1
Asia 3.9 1.3 2.2 -2.6 0.9 -65.7 64.2
China 2.2 0.5 0.5 -1.6 -0.1 -74.9 -11.7
Resto del Mundo "/ 12.3 8.8 14.6 -36 5.9 -29.0 66.9
Importaciones 813.7 783.0 795.0 -30.7 11.9 -3.8 1.5
Norteamérica 454.5 408.0 381.5 -46.5 -26.5 -10.2 -6.5
Estados Unidos de América 435.5 3904 366.5 -45.1 -23.9 -104 -6.1
Centroamérica 250.7 236.4 250.3 -14.2 13.9 -5.7 5.9
Europa 27.6 48.8 49.1 21.1 0.3 76.6 0.6
Asia 72.5 80.9 92.6 8.4 11.8 11.6 14.5
China 24.8 31.9 29.2 7.1 -2.8 28.7 -8.6
Resto del Mundo 8.4 9.0 21.5 0.6 12.5 6.9 1391
Balanza comercial 475.6 489.6 486.0 14.0 -3.6 3.0 -0.7
Norteamérica 470.6 546.1 542.5 75.4 -3.5 16.0 -0.6
Estados Unidos de América 422.5 491.3 467.1 68.8 -24.2 16.3 -4.9
Centroamérica 64.8 55.1 729 -9.7 17.8 -15.0 32.2
Europa 4.8 -31.8 -32.1 -36.6 -0.3 -762.4 0.9
Asia -68.6 -79.5 -90.4 -10.9 -10.9 15.9 13.7
China -22.7 -314 -28.7 -8.7 2.7 38.5 -8.6
Resto del Mundo 3.9 0.2 6.9 -4.1 6.7 -106.0 2,815.7

Fuente: Departamento de Sector Externo, BCH.

Nota 1: Signo (+) significa pérdida; signo (-) significa ganancia.

Nota 2: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

" Incluye Resto de Latinoamérica.

P preliminar.
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Principales Indicadores Monetarios y Financieros
Marzo de cada afio ¥

Variaciones Relativas (%)
2023 2024 2025
2024/2023 | 2025/2024
Emision Monetaria 63,885.0 67,083.0 73,348.8 5.0 9.3
(Saldos en millones de lempiras)
Agregados Monetarios
(Saldos en millones de lempiras)
M1 137,236.4 150,215.4 135,855.1 9.5 -9.6
M2 466,153.6 525,158.9 576,959.8 12.7 9.9
M3 577,280.4 638,475.4 706,368.7 10.6 10.6
Captacion del Sistema Financiero 526,447.8 | 585,308.4 | 646,623.8 11.2 10.5
(Saldos en millones de lempiras)
Crédito del Sistema Financiero Otorgado a las Empresas y a los Hogares 565,638.0 | 661,136.1 | 738,382.1 16.9 11.7
(Saldos en millones de lempiras)
Liquidez Total 210,239.8 | 209,572.8 | 233,690.1 -0.3 11.5
(Saldos en millones de lempiras)
Requerimiento de Encaje 79,687.6 91,955.7 102,749.6 15.4 11.7
Excedente de Encaje 11,008.0 10,609.5 8,641.2 -3.6 -18.6
Depositos e Inversiones en el Exterior 14,596.4 19,330.7 23,521.5 324 217
Inversiones Voluntarias 91,380.7 73,499.7 83,884.2 -19.6 14.1
Caja 13,567.1 14,177.3 14,893.6 45 5.1
Reservas Internacionales Netas 8,133.6 7.144.5 8,403.5 -12.2 17.6
(Saldos en millones de délares de Estados Unidos de América)

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

M1: Billetes y monedas en poder del publico mas Depositos transferibles en moneda nacional.

M2: Otros depositos en moneda nacional mas Valores distintos de acciones en moneda nacional.

M3: Depdsitos transferibles en moneda extranjera mas Otros depdsitos en moneda extranjera mas Valores distintos de acciones en moneda extranjera.

Nota: La suma de las partes no es necesariamente igual al total, debido a las aproximaciones.

P Preliminar.
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Reservas Internacionales Netas del Banco Central de Honduras
(Saldos en millones de doélares de los Estados Unidos de América)

Pasivos Reservas
Mes/ Ao Disponibi.lidades . O.tr.a? ACti‘.’?s de Rese|1'va Internacionales de Internacionales
Inmediatas Disponibilidades Oficial (ARO) V/ Corto Plazo Netas (RIN)
(M @ B)=(1+2) ) (5)=(3-4)
ene.-23 8,277.0 348.9 8,625.9 285.7 8,340.2
Feb 8,224.0 3441 8,568.0 281.6 8,286.5
Mar 8,070.4 348.2 8,418.6 285.1 8,133.6
Abr 7,995.8 348.7 8,344.5 285.2 8,059.3
May 7,955.6 343.8 8,299.4 281.0 8,0184
Jun 7,850.8 344.5 8,195.3 281.6 7,913.7
Jul 7,735.4 347.8 8,083.2 2843 7,798.9
Ago 7,643.8 344.6 7,988.4 281.5 7,707.0
Sep 7,624.1 340.9 7,965.0 278.1 7,687.0
Oct 7,580.5 340.7 7,921.2 277.9 7,643.3
Nov 7,481.0 3455 7,826.5 281.9 7,544.6
Dic 7,491.9 347.7 7,839.6 283.7 7,555.9
ene.-24 7,332.7 344.8 76774 281.1 7,396.3
Feb 7,270.3 344.2 7,614.5 280.6 7,333.9
Mar 7,080.9 344.1 7,425.0 280.5 7,144.5
Abr 7,124.2 341.9 7,466.2 278.6 7,187.6
May 7,032.1 3434 7,375.5 279.8 7,095.7
Jun 6,900.3 341.4 7,241.7 278.0 6,963.6
Jul 6,868.3 3447 7,212.9 280.8 6,932.2
Ago 6,891.6 3493 7,240.9 284.9 6,956.0
Sep 6,702.6 351.4 7,054.0 287.1 6,766.9
Oct 6,670.5 345.6 7,016.1 281.8 6,734.3
Nov 7,317.8 341.2 7,659.1 278.0 7,381.0
Dic 7,986.4 338.8 8,325.2 276.0 8,049.2
ene.-25 7,899.7 338.8 8,238.5 275.9 7,962.5
Feb 8,241.0 340.1 8,581.2 276.8 8,304.4
Mar 8,339.2 3451 8,684.3 280.8 8,403.5

V Este resultado difiere de lo presentado por la Seccién de Balanza de Pagos, ya que esta Ultima excluye los Bonos Cupdn Cero,

el Aporte de Oro y Divisas al FOCEM, e incluye los préstamos del FMI en moneda extranjera.
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