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A. Resumen Ejecutivo

LA PRODUCCION NACIONAL MANTIENE SU DINAMISMO AL CRECER 3.9% A
JULIO DE 2025

La produccién hondurefia -medida a través de la serie original del indice Mensual de Actividad
Econdmica (IMAE)- ha mantenido su trayectoria de crecimiento durante el 2025, impulsada
principalmente por la demanda interna de bienes y servicios, que contribuyeron a una mayor
recaudacion fiscal; a julio de 2025, la produccién nacional alcanzé un crecimiento acumulado
de 3.9% e interanual de 3.2%.

Por su parte, la serie de tendencia ciclo muestra un crecimiento sostenido de 4.3%. Este
resultado fue propiciado por la evolucion positiva de las actividades econdmicas -en su
conjunto- observandose principalmente en los servicios, la agricultura y al procesamiento de
bienes alimenticios.

En términos de contribucion, las actividades que explican el resultado global fueron:

Intermediacién Financiera; Telecomunicaciones; Agricultura, Silvicultura y Pesca; Transporte y
Almacenamiento; Industria Manufacturera; y Comercio.
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B. Por Actividad Econémica

Intermediacion Financiera, Seguros y Fondos de
Pensiones incrementd interanualmente 10.9% a
julio de 2025, convergiendo a las tasas historicas de
crecimiento; resultado del margen financiero de las
sociedades financieras, lo que se traduce en
mayores utilidades por concepto de intereses

L T /
(Variacion porcentual acumulada a julio de 2025) P

-
el

A=
recibidos sobre préstamos menos las erogaciones —‘a‘}‘:"f]—
sobre la captacion de recursos del publico v . )
(depdsitos). A lo anterior, se suman las comisiones Intermediaci6n ,KL.J
percibidas por nuevos préstamos desembolsados y Fsi:a:::;ra-
las generadas por el uso de tarjetas de crédito. Foﬁdos d‘; Intermediacion

Pensiones Financiera
En relacion con la actividad de seguros y fondos de Segurosy
pensiones, ésta aumentd producto de los ingresos E‘;:S;Sn::
por primas y fianzas, asi como por mayores
aportaciones y rendimientos de los institutos de 10.9 10.9 9.3

previsién social, destacando que en el periodo en
analisis se reportaron menores indemnizaciones de
siniestros, es decir, disminucién de los gastos de las
compaiiias dedicadas a este rubro.

Fuente: Departamento de Cuentas Macionales, BCH.
P/ Preliminar

Los servicios de Telecomunicaciones crecieron 3.8%, dada la demanda de la telefonia e internet movil,
al registrar alza en el trafico de datos y llamadas. De igual manera, contribuyeron al dinamismo del
sector, el mayor uso del internet fijo y los servicios empresariales, como los de almacenamiento de
informacion en la nube, soluciones de ciberseguridad y aplicaciones especializadas. Asimismo, se
reportd alza de los servicios postales y de correos, dada la creciente diversificacion del comercio
electronico de bienes dentro y fuera del pais.

(Contribucién a la variacién porcentual a julio de ZOZS)W‘

La Agricultura, Silvicultura y Pesca registrd AGRICOLA
aumento de 3.5%, impulsado por el buen
desempefio del cultivo de café, que ha sido
favorecido por baja incidencia de roya vy
condiciones climaticas favorables; en combinacién
con el alza historica en el precio internacional. Por
su parte, la produccién de granos basicos
(principalmente de frijol) ha sido impulsada por el
apoyo gubernamental mediante el otorgamiento
del bono tecnolégico productivo (semilla
mejorada, fertilizantes y kit fitosanitario); a lo que 03 02 moO4  |SLvicuLTURA
se suman los mayores niveles producidos de cafa '

de azlcar -por mejora de 10S rendimientos o i e beonsibuion sonocoeriamont es fgual s o variacon otal debic

a las aproximaciones.

agricolas-, tubérculos y hortalizas. #/ preliminar

PESCA

GANADERIA

0.8 AVICULTURA

Agricultura, Silvicultura y Pesca
3.5%

En ese mismo contexto, las actividades acuicolas reflejaron alza en su produccién respecto a la
registrada un afio atras, en particular tilapia, camardn cultivado y langosta, por la mayor demanda de
los mercados de los Estados Unidos de América (EUA), México, Reino Unido, Francia y Taiwan. A su vez,
la produccién avicola se increment6 como repuesta a la creciente demanda nacional.
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Por su parte, el rubro de Transporte y Almacenamiento registro crecimiento de 6.9%, principalmente
por la movilizacion terrestre de mercancias, en especial las vinculadas al comercio exterior, asi como
por el transito de pasajeros. A este dinamismo, se sumo el desempefio positivo de los almacenes de
depdsito, que reflejaron un incremento en el manejo y resguardo de productos, acorde al flujo de
bienes en el mercado interno y hacia el externo.

La actividad de Industria Manufacturera reflejé (Contribucién a la variacion porcentualajuliode2025)°x

una mejora significativa al crecer 1.6%, cuando doce Industria Manufacturera 1.6 %
meses atras se reportara caida (1.7%); lo que se

explica principalmente por el incremento: a) en la 1.4 Alimentos, Bebidas y Tabaco
elaboracion de alimentos y bebidas, sobresaliendo

la produccién de beneficiado de café, aceites y 0.8  Maquinariay Equipo

grasas, productos de pescado y camardn, carnes,

harinas, cervezasy pan, entre otros; b) de la industria 0.8  Industria Basica de Fundicion de Hierroy Acero
basica de fundicién de hierro y minerales no

metalicos - varilla, cemento y hormigén-, para LG IO L L LT

satisfacer la demanda de insumos para realizacion
de proyectos de infraestructura vial y hospitales; y,
¢) en la fabricacion de arneses para vehiculos
producto del alza en la demanda externa reflejada

en las exportaciones hacia los EUA, Nicaragua y -

Sustancias, Productos Quimicos y
Plésticos

_1-5 Textiles y Productos de Vestir

Otras Industrias Manufactureras l
Guatemala.

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH.

Asimismo |a fabricacién de sustancias y productos Nota: La suma de la contribucién no necesariamente es igual a la variacién
L. ! , i . total debido a las aproximaciones.
quimicos, farmacéuticos contrlbuyeron P/ preliminar.
et . . 7 Incluye Produccién de Madera, Productos de Papel-Imp. Editoras,
pOSItlvamente al resultado tOtaI de Ia IndUStrla' NO Minerales no Metélicos, Productos Elaborados de Metal y Otras Industrias
obstante, este resultado se vio atenuado Manufactureras.
parcialmente por la caida en la produccion de textiles y prendas de vestir, como consecuencia de la

reduccion de envios al exterior, particularmente a los EUA y México.

En cuanto a la actividad de Comercio, ésta fue superior en 1.7% dada la comercializacion de productos
alimenticios, abonos de origen animal y vegetal, asi como los farmacéuticos y medicamentos,
comportamiento asociado al ingreso disponible de los hogares proveniente de los flujos de remesas
familiares y del empleo generado en las diferentes actividades econdmicas. De igual manera, aunque
en menor medida, contribuyeron las ventas de maquinaria y aparatos eléctricos, prendas de vestir y
equipos y aparatos de radio, television y comunicaciones, reflejando una demanda estable del mercado
interno.

En tanto, los servicios de Electricidad y Agua registraron caida de 1.8%, debido a la menor generacion
térmica; sin embargo, este efecto fue compensado por el dinamismo en la generacion de las energias
renovables -hidroeléctrica, edlica y biomasa- y por el aumento de las importaciones de energia
eléctrica, garantizando la oferta para atender la demanda nacional, en particular a los sectores
residencial y gubernamental.

La Construccion Privada aminor6 3.0%, debido a la finalizacion de algunos proyectos de vivienda
comenzados en afos previos; sin embargo, se esperan avances en los meses subsiguientes, por el
desarrollo de nuevos proyectos, en particular para uso residencial, caracterizado por las construcciones
verticales -torres de apartamentos-, en su mayoria en las ciudades de San Pedro Sula y Tegucigalpa,
asegurando la generacién de empleo de este rubro.
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C. Anexos

IMAE
(Base 2000 = 100)

Serie Original

Variacion
Enero - Julio
Actividades Econémicas Acumulada
Datos preliminares
24/23 25/24
2023 2024 2025
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 185.1 181.9 188.4 -1.7 3.5
Agricola 184.0 182.7 188.8 -0.7 34
Silvicultura 107.1 108.0 109.5 0.8 1.4
Ganaderia 163.0 164.8 166.5 1.1 1.1
Avicultura 267.8 266.9 277.4 -0.3 39
Pesca 260.1 211.4 236.8 -18.7 12.0
Minas y Canteras 178.6 183.7 178.5 2.9 -2.9
Minas 102.9 81.7 79.8 -20.6 -24
Canteras 219.8 239.4 232.3 8.9 -3.0
Industria Manufacturera 205.4 201.9 205.1 -1.7 1.6
Alimentos, Bebidas y Tabaco 228.5 220.2 227.0 -3.6 3.1
Textiles y Productos de Vestir 192.2 182.0 173.0 -5.3 -5.0
Produccién de Madera 747 759 76.8 1.7 1.2
Productos de Papel e Imprentas Editoras 69.1 76.6 75.9 10.9 -1.0
Sustancias, Productos Quimicos y Plasticos 134.5 136.3 139.3 1.3 2.2
Minerales no Metalicos 181.9 201.2 206.7 10.6 2.8
Industria Basica de Fundicion de Hierro 202.1 405.9 647.1 100.8 59.4
Fabricacién de Productos Elaborados de Metal 63.0 62.2 59.9 -1.2 -3.6
Fabricacién de Maquinaria y Equipo 482.8 497.8 535.2 3.1 7.5
Otras Industrias Manufactureras 190.0 185.0 162.9 -2.6 -11.9
Electricidad y Agua 249.1 271.0 266.1 8.8 -1.8
Electricidad 265.0 289.4 283.8 9.2 -1.9
Agua 112.8 113.7 114.3 0.8 0.5
Construccion Privada 219.8 2394 2323 8.9 -3.0
Comercio 248.0 260.9 265.5 5.2 1.7
Hoteles y Restaurantes 1953 204.2 204.2 4.6 0.0
Hoteles 1304 129.2 133.3 -1.0 3.2
Restaurantes 220.8 233.8 232.1 5.9 -0.7
Transporte y Almacenamiento 297.1 3034 324.2 2.1 6.9
Transporte por Via Terrestre 278.9 286.5 302.4 2.7 5.6
Transporte por Via Acuética 365.0 371.8 398.7 19 7.2
Almacenamiento 330.9 332.5 367.9 0.5 10.6
Correo y Telecomunicaciones 897.5 932.6 967.6 3.9 3.8
Lr:::sri?::slacmn Financiera, Seguros y Fondos de 1.459.8 1,664.9 1,846.5 141 109
Intermediacion Financiera 1,722.7 1,966.3 2,181.2 14.1 10.9
Seguros y Fondos de Pensiones 128.2 138.6 151.5 8.1 9.3
Otros Servicios? 74.4 66.6 59.1 -10.4 -11.3
IMAE 261.7 273.0 283.6 4.3 3.9

" Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de informacién (empresas), por sustituciéon de datos estimados y por la armonizacién y

extrapolacién de algunos indicadores con los resultados de la referencias anuales a 2023.

* Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracién Publica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Actividades de Servicios

Comunitarios, Servicios de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos sobre los productos.
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IMAE Serie Original
(Base 2000 = 100) "/
Julio Variacion
.. P Interanual
Actividades Econémicas
Datos preliminares
24/23 25/24
2023 2024 2025
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 131.5 131.3 133.9 -0.2 2.0
Agricola 98.0 103.8 104.3 5.9 0.5
Silvicultura 109.2 109.6 110.7 0.4 1.0
Ganaderia 170.7 172.5 174.2 1.0 1.0
Avicultura 279.2 285.4 290.1 2.2 1.7
Pesca 317.4 228.0 259.5 -28.2 13.8
Minas y Canteras 176.0 173.4 159.8 -15 -7.9
Minas 103.6 76.0 83.1 -26.6 9.4
Canteras 215.4 226.5 201.6 5.1 -11.0
Industria Manufacturera 202.9 204.4 209.0 0.7 23
Alimentos, Bebidas y Tabaco 206.5 205.7 205.0 -0.4 -0.4
Textiles y Productos de Vestir 203.3 204.9 195.9 0.8 -4.4
Produccion de Madera 59.1 59.2 59.9 0.2 1.1
Productos de Papel e Imprentas Editoras 54.6 55.0 534 0.7 -2.8
Sustancias, Productos Quimicos y Plasticos 156.7 1751 165.0 1.7 -5.8
Minerales no Metalicos 185.5 235.4 265.5 26.9 12.7
Industria Basica de Fundicion de Hierro 671.8 284.7 570.0 -57.6 100.2
Fabricacion de Productos Elaborados de Metal 48.7 64.0 53.7 31.5 -16.2
Fabricacion de Maquinaria y Equipo 478.4 465.9 597.7 -2.6 283
Otras Industrias Manufactureras 182.8 180.6 124.9 -1.2 -30.9
Electricidad y Agua 260.6 269.7 270.1 3.5 0.2
Electricidad 278.0 288.1 288.3 3.6 0.1
Agua 111.5 111.8 114.5 0.3 2.4
Construccion Privada 2154 226.5 201.6 5.1 -11.0
Comercio 257.2 267.4 273.7 4.0 23
Hoteles y Restaurantes 2115 216.9 220.5 2.5 1.6
Hoteles 142.4 135.1 145.9 -5.1 7.9
Restaurantes 238.8 249.2 249.9 4.3 0.3
Transporte y Almacenamiento 302.9 317.3 355.1 4.8 119
Transporte por Via Terrestre 286.6 292.8 327.6 2.2 11.9
Transporte por Via Acuatica 381.9 387.4 459.7 1.4 18.7
Almacenamiento 325.6 3723 405.6 14.3 9.0
Correo y Telecomunicaciones 924.5 950.2 988.2 2.8 4.0
Lr\et::i:l:iacién Financiera, Seguros y Fondos de 1,646.5 17893 1.992.6 8.7 1.4
Intermediacion Financiera 1,940.6 2,096.3 2,339.5 8.0 11.6
Seguros y Fondos de Pensiones 157.0 234.3 2353 49.3 0.4
Otros Servicios? 55.1 51.8 33.2 -6.0 -35.9
IMAE 259.7 269.5 278.1 3.8 3.2

"/ Datos sujetos a revisién por cambios en fuentes de informacién (empresas), por sustitucién de datos estimados y por la armonizacion y
extrapolacion de algunos indicadores con los resultados de la referencias anuales a 2023.

? Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracion Pablica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Actividades de Servicios
Comunitarios, Servicios de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos Netos de Subvenciones sobre la Produccién y las
Importaciones.

pag.7



(Base 2000 = 100)

IMAE

Serie Original

Serie Tendencia Ciclo (TC) ¥

; indice Variacién indice Variacion Interanual | Aceleracién ¥
Periodo Acumulada Interanual
2023 2024 2025 24/23 25/24 24/23 25/24 2023 2024 2025 24/23 25/24 2024 2025
Enero 49 5.0 49 5.0 275.8 287.9 43 44 0.1 02
roreo | 200 | o | ama | st | s | ooss | 24 68 | w99
2780 290.9
Mayo 266.8 2775 287.8 49 40 37 280.5 293.2
Junio 266.7 2718 2829 44 40 19 41 2715 2817 294.1 38 44 -02 0.1
Julio 259.7 269.5 278.1 43 39 3.8 32 273.1 282.8 295.1 36 43 0.2 0.1
Agosto 289.8 296.2 4.0 22 274.2 283.7 35 -0.1
Septiembre 273.7 282.9 3.9 33 2747 2844 35 00
Octubre 282.6 2949 40 43 2747 285.1 38 03
Noviembre 265.8 2735 39 29 274.6 285.2 39 0.1
Diciembre 3044 317.3 3.9 42 2747 286.1 42 03
® Preliminar

" Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de informacién (empresas), por sustitucién de datos estimados y por la armonizacién y extrapolacién de algunos indicadores con los resultados de la referencias anuales a

2023.

% Célculos realizados utilizando el software X-13 Arima-Seats de la Oficina de Censos de los Estados Unidos de América, disponible en www.census.gov; este componente subyacente permite observar el movimiento de largo

plazo de la serie, excluyendo del mismo el
ponderaciones a nivel de grandes ramas de actividad econdmicas.
¥ Diferencia absoluta entre la tasa de variacion interanual de la tendencia ciclo, con la correspondiente al mes anterior. Los cambios en las series histéricas, se deben a las buenas practicas derivadas de la actualizacién e
incorporacion de nueva informacion; y a la aplicacion de procedimientos estadisticos en la descomposicion de las series de tiempo; por lo que, estos cambios inciden en los resultados mas recientes de la serie de tendencia

ciclo.

efecto estacional e irregular. El resultado de esta serie se obtiene a partir del calculo individual de cada actividad econémica, las cuales se agregan de acuerdo a la estructura de



IMAE
(Base 2000 = 100)

Enero-Julio de cada afio ”/
Actividades Econémicas Variacion Relativa Contribucion a la
Serie Original variacién
2023 2024 2025 2023 2024 2025

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura'y Pesca 3.2 -1.7 35 0.3 -0.2 0.3
Minas y Canteras 4.1 2.9 -2.9 0.0 0.0 0.0
Industria Manufacturera -6.2 -1.7 1.6 -1.1 -0.3 0.2
Electricidad y Agua 33 8.8 -1.8 0.1 0.2 0.0
Construccioén Privada 4.9 8.9 -3.0 0.2 0.3 -0.1
Comercio 1.7 5.2 1.7 0.2 0.6 0.2
Hoteles y Restaurantes 14.4 4.6 0.0 0.3 0.1 0.0
Transporte y Almacenamiento 8.7 2.1 6.9 0.4 0.1 0.3
Correo y Telecomunicaciones 5.2 39 38 0.7 0.5 0.5
Inter. Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones 11.6 14.1 10.9 2.9 3.8 32
Otros Servicios? -9.8 -104 -11.3 -0.9 -0.9 -0.8
IMAE 2.9 4.3 3.9 2.9 4.3 3.9

" La suma de la contribucion no es igual a la variacién debido a las aproximaciones. Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de
informacién (empresas), por sustitucion de datos estimados y por la armonizacién y extrapolacion de algunos indicadores con los
resultados de la referencias anuales a 2023.

% Otros Servicios: incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Admén. Pablica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Act. de
Servicios Comunitarios, Serv. de Intermediaciéon Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos Netos de Subvenciones sobre la
Produccion y las Importaciones.

"/ Preliminar.
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IMAE
(Base 2000 = 100)

Julio de cada afio */
Actividades Econémicas Variacion Relativa Contribuci6n1a la
Serie Original variacion
2023 2024 2025 2023 2024 2025

Agricultura, Ganaderia, Silviculturay Pesca -0.2 -0.2 2.0 0.0 0.0 0.1
Minas y Canteras 17.6 -1.5 -7.9 0.1 0.0 0.0
Industria Manufacturera -7.6 0.7 2.3 -1.4 0.1 0.4
Electricidad y Agua 3.4 35 0.2 0.1 0.1 0.0
Construccion Privada 18.7 5.1 -11.0 0.5 0.2 -0.4
Comercio 6.4 4.0 2.3 0.8 0.5 0.3
Hoteles y Restaurantes 14.4 2.5 1.6 0.3 0.1 0.0
Transporte y Almacenamiento 13.6 4.8 11.9 0.6 0.2 0.5
Correo y Telecomunicaciones 7.1 2.8 4.0 1.0 0.4 0.6
Inter. Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones 24.9 8.7 11.4 6.5 2.7 3.7
Otros Servicios? -27.7 -6.0 -35.9 -2.6 -0.4 -2.1
IMAE 5.8 3.8 3.2 5.8 3.8 3.2

" La suma de la contribucién no es igual a la variaciéon debido a las aproximaciones. Datos sujetos a revisiéon por cambios en fuentes de
informacidon (empresas), por sustitucién de datos estimados y por la armonizacién y extrapolacion de algunos indicadores con los

resultados de la referencias anuales a 2023.

%/ Otros Servicios: incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Admén. Pablica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Act. de
Servicios Comunitarios, Serv. de Intermediacion Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos Netos de Subvenciones sobre la

Producciéon y las Importaciones.
"/ Preliminar.
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