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A. | RESUMEN EJECUTIVO

Durante agosto de 2026, la actividad
econdmica continua con una evolucion

Coooeonmen e POsitiva, reflejada en el comportamiento de la
serie original y de tendencia ciclo del IMAE.

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(Veriacién interanual) ™

*—= L e Entre junio y agosto, la serie de tendencia-ciclo'
— - o alcanzé una aceleracion positiva y creciente,
con una variacién interanual que subi6 de 3.3%

_ a 4.3%, esto refleja un fortalecimiento del
IS . dinamismo subyacente de la actividad

econdmica tras la desaceleracion de inicios de
(Contribucién a la variacién porcentual acumulada de las actividades

econdémicas a agosto de cada ano)”’ ano

( 2025 " 2026 Por su parte, la serie original registro un alza de

3.39% VARAGIGNTOTAL 4.0% 2.9% respecto al comportamiento observado

ACTIVIDADES g en el mismo mes del 2025. Con este resultado,

1 A::S:/:S la actividad econdémica hondurefia acumula un

l e m crecimiento de 4.0% durante el periodo enero-

L oo D agosto de 2026, superior en 0.7 puntos
_/

porcentuales del mismo periodo del afo
anterior.

y A

Eusspte: Departamoncicle Gyt Neciorilen, BEH La evolucion favorable de la economia

hondurefia ha estado impulsada

principalmente por las actividades terciarias, entre las que destacan: intermediacion financiera,

telecomunicaciones, comercio y transporte. Asimismo, la agricultura -en el sector primario- y la
construccion -en el sector secundario- continuaron contribuyendo al resultado global del indicador.

Cabe destacar, que el resultado observado a agosto de 2026 se encuentra en linea con el rango de
proyeccion de crecimiento econdmico previsto en la revision del Programa Monetario 2026-2027,
ademas de resaltar que este buen desempefio de la actividad econdmica hondurefa se produce en un
contexto internacional adverso, caracterizado por tensiones geopoliticas y comerciales, particularmente
por el aumento sostenido en los derivados del petroleo y los altos costos de las materias primas; asi
como por factores climaticos que afectaron el comportamiento de algunas actividades productivas.

!La serie de tendencia ciclo, se obtiene al remover el componente estacional e irregular de la serie original, recogiendo el comportamiento
subyacente de la serie y determinando su tendencia de largo plazo -asociada con cambios estructurales en la economia- y el ciclo
econdmico -relacionado con las oscilaciones periddicas de distintas fases como recuperacién, auge o desaceleracion-. Por lo que, los
resultados mds recientes son susceptibles de revision, debido a que los extremos de la serie se apoyan en prondsticos y filtros y se revisan
al incorporar nuevos datos.
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B. | ACTIVIDAD ECONOMICA

» Los servicios de Intermediacién
INTERMEDIACION FINANCIERA, Financiera, Seguros y Fondos de

SEGUROS Y FONDOS DE PENSIONES

(Contribucién porcentual a la varfaci/dn acumulada a
agosto de 2026) P

INTERMEDIACION 121
FINANCIERA :

SEGUROS Y FONDOS DE
PENSIONES 0.05

TOTAL DE INTERMEDIACION
FINANCIERA

Pensiones mantuvieron una evolucién
favorable, al registrar un crecimiento de
12.1%, explicado principalmente por el
dinamismo de la banca comercial, reflejado
en el incremento del margen financiero
que se asocia al aumento en el monto de
los intereses percibidos por la cartera de
préstamos  (servicios, propiedad raiz,
12.1 comercio, consumo e industria). También,

aportaron de forma positiva los ingresos
Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH. po.r com|5|on§s derlvadgs del uso de
P/ Preliminar tarjetas -crédito y débito- y por el
financiamiento otorgado.

COMERCIO CORREO Y TELECOMUNICACIONES

Los servicios de Telecomunicaciones aumentaron
en 4.2%, impulsados por la mayor demanda de

La actividad de Comercio crecio 6.2%, por
v el incremento en las ventas de productos
}\ alimenticios, equipo de transporte,

g vehiculos, combustibles, prendas de vestir,
materiales de construccién y productos

farmacéuticos. Destinados al consumo vy

uso productivo,  favoreciendo el
g dinamismo de la demanda interna.

servicios de internet, almacenamiento en la nube
y transmision de datos, asociada al uso creciente
de plataformas digitales, servicios de streaming y
aplicaciones basadas en inteligencia artificial, asi
como a la expansion de la telefonia mowvil y la
conectividad con banda ancha.

Este sector continda incorporando nuevas
alternativas tecnologicas y avances regulatorios
orientados a la adopcion de servicios de internet
satelital, en un contexto de mayor oferta y
accesibilidad de los servicios de
telecomunicaciones.
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La Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca registrd incremento de 4.8% a agosto explicado por
la contribucién positiva de cultivos de café y banano, pese a los efectos de la sequia que ha afectado en
otros cultivos. A continuacion, sobresalen los siguientes rubros:

AGRICOLA (3.8) PESCA (0.5)

CAFE & - CRIA DE PECES
Durante la cosecha 2025-2026 se alcanzaron niveles de : -~ Alza en las exportaciones hacia los
produccion de 7.5 millones de sacos, frente a los 6.1 millones o Estados Unidos de América (EUA) en

registrados en la cosecha 2024-2025. ok mas de 1.1 millones de kg de tilapia.

Por precios favorables de comercializacion que generaron
mayores ingresos para los productores, asi como por una mayor
capacidad de manejo y fertilizacion de las plantaciones.

CULTIVO DE CAMARONES
Alza en las exportaciones (0.4 millones de
kg mas) con desfino a Reino Unido, Espafia,
China y Bélgica -principalmente-.

BANANO
Recuperacidn de plantaciones rehabilitadas tras la tormenta Sara y
las medidas de control de plagas y mitigacion climatica, junto con GANADERIA, AVICULTURA Y SILVICULTURA (0.5)

un aumento de 3.4 millones de cajas en las exportaciones de

banano. Asociado a un mayor volumen de sacrificio

de ganado, acorde con el comportamiento
de la demanda de came en el mercado

PINA, MELONES Y SANDIA
nacional.

' Desempefio positivo por condiciones climéticas propicias y una N

)/ mayor demanda externa, que se traduce en un aumento de 10.1 \i Mayor  produccion  avicola, destinada
millones de kilogramos (kg) en las exportaciones de pifia y 4.6 ‘ } principaimente  al  abastecimiento  del
millones de kg de melones y sandias. | r'j mercado interno.

TRANSPORTE Y ALMACENAMIENTO

La actividad de Transporte y Almacenamiento registré un
crecimiento de 6.7%, asociado al mayor flujo de mercancias por via
terrestre y maritima, impulsade por el comercio exterior y la
importacion de combustibles, alimentos y material de transporte.
Asimismo, los servicios de almacenamiento mostraron mayor
actividad ante el incremento en la disponibilidad de materias primas,
maquinaria y equipo y otros bienes destinados a las actividades

6.7%

(Variacion porcentual acumulada)

productivas.

CONSTRUCCION PRIVADA

El desempefio positivo de la actividad de Construccion

estuvo favorecido por la edificacion de obras residenciales,
particularmente en las ciudades de San Pedro Sula, 10.0%
Tegucigalpa, El Progreso, Cheloma y Villanueva. Seguido por :

el dinamismo en las obras industriales y comerciales.

(Variacion porcentual acumulada)

n l!l'l' l‘l lli I'I'J_ Hr
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La Industria Manufacturera registré una caida de 0.8% derivada principalmente de las siguientes

actividades econdmicas:

PRENDAS DE VESTIR (-3.8)

Derivada principalmente de la menor fabricacion
de prendas de vestir que ha sido afectada por la
contraccion en la demanda desde los EUA,
Micaragua, Bélgica y Reino Unido.

MAQUINARIA Y EQUIPO (-0.7)

Caida en las exportaciones de arneses para vehiculos,
que va en linea con el nivel de envios de ese producto
al mercado estadounidense, pais que experimenta una
baja en la compra de wehiculos nuevos y el
incremento en los aranceles.

SUSTANCIAS, PRODUCTOS QUIMICOS Y PLASTICOS

(-0.1)
Por disminucion en la produccion de
productos  farmacéuticos y jabones vy
o detergentes.

MINERALES NO METALICOS (1.3)

El alza en los proyectos de construccion
incidio de forma positiva en la produccion de
Minerales no Metalicos y fundicion de hierro
(cemento, productos de hormigon y varilla).

ALIMENTOS Y BEBIDAS (2.3)

Contrarresto parcialmente el resultado global de la
industria manufacturera, el desempefio positivae en
la elaboracion de alimentos y bebidas, beneficiado
de café, carne, lacteos, y pescado; y elaboracion de
productos de tabaco; lo anterior, asociado a la
mayor demanda interna y externa.
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ANEXOS

Anexo 1
Enero - Agosto de cada afio
IMAE . ..
v Serie Original
(Base 2000 = 100)
Variacion
Enero - Agosto
Actividades Econémicas Acumulada
2024 20257/ 2026° 24/23 25/24 26/25
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 182.0 184.0 192.8 -1.5 1.1 4.8
Agricola 180.4 180.9 191.1 -0.6 0.3 5.6
Silvicultura 107.3 108.9 110.9 0.7 1.4 1.9
Ganaderia 165.9 168.8 172.4 1.1 1.7 2.2
Avicultura 269.7 2785 285.2 -0.3 33 24
Pesca 236.3 249.3 265.0 -16.0 5.5 6.3
Minas y Canteras 181.3 169.4 186.2 2.5 -6.6 9.9
Minas 85.2 80.0 87.7 -17.3 -6.1 9.6
Canteras 233.8 218.2 239.9 7.6 -6.7 10.0
Industria Manufacturera 202.7 204.5 202.7 -1.6 0.9 -0.8
Alimentos, Bebidas y Tabaco 219.3 224.6 235.5 -33 2.4 4.9
Textiles y Productos de Vestir 187.0 174.8 151.3 -5.2 -6.5 -134
Produccién de Madera 75.1 76.0 78.5 14 13 33
Productos de Papel e Imprentas Editoras 76.2 75.1 68.0 10.8 -1.4 -9.5
Sustancias, Productos Quimicos y Plasticos 137.3 139.5 135.6 0.3 1.7 -2.8
Minerales no Metalicos 200.1 207.1 252.4 11.6 35 21.9
Industria Basica de Fundicion de Hierro 4232 670.8 736.0 103.3 58.5 9.7
Fabricacién de Productos Elaborados de Metal 62.0 57.6 49.2 -0.2 -71 -14.6
Fabricacién de Maquinaria y Equipo 485.9 526.5 494.8 23 8.4 -6.0
Otras Industrias Manufactureras 186.1 166.5 251.8 -0.7 -10.5 51.2
Electricidad y Agua 270.9 264.4 276.4 8.4 -24 4.6
Electricidad 289.2 281.9 295.1 8.8 -2.6 4.7
Agua 113.9 114.4 115.7 1.1 04 1.2
Construccion Privada 233.8 218.2 239.9 7.6 -6.7 10.0
Comercio 261.2 267.5 284.0 4.6 24 6.2
Hoteles y Restaurantes 205.3 205.5 205.4 4.6 0.1 0.0
Hoteles 130.2 135.0 131.6 -0.5 37 -2.5
Restaurantes 234.9 2333 234.5 5.8 -0.7 0.5
Transporte y Almacenamiento 301.1 319.5 340.9 1.1 6.1 6.7
Transporte por Via Terrestre 285.6 299.7 319.8 1.6 49 6.7
Transporte por Via Acuatica 368.1 396.7 437.1 -0.3 7.8 10.2
Almacenamiento 326.4 355.2 372.9 0.6 8.8 5.0
Correo y Telecomunicaciones 940.6 973.7 1,014.8 3.8 3.5 4.2
:::;:iﬂadé“Fma"°hrase9m°syF°“d°Sde 1,720.4 1,897.0 2,127.4 13.0 10.3 121
Intermediacion Financiera 2,032.0 2,240.3 2,515.1 13.1 10.2 12.3
Seguros y Fondos de Pensiones 142.0 158.6 164.0 11.0 1.7 34
Otros Servicios®’ 66.2 59.3 373 -10.5 -103 -37.2
IMAE 275.8 285.0 296.3 4.0 33 4.0

' Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de informacién (empresas), por sustitucién de datos estimadosy por la armonizacion y extrapolacion de
algunos indicadores con los resultados de la referencias anuales a 2024.

* Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracién Plblica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Actividades de Servicios Comunitarios,
Servicios de Intermediacidn Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos sobre los productos.
7 Revisado.

® Preliminar. 7
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Anexo 2
Agosto de cada aiio

IMAE ; Serie Original
(Base 2000 = 100) /
Variacion
Agosto
. L. Interanual
Actividades Economicas
2024" 2025 2026/ 24/23 25/24 26/25
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 182.5 182.7 171.6 -0.3 0.1 -6.1
Agricola 164.5 170.0 154.3 0.3 33 -9.2
Silvicultura 102.8 104.7 107.5 -0.1 1.8 2.7
Ganaderia 1741 177.2 180.8 1.0 1.8 2.0
Avicultura 289.0 285.8 295.8 -0.1 -1.1 35
Pesca 410.7 337.2 304.7 -4.6 -17.9 -9.6
Minas y Canteras 164.7 131.9 160.5 -0.5 -19.9 21.7
Minas 109.4 81.8 77.6 57 -25.3 -5.1
Canteras 194.8 159.2 205.8 -2.2 -18.3 29.3
Industria Manufacturera 208.7 200.6 188.0 -0.8 -3.8 -6.3
Alimentos, Bebidas y Tabaco 213.0 208.5 211.6 -0.9 -2.1 15
Textiles y Productos de Vestir 221.6 187.8 160.0 -4.8 -15.3 -14.8
Produccion de Madera 69.3 70.7 73.8 -1.0 2.0 4.4
Productos de Papel e Imprentas Editoras 73.2 69.8 57.7 9.7 -4.6 -17.3
Sustancias, Productos Quimicos y Plasticos 144.1 1423 143.8 -6.1 -1.3 1.1
Minerales no Metélicos 193.0 219.2 256.8 19.4 135 17.2
Industria Basica de Fundicion de Hierro 544.5 837.1 845.0 1171 53.7 0.9
Fabricacion de Productos Elaborados de Metal 60.5 41.2 59.6 8.1 -32.0 44.8
Fabricacion de Maquinaria y Equipo 402.2 459.6 288.2 -4.2 14.3 -37.3
Otras Industrias Manufactureras 193.9 1923 228.7 14.7 -0.8 18.9
Electricidad y Agua 270.3 2704 304.7 5.6 0.0 12.7
Electricidad 2883 288.5 326.6 5.8 0.1 13.2
Agua 115.7 115.2 117.3 34 -0.4 1.9
Construccién Privada 194.8 159.2 205.8 -2.2 -18.3 29.3
Comercio 263.3 281.1 293.6 0.3 6.7 4.5
Hoteles y Restaurantes 212.6 214.8 210.0 4.5 1.0 -2.2
Hoteles 137.0 146.9 128.7 2.5 7.2 -12.4
Restaurantes 242.4 241.6 242.0 49 -0.3 0.2
Transporte y Almacenamiento 285.5 293.6 293.7 -5.5 2.8 0.0
Transporte por Via Terrestre 279.0 292.1 298.9 -5.9 4.7 2.3
Transporte por Via Acuatica 341.9 370.1 381.3 -14.6 83 3.0
Almacenamiento 284.0 266.6 2389 1.4 -6.1 -10.4
Correo y Telecomunicaciones 996.5 1,0184 1,059.4 3.1 2.2 4.0
Ll:::sriT:(:lsiacién Financiera, Seguros y Fondos de 21085 2,278.4 2,550.2 77 8.1 1.9
Intermediacion Financiera 2,492.1 2,695.0 3,019.8 75 8.1 12.1
Seguros y Fondos de Pensiones 165.7 168.4 1721 31.8 1.6 2.2
Otros Servicios?’/ 64.7 61.1 40.7 -8.6 -5.6 -33.3
IMAE 296.0 303.5 312.2 2.1 2.5 2.9

" Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de informacién (empresas), por sustitucion de datos estimados y por la armonizacién y extrapolacién de algunos
indicadores con los resultados de la referencias anuales a 2024.
*/Incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Administracién Publica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Actividades de Servicios Comunitarios, Servicios
de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos Netos de Subvenciones sobre la Produccion y las Importaciones.
7 Revisado. 8
P/ Preliminar.

Plataformas digitales

OXOin®Ff




Anexo 3

IMAE
(Base 2000=100)
Serie Original Serie Tendencia Ciclo (TC) ¥
Variacion Variacion
Reriodo indice V/ indice Aceleracion
Acumulada Interanual Acumulada Interanual

20247

ene 262.7 49 49 2764 45 45 -0.1
feb 2729 5.1 54 2776 4.6 4.6 0.1
mar 2779 3.9 1.6 2789 46 4.6 0.0
abr 278.8 5.1 8.9 280.1 4.5 45 -0.1
may 2773 49 4.0 281.1 45 4.2 -0.3
jun 2716 44 1.8 282.1 4.4 39 -0.3
jul 269.3 43 37 2829 43 36 -0.3
ago 296.0 4.0 2.1 283.5 42 34 -0.2
sep 282.6 39 33 284.0 4.1 34 0.0
oct 295.6 4.0 4.6 2844 4.0 35 0.1
nov 273.2 3.9 2.8 2843 4.0 35 0.0
dic 316.0 3.9 38 2849 39 34 -0.1
2025 ¥/

ene 273.8 42 42 286.8 37 37 0.3
feb 277.3 2.9 1.6 288.5 38 39 0.2
mar 294.8 4.0 6.1 289.8 39 39 0.0
abr 2839 34 1.8 291.2 39 4.0 0.1
may 286.5 34 33 2923 39 4.0 0.0
jun 282.0 3.5 39 2932 39 39 -0.1
jul 278.2 3.5 33 294.0 39 39 0.0
ago 3035 3.3 2.5 295.1 39 4.1 0.2
sep 295.8 35 47 296.1 4.0 42 0.1
oct 306.2 35 36 297.2 4.0 4.5 0.3
nov 285.9 3.6 4.6 298.2 4.1 49 04
dic 3283 3.6 39 299.0 4.2 49 0.0
2026 ™

ene 283.7 36 36 299.6 45 4.5 -04
feb 289.7 4.1 45 2999 4.2 4.0 -0.5
mar 313.8 49 64 3004 4.0 36 -04
abr 290.5 4.2 2.3 301.0 39 34 -0.2
may 290.8 3.7 1.5 301.5 37 32 -0.2
jun 295.5 39 4.8 302.8 37 33 0.1
jul 294.2 4.1 57 306.1 37 4.1 0.8
ago 3122 4.0 2.9 307.6 3.8 43 0.2

Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de informacion (empresas), por sustitucion de datos estimados y por la armonizacién y extrapolacién de
algunos indicadores con los resultados de la referencias anuales a 2024.

2/ Célculos realizados utilizando el software JDemetra+, desarrollado por el Banco Nacional de Bélgica, Eurostat; este componente subyacente permite observar la
tendencia de largo plazo de la serie, excluyendo los efectos estacionales e irregulares. El resultado de esta serie se obtiene a partir del calculo individual de
cada actividad econdmica, las cuales se agregan conforme a la estructura de ponderaciones a nivel de grandes ramas de actividad econdmica.

3/ Diferencia absoluta entre la tasa de variacion interanual de la tendencia ciclo, con la correspondiente al mes anterior. Los cambios en las series histdricas, se
deben a las buenas practicas derivadas de la actualizaciéon e incorporacién de nueva informacién; y a la aplicacién de procedimientos estadisticos en la
descomposicion de las series de tiempo; por lo que, estos cambios inciden en los resultados mas recientes de la serie de tendencia ciclo.

7 Revisado.

P/ Preliminar.

9
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Anexo 4

IMAE
(Base 2000 = 100)

Enero-Agosto de cada afio
Actividades Econémicas Pon‘dle- Variacion Relativa Contribucién a la
racion Serie Original variacién "/
20247 20257  2026” | 2024”7 20257 2026”

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 14.7% -1.5 1.1 4.8 -0.2 0.1 0.5
Minas y Canteras 0.5% 2.5 -6.6 9.9 0.0 0.0 0.0
Industria Manufacturera 21.0% -1.6 0.9 -0.8 -0.3 0.1 -0.1
Electricidad y Agua 2.6% 84 -24 4.6 0.2 -0.1 0.1
Construccion Privada 3.9% 7.6 -6.7 10.0 0.2 -0.2 0.3
Comercio 12.4% 4.6 24 6.2 0.5 0.3 0.7
Hoteles y Restaurantes 2.6% 4.6 0.1 0.0 0.1 0.0 0.0
Transporte y Almacenamiento 3.9% 1.1 6.1 6.7 0.0 0.3 0.3
Correo y Telecomunicaciones 3.9% 3.8 35 4.2 0.5 0.5 0.6
Inter. Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones 4.9% 13.0 10.3 12.1 3.6 3.1 3.9
Otros Servicios? 29.8% -10.5 -103 372 -0.9 -0.7 23
IMAE 100.0% 4.0 33 4.0 4.0 33 4.0

Anexo 5
IMAE
(Base 2000 = 100)
Agosto de cada aio
Actividades Econémicas Pon.d’e- Variac.ién l?e.lativa Contrifauc.:i’én”a la
raciéon Serie Orlglnal variacion
2024”7 20257  2026” | 2024 20257 2026"

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 14.7% -0.3 0.1 -6.1 0.0 0.0 -0.5
Minas y Canteras 0.5% -0.5 -19.9 21.7 0.0 -0.1 0.0
Industria Manufacturera 21.0% -0.8 -3.8 -6.3 -0.1 -0.6 -0.9
Electricidad y Agua 2.6% 5.6 0.0 12.7 0.1 0.0 0.3
Construccién Privada 3.9% -22 -183 29.3 -0.1 -0.5 0.6
Comercio 12.4% 0.3 6.7 4.5 0.0 0.7 0.5
Hoteles y Restaurantes 2.6% 45 1.0 -2.2 0.1 0.0 0.0
Transporte y Almacenamiento 3.9% -5.5 2.8 0.0 -0.2 0.1 0.0
Correo y Telecomunicaciones 3.9% 3.1 2.2 4.0 0.4 0.3 0.5
Inter. Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones 4.9% 7.7 8.1 11.9 2.5 2.8 4.4
Otros Servicios? 29.8% -86 56 -333 -0.6 -0.4 -20
IMAE 100.0% 2.1 25 29 2.1 25 29

" La suma de la contribucién no es igual a la variacién debido a las aproximaciones. Datos sujetos a revision por cambios en fuentes de informacion
(empresas), por sustituciéon de datos estimados y por la armonizacién y extrapolaciéon de algunos indicadores con los resultados de la referencias anuales a

%/ Otros Servicios: incluye Actividades Inmobiliarias y Empresariales, Admoén. Plblica y Defensa, Ensefianza, Servicios de Salud, Act. de Servicios
Comunitarios, Serv. de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente e Impuestos Netos de Subvenciones sobre la Produccion y las Importaciones.

7 Revisado.
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