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NOTA ACLARATORIA

El Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT), se publica con cifras preliminares sujetas a revisién, por cambios en la informacién
fuente (datos basicos) y sustitucion de datos estimados, debido al retraso en la entrega de los mismos, por lo que el proceso de
revision y compilacion estadistica se realizara con la frecuencia necesaria de acuerdo a la disponibilidad de los datos de las diferentes
fuentes, a fin de continuar presentando la medicion de las distintas variables con la mayor robustez, transparencia y confiabilidad.

En este sentido, las series originales y ajustadas por estacionalidad, histéricas y actualizadas, divulgadas en este informe, pueden no
coincidir con las publicadas en trimestres anteriores y posteriores.

Links Relacionados

Sitio web: www.bch.hn

Correo electronico: transparencia@bch.hn

Calendario de informes: https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/calendario-de-publicaciones-de-informacion-economica-y-
financiera

Ubicacion del informe y portal: https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-real/producto-interno-bruto-trimestral

Portal de consulta de series y Metodologia de calculo: https://sisee.bch.hn/SCNT/

Siguenos dande dic en nuestras redes sadales o

ONinllv o

Notas y Fuentes de Informacion
P/ Cifras preliminares, sujetas a revision.
Los totales por suma pueden no coincidir por redondeos en las cifras parciales.

Fuentes de Informacion
e indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE)
e Balanza de Pagos Trimestral
e  Secretaria de Finanzas
e  Comision Nacional de Bancos y Seguros
e Servicio de Administracién de Rentas (SAR)
e Informacion de Empresas Privadas e Instituciones Publicas
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INFORME DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL
Il TRIMESTRE 2022

ENTORNO INTERNACIONAL

La economia mundial alcanzard menor crecimiento en Proyeccion de Crecimiento Economia Mundial
2022, 3.2% segun el informe Perspectivas de la ™ devaraconanal

Economia Mundial de julio 2022", lo que significa una S

reducciéon de 0.4 puntos porcentuales (pp) con

6.9
relacion a la estimacion de abril del afio en curso. En = 57 .
esta nueva version, el Fondo Monetario Internacional
(FMI) proyecta para 2023 una tasa de 2.9%, denotando
una disminucion de 0.7 pp respecto a la publicacién & @
anterior. La desaceleracién del comportamiento, esta ‘ s 25
explicada por el endurecimiento de las condiciones -
financieras, repercusiones negativas de la guerra y 0 v

niveles de inflacion superiores a los previstos, esto

ultimo atribuido al elevado costo de materias primas, América Latinayel  Grecimlertomundial - Estados Unidos de Zona del Euro
combustibles y del transporte, que ha superado 10S  rune pespectims do o conoma sunia, 3, o 202

registros de afios anteriores, principalmente el

relacionado al transporte maritimo de carga.

En la Zona del Euro, se reflejan impactos significativos en la actividad econdmica causados por la guerra en
Ucrania, a lo que se suma condiciones financieras mas restrictivas. Por su parte, la desaceleracion en China,
cuyo PIB muestra la cifra mas baja en cuatro décadas; es atribuida principalmente a los rebrotes del Covid-
19y sus consecuencias por la menor movilidad.

En el caso de los EUA, el Producto Interno Bruto (PIB) presentd una caida de 0.9% en el Il trimestre, debido
al leve impulso del consumo privado, dada la baja en el poder adquisitivo de los hogares, asi como
condiciones financieras limitadas que derivaron en una menor inversién (inventarios, residencial y no
residencial) y gastos del Gobierno?.

En tanto, la Comision Econdmica para América Latina y El Caribe (CEPAL)*, proyecta que la regién
Latinoamericana retornara a la senda de bajo desempefio que exhibia antes de la crisis y estima para 2022

7 Informes de Perspectivas de la Economia Mundial Julio de 2022, Fondo Monetario Internacional (FMI).
https://www.imf.org/es/Publications/WEQ/Issues/2022/07/26/world-economic-outlook-update-july-2022

% Producto Interno Bruto, Segundo Trimestre 2022 (Segunda Estimacién), Oficina de Analisis Econdmico (BEA).
https://www.bea.gov/news/2022/gross-domestic-product-second-quarter-2022-advance-estimate

% Estudio Econémico de América Latina y el Caribe: Dindmica y desafios de la inversion para impulsar una recuperacion sostenible e inclusiva:
Comunicado de prensa | Comisiéon Econémica para América Latina y el Caribe (cepal.org)

https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/48077/4/S2200607 es.pdf

Subgerencia de Estudios Econdmicos
Departamento de Estadisticas Macroeconémicas

2


https://www.imf.org/es/Publications/WEO/Issues/2022/07/26/world-economic-outlook-update-july-2022
https://www.bea.gov/news/2022/gross-domestic-product-second-quarter-2022-advance-estimate
https://repositorio.cepal.org/bitstream/handle/11362/48077/4/S2200607_es.pdf

una tasa de variacién de 2.7%, sustentada en el
complejo escenario internacional y la mayor
incertidumbre a causa de la guerra en Ucrania, asi
como por la evolucion de su principal socio comerecial
-los EUA-, que incidirda en el desarrollo de las
exportaciones y en la recepcion de remesas. Para
Centroamérica, las revisiones de los programas
monetarios de cada pais de la regién, indican que las
proyecciones de PIB se ubicaran por encima del
crecimiento mundial en 2022, principalmente
Honduras, Nicaragua, Guatemala y Costa Rica.

Proyeccion de Crecimiento Paises de Centroamérica
Tasa de variacion anual
El Salvador

[l Honduras [ Nicaragua | Guatemala ] Costa Rica

2022
4.0-45

2021

=
o

2020

-1.8

-8.2

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano, Banco Central de Honduras.

RESULTADOS DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)
Il TRIMESTRE DE 2022

RESUMEN

Durante el Il trimestre de 2022 la economia hondurefia
registré un crecimiento de 0.5% respecto al primer
trimestre del afio, segun la serie desestacionalizada del
Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT); mientras que,
la variacion interanual fue de 3.8%; y en términos
acumulados se refleja al | semestre del aflo una tasa
de variacién positiva de 4.9%.

Lo anterior refleja la resiliencia de la economia
hondurefia, pese a un contexto internacional menos
favorable, caracterizado por una desaceleracion del
comercio mundial y los problemas en las cadenas de
suministro global. No obstante, las exportaciones han
mostrado buen desempefio por la mayor demanda
externa y la mejora en los precios internacionales,
cuyos beneficios han sido atenuados con los
aumentos en los precios de las materias primas, en

Serie Desestacionalizada: Producto Interno Bruto Trimestral
(PIBT)

[ variacion trimestral [l variacién interanual

2022-T-2
2022-T1
2021-T4
2021-T-3
2021-T-2
2021-T-1
2020-T4
2020-T-3
2020-T-2

2020-T1

La variacion trimestral se refiere al PIB del trimestre actual respecto al trimestre anterior y la variacion interanual es
trimestre actual versus el mismo trimestre del afio anterior.

Fuente: Division de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH

especial de los combustibles, energia y fertilizantes. Ante este contexto, las Autoridades Gubernamentales
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han implementado medidas de politica, orientadas al fortalecimiento del sector productivo, a través de
subsidios a los precios de los carburantes y facilitacién en el acceso a financiamiento y transferencias a
hogares productores (bono tecnoldgico), entre otras.

Desde el enfoque de la oferta, las mayores Contribucién al Crecimiento del PIBT por Rama de Actividad
contribuciones al PIBT corresponden a la E°°"9m'ca o ,
Porcentaje de contribucién al total del PIB del Il Trimestre 2022

Intermediacion Financiera; Industria Manufacturera y 06 06

Electricidad; aunado al dinamismo en la recaudacién
de Impuestos. Este desempefio fue contrarrestado -
particularmente- por el resultado en Transporte y
Almacenamiento; Servicios de Ensefanza;
Comunicaciones, -incluidas en resto de actividades-;
Construccion; Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y

Pesca.

Comercio;
Hoteles y
Agricultura Rest Construccion Resto Act.

Interm Ind. Electy -0.02

Financ. Manufact. Agua

Impuestos

-0.9

Desde el enfoque del gasto, el impulso proviene de la
, Resto de Actividades: Minas y Canteras; Comunicaciones; Propiedad de Vivienda; Actividades Inmobiliarias;
mayor dema nda eXterna’ aS| ComO, en eI Gasto de J;\dmvmstracr'c:m Fu"bffca, Ser\{lcrus de Ensefianza, Servicios de Salud; Servicios Comunitarios y Servicios de
ntermediacién Medidos indirectamente.
Consu mo FI nal prlvadO y pu bllcol- en ta ntO’ Ia Fuente: Divisién de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Formacién Bruta de Capital se vio favorecida por el
incremento en la inversion privada y publica, pese a una desacumulacién de inventarios y mas importaciones

que aportaron negativamente al PIB.

ACTIVIDADES QUE RECUPERAN LOS NIVELES PREPANDEMIA

PIBT Serie Desestacionalizada: (indice 2019=100)
Posca

— Agriculten, Gan - amutacturerss

Los resultadas al || trimestre de 2022, denotan que |a mayoria de las
actividades han superado los niveles promedio de 2019 en 5.8% en
3l la Intermediacidén  Financiera, Industria Manufacturera,
Comunicaciones, Comercio vy la recaudacion de Impuestos; no
obstante, la Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca, registra
montos  inferiores & los nzados en prepandemia, debido
basicamente a factores climé tormentas Eta e lota & finales de

20, destacando el dano sufrido en el cultivo de banano -con
i totales en algunas areas sembradas-; cultivo de palma,
cana de azlcar y café,

PIBT Serie Desestacionalizada: (Indice 2019=100) e 02072 202074 a2

202272

e niveles pre-crisis

Servicias Comurts Parsansles ¥ Canteras:
W Tanapone y Amaceaments [l Construsin

a0 Por otra parte, algunas actividades servicios -gue si bien en su
conjunto superan los adios de 2019- sufrieron en mayor
medida los impac ntindan sin alcanzar los
registrados antes de la pandemia; actividades como

C sccion; Transporte y Almacenamiento; Explotacion de Minas y
. Canteras; Servicios Comunitarios, Saciales y Persanales

Con

03 TI-A0 THIZ0 TIN THAR0 TIA0L THHRN TIAI T
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ENFOQUE DE LA PRODUCCION

Valor Agregado Bruto® (VAB) Trimestral por Actividad Econémica en términos constantes
(Analisis Il Trimestre de 2022 respecto al | Trimestre de 2022)

Industria Manufacturera aumenté 2.8%, reflejando la mayor contribucién al PIBT dado el impulso en la
fabricacion de productos textiles y maquinaria y equipo (arneses), ante el incremento en la demanda externa;
y, fabricaciéon de sustancias y productos quimicos, utilizados como insumo en la industria maquiladora.
Asimismo, dentro de la elaboracién de alimentos se destaca la produccion de lacteos, bebidas y productos
de tabaco; no obstante, se observa caida en el procesamiento de otros productos alimenticios (carnes,
productos de la pesca, aceites y grasas, productos de molineria, azlcar y café), en vista de los menores
rendimientos agricolas.

Valor Agregado Bruto de la Industria Manufacturera Contribucién a la variacién Industria Manufacturera

Variacion trimestral (trim. actual / trim. anterior) Fab. de productos textiles

38.6

Elaboracion de bebidas

Fab. de maquinaria y equipo
Elaboracion de productos lacteos
200

Fab. de sustancias y productos quimicos

Productos de tabaco

2020-T1  2020-T2
Fab. de papel y de productos de papel

2020-T3 2020-T4 2021-T1 2021-T2 2021-T3 2021-T4 2022-T1 2022-T2
Otras industrias manufactureras

Fab. de productos de caucho y plastico

=200 Fab. de otros productos minerales no

metalicos

Elab. de otros productos alimenticios

-28.5

Fuente: Divisién de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH. Incluye las actividades de mayor contribucion.

Por su parte, el resto de actividades incluidas en la industria manufacturera registraron disminucion, en
especial la fabricacion de papel y productos de papel; otras industrias manufactureras®; fabricacién de
productos de caucho y plastico, ante menores solicitudes de insumos intermedios por parte de la industria
y para consumo final; fabricacién de otros productos minerales no metalicos, este ultimo resultado de la
baja demanda de cemento por parte de la construccién publica; a pesar del incremento observado en las
edificaciones privadas.

Intermediacion Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones crecio 2.5%, explicado por el alza en el
margen financiero, como efecto del dinamismo del crédito al sector privado, que ha favorecido los ingresos
por intereses sobre préstamos fiduciarios, hipotecarios y por tarjetas de crédito. Asimismo, se reporto

4 Es el valor generado en la produccion después de restar los costos directos incurridos en el proceso productivo durante el trimestre.
> Fabricacion de muebles, reciclamiento y otras industrias manufactureras.
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aumento en los ingresos por comisiones principalmente sobre el uso de tarjetas de crédito y prestacion del
servicio de giros y transferencias. Electricidad y Distribucion de Agua, aumenté 6.5%, efecto de la mayor
generaciéon de energia con fuente hidrica y térmica, ante la creciente demanda de las industrias y de los
hogares.

Los Impuestos netos de subvenciones registraron tasa de variacion positiva de 1.9%, explicado por el
dinamismo de la actividad econdmica durante el Il trimestre resaltando la recaudacién de impuestos sobre
las importaciones -basicamente maquinarias para usos generales y fardos de ropa usada- y sobre los
productos, combustibles (gasolina), bebidas alcohdlicas y maquinarias para usos generales y equipo de
transporte. Por el contrario, los impuestos al valor agregado (tipo IVA/sobre ventas) disminuyeron.

Transporte y Almacenamiento registré caida de forma conjunta en 5.9%, resultado de la ralentizacion
en el traslado de mercancias e insumos para la industria nacional, ante el alza en los precios de los
combustibles y materias primas, generando mayores costos de operatividad para las empresas. Asimismo,
influyd la menor utilizacion de area de almacenamiento en productos como café y maquinarias, y equipo
de transporte.

Comunicaciones cayé 0.9%, a raiz del bajo trafico telefénico, a través de redes de telefonia fija y movil;
asimismo, se observd reduccion en la mensajeria mediante redes moviles, tanto nacional como
internacional. Por otra parte, el trafico telefonico internacional —por las redes movil y fija- se redujo, producto
de la reduccién en el nimero de usuarios®. Construccién disminuyé 4.3%, dada la baja ejecucion de
proyectos publicos, los cuales han pausado su realizacion respecto a lo presupuestado en el aflo. Mientras
que, las obras de construccion privada atenuaron la caida al registrar crecimiento -en especial- las
destinadas a la edificacion de residencias, edificios de apartamentos, locales comerciales y naves
industriales, concentradas particularmente en las ciudades de San Pedro Sula, Distrito Central y Choluteca.

6/ https://www.conatel.gob.hn/doc/Informes/2022/Informe%20trimestral%20sector%20de%20Telecomunicaciones,%201T2022.pdf
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Comercio, Hoteles y Restaurantes -en conjunto-
decrecieron 0.2%, resultado del menor dinamismo
en los servicios de hoteles y restaurantes ante una
desaceleracién en la demanda interna y externa en
relacion al trimestre previo. El comercio por su parte,
reflejé una evolucion positiva en las ventas de bienes
de origen nacional e importado, especialmente
prendas de vestir, bebidas alcohdlicas -cerveza-,
maquinarias para usos generales, combustibles -
gasolina-, jabones y productos lacteos.

Servicios de Enseiianza, Sociales y de Salud en su
conjunto se redujeron 2.1%, explicado en su
mayoria, por la normalizacion en la prestacion de los
servicios de salud, luego del incremento en la

Valor Agregado Bruto de Comercio, Hoteles y Restaurantes

Variacién trimestral (trim. actual / trim. anterior)

19.5

10.0

2020-T1  2020-T2 04 202212

2020-T3 2020-T4 2021-T1 2021-T2 2021-T3 2021-T4 2022-T1 -0.2

-10.0

-20.0

-30.0

-30.0

Fuente: Divisién de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

demanda registrada en trimestres previos, a consecuencia de los rebrotes del Covid-19, que han logrado
ser controlados en parte por el avance en los procesos de vacunacion. De igual manera, los servicios de
educacion reportaron disminucién en el periodo analizado.

Valor Agregado Bruto de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura
y Pesca

Variacién trimestral (trim. actual / trim. anterior)
2022-T2
2022T1
2021-T4
2021-T3
2021-T2
2021-T1
2020-T4
2020-T3
2020-T2

2020-T1

Fuente: Divisién de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca,
disminuyé 0.2%, dada la contraccidn en el cultivo
de café ante condiciones agroclimaticas que han
favorecido el desarrollo y la supervivencia de plagas
que afectan el cultivo -Broca y Roya-; de igual
manera se registr6 menor cultivo de camardn,
influyendo en mayor medida en el total de la
actividad de pesca. Lo anterior, fue atenuado por el
crecimiento registrado en los cultivos de granos
basicos, banano, palma africana y cafia de azlcar; asi
como, en la cria de aves; resaltando el apoyo de
politicas publicas, orientadas al fortalecimiento de
este sector, mediante la flexibilizacion de las
condiciones para acceso al crédito.
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ENFOQUE DEL GASTO

Evolucion PIBT por Componentes del Gasto

(Analisis Il Trimestre de 2022 respecto al | Trimestre de 2022)

Desde la perspectiva del gasto, el PIBT crecié en
respuesta a la mayor demanda externa de bienes, la
que registro alza de 6.3%, a raiz del envio de
productos textiles y prendas de vestir, maquinaria y
equipo (arneses), banano, azucar y aceites y grasas -
estos dos ultimos, por la utilizacion de inventarios
acumulados en trimestres anteriores-. De la misma
forma, las importaciones -que atenlan el
desempefio- aumentaron 1.5% en el Il trimestre, por
compras de insumos para la industria textil, productos
de petréleo, sustancias y quimicos y productos
alimenticios.

Por su parte, el Consumo Final (privado y publico)
mostré dinamismo, financiandose el consumo
privado en parte a través de remesas familiares (las
que representan alrededor del 30.0% del ingreso
disponible), y que en el Il Trimestre variaron 16.4%
respecto al | trimestre de 2022. En tanto, el gasto de
consumo publico crecid6 2.3% en comparacion al
trimestre anterior.

En la Inversion Total, se observd contraccion de
10.7% explicada por el uso intensivo de inventarios
acumulados en trimestres anteriores (aceites y grasas,
y azucar), para cubrir la demanda interna y externa. En
lo que se refiere a la Formacion Bruta de Capital ésta
aumento 4.8% -excluyendo inventarios-, dada la
mayor contribucion de la inversién privada por la

Crecimiento del PIBT por Componentes del Gasto
Contribucién porcentual por trimestre

Ml Exportaciones [ Gasto de Consumo Final [l Importaciones [l Inversion

2022-12

2022-T1

2021-T4

2021-T3

2021-T2

2021-T1

El crecimiento de las impaortaciones afecta negativamente el resultado del PIBT.
Fuente: Divisién de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH

Exportaciones e Importaciones de Bienes y Servicios
Variacion trimestral (trim.actual / trim.anterior)

Exportaciones Importaciones

|
I -0.5

| 2022-T2

2022-T1

2021-T4

6.3

2021-T3 43

2021-12 1.0 I

2021-T1 10.0

I

1.0

Fuente: Divisién de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

adquisicion de maquinaria (para usos generales y aparatos eléctricos) y equipo de transporte, y por la
evolucion en la construccidon residencial -vivienda social y clase media- y edificaciones industriales y
comerciales. Por su parte, la inversion publica muestra recuperacion de forma trimestral, aunque al primer
semestre 2022, se registra una baja de ejecucion (10.1%) en comparacion a lo programado”.

"/ Fuente: Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas. Informe de Revisidén Presupuestaria de Medio Afio Gobierno Central.
https://www.sefin.gob.hn/wp-content/uploads/2022/08/INFORME-REVISION-PRESUPUESTARIA-MEDIO-ANIO-2022.pdf
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EFECTO DE ARRASTRE: RELACION ENTRE LAS TASAS DE \’IARIACIC')N
TRIMESTRAL CON EL CRECIMIENTO ANUAL DE LA ECONOMIA

La variacién promedio anual del PIB real se relaciona con las variaciones trimestrales, en la cual el
crecimiento del PIB estd influenciado por el comportamiento de los trimestres del afio anterior vy el afio
vigente, determinado por: a) el comportamiento del PIB trimestral correspondiente a los cuatro trimestres
del afio en curso en términos desestacionalizados; y, b) la evolucién de las tasas de variacion trimestral de
los ultimos tres trimestres del afio pasado, a este Ultimo se le denomina “efecto de arrastre”.

Es asi que, existe una jerarquia en los trimestres relacionados, siendo los de mayor participacion los Ultimos
del afio previo y los iniciales del afio en curso; por tanto, el resultado global del PIB dependera del peso del
trimestre como de su evolucion trimestral.

El efecto de arrastre es la contribucion anticipada del afic anterior al crecimiento del siguiente afio. Se
define como la variacién del PIB que se producirfa si el nivel alcanzado durante el IV trimestre del afio
anterior se mantiene invariable o constante a lo largo del afio en curso. En ese sentido, si el nivel del PIB del
IV trimestre del afio previo estd por encima de su nivel promedio de ese mismo afio, el efecto de arrastre
contribuird positivamente al crecimiento promedio anual, entre mas positivo sea este valor, mayor sera el
aporte al PIB en el afio siguiente, siempre y cuando se mantengan condiciones econémicas favorables y
estables. Por el contrario, este efecto serd negativo cuando el nivel del PIB del IV trimestre del afio previo
esté por debajo de su nivel promedio para ese afio y afectara a la baja el comportamiento del PIB.

Tal como se ohserva en la gréfica, que refleja Henduras: PIB Real 2020 y 2021 ,

ol comportamiento de la economia en 2020 y Serie Desestacionalizada (niveles y tasas en términos constantes)
2021, la linea A representa el nivel promedio 500
de PIB de 2020 (L50,200.0 millones); la linea B~ seow
corresponde al nivel promedio de 2027 seow
(L51,700.0 millones), que mantiene el nivel del =200
IV trimestre de 2020, es decir, cero variacion — seow
en los cuatro trimestres de 2021; y, C oo
representa el resultado observado del PIB 00
promedio de 2021 (L56,500.0 millones). La o
diferencia porcentual entre Cy A corresponde o0
a la tasa de crecimiento promedio anual en  wow
2021 (12.5%);, por su parte, la diferencia
porcentual entre By A es el efecto de arrastre
(3.0%) v la diferencia porcentual entre Cy B indica la dindmica de crecimiento en 2021 (9.5%).

2 3 2 3

Afo t-1 (2020) Afa t[2021)
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La aplicacién de esta metodologia a la economia s
hondurefia, para el perfodo 2001 a 2019, en la que el . |
PIB crecié en promedio 3.9%, es explicado en un = ATTE ) . ] 4
36.0% -mas de un tercio del crecimiento del PIB- por ' Hl IH H[H * -” ll‘]] HMH )|
el efecto de arrastre (1.4 puntos porcentuales, pp); Y, ¥

un 64.0% es el aporte de los afios corrientes (2.5 pp). » e
Se destaca el aporte positivo del efecto de arrastre en
toda la serie -excepto en 2009 afectado por la crisis

financiera internacional a finales de 2008-, incluso en
2021 se reportd un efecto positivo luego de la recuperacién a partir del

anteriormente descrito, esta relacionado con la tendencia positiva del PIB.

'
H
\
\
A
v

R
8

8
R R K

: Ponderaciones Ac por Trimestre al Crecimiento Anual

De igual manera, al analizar la contribucién al PIB
acumulada a cada trimestre en el periodo 2001 a " 100
2019, se observa que, al IV trimestre en promedio,
asciende a 39% del total del PIB; al incluir el primer
trimestre del siguiente afio, esta sube al 71%,
alcanzando mas de 85% al primer semestre del afio
en curso; lo que valida que a medida se dispone de
datos trimestrales, éstos proporcionan informacion
muy Util  para fortalecer las proyecciones 3 .

macroeconémicas del PIB real, especialmente en el Afot
corto plazo.

De acuerdo a las cifras observadas al primer semestre de 2022, bajo esta metodologfa, el PIB ya alcanzd un
crecimiento de 3.2% (con un efecto de arrastre de 2.0 pp), a falta de dos trimestres, lo gue confirma que la
actividad econdmica continla la trayectoria positiva, congruente con la proyeccion de crecimiento
econémico incluida en la Revision del Programa Monetario; lo anterior,  a pesar de las fuertes presiones
inflacionarias y condiciones desfavorables en el entorno internacional. En virtud de lo anterior, para la
formulacién de la paolitica econémica, es importante considerar que el comportamiento trimestral a finales
de 2022, se constituye en un determinante en la prevision del PIB para 2023.

1/Series del PIB desestacionalizadas disponibles al Il trimestre de 2022, puede cambiar por revisién y actualizacién de informacién e
incorporacion de nuevos trimestres.
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ANEXOS
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Anexo 1

Serie D ionalizada: Prod Interno Bruto Trimestral por Actividad E: omica, valores
(Millones de lempiras)
P/ P/ p/
Actividad Econémica 2020 2021 2022
] [ m | w Anual ] I n v Anual 1 I
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca 7,517 7,095 7,196 6,880 28,687 6,951 7,234 7,330 7,297 28,813 7,288 7,275
Explotacion de Minas y Canteras 104 74 93 83 353 96 113 103 103 415 100 105
Industrias Manufactureras 9,760 6,975 9,666 9,901 36,302 10,638 10,752 10,789 11,179 43,358 11,414 11,733
Electricidad y Distribucion de Agua 1,462 1279 1,440 1,426 5,607 1,656 1,807 1,843 1,792 7,098 1,723 1,835
Construccion 1411 878 1,193 1,189 4,671 1,291 1,346 1,357 1,481 5475 1,357 1,299
Comercio; Hoteles y Restaurantes 6,088 4,262 5,093 5674 21,118 6,027 6,178 6,483 6,559 25,247 6,584 6,572
Transporte y Almacenamiento 1,875 1378 1,564 1,683 6,500 1,880 1,859 1,944 2,011 7,694 1,984 1,866
Comunicaciones 5,624 5,692 5745 5727 22,788 5,755 5,834 5,843 5,900 23,331 5,942 5,887
| iacion Fi i Fi
ntermediacion Financiera, Seguros y Fondos de 11,031 10156 10496 10315 | 41999 | 11,125 11,897 12876 13,109 | 49,007 | 12828 13,154
Pensiones
Propiedad de Vivienda; Actividades Inmobiliarias y 4,403 3,889 4,250 4182 | 16725 | 4457 4,555 4,641 4397 | 18048 | 4659 4,647
Empresariales
Administracion Publica y Defensa 2,768 2,726 2,672 2,658 10,824 2,656 2,789 2,770 2,871 11,086 2,824 2,793
Servicios de Ensefianza; Servicios Sociales y de Salud 4,214 4118 4,262 4,273 16,867 4,407 4,307 4,396 4,514 17,624 4,550 4,453
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 1,298 980 1,090 1,202 4,570 1,299 1,297 1,278 1,333 5,207 1,312 1,310
Menos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos | g g 8137 815 8116 | 32992 | 8485 8980 9716 10130 | 37311 | 9774 9,963
Indirectamente (SIFMI)
Valor Agregado Bruto a precios basicos 48,973 41,365 46,603 47,078 | 184,019 | 49,754 50,987 51,936 52,414 | 205,091 52,792 52,967
Mas: Impuestos netos de subvenciones sobre la
- . . 4,813 3,226 4,215 4,667 16,921 5,026 5,286 5462 5,261 21,035 5327 5427
produccién y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado 53,786 44,592 50,818 51,745 | 200,940 | 54,780 56,273 57,398 57,675 | 226,126 | 58,119 58,395
Anexo 2
Serie D ionalizada: Prod Interno Bruto Trimestral por Actividad E: omica, valores v
Variacién trimestral (trimestre actual / trimestre anterior)
P/ p/ p/
Actividad Econémica 2020 2021 2022
] [ m [ w Anual T n v Anual 1 I
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca -1.7 -5.6 14 -4.4 -6.3 1.0 4.1 1.3 -0.4 04 -0.1 -0.2
Explotacion de Minas y Canteras -75 -29.0 254 -103 -235 15.7 173 -8.2 -0.8 174 -2.5 5.1
Industrias Manufactureras -9.7 -285 38.6 24 -14.0 74 1.1 0.3 3.6 194 2.1 2.8
Electricidad y Distribucion de Agua -2.8 -12.5 12.6 -1.0 -39 16.2 9.1 2.0 -2.8 26.6 -39 6.5
Construccion -13.3 -37.8 36.0 -04 -254 8.6 4.2 0.8 9.1 17.2 -8.3 -4.3
Comercio; Hoteles y Restaurantes -5.2 -30.0 195 114 -17.8 6.2 25 49 1.2 19.6 04 -0.2
Transporte y Almacenamiento -15.8 -26.5 135 76 -24.4 117 -1.1 4.6 34 184 -1.4 -5.9
Comunicaciones 1.0 12 0.9 -03 33 0.5 14 0.2 1.0 24 0.7 -0.9
IntermedlaC|on Financiera, Seguros y Fondos de 10 79 33 17 09 78 69 82 18 167 21 25
Pensiones
Propledat}i de Vivienda; Actividades Inmobiliarias y 18 117 93 16 50 66 22 19 53 79 60 03
Empresariales
Administracion Publica y Defensa 5.2 -1.5 -2.0 -0.5 1.1 -0.1 5.0 -0.7 37 24 -1.6 -1.1
Servicios de Ensefianza; Servicios Sociales y de Salud 0.6 -2.3 3.5 0.3 22 3.1 -2.3 21 2.7 4.5 0.8 -2.1
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales -6.5 -24.5 112 103 -14.7 8.1 -0.2 -15 43 139 -1.6 -0.2
Me.nos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos 15 52 02 05 01 45 58 82 43 131 35 19
Indirectamente (SIFMI)
Valor Agregado Bruto a precios basicos -4.1 -15.5 12.7 1.0 -8.6 5.7 2.5 1.9 0.9 11.5 0.7 0.3
Mas: | i |
as: Impuestos netos de subvencianes sobre [a -28 -330 306 107 -13.0 77 52 33 37 243 13 19
produccion y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado -4.0 -17.1 14.0 1.8 -9.0 5.9 2.7 2.0 0.5 12.5 0.8 0.5

Fuente: Division de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH
" Las series del Producto Interno Bruto Trimestral han sido armonizadas conforme a los resultados del Cuadro Oferta y Utilizacién (COU) 2018, lo que a su vez generd el cierre anual por suma de trimestres en 2019 a
2021, derivado del proceso de armonizacion y extrapolacion con el benchmarking.
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Anexo 3
Serie Desestacionalizada: Producto Interno Bruto Trimestral por Actividad Econémica, valores constantes v
Variacién interanual (trimestre actual / mismo trimestre afio anterior)

» . 20207 20217 20227
Actividad Econémica
I 1] mn v Anual I 1 11} v Anual 1 1
Agricultura, Ganaderia, Caza, Silvicultura y Pesca -4.9 -6.2 -39 -10.0 -6.3 -7.5 20 1.9 6.1 04 4.8 0.6
Explotacion de Minas y Canteras -8.8 -38.1 -20.3 -26.1 -23.5 -7.6 52.7 11.7 235 17.4 4.1 -6.7
Industrias Manufactureras -6.2 -333 -8.5 -84 -14.0 9.0 54.2 11.6 12.9 19.4 7.3 9.1
Electricidad y Distribucion de Agua 6.8 -11.2 -53 -5.2 -39 133 413 28.0 25.6 26.6 4.0 1.6
Construccion -10.1 -43.1 -21.5 -27.0 -254 -85 534 13.7 245 17.2 5.1 -3.5
Comercio; Hoteles y Restaurantes -4.3 -333 -21.9 -11.6 -17.8 -1.0 449 27.3 15.6 19.6 9.2 6.4
Transporte y Almacenamiento -9.6 -349 -28.3 -24.4 -244 0.3 349 24.3 19.5 184 55 0.4
Comunicaciones 37 3.2 3.6 2.9 33 2.3 2.5 1.7 3.0 24 32 0.9
Intermediacion Financiera, Seguros y Fondos de 52 -3.1 0.1 -5.5 -0.9 09 17.1 27 27.1 167 153 106
Pensiones
Propledaq de Vivienda; Actividades Inmobiliarias y 19 107 43 67 50 12 171 92 51 79 46 20
Empresariales
Administracion Publica y Defensa 35 1.2 -1.2 1.1 1.1 -4.0 23 37 8.0 24 6.3 0.2
Servicios de Ensefianza; Servicios Sociales y de Salud 32 0.1 35 2.0 22 4.6 4.6 32 5.6 45 32 34
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales 1.2 -28.7 -17.0 -134 -14.7 0.1 323 17.2 10.9 13.9 1.0 1.0
Me.nos: Servicios de Intermediacion Financiera Medidos 6.2 16 06 40 01 1 103 191 248 13.1 152 109
Indirectamente (SIFMI)
Valor Agregado Bruto a precios basicos -2.0 -17.1 -74 -7.8 -8.6 1.6 233 114 113 115 6.1 3.9
Mas: Impuestos netos de subvenciones sobre la 2.1 326 -156 57 | -130 | 44 63.8 296 127 | 243 6.0 27
produccién y las importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado -1.7 -18.5 -8.1 -7.6 -9.0 1.8 26.2 12.9 11.5 125 6.1 3.8
Anexo 4
Serie D ionalizada: Producto Interno Bruto Trimestral Enfoque del Gasto, valores constantes "/

(Millones de lempiras)

20207 2021 2022"
Conceptos
1 ’ 1] ’ 1] ‘ v Anual 1 | 1] | 1] | v Anual 1 ‘ 1] ‘
Gasto de Consumo Final 49,403 42,510 46,937 48,967 | 187,816 51,546 53,755 53,957 55,051 | 214,308 55,275 55,699
Sector Privado 42,185 35763 39,834 41,593 159,376 44,030 46,053 46,151 47,217 183,450 47,718 47,972
Sector Publico 7,218 6,746 7,103 7,374 28,441 7,516 7,702 7,806 7,834 30,858 7,556 7,727
Formaci6n Bruta de Capital”’ 10,036 8,041 5,241 9,490 32,808 10,945 12,285 11,780 13,907 | 48,917 13,323 11,897
Exportaciones de Bienes y Servicios 27,199 16,037 25984 25545 94,765 28,103 28,389 29,599 29,026 115,117 29,620 31,501
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios 32,851 21,996 27,344 32,258 114,449 35,814 38,156 37,937 40,310 152,216 40,099 40,702
Producto Interno Bruto a precios de mercado 53,786 44,592 50,818 51,745 200,940 54,780 56,273 57,398 57,675 226,126 58,119 58,395

Fuente: Division de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

" Las series del Producto Interno Bruto Trimestral han sido armonizadas conforme a los resultados del Cuadro Oferta y Utilizacién (COU) 2018, lo que a su vez generd el cierre anual por suma de
trimestres en 2019 a 2021, derivado del proceso de armonizacion y extrapolacion con el benchmarking.

% Incluye Variacién de Existencias.
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Anexo 5
Serie Desestacionalizada: Producto Interno Bruto Trimestral Enfoque del Gasto, valores constantes'

Variacién trimestral (trimestre actual / trimestre anterior)

20207 2021% 20227
Conceptos
| I 1] ’ m ‘ v Anual 1 I 1] I n I v Anual 1 ‘ n
Gasto de Consumo Final -0.3 -14.0 10.4 4.3 -5.0 5.3 4.3 0.4 2.0 14.1 0.4 0.8
Sector Privado -1.6 -15.2 114 44 -6.2 5.9 4.6 0.2 23 15.1 1.1 0.5
Sector Publico 82 -6.5 53 38 29 1.9 25 13 04 85 -35 23
Formaci6n Bruta de Capital? -9.2 -19.9 -34.8 81.1 -25.1 15.3 12.2 -4.1 18.1 49.1 -4.2 -10.7
Exportaciones de Bienes y Servicios -1 -41.0 62.0 -1.7 -20.8 10.0 1.0 43 -1.9 21.5 2.0 6.3
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios -6.5 -33.0 243 18.0 -18.5 11.0 6.5 -0.6 6.3 33.0 -0.5 1.5
Producto Interno Bruto a precios de mercado -4.0 -17.1 14.0 1.8 -9.0 5.9 2.7 2.0 0.5 12,5 0.8 0.5
Anexo 6

Serie Desestacionalizada: Producto Interno Bruto Trimestral Enfoque del Gasto, valores constantes "’

Variacién interanual (trimestre actual / mismo trimestre afio anterior)

20207 2021% 20227
Conceptos
I | 1} ‘ m ‘ v Anual I | 1} | mn | v Anual I ‘ ]
Gasto de Consumo Final 13 -13.7 -6.2 -1.2 -5.0 43 26.5 15.0 12.4 14.1 7.2 3.6
Sector Privado 0.8 -153 -74 -3.0 -6.2 44 28.8 15.9 135 15.1 84 42
Sector Publico 4.5 -43 13 10.5 29 4.1 14.2 9.9 6.2 85 0.5 0.3
Formaci6n Bruta de Capital”’ -23.3 -19.8 -45.8 -14.1 -25.1 9.1 52.8 124.8 46.5 49.1 21.7 -3.2
Exportaciones de Bienes y Servicios -6.0 -45.8 -15.1 -16.5 -20.8 33 77.0 13.9 13.6 21.5 54 11.0
Menos: Importaciones de Bienes y Servicios -9.0 -35.6 -21.8 -8.2 -18.5 9.0 73.5 38.7 25.0 33.0 12.0 6.7
Producto Interno Bruto a precios de mercado -1.7 -18.5 -8.1 -7.6 -9.0 1.8 26.2 12.9 11.5 12,5 6.1 3.8

Fuente: Division de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
" Las series del Producto Interno Bruto Trimestral han sido armonizadas conforme a los resultados del Cuadro Oferta y Utilizacion (COU) 2018, lo que a su vez generd el cierre anual por suma de
trimestres en 2019 a 2021, derivado del proceso de armonizacion y extrapolacién con el benchmarking.

% Incluye Variacion de Existencias.
" Revisado
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Anexo 7
Contribucion por Actividad Econémica a la variacion trimestral del PIB
Serie Desestacionalizada, valores constantes

Il Trimestre 2022
Variacién Contribucién
ACTIVIDAD ECONOMICA respectoal | o ala
trimestre s o 1/
anterior (%) variacion

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca -0.2 0.1 0.0
Explotacion de Minas y Canteras 5.1 0.0 0.0
Industrias Manufactureras 2.8 0.2 0.5
Electricidad y Distribucion de Agua 6.5 0.0 0.2
Construccion -4.3 0.0 -0.1
Comercio; Hoteles y Restaurantes -0.2 0.1 0.0
Transporte y Almacenamiento -59 0.0 -0.2
Comunicaciones -09 0.1 -0.1
Intermediacion Financiera, Seguros y Fondos de Pensiones 25 0.2 0.6
Propiedad de Vivienda; Actividades Inmobiliarias y Empresariales -0.3 0.1 0.0
Administracion Publica y Defensa -1.1 0.0 -0.1
Servicios de Ensefianza; Servicios Sociales y de Salud =21 0.1 -0.2
Servicios Comunitarios, Sociales y Personales -0.2 0.0 0.0
Menos: Servicios de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente 19 02 03
(SIFMI)
Valor Agregado Bruto a precios basicos 0.3 0.9 0.3
Més: Impuestos netos de subvenciones sobre la produccion y las 19 01 02
importaciones
Producto Interno Bruto a precios de mercado 0.5 1.0 0.5

Fuente: Division de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
" Es el aporte a la variacion global del PIBT por actividad econdmica.
Nota: La suma de las partes no necesariamente es igual al total, debido a las aproximaciones.

Anexo 8
Contribucién por Componentes del Gasto a la variacién Trimestral del PIB

Serie Desestacionalizada, valores constantes
Il Trimestre de 2022

Varlactlonl Contribucion
Componente res'pec oa Peso ala
trimestre variacién"
anterior (%)

Gasto de Consumo Final 0.8 1.0 0.7
Sector Privado 0.5 08 04
Sector Publico 23 0.1 03

Formacién Bruta de Capital” -10.7 0.2 -2.5

Exportaciones de Bienes y Servicios 6.3 0.5 32

Importaciones de Bienes y Servicios® 15 0.7 1.0

Producto Interno Bruto a precios de mercado 0.5 1.0 0.5

Fuente: Division de Cuentas Nacionales, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
" Es el aporte a la variacion global del PIBT por componente del gasto.
% Incluye Variacion de Existencias.

| as variaciones positivas en las importaciones, contribuyen de manera negativa en el PIB.
Nota: La suma de las partes no necesariamente es iqual al total, debido a las aproximaciones.
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NOTA TECNICA AL USUARIO

La medicion del Producto Interno Bruto Trimestral (PIBT) -enfoque produccion y gasto- se calcula con informacién preliminar;
utilizando indicadores de volumen de alta frecuencia y estados financieros, coordinados en un marco contable, coherente,
estadistico y analitico. No obstante, estas fuentes no cubren la totalidad de la informacién utilizada para calcular las cuentas
nacionales anuales; por lo tanto, los resultados de la serie original del PIBT estan sujetos a revision de acuerdo con: a) nueva
informacion disponible; b) actualizacidn en los datos fuentes; ¢) incorporacién de datos por el cierre del PIB por actividad econémica
y componentes del gasto a través del cuadre oferta-utilizacidon (COU) anual; y, d) revisidn y consistencia en la generacion del ajuste
estacional en las series.

Asimismo, de acuerdo con la politica de revisidon sugerida en el Manual de Estadisticas de Cuentas Nacionales Trimestrales (CNT)
del Fondo Monetario Internacional (FMI) y las caracteristicas propias del andlisis de series de tiempo, con la incorporacién de nuevas
observaciones (trimestres) se generan cambios en el patrén estacional de las actividades econémicas y revisiones en los resultados
para los trimestres previos -publicados- para las series desestacionalizadas y de tendencia ciclo.

En ese sentido, las nuevas observaciones pueden dar lugar a variaciones de la tendencia estacional calculada en trimestres
anteriores, principalmente en el tramo final de la serie -para los trimestres de los dos Ultimos afos-.

Los resultados del PIBT¥ reflejan la suma de los Valores Agregados Brutos generados por actividad econémica mas los impuestos
netos de subvenciones durante el trimestre en analisis, ofreciendo una visidon oportuna, completa y clara sobre el desempefio de la
economia en el corto plazo. En este informe se analiza la variacion del segundo trimestre de 2022 respecto al primer trimestre de

2022.

Las series originales, desestacionalizadas y de tendencia ciclo, por actividad econémica y componentes del gasto, a partir del primer
trimestre de 2000; asi como el documento metodoldgico, otros informes y documentos relacionados, estan disponibles en:
https.//sisee.bch.hn/SCNT/.

PORTAL CUENTAS NACIONALES TRIMESTRALES DE HONDURAS

El Banco Central de Honduras (BCH) autoriza la reproduccion total y parcial del texto y cifras de esta publicacion, siempre que se
mencione la fuente. No obstante, esta Institucion no asume responsabilidad legal alguna o de cualquier otra indole por la
manipulacién, interpretacion personal y uso de dicha informacién.

Derechos Reservados © 2022

8 Se calculan bajo los lineamientos del Manual de Estadisticas de Cuentas Nacionales Trimestrales (2001), con afio base 2000=100.
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