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INFORME DE BALANZA DE PAGOS, POSICION DE INVERSION
INTERNACIONAL Y DEUDA EXTERNA

En este informe se presentan los resultados mds destacados de la Balanza de Pagos (BP), la
Posicién de Inversion Internacional (Pll) y la Deuda Externa de Honduras, mostrando la evolucién
durante el tercer trimestre de 2022 en cada uno de los componentes que la conforman, partiendo
de la Cuenta Corriente y de Capital, siguiendo con las relaciones financieras entre la economia
nacional y el Resto del Mundo, segun la categoria de Inversion y el sector institucional en la Pll y
la cuenta financiera de la BP. Asimismo, este enfoque integrado explica los cambios que se
producen en los saldos o posiciones, a partir de los movimientos o flujos observados, lo que permite
un mejor andlisis de posibles vulnerabilidades y, por tanto, de la sostenibilidad en el tiempo de la
posicion externa del pais.

Aviso al Usuario

La informacion utilizada para la elaboracion de este documento es la disponible a septiembre de 2022, con cifras de caracter
preliminar. El Banco Central de Honduras autoriza la reproduccion total o parcial del texto, graficos y estadisticas que figuran en
esta publicacion, siempre que se mencione la fuente. No obstante, esta Institucién no asume responsabilidad legal alguna o de
cualquier indole, por la manipulacion, interpretacién personal y uso de dicha informacion.

Derechos Reservados © 2022

Sitio web: www.bch.hn

Correo electrénico: transparencia@bch.hn

Twitter: @BancoCentral_HN

Linkedin: /BCHonduras

Instagram: @bancocentral_hn

Calendario de informes: https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/calendario-de-publicaciones-de-
informacion-economica-y-financiera
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Signos Convencionales
P/ Preliminar.
N/D: Dato no disponible a la fecha analizada.

Nota 1: Los totales por suma pueden no coincidir por redondeos en las cifras parciales.
Nota 2: Para un primer lector recomendamos ver glosario de términos técnicos asociados que se encuentran al final de este
informe.
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Durante 2022, la economia mundial ha experimentado una serie de desafios y
turbulencias como ser: una inflacion superior a la vista en varias décadas,
endureciendo las condiciones financieras en la mayoria de las regiones; la invasion de
Rusia a Ucrania y la pandemia persistente del COVID-19. Las politicas monetaria y
fiscal han ofrecido un apoyo durante la pandemia para mitigar la inflacion; sin
embargo, una parte creciente de las economias presentan desaceleracion del
crecimiento y en otras se observa contraccion. El curso de la guerra en Ucrania y la
posibilidad de mas cambios en el lado de la oferta global relacionados con la
pandemia, ha incidido para que el FMI revise el prondstico del crecimiento mundial,
el cual pasa de 6.0% en 2021 a 3.2% en 2022 y a 2.7% en 2023. Este crecimiento es el
mas débil desde 2001, excepto por la crisis financiera mundial (2008-2009) y la fase
aguda de la pandemia del COVID-19 (2020), reflejandose una desaceleracion
significativa para las economias mas grandes: a) contraccién del PIB de los Estados
Unidos de América (EUA) en el primer semestre de 2022, b) contraccién de la zona
euro en la segunda mitad de 2022, ¢) bloqueos en China por brotes prolongados del
COVID-19 y d) creciente crisis del sector inmobiliario. EI organismo internacional
indica que un tercio de la economia mundial se enfrenta a trimestres de
decrecimiento. Se prevé ademas, que la inflacién mundial aumente del 4.7% en 2021
al 8.8% en 2022, disminuyendo a 6.5% en 2023".

De acuerdo a la Organizacién Mundial del Comercio (OMC)? el comercio mundial de
servicios mostré crecimiento interanual de 18.0% al segundo trimestre de 2022,
impulsado principalmente por el servicio de transporte y viajes, dicho aumento se
reflejo en todas las regiones. En la misma linea, se observa el comportamiento de
turismo, que segun el dato a julio de 2022 del barémetro de la Organizacion Mundial
de Turismo (OMT)?, las llegadas de turistas casi se triplicaron en los primeros siete
meses de este aflo en comparacion con el mismo periodo de 2021; no obstante, segun
dicha Organizacidn, las llegadas a nivel mundial se situaron casi al 60% de los niveles
anteriores a la pandemia.

Segun el informe de la Comision Econdmica para América Latina y El Caribe (Cepal),
en 2021 las entradas de Inversidn Extranjera Directa (IED) en Latinoamérica superaron
en 40.7% lo registrado el afo anterior, cuando se recibid un total de USD142,794.0
millones. La subregion de Centroamérica percibio cinco veces lo reportado en 2020,
equivalente a USD 10,794 millones que representan el 7.6% de las entradas totales de
América Latina y El Caribe. La recuperacién de la IED, se atribuye principalmente a la
venta de activos en servicios; fusiones y adquisiciones; y la reinversion de utilidades
de las empresas ya instaladas. Pese a la recuperacién, Latinoamérica perdio
participacion como destino de las inversiones mundiales al representar 9.0% del total,
cuando afio atras fue de 11.0%".

" Informe de Perspectivas de la Economia Mundial Octubre 2022

2 Organizacién Mundial del Comercio, comunicado de prensa, “Second Quarter 2022 Trade in Services".

https://www.wto.org/english/res e/statis e/daily update e/serv latest.pdf

3 Organizacion Mundial del Turismo, https://www.unwto.org/es/taxonomy/term/347
4 https://www.cepal.org/es/publicaciones/48520-la-inversion-extranjera-directa-america-latina-caribe-2022.



https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022
https://www.wto.org/english/res_e/statis_e/daily_update_e/serv_latest.pdf
https://www.unwto.org/es/taxonomy/term/347
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VARIABLES INTERNACIONALES QUE IMPACTAN EL SECTOR EXTERNO

) Precios internacionales:
v Durante el Ill trimestre de 2022, el Tipo de Cambio
precio promedio del petréleo crudo
fue de USD96.43/bbl presentando

un alza interanual de 34.6% respecto 2500
a similar fecha de 2021 105 —O—USDporDEG USD por EURO 24.80 =0~ Lempiras por USD
(USD71.65/bbl). 1.00 2460

v El precio promedio del café se ubicé 0.95
en USD227.81 por cada saco de 46 0.90 24.40
kg, reflejando un incremento de 0.85 24.20
40.8% de forma interanual. 0.80 28,00

) Términos de Intercambio: 0.75 W ko
v Entre julio-septiembre de 2022, la 0.70 )

relacion  de los términos de 0.65 23.60

intercambios registré6 una contraccion 0.60 23.40

de 2.6% frente a lo reportado en igual Conm v w1 N T T 1V O T (I \ V2 B R

periodo del afo precedente, dicha 2020 001 2022 2020 2021 2022

caida esta asociada al aumento de
44.5% en el precio promedio de los
combustibles  importados por la
economia nacional, lo anterior, fue
contrarrestado en gran medida por el Inflacion de los EUA
aumento observado de 40.8% en el
precio promedio del café exportado
por Honduras hacia los principales
socios comerciales.

v El precio de los derivados del petréleo
y el precio internacional del café
durante el Il trimestre de 2022,
mostraron una disminucién de 12.1% y
7.8%, respectivamente, al compararlo 26
con lo obtenido durante abril-junio del 191817

15 1414
afio en curso, la caida menos % % % § % 06% %
pronunciada del precio del café

Tasa de Desempleo en los EUA

3.8%
3.5%

%
.

2.5%

\:
N

originé que la brecha de los términos AR AR N AR Asidtico Afroamericano Latino Total
de intercambio se ubicara en 4.8%. 2019 2021 2021 2022
)Inflacién:
v la  economia mundial  sigue Tasas de Interés Términos de Intercambio
enfrentando graves retos por los
efectos de la invasion de Rusia a 400.0 Cofé oo Combustibles = oo T
Ucrania, la crisis del costo de la vida
provocada por las persistentes A septiembre de 2022: 350.0 A
presiones inflacionarias y la v La tasa de interés de referencia de la 0y
desaceleracidon en China. Reserva Federal de los EUA se ubicd 3000 ,;7 ““
v La inflacién de los EUA a septiembre en el rango objetivo de 3.0% a .. Do
de 2022 fue de 8.2%; asimismo, se 3.25%. 5/7 S Ry
proyecta que la inflacion para la v La Secured Overnight Financing 2000 J Tse Noe
economia mundial al finalizar 2022 Rate (SOFR) cerré en 2.51% (1.10% o oo?
alcance 88% y 65% en 2023, en junio de 2022). 1500 Pso .
mantenl.endo @ @ db p(.)l.ltlca v La tasa de interés del Banco Central 100.0 ,¢”I
monetaria para restaurar la estabilidad £ bics 1.25% coscag P
; " uropeo se ubicdé en 1.25% para N -
de precios y procurando que la politica . - 50.0 N_o=?
5 - X operaciones principales de =
flscal.allwe las presiones sobre. el co.slto financiacién procurando el retorno 00
G Gy oportuno de la inflacién al objetivo R R
lo suficientemente restrictiva para que de 2.0% a mediano plazo del BCE.
esté alineada con la politica monetaria. 2019 2020 2021 2022
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RESUMEN PRINCIPALES RESULTADOS TERCER TRIMESTRE DE 2022

Cuenta Corriente Registr6 un déficit de USD170.5 millones
Balanza Comercial de Bienes y Servicios ---------—————--- Desbalance por USD1,985.8 millones
Remesas Familiares ------------=--=-=---oomomo-m—- Ingreso de USD2,225.3 millones
Cuenta Financiera Entrada neta de capitales de USD11.4 millones
Activos de Reservas Pérdida / Desacumulacion de USD94.9 millones

Integracion de la Balanza de Pagos y la Posicion de Inversion Internacional

Balanza de Pagos Posicion de Inversion Internacional
Posiciones al inicio o= Flujos del periodo Il Trimestre 2022 Posiciones al final

Il Trimestre 2022 @ IIl Trimestre 2022

Millones de USD

Bienes y Servicios » -1,985.8

+

Renta §>}> -522.6

+

Transferencias §>§> 2,337.9

Cuenta Corriente }>}> -170.5
-+
Cuenta Capital §>§> 73.4
Necesidad de -97.1
Financiamiento }>}>

Errores y -10.2
Omisiones }>}>

Posicion de o Posicionde
Invgrsién -16,272.1  Cuenta Financiera }>}> -107.3 SHcE varlaqonfs -5.1 Invgrsién -16,384.5
Internacional Neta no transaccionales Internacional Neta
_— 4
Adquisicion Neta
Activos Financieros 14,275.0 de Activos }>}> 78.6 que afectan -57.9 Activos Financieros 14,295.7
- Financieros activos - .
Pasivos 30,547.1 Padives Neis » 185.9 queaa;‘jia" -52.8 Pasivos 30,680.2
Incurridos P —

Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondmicas.
Nota: en la Balanza de Pagos los signos en la cuenta financiera estan con signos contrarios con la dindmica de créditos y débitos.

3 Subgerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Estadisticas Macroeconémicas
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Seccion |. BALANZA DE PAGOS

Principales Resultados de la Balanza de Pagos de Honduras

(En millones de USD) *

2020 2021 2022
COMPONENTE
| [} m v Anual | 1] m v Anual | 1] m
1. Cuenta Corriente -83 1866 6057 -106.7 6773 -700 -1809 -2618 -706.8 -1,219.5/-1360 -1780 -1705
2. Cuenta Capital 394 398 535 4182 5510 | 1071 61.0 65.8 66.7 3006 | 624 727 734
Necesidad de Financiamiento Externo Neto (1)+(2) 311 2264 6592 3116 12282 | 371 -1199 -196.0 -640.1 -9189 | -735 -1053 -97.1
3. Préstamo/Endeudamiento Neto de Cuenta Financiera 1708 -5123 -2260 -8695 -1437.1| 1517 -4902 2645 7646 6906 | 5042 1955 1073
Fuente: Departamento de Estadisticas Macroecondémicas, BCH.
. Balanza de Pagosde Honduras?
ﬁnoggl(l)ones de USD Cuenta Corriente Cuenta Capital
e B Cuenta Financiera y Reservas M Errores y Omisiones
800.0
600.0
4000 . .
200.0
I —
0.0
|
-400.0
-600.0
-800.0
-1,000.0
| Il Il 1] v | Il I
2020 2021 2022
Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
1.1 Préstamo/Endeudamiento Externo Neto de la Cuenta Corriente y Capital
Durante el lll trimestre de 2022, se registrd
Evolucién Tri Ide Pré /End ExternoNeto P/

En millones de USD = Bienes
Renta

Cuenta Capital

Servicios
Transferencias
O Resultado Cuenta Corriente y Capital

en la balanza de pagos de Honduras una
necesidad de endeudamiento externo neto
por USD97.1 millones. Este es resultado de
la suma de las cuentas corriente y de capital;
indicando la necesidad de uso del ahorro
externo reflejado en la cuenta financiera,
donde los Sectores Privado Financiero y no
Financiero, y el Gobierno General conforman
los sectores institucionales que cubrieron la
mayor parte de la brecha de financiamiento,
a través de contratacion de préstamos netos

con no residentes; la diferencia fue cubierta R ! "

2,000.0

1,000.0

O
O O
0 i . - I i
-1,0000 i i i i i I

-2,000.0

o

T A 1 2020 2021
Con Ia redUCCIon de Ios ACtIVOS de Reservas Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.
Oficiales. Dicha necesidad de financiamiento
externo se debe al alza en el déficit en cuenta corriente reflejado entre julio y septiembre de 2022, como
consecuencia del incremento en egresos de bienes y servicios.

Subgerencia de Estudios Econémicos

4 . S
— Departamento de Estadisticas Macroecondémicas
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Balanza de Pagos Principales Componentes

COMPONENTE | 1
Balanza de Cuenta Corriente -8.3 186.6
Bienes -632.6 -532.2
Exportaciones 21778 1,453.8
Importaciones 2,8105 1,986.0
Mercancias Generales FOB "/ -9733 -628.3
Exportaciones 1,1968 11,0740
Importaciones 2,170.1 1,702.3
Bienes para Transformacion FOB 3111 64.7
Exportaciones 949.0 346.5
Importaciones 637.9 2819
Otros Bienes 29.6 315
Servicios -234.1 -260.2
Renta -4194  -3133
Transferencias 1,277.8  1,292.2
Remesas Familiares 1,1904 12074
Balanza de Cuenta Capital 394 39.8
Balanza de Cuenta Financiera 2713 563.5
Errores y Omisiones Netos -201.9 285.9
Activos de Reserva Liquidos Oficiales del BCH t4 -245.4 -1,309.6

" las exportaciones de Mercancias Generales excluyen el oro no monetario.

(En millones de USD) */
2020

1 v Anual
605.7 -106.7 677.3
-359.1  -1,033.9 -2,557.9
2,1099 19419 76834
24690 29758 10,2413
-9732  -13929 -39677
9536 9194 4,1437
19268 23123 81115
575.1 3208 12715
11146 981.8 33919
5396 661.0 2,1203

390 382 1383
-285.8 -321.7  -1,101.7
-377.6 -535.7 -1,646.0
1,6282 11,7847 59829
15419 16334 55731

53.5 418.2 551.0

-35.4 -325.1 4743
-433.2 557.9 208.8
-191.5 -634.6  -2,381.0

% Un signo positivo (negativo) significa una disminucion (aumento) de activos frente a no residentes.

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

1.1.1 Cuenta Corriente

Durante el tercer trimestre de 2022, el
déficit de cuenta corriente sumo
USD170.5 millones (2.2% del PIB del llI
trimestre de 2022), inferior en USD91.3
millones respecto a lo registrado en igual
periodo de 2021 (USD261.8 millones). Lo
anterior, se explica por el resultado
deficitario en la balanza de bienes, como
consecuencia del incremento de 20.9% en
las importaciones FOB®; atenuado por el
alza de 18.9% en las exportaciones FOB,
asociado a mayores exportaciones de
Bienes para Transformacion (26.0%) y de
Mercancias Generales (12.8%).

En tanto, el déficit de la balanza de
servicios fue USD572.2 millones, superior
de forma interanual en USD63.1 millones

Cuenta Corriente

-1705
Millones de USD

-91.3

(Cambiointeranual)

Exportaciones

(Cambio interanual)

2652 314
Ingresos -
(Cambio interanual)
591 317
Crédito
(Cambio interanual)
2.431.1 3773
Crédito

(Cambiointeranual)

2021
1 I [11] [\" Anual 1
-70.0 -180.9 -261.8 -706.8 -1,219.6 -136.0
-840.2 -1,186.3 -1,125.8 -1,665.7 -4,818.1 -1,094.7
24140 26299 26805 24914 10,2159 3,0359
32543 38163 3,8063 4,157.1 15,0340 4,1306
-13733 -16217 -1693.1 -2,1693 -6,8574 -15709
1,201.1 13645 12906 1,1829 5,039.1 | 15983
25744 29862 29837 33522 11,8965 3,169.2
487.7 380.8 529.1 4541 1,851.7 4284
1,1650 1,209.1 13490 12564 49795 | 1,387.2
6773 828.3 819.9 8024 3,1279 | 9589
453 54.5 38.2 495 187.6 478
-3234 -393.0 -509.1 -510.0 -1,735.5 | -397.5
-546.6 -544.1 -575.2 -620.6 -2,286.5 -641.8
1,640.3 1,9425 1,948.2 2,089.5 7,620.5 | 1,998.1
15466 18488 18533 19357 7,1844 | 1,892.0
107.1 61.0 65.8 66.7 300.6 62.4
262.6 -86.6 480.0 493.3 1,149.3 | 4404
-188.8 610.2 -68.5 -124.5 2283 -430.7
-112.3 -404.5 -340.4 270.5 -586.6 62.6
Cuenta Corriente
3,1876 507.1 46012

2022
1] 11l
-178.0 -170.5
-1,268.7 -1,413.6
33327 3,876
46014 46012
-1,7875 -19974
17628 14560
3,5503 34534
480.0 554.6
15292 16996
10492 11450
388 292
-539.6 -572.2
-677.7 -522.6
23079 2,337.9
22030 22253
727 734
423 114
-90.1 -10.2
152.3 94.9
794.9

Importaciones

8374

Egresos

5817
Débito

931

Débito

(Cambio interanual)

94.5

(Cambio interanual)

-20.8

(Cambio interanual)

-12.4

(Cambio interanual)

vinculado a mayores egresos por concepto de transporte, mientras que el déficit de renta totalizé USD522.6
millones; atribuido a la retribucién a la inversidn extranjera en la forma de utilidades y dividendos.
Asimismo, las transferencias corrientes presentaron ingresos netos mayores en USD389.7 millones,
principalmente por remesas familiares; flujos de ingresos que compensan en gran medida los déficits

mencionados anteriormente.

5 Por sus siglas en inglés Free On Board, es decir, la valoracion de las mercancias generales sin incluir los fletes y primas de seguros incurridos
desde la frontera del pais exportador hasta la frontera del pais importador.

Subgerencia de Estudios Econémicos
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1.1.2 Balanza de Bienes

En el tercer trimestre de 2022, la balanza de bienes present6 un déficit de USD1,413.6 millones, superior
en USD287.8 millones respecto al reportado entre julio-septiembre de 2021 (USD1,125.8 millones),
asociado al aumento en las importaciones de bienes por USD794.9 millones (20.9%), en particular
combustibles e insumos para las empresas maquiladoras (bienes para transformacién); atenuado en parte,
por el alza en las exportaciones de bienes por USD507.1 millones (18.9%), asociado principalmente al
incremento en las exportaciones de prendas de vestir y banano.

Principales Productos de Exportacion de Bienes para Transformacion y Mercancias Generales (En millones de USD)

Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca y Minas
y Canteras

Industrias Manufactureras Productos Textiles y Arneses

Café en oro

Aceite crudo de palma
Camarones

Prod. de hierro y acero
Metales preciosos

Productos quimicos

Camisetas y camisas
Suéteres y sudaderas
Tejidos de punto
Ropa interior femenina
Pantalones

Ropa interior masculina

Banano T

Otras hortalizas y legumbres B

Hortalizas orientales B

Pifa 1

Puros L0 Batas quirirgicas

Alimentos concentrados &2 Hilados y tejidos M Plantas vivas |

Jabones Buzos B8
lasti . . Tubérculos |
Plasticos Fibras textiles B

Legumbres y vegetales =& ( i

9 y veg Articulos textiles | Otros i

Otros productos alimenticios & Otras prendas
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Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Balanza Comercial de Mercancias Generales

El intercambio comercial de mercancias Exportaciones FOB de Principales Productos de Mercancias Generales
generales con el exterior registrd6 un ¢ do participacién
desbalance de  USD2,4084  millones, caté 16.1
USD317.6 millones (15.2%) mas de forma Aceite crudo de Paima 144
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Fuente: Sistema Automatizado de Rentas Aduaneras (SARAH)/Administracion Aduanera de Honduras (ADUANAS) y Factura y
Declaracién Unica Centroamericana (FYDUCA) / Servicios de Administtracién de Rentas (SAR).
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Principales Socios Comerciales de Mercancias Generales

Distribucion de los flujos de Comercio Exterior de Mercancias Generales, principales Regiones y Paises
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Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
Exportaciones FOB de Mercancias Generales por Actividad Econémica
Las exportaciones totales de mercancias generales (incluido el oro no monetario), totalizaron un valor de
USD1,480.8 millones, reflejando un alza de 11.8% (USD156.3 millones) en relacion con lo registrado entre
julio y septiembre de 2021; asociado al incremento en las exportaciones de las actividades agricolas e
industrias manufactureras.

El desempefio positivo de la actividad de Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca se explica
fundamentalmente por el dinamismo en las exportaciones de banano que denotaron un incremento de
USD90.1 millones, respecto a lo registrado en el tercer trimestre de 2021; resultado de la recuperacion
gradual en las areas cultivadas que fueron afectadas por las tormentas Eta e lota, asi como a la mejora en
el precio internacional; derivado de una disminucioén en la produccién en Ecuador.

Exportaciones FOB por Actividad Econémica y Productos Seleccionados

(En millones de USD) */

Concepto 2020 2021 2022
I L] 1 IV Anual I Il L1} v Anual I 1] 1]
Agricultura, Ganaderia, Silvicultura y Pesca 266.3 227.4 165.7 157.5 8169 1758 1685 126.2 150.1 620.7 | 250.6 264.5 215.1
Banano 1370 1578 1228 1128 5303 65.7 69.2 82.1 95.3 3123 | 1228 1706 1723
Melones y Sandias 68.5 216 04 09 914 50.1 36.2 0.5 22 89.1 68.8 346 04
Otras hortalizas, legumbres y demés vegetales y semillas de hortalizas y 236 85 104 143 565 202 169 153 190 715 25 196 133
legumbres
Otros 372 396 324 295 1387 39.8 46.1 282 336 1478 365 39.8 291
Explotacién de Minas y Canteras 12.2 141 271 223 758 15.6 33.2 30.6 245 104.0 34.0 229 23.0
Minerales de hierro y metalicos no ferrosos y sus concentrados 103 11.0 241 207 66.1 13.6 301 285 224 94.6 297 175 15.8
Otros minerales 19 31 30 17 9.7 20 3.1 22 2.1 94 43 54 71
Industrias Manufactureras 906.3 839.1 760.4 739.6 3,245.4 9985 1,161.0 1,115.2 1,001.5 4,276.3|1,297.8 1,455.3 1,199.0
Café en oro 3719 3513 1028 471 8732 | 366.1 4779 2786 1259 12485 5486 5385 2389
Aceite crudo de palma 54.0 590 1209 1385 3724 504 89.7 1999 2061 5462 703 202.5 207.0
Camarones congelados, secos, salados o en salmuera 471 439 69.2 84.8 245.0 60.6 64.1 63.0 794 267.0 63.7 52.1 85.8
Productos comunes de hierro, acero, aluminio y otros metales similares 255 279 386 298 1218 516 59.6 583 533 2228 64.7 654 50.7
Metales preciosos y otros metales no ferrosos 258 275 395 383 131.0 399 513 364 46.9 1745 428 36.8 27.7
Productos quimicos basicos y otros productos quimicos 29.2 233 370 31.0 120.5 384 335 39.6 36.6 148.1 393 36.5 46.9
Otros 3526 3062 3524 3702 13814 3915 3850 4394 4533 16692 4683 5235 5419
Generacion, Captacién y Distribucion de Energia Eléctrica 33.6 179 351 339 1205 484 49.3 52.4 519 2019 554 51.8 43.7
Recuperacion de Materiales para reciclamiento 336 179 35.1 339 120.5 482 493 524 519 2017 54.7 51.8 437
TOTAL 1,218.4 1,098.6 988.3 953.3 4,258.4 1,238.3 1,412.0 1,324.5 1,228.1 5,203.0|1,637.7 1,794.4 1,480.8

Fuente: Sistema Automatizado de Rentas Aduaneras de Honduras (SARAH)/Administracion Aduanera de Honduras (ADUANAS) y Factura y Declaracion Unica Centroamericana (FYDUCA)/Servicio de Administracién de Rentas (SAR).
Nota: Revision cuatro de Clasificacion Industrial Internacional Uniforme de Todas las Actividades Econémicas (CIIU)
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Por su parte, los bienes dentro de las industrias manufactureras contabilizaron exportaciones por un valor
de USD1,199.0 millones, superior en USD83.7 millones (7.5%) conforme lo presentado en el tercer trimestre
de 2021, atribuido fundamentalmente a mayores exportaciones de camarones, productos alimenticios y
productos plasticos.

Efecto Precio-Volumen de las Exportaciones de Mercancias Generales
Durante el periodo en analisis, el alza interanual
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Por su parte, el alza en el precio del banano se vio influenciado por una reduccién en la produccion en
Ecuador, pais considerado el mayor productor a nivel mundial; mientras que los mayores precios del aceite
de palma se asocian a la subida en el precio internacional, consecuencia del impacto del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania, que, si bien la tendencia disminuyé durante el tercer trimestre, siguié siendo superior
respecto a lo reportado en igual lapso de 2021.

En tanto, las cantidades exportadas en las mercancias disminuyeron 17.2%, equivalente a USD221.0
millones (efecto volumen); fundamentalmente por una disminucién en los sacos exportados de café (666.0
miles de sacos de 46 kg).

Importaciones CIF® seguin Clasificacién Amplia de Bienes por Actividad Econémica

Durante el tercer trimestre de 2022, las importaciones CIF de mercancias generales sumaron USD3,889.2
millones, reflejando un crecimiento de 13.9% (USD473.9 millones) comparado con el mismo periodo del
aho anterior (USD3,415.3 millones), en particular por el incremento en el valor de las importaciones de
combustibles y lubricantes, suministros industriales, alimentos y bebidas, y bienes de consumo;
influenciado -en su mayoria- por el aumento en los precios internacionales, especialmente del petréleo y
otras materias primas.

El aumento de la importaciéon de combustibles y lubricantes registrd un alza en su valor por USD243.5
millones de forma interanual, fundamentalmente por el precio internacional promedio de importacion de

6 Por sus siglas en inglés Cost, Insurance and Freight, que significa coste, seguro y flete; puerto de destino convenido.
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los combustibles refinados, que de manera comparativa entre julio y septiembre de 2022 los precios fueron
superiores a los del tercer trimestre de 2021.

De igual forma, las importaciones de alimentos y bebidas, se incrementaron en USD96.2 millones, en
relacion con lo acumulado de julio-septiembre del afio previo, derivado en -su mayoria- del aumento en
las importaciones de alimentos procesados, tanto para la industria como para el consumo doméstico. De
igual manera, las importaciones de suministros industriales crecieron USD77.7 millones, en especial los
bienes procesados. En tanto, los bienes de consumo crecieron USD25.8 millones, comportamiento que se
atribuye basicamente al alza de USD20.1 millones en las compras de bienes no duraderos.

Importaciones CIF Segun Clasificacién Amplia de Bienes por Actividad Econémica

(En millones de USD) »

2020 2021 2022
Concepto
[ I n v Anual | 1 1 n v Anual 1 n n

Alimentos y bebidas 351.4 3242 361.9 3727 1,410.2 405.4 457.0 449.4 538.8 1,850.5 488.9 509.8 545.6

Sector Primario 60.4 62.9 66.5 70.1 259.9 781 774 61.3 104.2 321.0 87.2 873 91.8

Procesados 291.0 261.3 2954 3026 1,150.3 3272 3796 3880 434.6 15294 401.7 4225 453.8
Suministros industriales no especificados en otra parte 780.3 679.4 716.2 864.1 3,040.0 929.6 1,126.9 1,228.2 1,222.6 4,507.4  1,298.8 1,368.7 1,305.9

Sector Primario 102.3 834 834 1124 3815 1324 1354 1328 1436 5442 1683 177.0 156.5

Procesados 678.0 596.0 632.8 7517 26585 7972 991.6 1,095.4 1,079.0 3,963.1 1,1304 1,191.7 1,149.4
Combustibles y lubricantes 364.4 172.4 248.1 300.8 1,085.6 388.4 449.0 510.0 619.6 1,967.0 603.4 902.2 753.5

Procesados 3242 1482 210.0 256.3 9387 346.0 395.6 4555 5502 1,747.2 550.6 844.8 682.6
Bienes de capital, sus partes y accesorios (excepto equipo|  y30 5 5358 3451 3682  1,2554 | 4075 4593 4785  490.9 18362 | 4260  440.3  480.0
de transporte)

Equipo de transporte, sus partes y accesorios 184.4 102.1 132.8 186.4 605.6 2343 266.9 226.0 263.8 991.1 2347 254.0 255.2
Bienes de consumo no especificado en otra parte 366.1 361.9 396.3 4347  1,559.1 452.6 491.7 523.1 5959  2,063.3 513.1 511.1 548.9
Duraderos 55.0 289 289 69.5 1824 729 96.5 955 1165 3815 89.0 90.7 857
Semiduraderos 97.0 1154 107.1 1133 432.8 126.1 174.8 1274 169.8 5381 125.1 1214 1429
No duraderos 214.1 2175 260.3 2519 943.9 2536 280.3 300.1 309.7 1,143.7 298.9 299.1 3202

Bienes no especificados en otra parte 0.9 0.2 0.1 0.6 1.8 0.7 0.4 0.2 5.2 6.4 0.3 0.0 0.2
Todas las categorias 2,383.8 11,8759 2,170.5 2,527.6 8,957.7 | 2,818.,5 3,251.1 3,4153 3,736.9 13,221.8 3,565.1 3,986.1 3,889.2

Fuente: Sistema Automatizado de Rentas Aduaneras de Honduras (SARAH)/Administracion Aduanera de Honduras (ADUANAS) y Factura y Declaracion Unica Centroamericana (FYDUCA)/Servicio de Administracion de Rentas (SAR).

Nota: Desglose de categorias amplia de la UNSTATS (Revision 4), Naciones Unidas segun el Sistema Armonizado Internacional.

Exportaciones FOB de Bienes para Transformacién

En el tercer trimestre de 2022, las exportaciones de bienes para transformacién totalizaron USD1,699.6
millones, denotando incremento interanual de USD350.6 millones; comportamiento asociado al
dinamismo observado en las ventas al exterior en prendas de vestir y arneses eléctricos de uso automotriz,
basicamente hacia los EUA. Las exportaciones de productos textiles se posicionan como el rubro mas
importante de la industria maquiladora, con una participacion del 80.2% (USD1,363.9 millones) del total;
dentro de este grupo de bienes destaca el aumento en los envios de prendas de vestir, para cubrir la
demanda de los consumidores, esencialmente de los EUA.

Exportaciones FOB de Bienes para Transformacion por Grupos de Productos

(En millones de USD) ™

2020 2021 2022
Productos | |} 11} 1\ Anual | 1l m v Anual | || m
Productos Textiles 783.5 285.2 8964 7694 2,7346| 9015 969.8  1,099.8 1,027.7 3,998.7(1,0982 12290 13639
Partes eléctricas y equipo de transporte 154.8 56.8 206.1 2016 6193 252.8 2277 2379 2162 9346 | 2764 2888 3273
Otros 10.6 45 121 108 38.0 107 116 113 126 46.3 126 115 84
Total Exportaciones FOB 949.0 3465 1,1146 981.8 3,391.9| 1,165.0 1,209.1 1,349.0 1,256.4 4,979.5(/1,387.2 1,529.2 1,699.6

Fuente: Sistema Automatizado de Rentas Aduaneras de Honduras (SARAH)/Administracién Aduanera de Honduras (ADUANAS).

En orden de importancia en la actividad de transformacién de bienes, le siguen las exportaciones de partes
eléctricas y equipo de transporte, fundamentalmente arneses eléctricos y componentes para la industria
automotriz, los que registraron un monto de USD327.3 millones, valor que sobrepasa en USD89.4 millones
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a lo obtenido de julio a septiembre de 2021, tendencia vinculada a una recuperacién de la industria
automotriz, en particular en los EUA, tras la recesion causada por la pandemia’.

Importaciones CIF de Bienes para Transformacion

Las importaciones CIF de insumos para transformacién de bienes se ubicaron en USD1,209.5 millones,
aumento de USD323.4 millones que lo reflejado en el tercer trimestre del afio previo, destacando el
dinamismo en las compras de materias textiles (hilaza, elasticos e hilos) que sumaron USD987.1 millones,
USD292.8 millones mas al compararlo con lo observado en similar fecha de 2021 (USD694.4 millones);
comportamiento asociado al incremento en los pedidos de materias textiles desde los EUA. Es importante
mencionar que, en el periodo en analisis Honduras continta en la primera posicion como importador de
hilaza desde los EUA®.

Por otra parte, las importaciones de materiales eléctricos en el tercer trimestre de 2022 totalizaron
USD141.5 millones, USD28.2 millones mas de forma interanual, debido a mayores pedidos, especialmente
de arneses y componentes eléctricos de la industria automotriz. Consecuentemente, la importacion de
productos quimicos -principalmente colorantes de uso textil- reportaron un monto de USD34.5 millones,
menor en USD1.8 millones respecto a lo importado durante el tercer trimestre de 2021 (USD36.2 millones).
Asimismo, el resto de productos conexos a la transformacion (como ser materiales plasticos y metalicos)
contabilizdo USD46.5 millones, mayor en USD4.3 millones.

Importaciones CIF de Bienes para Transformacion
(En millones de USD) ¥

2020 2021 2022
Productos | 1 1l IV Anual | 1l 1] IV Anual 1 1l 1
Materias textiles y sus manufacturas 5455 1935 4542 5050 16982 5329 627.0 6944 6883 25425 811.8 9144 9871
Méquinas, aparatos y materiales eléctricos 974 617 864 1251 3705 | 1318 1595 1133 951 4998 121.2 1238 1415
Productos de industrias quimicas y conexas 227 248 117 240 833 252 416 362 358 1388 26.8 52.3 345
Otros productos 212 254 276 391 1134 | 369 472 422 352 1616 63.9 499 46.5
Total Importaciones CIF 686.7 305.5 579.9 693.3 2,265.4 726.8 875.3 886.1 854.5 3,342.7 1,023.7 1,140.6 1,209.5

Fuente: Sistema Automatizado de Rentas Aduaneras de Honduras (SARAH)/Administracion Aduanera de Honduras (ADUANAS).

Balanza Comercial de Bienes para Transformacion

A nivel de socios comerciales, los datos muestran que Norteamérica se mantiene como la regién que
realizé el mayor intercambio comercial de bienes transformados con Honduras, al reflejarse un superavit
de USD655.8 millones, superior en USD101.8 millones en relacién con lo obtenido en el tercer trimestre de
2021. Dentro de esta regidn, se destaca el comercio de bienes transformados con los EUA denotando un
peso en la exportacién de 69.1%; asimismo, dicho pais suministré el 48.0% de las importaciones. Por su
parte, las transacciones con Centroamérica reportaron un desbalance de USD28.6 millones, USD38.8
millones menos a lo registrado en similar lapso de 2021.

Asimismo, la balanza comercial con Europa denot6 un superavit de USD13.3 millones, contrario a lo
observado en el tercer trimestre de 2021 que presentd un déficit de USD3.8 millones. En tanto, las
transacciones con el resto del mundo mostraron un desbalance de USD177.6 millones, mostrando un

7 https://www.latimes.com/espanol/eeuu/articulo/2022-10-27/eeuu-precios-de-autos-finalmente-empiezan-a-bajar
8 https://otexa.trade.gov/exports/grp3.htm
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crecimiento del déficit en USD54.5 millones de forma interanual; debido al alza en la adquisicion de
productos quimicos y materiales eléctricos, adquiridos principalmente de China, entre otros.

Balanza Comercial de Bienes para Transformacién por Principales Regiones

(En millones de USD, tercer trimestre de cada afo) P/

Regi6n/Pais Exportaciones FOB Importaciones CIF Balanza Comercial
2020 2021 2022 2020 2021 2022 @ 2020 2021 2022
América 1,084.5 1,326.1 1,660.3|528.9 736.3 1,005.9 555.6 589.8 654.4
Norteamérica 839.7 1,004.5 1,252.7 337.0 450.5 596.9 | 502.7 554.0 655.8
Canada 28.0 453 50.5 0.1 0.2 0.5 279 451 50.0
Estados Unidos de América 7943 9345 1,1749 | 3164 4281 5805 4779 506.4 5944
México 174 247 274 205 222 15.9 -3.1 2.5 11.5
Latinoamérica 244.8 321.6 407.6 1919 285.8 409.1 52.9 35.8 -1.4
Centroamérica 229.6 293.9 374.8 189.8 283.7 403.4 39.8 10.2 -28.6
Costa Rica 0.9 1.6 15 2.7 55 50 -1.7 -39 -35
El Salvador 112.0 132.1 133.0 | 1209 1599 2104 -8.9 -27.8 -774
Guatemala 209 38.1 343 26.7 563 654 -5.8 -18.2 -31.1
Nicaragua 95.7 122.2 2060 | 395 621 122.7 56.2 60.1 833
Resto de Latinoamérica 15.2 276 328 2.1 2.1 5.6 13.1 25.6 27.1
Europa 24.7 19.1 35.6 77 229 223 17.0 -3.8 133
Alemania 0.1 0.5 1.0 44 133 5.6 -44 -12.8 -4.6
Italia 0.2 04 04 1.1 1.0 0.9 -0.9 -0.6 -0.5
Reino Unido 104 8.3 14.6 0.0 04 0.3 104 79 143
Otros Paises de Europa 14.0 9.9 19.5 2.1 82 154 11.9 17 42
Resto del Mundo 5.4 37 3.6 434 1269 1813 | -379 -123.2 -177.6
China 14 20 07 | 207 341 341 | -193 321  -333
Corea del Sur 0.3 05 04 38 129 8.8 -35 -124 -8.5
Otros Resto del Mundo 37 12 2.5 189 799 1383 -15.2 -78.7 -135.8
Total 1,114.6 1,349.0 1,699.6 |579.9 886.1 1,209.5 534.7 462.9 490.1

Fuente: Sistema Automatizado de Rentas Aduaneras de Honduras (SARAH)/Administracion Aduanera de Honduras (ADUANAS).

1.1.3 Balanza de Servicios

De julio a septiembre de 2022, el

comercio exterior de servicios denoté un | o« Transporte mmVinjes s Otros Serviios -0~ Ttal Serviios
déficit de USD572.2 millones, =
presentando un aumento de 124% | ”
(USD63.1 millones) frente al alcanzado en |0

igual periodo de 2021; explicado o

-200.0

Evolucién trimestral de Servicios Netos por Rubro P/

principalmente por el crecimiento —_0 -
interanual de 12.7% (USD94.5 millones) [*° T~ =
en las importaciones de servicios, |.u, \

derivado esencialmente de mayores \ /
-500.0 o5 i

gastos en servicios de transporte, en linea
con el incremento en las importaciones  |swo
de bienes. Entre tanto, las exportaciones 2020 2021 2022

de servicios crecieron 13.4% (USD31.4 e seccondetabnia dePagon epatamento deftaditicas Macrossonomicas Beit

millones), comparado con lo obtenido en similar lapso de 2021, debido al incremento de ingresos en el
rubro de transporte y viajes, entre otros.
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Servicios Netos por Tipo de Rubro

Transporte

El transporte maritimo reportd egresos por Participacién Servicios por Rubro
USD353.5 millones, USD29.6 millones mas al Ill Trimestre 2022
compararlo con lo obtenido de julio a septiembre de 376 27.2

2021; comportamiento asociado -en parte- a la crisis
en las cadenas de suministros internacionales
durante la pandemia, provocando alza en costos de
envio y fletes; asimismo, problemas de envio y
escasez de contenedores®. En el tercer trimestre de
2022, el valor total de los fletes representd el 10.4% = Viajes

del valor de las importaciones CIF de mercancias ® Otros Servicios
generales. Por su parte, los ingresos provenientes e secion de salonzs de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

del exterior por comisiones sobre servicios de apoyo al transporte maritimo que reciben los puertos
maritimos, empresas de logistica y de representacidn de lineas navieras internacionales, sumaron USD23.7
millones, reflejando aumento interanual de USD0.9 millon.

Exportaciones ;
17.9 Importaciones

Transporte

61.8

En tanto, la importacién de servicios de transporte aéreo se ubicé en USD82.3 millones, denotando un
crecimiento interanual de 68.5%; tendencia derivada por mayor flujo de viajeros hondurefos al exterior.
Por su parte, las exportaciones de las compaiias de transporte aéreo reportaron un alza de USD11.9
millones, atribuido al aumento en las ventas de las aerolineas nacionales a pasajeros no residentes. Entre
tanto, el egreso por servicios de transporte terrestre de carga denot6 reduccion de 13.0% frente a lo
evidenciado en igual periodo del afio previo. Mientras tanto, las exportaciones de las empresas nacionales
de transporte mostraron incremento de 69.9% frente a lo obtenido en similar fecha del afio previo.

Viajes

Los ingresos -por consumo de bienes y servicios captados de viajeros no residentes en el pais- muestran
alza de USD29.0 millones (32.5%) en relacién con lo observado en el tercer trimestre de 2021. Por su parte,
el gasto realizado por los viajeros hondurefios en el extranjero se ubicé en USD92.0 millones, superior en
USD17.0 millones respecto a lo registrado en igual trimestre de 2021, comportamiento asociado al ascenso
en la salida de viajeros hondurefios, principalmente con destino hacia los EUA con propdsitos personales
y de negocios.

Otros Servicios

Exportaciones de Otros Servicios

En el tercer trimestre de 2022, el monto de los ingresos por Otros Servicios totalizd USD99.6 millones,
denotando una disminucion interanual de 11.4% (USD12.8 millones). Las empresas dedicadas a otros
servicios empresariales exportaron un monto de USD53.6 millones, menor en USD3.1 millones (5.5%) al
compararlo con lo obtenido en similar periodo de 2021 (USD56.7 millones); resultado vinculado con el
ingreso generado por el suministro de servicios profesionales y técnicos brindados al resto del mundo.

? https://www.freightos.com/freight-resources/coronavirus-
updates/#:~:text=Shipping%20rates%20fell%20an%20average,than%20the%20pre%2Dpandemic%20norm

12 Subgerencia de Estudios Econémicos
Departamento de Estadisticas Macroeconémicas


https://www.freightos.com/freight-resources/coronavirus-updates/#:~:text=Shipping%20rates%20fell%20an%20average,than%20the%20pre%2Dpandemic%20norm
https://www.freightos.com/freight-resources/coronavirus-updates/#:~:text=Shipping%20rates%20fell%20an%20average,than%20the%20pre%2Dpandemic%20norm

Informe de Balanza de Pagos, Posicion de Inversion Internacional y Deuda Externa

En tanto, los servicios de comunicaciones reflejaron entradas de recursos por USD21.2 millones, mostrando
una reduccion de USD7.0 millones (24.8%) respecto a lo registrado de julio a septiembre de 2021;
comportamiento atribuido a la sustituciéon del uso de telefonia fija y movil para llamadas transfronterizas
por servicios de interconexion via internet. Asimismo, los servicios de Gobierno, que incluyen los consulares
y otros servicios prestados a no residentes, asi como el consumo de bienes y servicios de las embajadas y
organismos internacionales acreditados en el pais, registraron un ingreso de USD14.6 millones, alza de
USDO0.3 millén (2.0%) frente al registrado en igual lapso de 2021.

Importaciones de Otros Servicios

De julio a septiembre de 2022, las importaciones de otros servicios se ubicaron en USD228.3 millones,
denotando un incremento de 13.7% (USD27.4 millones) en comparacion al tercer trimestre del aflo anterior.
Dentro de esta categoria los otros servicios empresariales son el componente mas representativo, al
contabilizar un valor de USD70.2 millones, superior en USD10.8 millones (18.2%) de forma interanual,
tendencia vinculada a la mayor demanda de empresas que brindan servicios profesionales y técnicos, entre
otros.

Por otra parte, los gastos al exterior de servicios de seguros sumaron USD36.6 millones, menor en 6.7%
(USD2.6 millones) frente a lo acumulado en igual fecha de 2021. En tanto, los pagos al exterior por servicios
informaticos reflejaron crecimiento de 25.5% (USD6.8 millones). Asimismo, de regalias y derechos de
licencia se registré una erogacion mayor en USD2.3 millones, 8.4% por encima de lo acumulado en similar
trimestre del afio previo. Los servicios de comunicacion se ubicaron en USD20.6 millones, 22.5% mayor
interanualmente y los servicios de Gobierno registraron pagos al exterior por un valor de USD17.9 millones,
USD3.4 millones mas en relacion con lo adquirido en la misma fecha de 2021. Asimismo, por servicios
personales, culturales y recreativos se contabilizaron pagos al exterior por USD11.7 millones y finalmente,
por servicios financieros USD8.6 millones.

1.1.4 Balanza de Renta

Durante el Ill trimestre de 2022, se registro Evolucién trimestral por tipo de renta
una Sallda neta en Ia balanza de I’enta pOF En millones de USD W Intereses MW Inversion Directa Otra Renta =o=Renta Neta

USD530.3 millones, USD44.8 millones . l
menos que lo contabilizado en igual |0
periodo de 2021. Los ingresos reflejaron |
un valor de USD59.1 millones, superioren |
USD31.7 millones respecto a igual lapso [**°
del afo anterior, debido a mayores |00

intereses  recibidos,  primordialmente
sobre los depositos en el exterior que
posee el Banco Central de Honduras (BCH) —

como parte de las reservas monetarias |70 o o .\AT. )
internacionales del pais. 2020 2021 202

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

-500.0

-600.0

Por su parte, los egresos por renta sumaron USD581.7 millones, reflejando reduccién interanual de
USD20.8 millones; de los por reinversién de utilidades y distribucion de dividendos de las empresas de IED
se registran USD420.4 millones, seguido por los intereses pagados por USD93.9 millones y la otra renta,
que incluye sueldos y remuneraciones pagados al exterior, por USD67.4 millones.
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1.1.5 Balanza de Transferencias Corrientes
Entre julio y septiembre de 2022, las
transferencias corrientes denotaron ingresos
netos por USD2,337.9 millones, USD389.7
millones mas que lo reportado en igual periodo
del aio previo (USD1,948.2 millones). Por el lado
de los ingresos, éstos totalizaron USD2,431.1
millones, de los cuales las remesas familiares
sumaron un valor de USD2,225.3 millones,
superior en USD372.0 millones (20.1%) de forma
interanual. Este resultado se deriva -en parte- de
la recuperacion observada en la economia
mundial, esencialmente de los EUA, de donde
proviene la mayoria de estos flujos (98.7% del
total).

Otro factor importante a destacar, es la
reduccion de la tasa de desempleo de la
poblacién general y poblacién latina en los EUA,
las que se ubicaron en septiembre de 2022 en
3.5% y 3.8%, respectivamente; reflejando una
disminucion de 1.2 puntos porcentuales (pp) y
2.3 pp, en su orden; respecto a lo registrado en
septiembre de 2021. Adicionalmente, el ingreso
promedio por sueldos y salarios de los hogares
estadounidenses, indistinto de su estatus
migratorio, fue de 8.2%.

En linea con los ingresos recibidos, entre julio y
septiembre de 2022, la cantidad de transacciones
por cobro de remesas fue superior
interanualmente en 19.5%. Mientras, el monto
promedio (USD321.3) por transaccion de cobro
de remesa fue mayor en 5.0% frente al del tercer
trimestre de 2021. Entre tanto, los egresos por
transferencias totalizaron USD93.1 millones,
compuesto principalmente por seguros de fletes
y otras transferencias personales dirigidas al
exterior.

14
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Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Dep de Estadisticas Macr omicas, BCH.
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Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.
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1.2 Cuenta Capital®

En esta categoria se reportd durante el periodo en analisis, entradas netas de recursos a la economia por
USD73.4 millones, conformado en su mayoria por flujos de remesas familiares destinadas a inversiones de
capital.

1.3 Cuenta Financiera por Sector Publico y Privado

Cuenta Financiera por Sector Publico y Privado

(En millones de USD) ®

2020 2021 2022
COMPONENTE 1 1] m v Anual | Il 1]} v Anual 1 1l 1]}
CUENTA FINANCIERA 2713 563.5 -354 -325.1 4743 |262.6 -86.6 480.0 493.3 1,149.3 4404 42.3 11.4
1. Inversion Directa 3328 -63.1 325 708 373.0 (2614 78 -58 80.1 343.6 3232 710 256.5
Publico 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Privado 3328 -63.1 325 708 3730 | 2614 78 -58 801 3436 | 3232 710 256.5
2. Inversion de Cartera -36.7 6513 30.5 -5544 90.8 -702 436 -74 -55.0 -89.0 | -222.1 -434 -150.5
2.1 Activos -232 59 318 -379 -234 |-1207 -642 -70 -380 -2299 | -368 -438 -1485
Publico 66 -1.1 511  -0.1 432 -59 01 -60 -0.1  -121 -6.2 -0.1 -6.3
Privado -16.5 7.1 -193 -378 -66.6 |-1148 -64.1 -1.0 379 -2178 | -306 -437  -1422
2.2 Pasivos -135 6454 -13 -5164 1142 505 1078 -04 -170 1410 | -1853 04 -2.0
Publico 00 6000 00 -500.0 100.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -166.7 0.0 0.0
Privado -135 454 -13  -164 14.2 505 1078 -04 -170 1410 | -186 04 -2.0
3. Otra Inversion -24.8 -247 -985 1584 104 714 -138.1 493.1 468.2 894.7 | 3393 148  -94.5
3.1 Activos -2064 -1635 -894 -2430 -7023 | 508 -975 1961 993 2487 | 1218 1429 288
Publico 5.8 00 342 128 52.8 0.0 29 0.0 0.0 29 0.0 0.0 0.0
Privado -2122 -163.6 -123.6 -2557 -755.1 508 -100.5 196.1 993 2458 1218 1429 28.8
3.2 Pasivos 1815 1388 -9.1 4014 7127 206 -40.5 2971 3689 6460 | 2175 -1281 -1233
Publico 327 2233 851 4266 7677 | -143 278 4934 929 5442 | 1540 -85.1 -35.0
Privado 1488 -845 -942 -252  -550 349 -128 -1964 276.1 1018 | 635 -430  -883
Flujos Totales Publicos 319 8222 1704 -60.8 963.8 | -20.2 -25.0 4874 927 5350 | -189 -85.2 -41.3
Flujos Totales Privados 239.5 -258.7 -205.9 -264.3 -489.5 | 2829 -61.6 -7.5 4006 6144 | 4594 1275 52.7

Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

En el tercer trimestre de 2022, las transacciones financieras de la economia hondurefia con el resto del
mundo, excluyendo los Activos de Reservas y desembolsos del FMI, resultaron en entradas netas del
exterior por USD11.4 millones. Dichos flujos estuvieron concentrados en ingresos netos de flujos de IED
neta hacia Honduras, que dejaron una entrada de USD256.5 millones, principalmente por reinversion de
utilidades y otros capitales. Estas variaciones fueron parcialmente contrarrestadas por incrementos de
activos financieros en titulos valores por parte del Sistema Financiero privado (bancos y fondos de
pensiones), asi como por el pago neto de pasivos por parte del Gobierno General y el Sistema Financiero
privado.

1.4 Cuenta Financiera por Categoria Funcional e Instrumentos

Al clasificar los instrumentos financieros por categoria funcional de inversion, se evidencid que continua la
tendencia alcista de la inversidn en el exterior por parte de los sectores institucionales hondurefios, los que
aumentaron sus adquisiciones de activos en titulos de deuda clasificados en la Inversién de Cartera
(USD148.5 millones) y participaciones de capital (en empresas de la regién centroamericana por USD53.8
millones) contabilizadas en la Inversidon Directa en el Exterior. Asimismo, destacaron las disminuciones de

' En la cuenta capital se registran las transacciones por recibo o pago de transferencias de capital y la adquisicién de activos no financieros no
producidos.
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pasivos por concepto de préstamos en la Otra Inversién y la baja en los Activos de Reservas. Las
transacciones por Activos de Reservas y Rubros Relacionados (diminucidn neta de USD95.9 millones),
mientras el préstamo o endeudamiento neto sumé USD9.6 millones."

Cuenta Financiera por Instrumento
(En millones de USD) P/

2020 2021 2022
COMPONENTE 1 Il 1] v Anual | 1] mn v Anual 1 1] 11|
A. CUENTA FINANCIERA 2713 563.5 -354 -325.1 4743 | 262.6 -86.6 480.0 493.3 1,149.4| 4404 423 114
1. Inversion Directa 3328 -63.1 325 708 373.0 | 2614 7.8 -5.8 80.1 3436 | 323.2 71.0 256.5
1.1 Inversion directa en el exterior -2.1 -26.8 76 -243 -45.6 -259 -1324 -434 -1549 -356.7 -5.6 -60.5 -53.8
1.2 Inversion directa en Honduras 3350 -364 249 951 4186 | 2873 1403 377 2350 7002 | 3289 1315 3103
2. Inversion de Cartera -36.7 6513 30.5 -5544 90.8 -70.2 436 -74 -55.0 -89.0 | -222.1 -43.4 -150.5
2.1 Activos -23.2 59 318 -379 -234 |-1207 -642 -70 -380 -2299 | -368 -438  -1485
2.2 Pasivos -135 6454 -13 -5164 1142 505 1078 -04 -170 141.0 | -1853 04 -2.0
3. OtraInversién -24.8 -24.7 -98.5 1584 104 714 -138.1 493.1 468.2 894.7 | 3393 14.8 -94.5
3.1 Activos -206.4 -163.5 -89.4 -243.0 -702.3 | 50.8 -97.5 196.1 993 248.7 | 121.8 1429 28.8
3.1.1 Créditos Comerciales -2.0 -240 -93 -189 -542 | -16.7 -440 -178 -137 -92.1 49 349 -26.0
3.1.2 Préstamos 2.1 -0.2 -0.7 -0.9 03 -5.1 -17.1 -0.7 0.8 -22.2 10 16 84
3.1.3 Moneda y Depositos -199.0 -1421  -715 790 -3336 | 452 -1279 1289 819 128.1 1111 9338 257
3.14 Otros Activos -7.5 2.8 -79 -3021 -3147 275 915 857 303 2349 49 12.6 20.7
3.2 Pasivos 1815 138.8 9.1 4014 7127 20.6 -40.5 297.1 3689 646.0 | 2175 -128.1 -123.3
3.2.1 Créditos Comerciales -46.2 54.7 -4.0 573 61.8 -8.6 -95 144 499 46.3 20.5 7.5 20.0
3.2.2 Préstamos 2013 77.0 103 3357 6243 194 -236 -589 3214 2584 | 189.8 -135.1 -1447
3.2.3 Moneda y Depositos 6.7 -0.3 -6.5 127 125 34 -2.3 -4.0 1.5 -13 20 -12.1 17
3.2.4 Otros Pasivos 19.8 73 -8.8 -43 140 6.3 -52 3455 -40 342.7 5.1 115 -04
B .RESERVAS Y RUBROS RELACIONADOS -100.5 -1,075.8 -190.6 -544.4 -1,911.3 |-110.9 -403.6 -215.5 2713 -458.7 | 63.8 153.2 959
1. Activos de Reserva Liquidos Oficiales -2454 -1,3096 -1915 -634.6 -2,381.0(-1123 -4045 -3404 2705 -586.6 62.6 152.3 949
2. Uso de crédito del FMI 1433 2329 0.0 89.8  466.0 0.0 00 1244 00 1244 0.0 0.0 0.0
3. Financiamiento excepcional 15 0.9 09 03 36 14 038 05 0.8 35 12 08 0.9
PRESTAMO/ENDEUDAMIENTO NETO DE 170.8 -512.3 -226.0 -869.5 -1,437.0 | 151.7 -490.2 264.5 764.6 690.6 | 504.2 1955 1073
CUENTA FINANCIERA (A + B)

Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

1.4.1 Inversion Extranjera Directa por Principio Direccional

IED de Honduras en el Exterior

Entre julio y septiembre de 2022, los residentes en Honduras invirtieron en el Resto del Mundo un total de
USD53.8 millones, que al sumar lo observado en el I 'y Il trimestre de 2022 resulta en un monto acumulado
a septiembre de USD119.9 millones. Estas salidas mantienen la tendencia observada de incrementos en
empresas ubicadas principalmente en la region centroamericana, particularmente en Panama, El Salvador
y Guatemala. En cuanto al flujo del Il trimestre de 2022, éste fue superior al del mismo término de 2021
cuando sumoé USD43.4 millones, el acumulado al noveno mes de 2022 fue inferior al de 2021 (USD201.8
millones), basicamente por la expansion regional de grupos financieros hondurefios en Panama y El
Salvador durante 2021.

" La diferencia entre este resultado y el de Cuenta Corriente mas Cuenta Capital se atribuye a Errores y Omisiones en la compilacién de la

Balanza de Pagos.
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Posicion y Variaciones de las Categorias Funcionales de Inversion Financiera

(En millones de USD) *

Conceptos 2020 2021 2022
1 ] 1] v 1 I 1] v 1 ] 1]
+ Posicion de Inversion Inicial 2,486.8 2436.3 24730 24625 2,502.2 25163 2,648.0 2,688.8 2,702.8 2,7319 2,776.2
'g (+) Variacién por Transacciones de CF L) 214 268 W 76 243/ 2594 1324 4n 434 A4n 1549 | 56 An 6054 538
; (+) Variacion por Revalorizaciones y Otras -52.7 10.0 -29 154 -11.8 -0.7 =27 -140.8 234 -16.2 -10.7
< (=) Posicion de Inversion Final 24363 24730 24625 25022 25163 26480 26888 27028 27319 27762 28193
@ |Posicion de Inversion Inicial 164794 168144 16,7780 16,8029 16,8980 17,1853 173256 173633 175982 179271 18,058.6
-Eé’ (+) Variacion por Transacciones de CF~ |fh 3350 -364 4 249 951 2873 M 1403 4 377 A 2350/4n 3289 dh 1315 4 3103
:E (+) Variacién por Revalorizaciones y Otras 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 00 0.0 0.0 00 00 00
& (=) Posicion de Inversion Final 16,8144 16,7780 16,8029 16,8980 17,1853 17,3256 17,3633 17,5982 17,927.1 18,0586 183688

Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: las transacciones con signo positivo de activos financieros presentados en este cuadro se registran con un signo negativo en la Balanza de Pagos, que representan salidas de
recursos; mientras, las disminuciones se contabilizan con signo positivo e indican entradas de recursos a la economia declarante. En cambio, las transacciones por pasivos con variacion
positiva en este cuadro son registrados con el mismo signo en la Balanza de Pagos, representando entradas de recursos, mientras que las variaciones negativas también mantienen su
signo y representan salidas.

IED hacia Honduras

IED en Honduras por Actividad Econémica

A septiembre de 2022, la actividad econdmica con mayor captacion de flujos netos de IED fue el Comercio,
Restaurantes y Hoteles con USD361.6 millones, de lo que sus principales componentes son Otro Capital y
Reinversion de Utilidades de las empresas de comercializacion de combustibles derivados del petréleo y
en menor magnitud las cadenas de comercio minorista de bienes. Particularmente en la inversion de los
primeros, influyé el comportamiento alcista de los precios del petréleo crudo y sus refinados, por lo que
las sucursales hondurefias tuvieron que financiar sus importaciones de carburantes con créditos
comerciales con sus casas matrices y otras filiales.

Al Comercio le siguio la Actividad Financiera y de Seguros, al sumar al tercer trimestre de 2022 un monto
de USD217.1 millones, siendo la reinversiéon de utilidades el principal componente; no obstante, el nivel
fue menor que en el mismo lapso del afio anterior debido a una mayor remision de dividendos a las casas
matrices en el exterior. Las empresas de Electricidad, Gas y Agua reportaron un total de USD76.9 millones,
en concepto de reinversion de utilidades de empresas de generacion renovable de energia eléctrica por
diversas modalidades.

Inversion Extranjera Directa por Actividad Econémica

(En millones de USD) */

Actividad Econémica 2020 2021 2022

1 1] Il A sept. | 1] 1 A sept. 1 1] 11} A sept.
Actividades financieras y de seguros 76.0 64.6 541 1947 | 953 72.6 78.5 246.5 92.3 40.7 84.0 2171
Agricultura, Silvicultura, Caza Y Pesca 1.0 10.7 -12.2 -0.5 11.2 9.2 -1.2 19.2 13.0 8.3 7.9 29.1
Comercio, Restaurantes y Hoteles 9.5 -379 309 25 371 60.9 220 120.1 94.0 152.3 1154 361.6
Construccion 0.0 -29 -43 -7.1 1.1 -13 -1.2 -14 -0.8 -04 0.0 -1.2
Electricidad, Gas y Agua 389 94 420 90.3 346 29.2 355 99.2 28.7 184 29.8 76.9
Industria de Bienes para Transformacién (Maquila) | 169.9  18.0 6.1 194.1 6.4 -373 -4.9 -35.8 152 -303 325 173
Industria Manufacturera 172  -989 -525 -1342 | 1479 -13.7 -99.8 343 88.0 -68.7 36.7 56.0
Minas y Canteras 16 -34 -1.8 -35 -0.6 37 -3.1 0.0 8.6 138 89 314
Servicios -19 39 -105 -85 0.1 7.8 -5.8 2.1 -109 14 0.1 -94
Transporte, Almacenaje y Telecomunicaciones 22.7 0.0 -269  -43 -45.8 9.1 17.7 -19.1 0.9 -4.0 -5.0 -8.1
Total 335.0 -36.4 249 323.5| 287.3 1403 37.7 465.3 | 328.9 131.5 310.3 770.7

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Las empresas de la Industria Manufacturera recibieron un total neto de USD56.0 millones, lo que representa
una mejora de USD21.7 millones en relacion a lo registrado de enero a septiembre de 2021, debido a un
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menor pago de dividendos al exterior en términos interanuales y a la adquisicién de una mayor
participacién accionaria en sucursales de agroindustria exportadora de café y tabaco, elaboracién de
alimentos procesados y productos de cartén, entre otros.

En tanto, la Industria de Bienes para Transformacion reporté un flujo positivo de USD17.3 millones,
producto de que al tercer trimestre del presente afio, la rentabilidad reportada por las empresas de
fabricacién de bienes textiles y arneses han permitido una reinversion de utilidades en USD100.1 millones,
flujo superior al egreso neto de USD82.2 millones por Otro Capital, salida que se ha visto reducida por la
recuperacion de créditos comerciales por exportacién de bienes textiles a sus casas matrices y filiales en el
mercado norteamericano.

IED por Pais y Region de Origen

De la regidon de Norteamérica se captaron ingresos netos de IED por USD248.2 millones, debido -en su
mayoria- a los flujos procedentes de los EUA, siendo su principal componente el financiamiento de
empresas estadounidenses de comercializacién de combustibles derivados del petrdleo a sus filiales
ubicadas en el pais. Dicho comportamiento esta asociado al crecimiento interanual de 73.6% a septiembre
de 2022, en el valor total de importacion de combustibles. Asimismo, influyeron la reinversion de utilidades
en la Industria Manufacturera y de Bienes para Transformacion.

Las subsidiarias controladas por empresas residentes en Europa recibieron una entrada neta de flujos de
IED por USD160.8 millones, principalmente de Bélgica, Espaia y Paises Bajos por las utilidades reinvertidas
y transacciones de Otro Capital de empresas que pertenecen a la industria manufacturera.

Inversion Extranjera Directa por Regién y Principales Paises de Origen

(En millones de USD) P/

PAIS DE ORIGEN 2020 2021 2022
1 ] M |[ASept.| | 1 m [ASept.| | I ] A Sept.
América 302.7 31.0 67.6 | 401.4 | 187.5 148.1 116.1 | 451.8 | 2549 81.4 283.8 620.0
Norteamérica 2036 -296 9.6 | 183.6 | 93.1 2.2 -85 | 86.8 | 128.4 -53.9 173.7 248.2
Estados Unidos de América | 199.1 37 38 | 2066 | 1018 -346  -35 637 | 1280 -370 1647 2556
México 42 -337 59 236 | -82 36.4 -40 242 2.6 -144 9.6 22
Centroamérica 34.8 1.5 305 | 66.7 | 564 59.2 145 | 130.2 | 33.7 245 20.1 78.3
Guatemala 274 10.3 227 | 603 | 489 634 157 | 1280 | 21.8 147 9.5 46.0
El Salvador 43 -11.0 0.8 -59 32 -5.1 -48 -6.8 -0.7 48 59 10.1
Nicaragua 23 14 6.7 104 0.6 1.1 19 3.6 44 33 4.0 1.7
Caribe 48 237 7.1 26.1 | -30.0 10.2 16.1 -37 | -145 2538 10.3 21.6
Resto de América 69.1 354 204 |125.0| 679 76,5 94.1 | 2385 | 107.2 84.9 79.7 271.9
Colombia 32.1 389 255 965 | 457 477 451 | 1384 | 510 468 319 129.7
Panama 385 47 137 | 201 218 303 577 | 1098 | 566 369 471 1405
Europa 36 -31.1 -34.6 | -62.2 | 56.2 19.8 -49.6 | 26.3 | 70.4 59.8 30.5 160.8
Alemania 9.7 -56 0.0 -154 48 -19.6 17 -13.1 -78 11.1 7.0 102
Bélgica 15.6 15 -185 | -14 22 180  -629 | -427 | 401 411 -1.2 80.0
Espafia 05 -16 -44 -56 -6.1 2.1 33 -0.7 2.6 30.0 2.2 349
Italia 28 38 -12 54 12.8 32 19 17.8 121 14 19 15.4
Luxemburgo -13 25 72 -6.0 16 -0.1 8.4 10.0 2.0 0.4 -6.6 -41
Paises Bajos -11 -5.0 69 | -130 9.7 9.2 43 146 104 72 12.7 303
Suiza -89  -256  -46 | -39.1 | 231 05 117 | 119 -83  -358 21.1 -229
Asia y Oceania 287 -363 -8.1 | -15.7 | 43.6 -27.7 -288 | -128 | 3.6 -9.7 -4.1 -10.1
FLUJO TOTAL 3350 -364 249 | 3235 | 287.3 140.3 37.7 | 465.3 | 3289 1315 3103 770.7

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.
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En tanto, los ingresos netos de IED procedentes de El Caribe alcanzaron un monto de USD21.6 millones,
basicamente por inversiones provenientes de Bermudas, Republica Dominicana e Islas Virgenes Britanicas,
entre otros. Del resto de América las inversiones sumaron USD271.9 millones, por la reinversion de
utilidades de subsidiarias bancarias, resaltando la participacion de Colombia y Panama. De Centroamérica
los flujos de IED totalizaron USD78.3millones, predominando subsidiarias con casa matriz en El Salvador,
Guatemala y Nicaragua; correspondientes -en su mayoria- a instituciones del Sistema Financiero, comercio
de materias primas agricolas y energia renovable, entre otros.

1.4.2 Inversion de Cartera

En el tercer trimestre de 2022, las transacciones de la Inversién de Cartera'® mostraron una salida neta de
USD148.5 millones, por el incremento de la propiedad en activos financieros (en participaciones de capital
y titulos de deuda) de instituciones residentes hondurefias -principalmente Bancos y Fondos de Pensiones
Privados-. La acumulacién de este tipo de transacciones en el 2022 refleja un monto de USD229.1 millones,
superior a las inversiones del mismo lapso de 2021 (USD191.9 millones). En 2022, se acumulan salidas por
USD186.9 millones del vencimiento de USD166.7 millones de Bonos Soberanos emitidos en 2013 por el
Gobierno General.

Posicion y Variaciones de las Categorias Funcionales de Inversion Financiera

(En millones de USD)

Conceptos 2020 2021 2022
| 1] 1 v 1 1] 1] v | 1] 1]
Posicion de Inversion Inicial 366.6 3817 3758 3439 3819 502.6 566.8 5738 611.8 648.6 6934
g ‘g (+) Variacion por Transacciones de CF qp 232 W 59 % 3181 379 1207 64.2 fp 7.0 fp 38.0 fp 368 M 438 M 1485
‘é 3 (+) Variacion por Revalorizaciones y Otras -8.1 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 1.0 0.1
] (=) Posicién de Inversién Final 3817 37538 3439 3819 5026 566.8 57338 6118 6486 693.4 8420
~g Posicion de Inversion Inicial 2,187.1 2,048.1 2,7833 2,850.1 24127 23473 24535 24321 24147 2,024.8 1,752.1
.g ‘§ (+) Variacién por Transacciones de CF ¥ -1354 6454 % 13 -5164 |4 505 fh 1078 04 -170 -1853 #An 04 ¥ -2.0
‘_>= ﬁ (+) Variacion por Revalorizaciones y Otras -125.6 89.8 68.1 79.1 -116.0 -1.5 -21.0 -04 -204.7 -273.1 67.2
(=) Posicion de Inversion Final 2,048.1 2,7833 2,850.1 24127 23473 24535 24321 24147 2,024.8 1,752.1 18174

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: las transacciones con signo positivo de activos financieros presentados en este cuadro se registran con un signo negativo en la Balanza de Pagos, que representan salidas de
recursos; mientras, las disminuciones se contabilizan con signo positivo e indican entradas de recursos a la economia declarante. En cambio, las transacciones por pasivos con variacion
positiva en este cuadro son registrados con el mismo signo en la Balanza de Pagos, representando entradas de recursos, mientras que las variaciones negativas también mantienen su
signo y representan salidas.

1.4.3 Otra Inversion

En el tercer trimestre de 2022, |a categoria de la Otra Inversion' refleja una reduccion de activos financieros
por USD28.8 millones, debido -en su mayor parte- a la cancelacidén parcial de cuentas por cobrar de
aseguradoras locales con reaseguros del exterior y por la amortizacion neta por parte de no residentes por
concepto de préstamos otorgados por bancos privados residentes. Al analizar lo ocurrido entre enero y
septiembre de 2022, se observa que las transacciones por activos financieros resultaron en una disminucién
de USD293.5 millones, debido a la baja de dep&sitos de empresas de IED, para posteriormente otorgar
esos recursos a sus afiliadas no residentes bajo el instrumento de cuentas por cobrar.

2 Incluye transacciones por titulos de deuda, acciones y otras participaciones de capital no contabilizadas en la IED o en los Activos de
Reservas.

3 Categoria que agrupa los demas instrumentos financieros restantes (créditos comerciales, préstamos, depdsitos, y otros activos
financieros/pasivos) no incluidos dentro de la IED o Activos de Reservas.
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Por su parte, los pasivos de esta agrupacion reportaron un pago neto por USD123.3 millones,
predominantemente por la amortizacidén neta de préstamos del Sistema Financiero privado y el Gobierno
General. A su vez, las transacciones acumuladas en 2022 suman USD34.0 millones, debido al
endeudamiento observado en el | trimestre de 2022 por parte del Gobierno General.

Posicion y Variaciones de las Categorias Funcionales de Inversion Financiera

(En millones de USD) *

Conceptos 2020 2021 2022
| 1] 1] v 1 ] 1] [\ | 1] 1]}

Posicion de Inversion Inicial 2,275.0 24809 26447 2,7343 29773 29265 3,0240 2,8279 2,7285 2,606.7 24638

‘§ (+) Variacién por Transacciones de CF 2064 fp 1635 A 894 fh 2430 -508 A 975 W -196.1 8 -993\ -1218 Wk -1429 % -288

:§ 3 (+) Variacién por Revalorizaciones y Otras -04 02 0.2 0.1 00 00 -0.1 0.0 0.0 0.0 0.0
a;, (=) Posicién de Inversién Final 24809 26447 27343 29773 29265 30240 28279 27285 26067 24638 24350
ﬁ Posicion de Inversion Inicial 8,840.2 91439 9,527.7 9,564.7| 10,1156 10,0943 10,0686 104473 10,781.0 109716 10,7364
g é (+) Variacién por Transacciones de CF M 3248 4 3717 ¥ 9.1 dh 49124 206 405 42154 36894 2175 -128.1 § -1233
;'3 (+) Variacion por Revalorizaciones y Otras -21.1 121 46.1 59.6 -419 148 -429 -35.2 -26.9 -107.1 -119.0

(=) Posicién de Inversién Final 9,1439 9,527.7 95647 10,1156 10,0943 100686 104473 10,7810 109716 10,7364 10,4940

Fuente: Seccién de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: las transacciones con signo positivo de activos financieros presentados en este cuadro se registran con un signo negativo en la Balanza de Pagos, que representan salidas de
recursos; mientras, las disminuciones se contabilizan con signo positivo e indican entradas de recursos a la economia declarante. En cambio, las transacciones por pasivos con variacion
positiva en este cuadro son registrados con el mismo signo en la Balanza de Pagos, representando entradas de recursos, mientras que las variaciones negativas también mantienen su
signo y representan salidas.

1.5 Activos de Reserva Liquidos Oficiales (ARLO)

En el tercer trimestre de 2022, los ARLO reflejaron una reduccion de USD94.9 millones, explicada
fundamentalmente por la salida de divisas destinadas a la compra de mercancias generales al exterior, en
su mayoria de combustibles, vinculado a la tendencia alcista del precio en los mercados petroleros
internacionales; asi como por el aumento en los costos logisticos de importacion. Cabe mencionar que,
aunque la mayor parte de la demanda de divisas es abastecida por el Mercado Interbancario de Divisas
(MID), el BCH realiza intervenciones directas en la venta de moneda extranjera. Ademas, se registraron
pagos netos de pasivos externos por parte del Gobierno General y el Sistema Financiero Privado; lo anterior
fue parcialmente contrarrestado por mayores ingresos de divisas por concepto de remesas familiares y el
aumento de las exportaciones de banano, aceite de palma y café, entre otros.

Posicion y Variaciones de las Categorias Funcionales de Inversién Financiera

(En millones de USD) ™

2020 2021 2022
Conceptos
| ] 1] \") | 1] 1] \") | 1] m

v ., Posicion de Inversion Inicial 57442 6,021.0 73217 7,508.9 8,1385 82424 8,634.8 89618/ 86662 85314 83408
T

2 S (+) Variacion por Transacciones de CF A 2454 fph 13096 A 1915 4 6346 AN 1123 fh 4045 A 3404 W 2705  -626 % -1523 % -949
S 9

'13 E (+) Variacion por Revalorizaciones y Otras 315 -8.8 -4.4 -5.0 -8.3 -12.1 -13.3 -25.1 -72.3 -38.2 -47.6
< (=) Posicion de Inversion Final 6,021.0 73217 7,508.9 8,138.5 82424 8,634.8 89618 86662 85314 83408 81983

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: las transacciones con signo positivo de activos financieros presentados en este cuadro se registran con un signo negativo en la Balanza de Pagos, que representan salidas de
recursos; mientras, las disminuciones se contabilizan con signo positivo e indican entradas de recursos a la economia declarante. En cambio, las transacciones por pasivos con variacion
positiva en este cuadro son registrados con el mismo signo en la Balanza de Pagos, representando entradas de recursos, mientras que las variaciones negativas también mantienen su
signoy representan salidas.

Por variaciones de tipo de cambio de los DEG, Posicion de Reserva al FMI y depdsitos en Euros y de precio
de los titulos de deuda se generd un flujo negativo por USD47.6 millones. Es asi que, la variacion entre los
saldos de las reservas entre junio (USD8,340.8 millones) y septiembre de 2022 (USD8,198.3 millones) resultd
en una disminucion de USD142.6 millones. Por tipo de instrumento, la reduccion en los ARLO se concentrd
en USD63.9 millones de la cuenta caja y depdsitos, USD2.5 millones en DEG y atenuado parcialmente por
mayores compras de titulos de deuda por USD8.5 millones.
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2. Seccién Il. POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL

2.1 Estado Integrado de la P11

En el tercer trimestre de 2022, adicional a los aumentos por transacciones de los activos financieros
descritos en la Cuenta Financiera (USD78.6 millones) se contabilizaron otros flujos por revalorizaciones por
USD57.9 millones, principalmente por las fluctuaciones en la cotizacidn internacional de los titulos en los
Activos de Reservas del BCH y del tipo de cambio en inversiones de sociedades privadas residentes en
acciones y titulos emitidas en el exterior. Esas variaciones de precio y cambiarias contrarrestaron
parcialmente los movimientos por transaccion y resultaron, en conjunto, en una variacion positiva de
USD20.7 millones entre las posiciones inicial (USD14,275.0 millones) y final (USD14,295.7 millones) de los
saldos de activos financieros totales de la economia hondurefia.

Posicion y Variaciones de las Categorias Funcionales de Inversion Financiera

(En millones de USD)

Conceptos 2020 2021 2022
1 1] n v 1 1] n v ! I} n

Posicion de Inversion Inicial 10,8730 11,3202 128155 13,0504 14,0005 14,1885 14,8744 150530 14,7101 14,5193 14,2750

.§ (+) Variacién por Transacciones de CF A 4770 4h 14939 dh 2415 4h 93974k 2081 AN 6986 dh 1947 W -1769d -1420 @ -1909 4 786

JE g (+) Variacion por Revalorizaciones y Otras -29.8 14 -6.7 10.5 -20.1 -12.8 -16.1 -166.0 -48.8 -534 -579
g (=) Posicién de Inversién Final 11,320.2 12,815.5 13,0504 14,000.5 14,188.5 14,8744 15,053.0 14,710.1 14,5193 14,275.0 14,295.7
9 Posicion de Inversion Inicial 27,509.7 280115 29,0941 292234 294320 296320 298502 30,2447| 30,7952 309242 30,547.1
?_‘, é (+) Variacién por Transacciones de CF M 6463 M 9807 An 1464 699|fh 3584 M 2076 Ah 4588 fh  586.9|Mh 361.1 Mh 37 1849
g § (+) Variacién por Revalorizaciones y Otras -1444 101.8 1147 138.7 -1584 105 -64.2 -36.4 -232.1 -380.8 -519
§ (=) Posicién de Inversién Final 28,011.5 29,094.1 29,2234 29,432.0 29,632.0 29,850.2 30,244.7 30,795.2 30,924.2 30,547.1 30,680.2
% s 1o Ry Do ey 1693 -5132  -2270  -8698 1504  -4911 2640 7638 5030 1946 1064
|2 (+) Financiamiento Excepcional 15 0.9 09 03 14 0.8 0.5 0.8 12 0.8 0.9

Préstamo/Endeudamiento Neto de Cuenta Financiera 170.8 -512.3 -226.0 -869.5 151.7 -490.2 264.5 764.6 504.2 195.5 107.3
PIl Neta = Posisci6n Final Activos - Posicién Final Pasivos | -16,691.3 -16,278.6 -16,173.0 -15,431.4 -15,443.5 -14,975.8 -15,191.8 -16,085.1| -16,404.9 -16,272.1 -16,384.5

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Nota: las transacciones con signo positivo de activos financieros presentados en este cuadro se registran con un signo negativo en la Balanza de Pagos, que representan salidas de
recursos; mientras, las disminuciones se contabilizan con signo positivo e indican entradas de recursos a la economia declarante. En cambio, las transacciones por pasivos con variacion
positiva en este cuadro son registrados con el mismo signo en la Balanza de Pagos, representando entradas de recursos, mientras que las variaciones negativas también mantienen su
signo y representan salidas.

De igual manera, la diferencia entre la posicion inicial (USD30,547.1 millones) y final (USD30,680.2 millones)
de los pasivos se debid a las transacciones de USD184.9 millones, atenuados por revalorizaciones negativas
por USD51.9 millones, estas ultimas en su mayoria por la menor cotizacion internacional de los bonos
emitidos por el Gobierno General y sociedades tenedoras de acciones de grupos financieros hondurefios.
Al restar las posiciones de activos menos las de pasivos, se contabilizd una Pll Neta deudora®™ por
USD16,384.5 millones.

14 E| estado integrado de la Pll es una presentacién de las posiciones iniciales de activos financieros y pasivos mas los flujos por transaccién u
otros (precio, tipo de cambio y otras variaciones) que resultaron en las posiciones finales de los instrumentos financieros clasificados dentro de
categorias de inversion o por sectores residentes acreedores y deudores.

> Una PIl deudora indica que las obligaciones superan a los derechos financieros contra el resto del mundo; en cambio, una PII acreedora indica

mayores derechos que obligaciones).
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2.2 PIl Por Categoria Funcional de Inversion

Posicion de Inversion Internacional por Categoria Funcional

(En millones de USD)

2020 2021 2022
Componente 1 1 1] v 1 1 11| v | 1] 1
ACTIVOS 11,320.2 12,815.5 13,050.4 14,000.5 14,188.5 14,8744 15,053.0 14,710.1 14,519.3 14,275.0 14,295.7
Inversidn directa en el extranjero 24363 2,473.0 2,462.5 2,502.2 2,516.3 2,648.0 2,688.8 2,702.8 2,7319 2,776.2 2,819.3
Inversidn de cartera 3817 375.8 3439 3819 502.6 566.8 573.8 611.8 648.6 6934 842.0
Derivados Financieros 04 04 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 038 0.8 038 1.1
Otra inversion 2,480.9 2,644.7 2,7343 29773 2,926.5 3,024.0 2,827.9 2,728.5 2,606.7 2,463.8 24350
Activos de reservas liquidos oficiales 6,021.0 73217 7,508.9 8,1385 82424 8,634.8 8,961.8 8,666.2 8,5314 8,340.8 8,198.3
PASIVOS 28,011.5 29,094.1 29,2234 29,432.0/ 29,632.0 29,850.2 30,244.7 30,795.2| 30,924.2 30,547.1 30,680.2
Inversién directa en Honduras 168144 16,7780 16,8029 16,8980 17,1853 17,3256 17,3633 17,5982  17,927.1 18,0586  18,368.8
Inversién de cartera 2,048.1 2,783.3 2,850.1 24127 2,3473 2,453.5 24321 24147 2,024.8 1,752.1 18174
Derivados Financieros 5.2 5.2 5.7 5.6 5.1 24 2.1 13 0.7 0.1 0.0
Otra inversion 9,143.9 9,527.7 9,564.7 10,1156 10,0943 10,0686 104473 10,7810  10971.6 10,7364  10,494.0
Pll NETA -16,691.3 -16,278.6 -16,173.0 -15431.4 -15,443.5 -14,975.8 -15,191.8 -16,085.1 -16,404.9 -16,272.1 -16,384.5

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

La posicion de la IED de residentes hondurefios en el exterior al tercer trimestre de 2022 fue de USD2,819.3
millones, conformado -predominantemente- en participaciones de capital patrimonial en sociedades
constituidas en Panama, El Salvador, Guatemala y Colombia. A pesar de las transacciones de aumento
descritas en la Cuenta Financiera (USD53.8 millones), se observa una disminucion de USD10.7 millones
respecto al saldo de activos de esta categoria en el trimestre anterior de 2022; debido a variaciones
negativas del tipo de cambio en participaciones de capital en Colombia. Por su parte, la IED hacia Honduras
alcanzo un saldo de USD18,368.8 millones, consecuencia de un flujo neto positivo de transacciones por
USD310.3 millones en instrumentos de deuda que se adicionaron al saldo del segundo trimestre de 2022.

Inversi6n Directa Inversién de Cartera
En millones de USD En millones de USD
Activos Pasivos Activos Pasivos
5,000.0 1.500.0
© 000.0
00 500.0
0.0
5,000.0 -500.0
1,000.0
10,000.0 1,500.0
2,000.0
15,000.0 2,500.0
3,000.0
20,000.0 3,500.0
| n m w | n m w | n m I n n v I n mn v I n mn
2020 2021 2022 2020 2021 2022
Otra Inversion Activos de Reserva
En millones de USD En millones de USD
Activos Pasivos
4,000.0 10,000.0
2,000.0 9,000.0
8,000.0
0.0
7,000.0
2,000.0 6,000.0
4,000.0 5,000.0
6,000.0 4000.0
3,000.0
8,000.0
2,000.0
10.000.0 1,000.0
12,000.0 0.0
1 n m \% 1 ] m [\ 1 n m 1 1] 1] [\ 1 1] 1] [\ 1 1] m
2020 2021 2022 2020 2021 2022

Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
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Por su parte, la Inversion de Cartera acumuld activos financieros por un total de USD842.0 millones,
reflejando un crecimiento de USD148.6 millones en comparacion al cierre de junio de 2022, debido al
aumento del portafolio de inversiones del Sistema Financiero privado hondurefio en titulos de deuda
emitidos en mercados internacionales y la revalorizacion de bonos cupon cero en poder del BCH y que no
forman parte de los ARLO. Mientras, las obligaciones externas agrupadas en esta categoria totalizaron un
saldo de USD1,817.4 millones; producto del incremento de USD67.2 millones en el valor de la cotizacién
internacional de emisiones gubernamentales y de sociedades privadas tenedoras de acciones.

La posicion de inversion final del Il trimestre 2022 para los activos de la Otra Inversién se situé en
USD2,435.0 millones, inferior en USD28.8 millones a la de junio de 2022 por la cancelacién de cuentas por
cobrar y la amortizacion de préstamos activos al Sector Financiero hondurefio. Por su parte, los pasivos de
esta categoria funcional totalizaron USD10,494.0 millones, lo que reflejé una disminucién de USD242.3
millones respecto al periodo precedente de 2022 (USD123.3 por transaccién y USD119.0 millones por
variaciones cambiarias de préstamos).

Al 1l trimestre de 2022, el saldo de los ARLO administrados por el BCH fue de USD8,198.3 millones,
mostrando una reduccién de USD142.6 millones con relacién a lo obtenido en junio de 2022 (USD8,340.8
millones), de los cuales USD94.9 millones por las transacciones registradas en la Cuenta Financiera y
USD47.6 millones -principalmente- por una disminucion en el precio de los titulos de deuda en el portafolio
de inversiones del BCH. Al cierre de septiembre de 2022, la composicion de los ARLO fue de la siguiente
forma: USD4,164.1 millones (50.8% del total de los ARLO) en inversiones en titulos de deuda, USD3,890.8
millones (47.5% del total) corresponde a la cuenta caja y depodsitos, USD56.5 millones en Derechos
Especiales de Giro (DEG), USD49.5 millones en Posicién de Reserva en el FMI, y USD37.3 millones en oro
monetario.

A septiembre de 2022, el nivel de activos de reserva fue superior al umbral de 100% sugerido por los
estandares internacionales al compararlo con la Base Monetaria, la liquidez del sistema financiero nacional,
los Egresos Netos Predeterminados (servicio de deuda externa en el corto plazo del Gobierno y el BCH), y
los Pasivos Contingentes. En orden, se desataca que el pais posee un nivel adecuado para hacerle frente a
potenciales desequilibrios de la balanza de pagos.

icadores de Liquidez con las ARLO

Pardmetro Nuamero de Veces
%@ Indicador 2020 */ 20217 2022 ¥/

Internacional

| 1] ] \ | 1] 1] [\ | 1l ]
ARLO / Base Monetaria >1 1.8 1.8 1.6 1.5 1.5 1.5 1.8 16 17 18 19
ARLOY/ Liquidez del Sistema Bancario >1 2.0 2.1 18 15 15 14 1.5 15 15 16 16

ARLO / Egresos Netos Predeterminados "/ 5.5 6.6 7.1 14.5 116 133 12,5 12.0 119 114 108
ARLO / Pasivos Contigentes® 54 6.3 6.0 6.0 6.5 6.6 6.3 6.3 60 59 56

Fuentes: Seccion de Balanza de Pagos con cifras de estadisticas monetarias y deuda externa publica.

>
>

" Incluye servicio de deuda externa del Gobierno Central y BCH en el corto plazo.

?Incluye servicio de deuda externa en corto plazo de empresas estatales, encaje legal e inversiones obligatorias en moneda extranjeras.
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Planilla de Reservas Internacionales y Liquidez en Moneda Extranjera

Las Reservas que son de disponibilidad inmediata en poder del BCH también son presentadas en un
formato de Planilla de Reservas, el cual detalla cuadros adicionales de egresos netos predeterminados
y contingentes. De esta forma, se puede determinar si las reservas acumuladas a una fecha son
suficientes para honrar obligaciones pactadas y potenciales en moneda extranjera.

Egresos Netos Predeterminados

Al cierre de septiembre de 2022, la proyeccion de pago del servicio de la deuda externa publica para
los siguientes doce (12) meses contemplan una salida de divisas por USD762.1 millones (9.3% del total
de los ARLO). Del total de esas erogaciones, USD515.4 millones son para amortizacion de capital, de
los cuales USD452.7 millones corresponden al Gobierno Central (GC) y USD62.7 millones al BCH. En
tanto, los pagos programados por concepto de intereses y comisiones sumaran USD246.6 millones:
USD234.2 millones pagaderos por el GCy el restante USD12.4 millones por el BCH.

Egresos Netos Contingentes

Al término de septiembre de 2022, los pasivos contingentes que forman parte de los egresos
potenciales frente a los activos de reservas mostraron un saldo de USD1,464.5 millones, de los cuales
USD1,424.2 millones son por captacion de depodsitos de encaje legal e inversiones obligatorias en
moneda extranjera y USD40.3 millones por pagos de servicio de deuda externa de empresas publicas
cuyo garante es el GC.

Para mayor detalle ver los cuadros mensuales de la Planilla de Reservas: https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-
economicas/sector-externo/otras-publicaciones/planilla-de-reservas-de-liquidez

2.3 PII Por Sector Institucional

Por sector institucional, al noveno mes de 2022 las sociedades privadas del Sistema Financiero y los Otros
Sectores aumentaron sus posiciones de activos financieros contra el exterior respecto a lo observado un
trimestre atras, ubicandose en USD1,757.3 millones (variacion de USD109.4 millones) y USD3,915.3
millones (aumento de USD47.4 millones), respectivamente. Por su parte, aunque el BCH redujo su posicion
de activos externos a USD8,405.6 millones (incluyendo activos externos que no forman parte de las
reservas), este sector continu6 siendo el Unico superavitario y disminuyd su posicion pasiva. El Gobierno
General y el Sistema Financiero también realizaron pagos netos de sus pasivos externos en el tercer
trimestre 2022 y ubicaron sus posiciones pasivas en USD7,828.2 millones y USD6,609.3 millones, en su
orden. Mientras, los Otros Sectores aumentaron sus activos y pasivos por transacciones de IED ocurridas
entre julio y septiembre de 2022.
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on de Inversion Internacional por Sector Institucional
(En millones de USD) ™

2021 2022

Componente 1 1} mn [\ 1 1} mn v 1 1} 1
ACTIVOS 11,320.2 12,8155 13,0504 14,000.5| 14,188.5 14,8744 15,053.0 14,710.1| 14,5193 14,275.0 14,295.7
Banco Central de Honduras 6,283.1 7,5849 77154 8,345.1 8,449.1 8,8416 9,168.7 88732 8,7385 8,548.1 8,405.6
Gobierno General 187.7 187.7 1933 1933 199.1 199.1 205.0 205.0 2111 2111 217.5
Sector Financiero 11114 1,148.5 1,255.9 1,5134 1,618.0 1,640.8 1,515.2 1,539.9 1,524.1 1,648.0 1,757.3
Otros Sectores 3,7380 3,8944 3,885.8 3,9488 39224 4,192.9 4,164.1 4,092.0 4,045.6 3,867.8 39153
PASIVOS 28,0115 29,094.1 29,2234 29,432.0| 29,632.0 29,850.2 30,244.7 30,795.2| 30,924.2 30,547.1 30,5825
Banco Central de Honduras 396.7 675.6 689.0 780.8 769.7 763.7 1,215.9 1,198.2 1,185.2 11318 1,094.6
Gobierno General 7,364.6 8,266.9 8,447.6 8,512.7 8,352.4 8,352.8 8,348.3 8,456.5 8,226.0 7,838.2 7,828.2
Sector Financiero 5,656.0 5629.8 5621.6 5,780.2 59023 6,213.9 6,176.0 6,512.4 6,639.2 6,645.0 6,609.3
Otros Sectores 14,5943 14,521.8 14,465.1 14,3583 14,607.6 14,519.8 14,504.6 14,628.0 14,873.7 14,932.0 15,0504
PlI NETA -16,691.3 -16,278.6 -16,173.0 -15,431.4| -15,443.5 -14,975.8 -15,191.8 -16,085.1| -16,404.9 -16,272.1 -16,286.8
Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH.

Banco Central Sector Financiero
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Fuente: Seccion de Balanza de Pagos, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
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3. Seccion Ill. DEUDA EXTERNA

3.1 Deuda Externa Publica

La deuda externa del sector
publico, al cierre del tercer
trimestre del afio en curso, alcanzé
un saldo de USD8,945.2 millones,
menor en USD304.6 millones
frente a lo reportado en diciembre
de 2021 (USD9,249.8 millones), lo
cual se explica principalmente por
una variacion cambiaria favorable
que redujo el saldo en USD171.8
millones, aunado a una
amortizacién neta de USD132.8
millones.
Segun su estructura,
institucion deudora el

por
saldo de

Deuda Externa Publica por Sector Deudor »
En millones de USD

10,000.0 B Gobierno General Banco Central Otros Sectores

Il 1] \% Il 1l \% Il ] \% | Il 1l

2022

8,000.0

6,000.0

4,000.0

2,000.0

2019 2020 2021

Fuente: Depto. Estadisticas Macroecondmicas con datos del Depto. de Operaciones Cambiarias y Sistema de Gestién y Analisis de Deuda (SIGADE).
"Incluye las sociedades financieras pblicas como Banhprovi y otras sociedades no financieras publicas tales como la ENEE y la ENP.

? Preliminar.

deuda se encuentra distribuido de la siguiente forma: a) Gobierno General USD8,115.0 millones; b) Banco
Central de Honduras USD608.1 millones; y ¢) Resto del sector publico USD222.2 millones, de los cuales
USD202.6 millones corresponden a las sociedades publicas no financieras, como ser la Empresa Nacional
de Energia Eléctrica y la Empresa Nacional Portuaria; y USD19.6 millones a las sociedades publicas
financieras, como el Banco Hondurefo para la Produccién y la Vivienda.

Por otra parte, al analizar el saldo
de la deuda externa por
instrumento, se observa que el
81.7% (USD7,311.9 millones) fue
contratado en concepto de
préstamos y el restante 18.3%
(USD1,633.3 millones) en titulos
valores. Asimismo, en cuanto a la
cartera de deuda por moneda
contratada, el 82.6% (USD7,393.5
millones) fue adquirido en ddlares
de los EUA, 13.3% (USD1,186.8
millones) en DEG, 2.3% (USD205.2
millones) en Euros y el restante
1.8% (USD159.7 millones) en otras
monedas.
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Fuente: Depto. Estadisticas Macroecondmicas con datos del Depto. de Operaciones Cambiarias y Sistema de Gestion y Analisis de Deuda (SIGADE).

? Preliminar.
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3.2 Deuda Externa Privada’'®

El sector privado, al finalizar
septiembre de 2022, presentd un
saldo de deuda externa por
USD2,234.3 millones, monto
menor en USD118.4 millones al
presentado a diciembre de 2021.
Dicho comportamiento se debe a
una reduccién en el monto
adeudado en concepto de:
préstamos por USD93.3 millones,
titulos de deuda por USD24.5
millones y depdsitos de no
residentes en la banca nacional por
USD8.9 millones; por su parte, los
otros instrumentos de deuda, que
se componen por créditos
comerciales y otros pasivos de

Informe de Balanza de Pagos, Posicion de Inversion Internacional y Deuda Externa

Deuda Externa Privada por Instrumento o

En millones de USD
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Fuente: Depto. de Estadisticas Macroeconémicas con datos del Depto. de Operaciones Cambiarias y la Seccion Monetaria del Depto. de Estabilidad Financiera.
" Incluye créditos comerciales y otros pasivos de deuda.

® Preliminar.

deuda, experimentaron un aumento de USD8.3 millones.

De acuerdo al tipo de institucion
deudora, el 82.0% (USD1,833.2
millones) del saldo total del sector
se atribuye a las sociedades
captadoras de deposito (bancos
comerciales, organizaciones
privadas de desarrollo financieras,
cooperativas de ahorro y crédito y
financieras), 16.5% (USD367.2
millones) a las otras sociedades

financieras no captadoras de
depdsito y el restante 1.5%
(USD33.9 millones) a las
sociedades privadas no
financieras.

Deuda Externa Privada por Sector Deudor ”

En millones de USD

H Soc. Captadoras de Depdsitos Otras Soc. Financieras B Soc. no Financieras
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— ——
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2,0000 --- ----
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noom v T
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Fuente: Depto. de Estadisticas Macroecondmicas con datos del Depto. de Operaciones Cambiarias y la Seccion Monetaria del Depto. de Estabilidad Financiera.
YIncluye aquellas instituciones privadas financieras que préstan un servicio al piblico diferente al de captacion de depositos.

#/ Preliminar.

16 | a valoracion de los saldos y flujos para el apartado 3.1y 3.2 esta en valor facial.
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4. GLOSARIO DE TERMINOS TECNICOS

Activos de Reserva: esta categoria comprende los activos sobre el exterior bajo el control de las
autoridades monetarias, las cuales pueden disponer de ellos de inmediato para financiar directamente los
desequilibrios de la balanza de pagos, para regular indirectamente la magnitud de dichos desequilibrios
mediante la intervencidn en los mercados cambiarios modificando el tipo de cambio, y para otros fines
(MBP5, parrafo 424).

Balanza de Pagos (BP): es un estado estadistico que resume sistematicamente, para un periodo especifico
dado, las transacciones econdmicas entre una economia y el resto del mundo. (Manual de Balanza de
Pagos, Quinta Ediciéon -MBP5-, parrafo 13).

Balanza de Renta: comprende dos clases de transacciones entre residentes y no residentes: () la
remuneracion de empleados, abonada a trabajadores no residentes (por ejemplo, fronterizos, de
temporada y otros trabajadores temporales) y ii) los ingresos y pagos de renta de la inversién relacionada
con activos y pasivos financieros sobre el exterior, incluidos los que guardan relaciéon con la Inversién
Directa, la Inversion de Cartera, Otra Inversion y los Activos de Reserva. Las ganancias y pérdidas (de capital)
por tenencia no se clasifican como renta de la inversion sino como parte del valor de las inversiones (MBPS5,
parrafos 267-268).

Balanza de Transferencias Corrientes: cuando se efectla un asiento en la balanza de pagos para registrar
que una entidad residente de una economia ha suministrado a una entidad no residente un recurso real o
financiero (por ejemplo, bienes, un servicio o un activo financiero o no financiero), el sistema de registro
por partida doble exige un asiento compensatorio. Si ese asiento compensatorio no refleja la entrega de
un recurso real o financiero, se le llama transferencia. Solo se incluyen en la cuenta corriente las
transferencias corrientes, en tanto que las transferencias de capital se incluyen en el componente cuenta
de capital (MBP5, parrafos 291-294).

Cuenta Capital: comprende todas las transacciones que dan lugar al recibo o al pago de transferencias de
capital y a la adquisicion/enajenacion de activos no financieros no producidos. Las transferencias de capital
son aquéllas en las que tiene lugar un traspaso de propiedad de un activo fijo, un traspaso de fondos
vinculado o condicionado a la adquisicion o enajenacién de un activo fijo, o la cancelaciéon de un pasivo
por parte de un acreedor sin que se reciba a cambio una contrapartida (MBP5, parrafos 309, 175)

Cuenta Corriente: se registran todas las transacciones en valores econdmicos, salvo recursos financieros,
que tienen lugar entre entidades residentes y no residentes; asimismo se registran los asientos
compensatorios de los valores econdmicos corrientes que se suministren o adquieran sin un “quid pro
quo”. Concretamente, las clasificaciones principales son bienes y servicios, renta y transferencias corrientes
(MBP5, parrafo 152).

Cuenta Financiera: abarca todas las transacciones vinculadas con un traspaso de propiedad de activos y
pasivos financieros de una economia sobre el exterior, incluidas la creacion y la liquidacion de créditos
frente al resto del mundo o del resto del mundo frente a la economia. La clasificacion de la cuenta financiera
se basa principalmente en categorias funcionales (es decir, Inversion Directa, Inversion de Cartera, Otra
Inversion y Activos de Reserva) (MBP5, parrafos 308-309)
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Deuda Externa (DE): es el monto pendiente de reembolso en un determinado momento de los pasivos
corrientes reales y no contingentes asumidos por residentes de una economia frente a no residentes con
el compromiso de realizar en el futuro pagos de principal, intereses o ambos (Estadisticas de la Deuda
Externa: Guia para Compiladores y Usuarios, 2003, parrafo 2.3).

Flujos: reflejan la creacion, la transformacion, el intercambio, la transferencia o la extincion de valor
economico; implican cambios en el volumen, la composicién o el valor de los activos y pasivos de una
unidad institucional (MBP6, parrafo 3.3).

Inversion Directa: es la categoria de inversion internacional que refleja el objetivo, por parte de una
entidad residente de una economia, de obtener una participaciéon duradera en una empresa residente de
otra economia (denominandose inversionista directo a la primera y empresa de inversion directa a la
segunda). El concepto de participacion duradera implica la existencia de una relacion a largo plazo entre
el inversionista directo y la empresa y un grado significativo de influencia del inversionista en la direccion
de la empresa. La inversién directa comprende no solo la transaccion inicial que establece la relacién entre
el inversionista y la empresa, sino también todas las transacciones que tengan lugar posteriormente entre
ellos y entre empresas filiales, constituidas o no en sociedad (MBP5, parrafo 359).

Inversion de Cartera: registra las transacciones de activos y pasivos financieros externos efectuados como
inversién de portafolio. Se distinguen dos categorias principales: los titulos de participacidn y los titulos de
deuda. El presente informe compila bajo los preceptos del MBPS5, por lo que esta categoria incluye, ademas
de los titulos de participacion en el capital y los titulos de deuda en forma de bonos y pagarés, instrumentas
del mercado monetario e instrumentas financieros derivados, como las opciones. Se excluyen cualesquiera
de los instrumentas mencionados que se clasifiquen como Inversion Directa y Activos de Reserva (MBP5,
parrafo 385).

Instrumentos Financieros Derivados: |os derivados financieros y las opciones de compra de acciones por
parte de empleados son activos y pasivos financieros que tienen algunas caracteristicas similares, como un
precio de ejercicio y algunos de los mismos elementos de riesgo. No obstante, si bien ambos transfieren
riesgo, las opciones de compra de acciones por parte de empleados constituyen una forma de
remuneracion (MBP6, parrafo 5.79).

Otros Ajustes: |a clasificacion de los recursos financieros se basa en caracteristicas que revelan los motivos
del acreedor o del deudor. Si cambian los motivos, varian también dichas caracteristicas, de modo que los
recursos financieros quedan sujetos a reclasificacién en funcion de dichos cambios (MBP5, parrafo 32).

Otra Inversion: forma una categoria residual que comprende todas las transacciones financieras no
incluidas en inversion directa, inversidn de cartera o activos de reserva (MBP5, parrafo 411). En esta
categoria, se identifican los siguientes tipos de transaccion: créditos comerciales, préstamos, moneda y
depositos, asignaciones DEG y otros.

Posiciones: reflejan la creacidn, la transformacion, el intercambio, la transferencia o la extincion de valor
econdmico; implican cambios en el volumen, la composicion o el valor de los activos y pasivos de una
unidad institucional (MBP6, parrafo 3.23).
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Posicion de Inversion Internacional (Pll): es el balance general de las tenencias de activas y pasivos
financieros frente al exterior. Los recursos financieros que componen la posicién son los titulos de crédito
frente a no residentes, los pasivos frente a no residentes, el oro monetario y los DEG (MBP5, parrafo 461).

Sectores Institucionales: comprende agrupaciones de unidades institucionales con objetivos, funciones y
comportamientos econdmicos parecidos (Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion
Internacional Sexta Edicion -MBP6-, parrafo 4.57). La definicion de los cuatro sectores de la economia
compiladora -autoridades monetarias, gobierno general, bancos y otros sectores- obedece a un enfoque
funcional e institucional. Aunque los sectores no representan a las unidades institucionales de la misma
manera que en el Sistema de Cuentas Nacionales, existe mucha compatibilidad con ese sistema (MBP5,
parrafo 513).

Transacciones: es una interaccion entre dos unidades institucionales que ocurre por mutuo acuerdo o en
virtud de la ley y que implica un intercambio de valor o una transferencia (MBP6, parrafo 3.4).

Unidades Institucionales Residentes: los sectores de una economia estan constituidos por dos clases
principales de unidades institucionales: i) unidades familiares y personas fisicas que integran una unidad
familiar y i) entidades juridicas y sociales, como sociedades anénimas y cuasi sociedades (por ejemplo,
sucursales de inversionistas directos extranjeros), instituciones sin fines de lucro y el gobierno de esa
economia (MBP5, parrafo 65).

Variaciones de valorizacién: el valor de los recursos reales y financieros esta sujeto a constantes cambios,
gue pueden atribuirse a una de las dos, o a las dos, causas siguientes: i) el precio habitual al que se efectdan
transacciones de ciertos tipos de recursos puede variar en relacion con la moneda en que se cotiza dicho
precio; ii) el tipo de cambio de la moneda en que se cotiza el precio puede variar en relacién con la unidad
de cuenta utilizada. Las variaciones de valoracion no se registran en la balanza de pagos, pero si en la
posicion de inversién internacional (MBP5, parrafo 33).
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5. ENLACES RELACIONADOS
Un mayor detalle sobre cuadros estadisticos, indicadores y analisis de coyuntura del sector externo pueden
ser consultados en los siguientes enlaces, los cuales se encuentran en formato digital en PDF y Excel.

Publicaciones de Sector Externo:
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-externo

Series de Balanza de Pagos en version Quinto Manual de Balanza de Pagos:
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-externo/balanza-de-pagos

Series de Posicién de Inversion Internacional en version Quinto Manual de Balanza de Pagos:
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-externo/posicion-de-inversion-
internacional

Series de Deuda Externa:
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-externo/posicion-de-inversion-
internacional

Cuadros de Planilla de Reservas Internacionales y Liquidez en Moneda Extranjera:
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-externo/otras-
publicaciones/planilla-de-reservas-de-liquidez

Sistema Integrado de Comercio Exterior:
https://see.bch.hn/SICE

Estadisticas en version Sexto Manual de Balanza de Pagos y Posicion de Inversion Internacional:
https://www.bch.hn/estadisticas-y-publicaciones-economicas/sector-externo/estadisticas-del-sector-
externo-sexto-manual
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