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Advertencia

ste informe fue elaborado con informacion de los bancos comerciales, entidades publicas y privadas de
pensiones, instituciones de seguros y cooperativas de ahorro y crédito, con corte al 30 de junio de 2024, salvo

se indique lo contrario.

El Banco Central de Honduras autoriza la reproduccién total o parcial del texto, notas, cuadros y gréaficos que figuran
en esta publicacién siempre que se mencione la fuente. No obstante, esta Institucién no asume responsabilidad legal
alguna o de cualquier otra indole por la manipulacién, interpretacién personal y uso de dicha informacién.
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Abreviaturas y Acronimos

Camara de Compensacion de Transaccion Electronica de Pagos; Automated Clearing
House (ACH, por sus siglas en inglés)
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Cajero Automatico; Automated Teller Machine (ATM, por sus siglas en inglés)
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Otras Sociedades Financieras
Producto Interno Bruto

Puntos porcentuales

Régimen de Aportaciones Privadas
Reservas Internacionales Netas

ROA Retorno sobre Activos; Return on Assets (ROA, por sus siglas en inglés)
ROE Retorno sobre Patrimonio; Return on Equity (ROE, por sus siglas en inglés)
SPNF Sector Publico No Financiero

Tl Tasa Interbancaria

Tl Tecnologias de la Informacién

TC Tarjeta de Crédito

TCN Tipo de Cambio Nominal

TCR Tipo de Cambio de Referencia

TPM Tasa de Politica Monetaria
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Introduccion

| Banco Central de Honduras (BCH) presenta al publico la vigésima sexta edicion del Informe de
Estabilidad Financiera (IEF), el cual se elabora desde 2012 en cumplimiento de su mandato de
contribuir a la estabilidad del Sistema Financiero Nacional.

Este informe con frecuencia semestral ofrece una visién integral del entorno macroeconémico y financiero
reciente que incide en la estabilidad financiera del pais. Asi, se analiza el desenvolvimiento de la banca
comercial en la evolucién de las hojas de balance, tasas de interés, estrategias de fondeo, otorgamiento
de créditos, abordando sus diferentes enfoques. Asimismo, se evallUa los riesgos inherentes al Sistema
Financiero, incorporando pruebas de sensibilidad al riesgo de crédito y liquidez para medir la capacidad
del sector para enfrentar adecuadamente situaciones econémicas adversas.

En la era digital actual, es crucial comprender el comportamiento de los indicadores de profundizacién
financiera, las diversas iniciativas que fomentan la inclusién financiera y la dinamica de los actores en los
sistemas de pago, es por ello, que este analisis se centra en los avances mas recientes resaltando las mejoras
que benefician a diversos sectores econémicos, promoviendo asi su desarrollo. Por otro lado, se examina la
participacion de la banca comercial en el flujo de remesas hacia las familias, mediante innovadoras
modalidades de transferencias de dinero, y se incorpora un analisis del mercado laboral en el sector
financiero.

Asimismo, se ilustra el comportamiento del sistema financiero en el uso de instrumentos de operaciones
de mercado abierto implementados por el BCH, orientados a regular el nivel de liquidez.

En el Ultimo segmento, se analiza el resto de actores del mercado, como los Institutos Publicos de
Pensiones (IPP), las Administradoras de Fondos de Pensiones Privadas (AFP), las Instituciones de Seguros,
y las Cooperativas de Ahorro y Crédito (CAC), con la finalidad de evaluar su contribucion a la estabilidad
financiera y su interaccion con el sistema financiero en general, por tal razén, una novedad en esta edicion
es el analisis de la interconexién entre estos actores y el sistema bancario hondurefio.
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Resumen Ejecutivo

El sistema financiero hondurefio ha impulsado significativamente la evolucion econdémica a través de la
canalizacion de recursos. Durante el primer semestre de 2024, la dindmica en la actividad econémica
nacional influy6é en el desempefio del sistema financiero. Sectores como comercio, telecomunicaciones,
construccién privada, electricidad y el agua, asi como los hoteles y restaurantes, se vieron impulsados por
el auge del consumo y mayor inversion privada. Este entorno favorable no solo contribuyd
significativamente al desenvolvimiento econdmico, sino que también respaldé la demanda de créditos.

La banca comercial ha mantenido su dinamismo en el incremento de activos, gestionando adecuadamente
la calidad de su cartera crediticia que le permite a la vez tener rendimientos. Si bien que el aumento del
crédito bancario se ha moderado, dada la disminucién gradual de recursos disponibles para prestar y los
continuos ajustes al alza de las tasas de interés activas del mercado, la participacién del volumen en el
total de activos y en el mercado de préstamos continlia siendo predominante. De dicho portafolio
crediticio, la exposiciéon a los efectos derivados del cambio climatico ha generado impactos, ya que las
condiciones climaticas adversas han afectado la productividad de ciertas actividades econémicas.

La profundizacion financiera avanza con el crédito como motor clave de crecimiento econdémico y
financiero, a la vez, la inclusion financiera se fortalece a través del apoyo a las MIPYMES, financiamiento
con enfoques en género e iniciativas de educacion financiera. Las inversiones en ciberseguridad también
se mantienen consistentes, reflejando una estrategia de proteccion tecnoldgica.

Respecto a los pasivos del sector bancario, éstos preservaron su ritmo de crecimiento, asociado con la
captacion de depésitos del publico, donde mas del 60.0% de las nuevas captaciones se registraron como
depositos a plazo fijo, reflejando la principal estrategia de las instituciones bancarias para atraer recursos
mas estables, pero también emplea otras como el fondeo externo, la emisidon de bonos, lineas de crédito,
fondos especiales, préstamos interbancarios y financiamiento de corto plazo con BCH. Por otro lado, el
endeudamiento del sector bancario se ha ampliado, principalmente en deuda doméstica.

Ademas, se ha observado que las entidades bancarias juegan un rol central en las transferencias
transfronterizas de remesas. Entre las estrategias que utilizan para canalizar remesas incluyen productos
financieros especificos, como cuentas de ahorro para recepcién directa de remesas y seguros asociados,
promociones, sorteos, aplicaciones moviles, billeteras electrdnicas, uso de redes sociales y chatbots,
ampliacion de puntos de servicio y programas de incentivos, como bonos de bienvenida y retiros gratuitos
en cajeros automaticos, facilitando la gestion digital de remesas y atrayendo nuevos clientes.

En cuanto a los indicadores de solvencia de la banca comercial, estos contintan por encima de los umbrales
regulatorios, en tanto que las utilidades se han mantenido crecientes por los mayores ingresos financieros
sobre un volumen mas grande de créditos otorgados. Los ratios de liquidez, aunque han reflejado una
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disminucién gradual estan comenzando a estabilizarse. Adicionalmente, las pruebas de sensibilidad de
liquidez y de crédito demuestran la resiliencia del sector ante diferentes escenarios de estrés.

Ademas, se analizod el comportamiento del sector empresarial debido a su importancia en la economia y
en el sector bancario como su principal contraparte. En referencia al financiamiento, el crédito bancario
destinado al sector ha experimentado un crecimiento constante, aunque en los Ultimos dos afios ha
comenzado a moderarse, en un contexto en que las empresas reaccionan al aumento en las tasas de interés
y utilizan en mayor medida sus ahorros para gestiones operativas. En paralelo, el crédito a los hogares
(segundo en importancia entre las contrapartes bancarias) se ha ampliado notablemente para el consumo,
especialmente para compra de bienes (dispositivos electronicos, electrodomésticos, pago de alquiler,
gastos en educacién, cuidado personal, productos alimenticios), pago de servicios (electricidad, agua,
telecomunicaciones), pago o consolidacién de deudas, adquisicion de vehiculos y de vivienda.

Asimismo, en la valoracién de la fuerza de trabajo en el sector financiero hondurefio las entidades bancarias
han elevado de manera continua el salario promedio mensual durante el ultimo quinquenio, situdndolo
por encima del salario minimo del sector. Esta diferencia salarial refleja tanto la competitividad del sector
como la necesidad de retener talento en un entorno cada vez mas digitalizado y especializado.

Como novedad, se identificaron las principales fortalezas y riesgos para los agentes econdmicos en las
diversas actividades econdmicas y las entidades financieras. Se evalud también la interconexion de los
bancos con otros participantes del mercado financiero a través de un mapa de red donde se encontré que
el sector bancario esta financiandose en buena medida con recursos de los fondos de pensiones publicos
y privados, lo que resalta la importancia de estos como fuentes de liquidez, pero también como posibles
canales de riesgo.

Al analizar el segmento de otros participantes, la evolucion de los activos del sector asegurador se acelerd,
impulsado por mayores inversiones y primas por cobrar en seguros de vida, generales y enfermedades. La
rentabilidad alcanzo su nivel mas alto en cuatro afios, aunque persiste la baja penetracién de seguros, con
primas representando alrededor del 2.0% del Producto Interno Bruto (PIB). De igual forma, el sector
privado de pensiones también aument6 en activos y rentabilidad, estimulado por la expansion del
portafolio de inversiones; mientras que, los IPP mantuvieron un incremento estable, por otorgamiento de
créditos, y mas inversiones en bonos del gobierno de Honduras (GDH) y dep&sitos a plazo en la banca
comercial, destacando como fuente de liquidez para este ultimo. Por otro lado, las cooperativas también
progresan, expandiendo sus créditos y digitalizando servicios para promover la inclusion financiera en
sectores de interés social, préstamos que son destinados principalmente a consumo, vivienda, pequefios
deudores, sector agropecuario y microcréditos.
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. Situacion Macroeconomica

a. Entorno Econdmico Internacional y Regional

Economia Mundial’

Crecimiento del PIB de Grandes Economias
(Variaciones interanuales en porcentajes, a junio 2024)

Fuente: Oficina de Analisis Econémico de EUA (BEA, por sus siglas en inglés), Eurostat y
Oficina Nacional de Estadisticas de China.
P/ Preliminar.

Vulnerabilidades Globales
(Factores de Riesgo)

Niveles de
Deuda Publica

Cambio
Climatico

Incertidumbre
Geopolitica

9

Riesgos
Cibernéticos

Tensiones
Comerciales

Fuente: Perspectivas de la Economia Global, FMI, octubre 2024.

El entorno global presenta una combinacién de
perspectivas que van desde la desaceleracién de los
Estados Unidos de América (EUA) para 2025 hasta un
recobro mas aliciente en la Zona Euro y Japon. Esta
diversidad esta sustentada en los eventos que han
ocurrido hasta mediados de 2024, cuando la inflacion
en muchos paises comienza a moderarse por el
endurecimiento de las politicas monetarias, lo que ha
repercutido en los incrementos de las tasas de
interés, afectando el costo de los créditos
especialmente para los sectores inmobiliarios.

En el primer semestre de 2024, la rentabilidad de las
inversiones en los bancos de los EUA se vio afectada
por cambios en la composicidn de sus activos® y en
las curvas de rendimiento. Esto llevo a los bancos
estadounidenses a ajustar sus estrategias hacia
préstamos mas rentables, como los otorgados a
instituciones financieras no depositarias y tarjetas de
crédito (TC), lo que aumentd el riesgo en busca de
mayores retornos. El panorama se complica por tasas
de interés elevadas y curvas de rendimiento planas o
invertidas, que limitan la demanda de préstamos y
afectan el crecimiento de ingresos. A pesar del
crecimiento en sectores tecnoldgicos impulsados por
la inteligencia artificial, la incertidumbre econémica
internacional persiste, y la interaccion entre las
politicas monetarias de la Reserva Federal y el
desempefio del mercado de valores sera crucial para
la rentabilidad futura de los bancos.

En el ambito financiero persisten fragilidades
debido al mayor costo de financiamiento que

T Fuente: Oficina de Andlisis Econémico de EUA (BEA, por sus siglas en inglés), Eurostat y Oficina Nacional de Estadisticas de China. Perspectivas

de la Economia Global, FMI, octubre 2024.
2 Fuente: S&P Global.
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genera presiones a las empresas y a los mercados. Los sectores financieros también afrontan los riesgos
cibernéticos que podrian intensificar la posibilidad de incidentes, por lo que se requiere monitoreo
constante y medidas preventivas.

En paralelo, las tensiones geopoliticas continan impactando en los mercados de energia y alimentos, al
acrecentarse los precios especialmente en la Zona Euro y algunas economias en desarrollo. Ademas,
contindan las tensiones entre los EUA y China sobre el comercio y tecnologia, afiadiendo presion a la
cadena mundial de suministros.

Crecimiento del PIB Real

(En porcentajes)

Pais 2022 2023 20247 La dinamica econdmica en los paises donde existe
Colombia 7.3 0.6 1.6 intercambio financiero con Honduras, ya sea a
Costa Rica 4.6 5.1 4.0 través de la presencia de bancos hondurefios en la
Ecuador 6.2 24 0.3 region o de instituciones extranjeras operando en
El Salvador 08 35 30 el pais, ha mostrado variaciones importantes en los
Guatemala 42 35 35 Ultimosafos.

Nlcaraqua 38 46 40 En Colombia, después de experimentar un fuerte
Panama 108 73 2.5 crecimiento (7.3%) en 2022, impulsado por la
Fuente: Fondo Monetario Internacional. recuperacion postpandemia, el vigor se desaceler6
P Proyectado considerablemente en 2023 (0.6%), en un contexto

de subida en la tasa de referencia por presiones
inflacionarias en el pais, con una leve mejora esperada para 2024 (1.6%). De manera similar, Ecuador
registré una ralentizaciéon después de un aumento robusto, influenciada por factores internos y externos.

En lo que respecta a Centroamérica, Costa Rica ha reflejado un buen desempefio, con un ascenso del PIB
del 4.6% en 2022, acelerandose al 5.1% en 2023. Sin embargo, se prevé una moderacion en su ritmo de
crecimiento en 2024, relacionado con la menor dinamica en zonas francas y sectores externos como el
turismo. Las condiciones macroecondmicas permaneceran favorables, con una inflacion baja por debajo
del 2.0%. A pesar de estos avances, el pais enfrenta desafios externos, asi como riesgos fiscales debido al
gasto ampliado y a ingresos acotados, lo que podria elevar el déficit fiscal.

El Salvador y Guatemala, donde los bancos hondurefios tienen operaciones relevantes, han mostrado
incrementos econdmicos mesurados. El Salvador espera un crecimiento econdémico moderado en 2024. El
pais ha logrado mantener una baja inflacion, con una tasa esperada entre 1.0% y 1.5% para el cierre del
aho; sin embargo, sigue dependiendo significativamente de las remesas, que representan un apoyo
importante para la economia. Por su parte, la economia guatemalteca reflejé una evolucién anual de 4.2%
en 2022 y una estabilizacion en torno al 3.5% en los afios siguientes. Existen varios factores que limitan su
expansion, a pesar de unas condiciones macroeconémicas relativamente estables.
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Para Nicaragua se proyecta un crecimiento de 4.0% para 2024. Se destaca que en el primer semestre
denotd un aumento del PIB del 5.1%, impulsado por sectores clave como electricidad, mineria, comercio y
transporte. Ademas, se espera una inflacion entre 3.5% y 4.5%. Este desempefio ha sido respaldado por
consumo interno y aumento en la inversion fija, aunque la demanda externa ha disminuido debido a una
baja en las exportaciones y un auge en las importaciones, lo que plantea desafios en el comercio exterior.

Finalmente, Panama ha presentado signos de desaceleracion econdmica en 2024. Factores como el cierre
de la mina de Cobre, que constituia una parte significativa del PIB, y las restricciones temporales en el
Canal de Panama debido a la sequia han afectado la economia. Aunque JP Morgan elevo su pronostico
positivo para el pais a 3.5% para este afio, este ajuste refleja una mejora en el corto plazo gracias a la
reapertura del transito de buques en el canal y una resistencia en el consumo interno frente a la
incertidumbre politica. No obstante, la perspectiva a mediano plazo sigue siendo moderada, con desafios
estructurales importantes, como la posible reduccion en las inversiones y el impacto de la paralizacion
minera, que estan frenando el ritmo acelerado que caracterizd este pais en afos previos.

Segun la Comisién Econémica para América Latina y el Caribe (CEPAL)?, el crecimiento econdmico de la
region de Centroamérica y Panama es moderado, debido a la baja en la demanda externa; no obstante, se
proyectan mejoras en las politicas de estabilizacién de deuda y control de los niveles de inflacién. Entre
los sectores que han estimulado el dinamismo se encuentran las actividades de turismo, construccion y
servicios financieros. Las remesas se mantienen como el eslabdn clave del consumo interno, a pesar de la
ralentizacion del comercio global. Sin embargo, existen amenazas a la estabilidad macroeconémica a largo
plazo, incluidos los altos niveles de deuda publica.

Por su parte, de acuerdo al reciente informe de perspectivas para las Américas el FMI menciona que, a
principios de 2024 el crecimiento en Ameérica Central, Panama y la Republica Dominicana (CAPRD) estuvo
respaldado por la solidez del consumo que se mantuvo por las remesas (El Salvador, Guatemala y
Honduras) y por la firmeza de las exportaciones (Costa Rica, Panama y la Republica Dominicana)®*.

b. Entorno Econdmico Nacional e Inflacion

En el primer semestre de 2024, la actividad econdmica —medida a través del PIB trimestral— continu6
creciendo, derivado del desempefio del sector financiero; comunicaciones (por el creciente nUmero de
lineas de telefonia mévil y servicios de internet, almacenamiento de datos y ciberseguridad); comercio (por
el incremento en las ventas de equipo de transporte, productos alimenticios diversos), hoteles y
restaurantes; construccion (residenciales urbanas) y servicios asociados con el sector gubernamental,
aunado a ello la mayor recaudacion tributaria.

3 Estudio Econémico de América Latina y el Caribe: El financiamiento de una transicién sostenible, CEPAL.

4 Perspectivas econdmicas las Américas, FMI, octubre 2024.
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Producto Interno Bruto Trimestral
(Variacion interanual de cada trimestre, en porcentajes)

39
5.0 4.7 33 3.4

2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, BCH.

indice de Precios al Consumidor
(Variacién interanual en porcentajes, a junio de cada afio)

15.0
120 10.2

9.0
5.6

60 47 49

30

0.0

2021 2022 2023 2024 P/

Fuente: Departamento de Gestion de Informacién Econémica, BCH.
P Preliminar.

Principales Variables del Sector Externo P/

(En millones de US$, a junio de cada afio)

Remesas Familiares

Exportaciones FOB
2024:6,095.1 ;gzgfj’gzg‘z
2023:5,776.4 T
_—— —
Sector
Externo
2024:8,527.6 2024:24.7059
2023:8,799.5 2023:24.5936

4(

—

Fuente: Departamento de Sector Externo y Operaciones Cambiarias, BCH.
Nota: Los datos presentados son publicaciones preliminares sujetas a revision.
"/ FOB hace referencia a "Free On Board" (libre a bordo, en espafiol).

P Proyectado.

En lo referente a la inflacidn, ésta se ha ubicado dentro
del rango de tolerancia establecido por el BCH vy
manifestd una desaceleracion interanual influenciada,
ademas, por las medidas de politica monetaria,
cambiaria y fiscal® establecidas por el Gobierno de la
Republica y la Autoridad Monetaria.

Al dar una mirada al sector externo, se observa un
déficit comercial, contrarrestado por areas clave como
los flujos de remesas que contintan respaldando el
consumo privado, dinamizando  actividades
econdmicas conexas y apoyando a la estabilidad del
tipo de cambio.

Ademas, la inversion extranjera directa (IED) se ha
ampliado por la mayor reinversion de utilidades tanto
de instituciones bancarias con participacion extranjera
como de empresas en diversos  sectores
manufactureros, como la industria de alimentos y
bebidas procesados, el beneficiado de café y la industria
cementera. Esto fortalece la posicién financiera del pais
y aumenta la confianza de los inversionistas. Otro
importante  aspecto concierne a las reservas
internacionales netas (RIN) que, aunque han disminuido
sus niveles contindan siendo mayores que los
registrados en prepandemia y siguen proporcionando
un valioso respaldo para enfrentar obligaciones de
deuda externa, garantizando la estabilidad financiera a
corto plazo.

En cuanto a la deuda externa, esta ha mostrado una
tendencia estable, con un enfoque en la sostenibilidad
a largo plazo. A medida que el gobierno prioriza el
financiamiento de proyectos de infraestructura y
desarrollo, se ha mantenido una politica responsable
de amortizacion. Esto ha permitido que el pais
continle cumpliendo con sus obligaciones de pago
sin comprometer la estabilidad macroecondmica.

> Las medidas de politica monetaria se enfocaron en reducir los excesos de liquidez del sistema financiero. En cuanto a la politica cambiaria, se
centr6 en la reactivacion del mecanismo de subasta de divisas para asegurar la equidad en la asignacion de la divisa y reducir la incertidumbre.
Respecto de la politica fiscal, el esfuerzo giré en torno a subsidiar el 50% al incremento del combustible y subsidio a la tarifa eléctrica.
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El sector financiero, que sigue aportando fuertemente a la evolucién econémica por la expansion que ha tenido
el crédito, se encuentra incursionando hacia una fase de normalidad luego de la importante inyeccion de
recursos proveida al sector privado productivo. Esto en un contexto de alzas generalizadas en las tasas de
interés pasivas, en parte para incentivar el fondeo interno.

Perspectivas a Corto Plazo

De acuerdo con los pronésticos, el BCH continuara centrandose en mantener la inflacién dentro
del rango de tolerancia, con la expectativa de que la desaceleracion observada continte. Esto se
prevé a medida que la inflacion en el sector servicios siga moderandose y los precios
internacionales de alimentos y combustibles reflejen un crecimiento mas lento.

En términos econdmicos se augura una evolucion continua para la economia hondurefia en los
proximos afos, sustentado especialmente por la actividad de intermediacién financiera como un
contribuyente clave, al canalizar recursos via financiamiento. Aunado a ello, las telecomunicaciones
continuaran creciendo debido a la demanda por servicios de internet, almacenamiento de datos y
ciberseguridad; adicionalmente, se proyecta que el sector comercial se beneficie del consumo
privado respaldado por las remesas.

En cuanto al sector externo, se anticipa que, un dinamismo en el intercambio comercial, el flujo de
remesas contribuira a mitigar el impacto en la balanza de pagos, sosteniendo asi la estabilidad
cambiaria y el consumo privado y la cadena econdémica.

Las finanzas publicas seguiran en un camino de sostenibilidad fiscal, promoviendo la disciplina sin
comprometer la inversion social y de capital, al tiempo que se busca una mayor eficiencia en la
recaudacion tributaria.

Se espera que, el crédito al sector privado siga ampliandose, aunque con una moderacién en su
ritmo de crecimiento, en respuesta a la demanda crediticia de actividades productivas y programas
de vivienda gubernamentales. Por su parte, los depositos del sector privado también mostrarian
un aumento en respuesta a las tasas de interés pasivas incrementadas por las entidades
captadoras.

Fuente: BCH.
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Econémicos y las Entidades Financieras®

Recuadro No.1: Principales Fortalezas y Riesgos para los Agentes

En el entorno econdmico actual, los sectores econdmicos y las entidades financieras enfrentan una variedad de riesgos
que pueden influir tanto en su estabilidad como en su crecimiento. Identificar y evaluar las principales fortalezas y

riesgos es esencial para garantizar una adecuada toma de decisiones y una gestion eficiente de los recursos.

Por Sector Econdmico

.

extranjeros, especialmente en
zonas urbanas de
crecimiento.

rapido

Apoyo gubernamental a los
hogares a través de préstamos

El crecimiento del comercio
minorista y  acceso  a
productos  financieros  para
consumidores, como tarjetas

crecimiento para Fintech y
microfinanzas.

Expansion del sector
bancario al ofrecer nuevos

textiles, partes eléctricas y
equipo de transporte
(principalmente arneses).

Acceso  a  financdiamiento

Consumo y ..
. Servicios
Comercio
Fortalezas
+ Lla inversion en  bienes . Iy it i * Por sus caracteristicas
f i * El flujo de remesas familiares * Aumento de la digitalizacion * Integracién en las cadenas de
inmuebles es una opcion ) : " . L eograficas, el pais tiene una
: impulsa el consumo interno y y adopcion de tecnologia suministro locales e geog €l p
atractiva para los X . . . ventaja en la produccién de
f — apoyan la demanda de bienes financiera, con internacionales, Y p
inversionistas  locales L . ; ciertos cultivos como café,
y servicios. oportunidades de particularmente productos g

banano y aceite crudo de
palma, productos de gran
demanda externa.

Politicas de apoyo

hipotecarios y  productos de crédito y préstamos servicios financieros. bancario para modemizacion y gubernamental y acceso a
financieros enfocados en el personales, respalda la expansion. créditos especificos para el
desarrollo inmobiliario. evolucion  economica  en sector.
general.
. AN AN N AN
Consumo y ..
. Servicios
Comercio
Riesgos

+ Fenémenas naturales como + Cambios en las politicas migratorias + Aumento en dependencia de « Debide a una desaceleracion * La exposicion a desastres
huracanes y tormentas severas de los EUA podrian reducir el envio de sistemas digitales incrementa econdmica global la demanda naturales puede destruir cultivos
pueden impactar negativamente remesas y el consumo interno la wvulnerabilidad a ataques de productos  exportables y disminuir la produccion.
el valor de los bienes inmuebles, hondurefio. cibernéticos que  pueden podria verse atenuada
disminuyendo la cuantia de las comprometer la confianza en afectando los ingresos y la + La proliferacion de plagas y
garantias inmobiliarias + Una  desaceleracién  econdmica los participantes. capacidad  de pago de enfermedades puede afectar
respaldadas por estos activos. reduciria la capacidad de pago de los empresas, asi como al empleo severamente los cultivos y el

consumidores, afectando el riesgo de + La digitalizacion para hacer local y la entrada de divisas al ganado, reduciendo la

+ Una reduccién del ingreso de las mora en tafjetas de crédito y otros transacciones bancarias puede pais. capacidad productiva.
familias por causa de remesas productos bancarios. facilitar las corridas
familiares, desaceleracion depositarias. = Si las empresas tienen deudas + Menor disponibilidad de la
econémica podria aumentar la | |* Aumento inusitado en precios de en délares y generan ingresos fuerza productiva de trabajo en
mora y el riesgo de impago en productos  basicos  reduciria  la + Sequias pralongadas, menor en moneda local, un el area rural por el flujo
los  créditos  hipotecarios, capacidad de compra de los fuerza de viento, baja debilitamiento  del  lempira migratorio.
afectando el flujo de ingresos de consumidores, afectando el comercio radiacion  solar, alzas en encarecerialos pagos de deuda.
los bancos. minorista. precios  internacionales  de * La economia es intensiva en la

combustibles, pérdidas en la produccion  de  commodities

+ Una disminucion en el acceso a + Fluctuaciones en las tasas de cambio, transmision y desfaces en el como café, banano, camarén,
capital podria desacelerar la imposicion de aranceles y restricciones pago a generadoras pueden por lo que es vulnerable ante
inversion  inmobiliaria  y el comerciales, asi como inestabilidad incidir en la generacion de afectaciones en dichos
desarrolle de nuevos proyectos. politica en paises socios, pueden energias hidroeléctrica, edlica, mercados.

impactar la rentabilidad y operatividad solar y térmica en el pais.

+ Alzas aceleradas en precios de de las empresas. » Si se afecta la capacidad de
viviendas pueden influir en el pago de los productores, puede
desempefio econémico. + Problemas logisticos pueden generar aumentar la mora en los

costos  adicionales  afectando  la créditos  otorgados por las
capacidad de finandacion y entidades del sistema
competitividad en el mercado global. financiero.

. J \ AN

6

Fuente: Informes de estabilidad financiera de bancos centrales de otros paises y reportes coyunturales de organismos internacionales.
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Desaceleracion Economica

Global
La posible desaceleracion de economias
clave, como los EUA y paises de Europa,
podria afectar a la economia hondurena a
través del canal comercial, principalmente
en las exportaciones hondurenas, asi como
en el flujo de remesas, que son una fuente
crucial de ingresos para muchas familias.
Esto reduciria la capacidad de ahorro y
consumo, lo gue disminuiria la demanda de
créditos y productos financieros. Ademas,
podria aumentar la mora en los préstamos,
afectando la cartera crediticia de los bancos.

Inflacion y Tasas de Interés

Aunque las politicas del BCH estan enfocadas en
mantener la inflacion dentro del rango meta, un
repunte inesperado en los precios de alimentos
importados, combustibles o servicios podria
generar presiones inflacionarias, afectando el
poder adquisitivo y aumentando el riesgo de
morosidad crediticia.

Un aumento abrupto en las tasas de interés,
tanto a nivel local como internacional, podria
encarecer el costo de los préstamos, reduciendo
la demanda de crédito y elevando el riesgo de
impago por parte de los deudores, afectando a
las entidades financieras.

Riesgo de Crédito y Liquidez

Los bancos comerciales enfrentan la amenaza de
un incremento futuro en el riesgo crediticio.
Factores como el sobreendeudamiento de los
hogares, una disminucién en el ingreso familiar
(especialmente por la caida en remesas), y una
desaceleracién econémica, podrian empeorar la
calidad de la cartera de crédito. Esto obligaria a los
bancos a incrementar sus provisiones para
pérdidas crediticias.

Si se deterioraran las expectativas econémicas,
podria haber una fuga de capitales hacia activos
més seguros en el extranjero, lo que debilitaria la
liquidez del sistema financiero nacional.

Cambios en las politicas migratorias de los
Estados Unidos tras las elecciones podrian
impactar significativamente a los bancos
hondurefios. Una reduccion en la fuerza
laboral hispana podria disminuir las
remesas enviadas al pais, lo que afectaria
la capacidad de los deudores para cumplir
con sus compromisos financieros. Los
bancos comerciales podrian enfrentar un
aumento en la morosidad de los
préstamos y una caida en el volumen de
depositos, afectando su liquidez y
rentabilidad.

Las empresas hondurefias, especialmente
las pequenas y medianas, enfrentan
riesgos por la incertidumbre econdmica
global y el aumento en los costos de
operaciéon. Esto  podria  afectar su
rentabilidad y capacidad de pago,
incrementando el riesgo de morosidad en
los préstamos otorgados por las entidades
financieras, con posibles efectos negativos
en el empleoy el crecimiento econdmico.

Honduras, al ser altamente wulnerable a
desastres naturales, como huracanes e
inundaciones, pone en riesgo la estabilidad
financiera de los bancos comerciales. Desastres
de gran magnitud pueden afectar sectores
vulnerables, lo que resultaria en la pérdida de
activos productivos que respaldan préstamos.
Esto aumentaria el riesgo de incumplimiento
crediticio, incrementando la mora y las
pérdidas para los bancos. Asimismo, estos
eventos aumentarian las reclamaciones en
seguros, reduciendo la capacidad de
recuperacion de activos financieros.

Escalada en conflictos
bélicos

La guerra en Europa oriental todavia puede
escalar a mayores proporciones, afectando
precios de commodities, lo que afectan a la
economia hondurefia y por ende la
capacidad economica de los deudores del
sistema financiero. A todo ellos se le
suman nuevos conflictos entre varios
paises del medio oriente.

Sistema de Pagos

La constancia y severidad de los
ciberataques podria tener efectos en la
interrupcion y seguridad en los sistemas de
pagos, afectando la confianza de los
usuarios, lo que podria llevar a una
sustitucion masiva en el uso de los canales
de pago, especialmente de los usuarios
minoristas.

Mercado inmobiliario

El sector inmobiliario hondurefio, a pesar
de su sdlida contribucion al desarrollo
economico y la generacion de empleo, con
el reciente incremento en la oferta y

demanda presenta desafios de
concentracion  para algunos bancos
sistémicos.
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. Infraestructura Financiera

Bancos Comerciales
(A junio de cada afio)

Oficinas

2023

Empleados
22,561

l

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

Instituciones de Seguros

(A junio de cada afio)

2024

39 Oficinas
1,733 Empleados

Aseguradoras

2023

38 Oficinas
1,645 Empleados

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

a. Generalidades del Sistema
Financiero Supervisado

La actividad de Intermediacion Financiera, Seguros y
Fondos de Pensiones ha tenido una contribucion
importante en la evolucion econdmica del pais.
Amerita decir que dicha actividad registr6 un
crecimiento interanual del 15.1% a junio 2024,
impulsado por los mayores ingresos por intereses
sobre préstamos destinados a la adquisicion de
bienes inmuebles, en el contexto de facilidades en el
financiamiento  canalizado  por  programas
gubernamentales como el Fondo de Inversion BCH-
Banhprovi, asi como el fuerte impulso bancario en
créditos orientados al consumo y comercio.

Lo antes descrito esta en linea con la amplitud que
la banca comercial reflejé anualmente en su red de
atencion al publico con 4,374 nuevas oficinas,
principalmente cajeros automaticos, agentes
corresponsales y otras oficinas de atencién al
publico, segun cifras a junio de 2024. A este
incremento contribuyeron esencialmente 6 bancos,
3 de los cuales son de gran tamafo, todos ellos
reflejando una expansion en su alcance territorial.
Este avance en la interconectividad se ha reflejado
también en un aumento de la fuerza laboral
ocupada, con la incorporacién de 1,060 empleados
adicionales, lo que sugiere una mayor capacidad
operativa para atender las necesidades del

mercado. A nivel regional también se observan a algunos bancos hondurefios entre los mas grandes en la
regién centroamericana, cuatro de ellos subiendo en el ranking bancario, debido a su presencia regional y

a su dindmica de operatividad.

En cuanto al sector asegurador, se observa una tendencia creciente en el nUmero de contrataciones
adicionales al registrarse 88 empleos mas a junio de 2024, duplicando la cantidad de personas que se
agregaron un afo atras (40). Este sector sigue avanzando en la digitalizacion de sus servicios, procesando
y suscribiendo polizas, carnés y estados de cuenta en formato digital. Esto facilita la gestiéon de seguros 'y
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Administradoras de Fondos Privados e Institutos Publicos de
Pensiones

(A junio de cada afio)

2023 2023
[ ]
5
IPP
11 Oficinas 11 Oficinas 48 Oficinas 55 Oficinas
8,323 8,439
229 esl Empleados Empleados

Empleados Empleados

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

Cooperativas de Ahorro y Crédito

(A junio de cada afio)

2023

512 Filiales
4,870 Empleados

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

la presentacion de reclamos, permitiendo a los
asegurados realizar trdmites de manera rapida
desde sus dispositivos moviles.

Las AFP mantuvieron sus 11 oficinas, pero
aumentaron su personal en 22 empleados,
centrando sus esfuerzos en mejorar servicios a
través de aplicaciones, como la nueva app de
pensiones y cesantias, que facilita el acceso a la
informacion del fondo de pension en cualquier
momento y lugar, complementado con asesorias
digitales. Por su parte, los IPP incrementaron su
plantilla en 116 empleados y también cuentan con
plataformas electronicas que permiten realizar
consultas en linea.

Las CAC incrementaron su red en 41 nuevas filiales
a nivel nacional y en adiciéon sumaron 210
empleados. Las mujeres representan una mayoria
en la plantilla, con una participacion del 53.8%.
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Recuadro No.2: La fuerza Laboral en el Sector Financiero Hondureno

En un contexto econémico global variante, el entorno laboral se encuentra experimentando cambios
debido a factores como la digitalizacién de procesos, la inteligencia artificial, la migracién transfronteriza

de personas. En Honduras, diversas instituciones monitorean la evolucion del mercado laboral y sus
fendmenos. Este segmento se focaliza en una parte de la fuerza de trabajo’ del pais, particularmente sobre
el personal ocupado que labora en el sector financiero hondurefio. Debido a la importancia que tiene la
intermediacion financiera en la economia, como se refleja en el crecimiento del PIB en los dos primeros
trimestres de 2024, es necesario ver algunas particularidades que tiene el sector referente al entorno

laboral.

Personal ocupado en el Sector Financiero Supervisado
(Numero total de Funcionarios y Empleados, a junio de cada afio)

45,000

38,369 39,943
35,842 36,193

30,000
15,000

0

2021 2022 2023 2024
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
Salarios en el Sector Bancario
(En lempiras, a junio de cada afo)
m Salario Minimo para Intermediacion Financiera
Salario Promedio Mensual en los Bancos
T — 08063
jun-23 284710
4 N °7535
jun-22 26,7573
14,3475
PR ——————————————————————
jun-21 250152
. ———
jun-20 23,096.6
00 10,000.0 20,000.0 30,000.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de la Secretaria de Trabajo y
Seguridad Social.

7

de referencia se encontraban ocupados o desocupados.

En el JUltimo trienio, el sistema financiero
supervisado ha aumentado su personal ocupado
en un promedio del 3.7% anual. Segun los datos, el
empleo en este sector paso6 de 35,842 trabajadores
en 2021 a 39,943 en 2024, lo que representa un
incremento total de mas de 11.0%. Esto ha sido
impulsado particularmente por subsectores como
el bancario, las compafiias de seguros, las AFP y los
IPP, con un comportamiento que se ha acentuado
especialmente en los Ultimos dos afos.

La actividad financiera y la de seguros ocupan la
posicion 13 de 22 en el ranking de sectores
generadores de empleo, respectivamente. Sin
embargo, su impacto en la economia va mas alla
del nUmero de empleados. Aunque no se encuentra
entre las actividades con mayor cantidad de
trabajadores, si se destaca por ofrecer mejores
salarios y condiciones laborales en comparacion
con otras actividades econdmicas. Esto tiene un
efecto significativo en el consumo privado, ya que
los mejores ingresos de los empleados en este
sector tienen mayor poder adquisitivo y demandan
mas bienes y servicios.

Como se menciond previamente, el sector bancario
es conocido por ofrecer uno de los salarios
minimos mas altos del mercado laboral,

Segun el Instituto Nacional de Estadistica: la fuerza de trabajo estad conformada por todas las personas mayores de 15 afios que en la semana
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experimentado un crecimiento sostenido en las remuneraciones. De acuerdo con la tabla de salarios para
20243, el salario minimo mas alto corresponde a las “instituciones financieras, bienes inmuebles y servicios
prestados por las empresas”, con L16,856.3 mensuales, tras recibir un ajuste anual equivalente a un
crecimiento del 7.0%.

En ese sentido, el sector bancario ha incrementado continuamente su salario promedio mensual en el
ultimo quinquenio y se mantiene muy por encima del salario minimo establecido para el sector. Esta brecha
salarial positiva refleja tanto la competitividad del sector como la necesidad de retener talento en un
entorno cada vez mas digitalizado y especializado.

8  Publicado por la Secretaria de Trabajo y Seguridad Social.
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b. Profundizacion, Bancarizacion e Inclusion Financiera

Indicadores de Profundizaciéon Financiera
(En porcentajes, a junio de cada afio)

@ Créditos Totales al Sector Privado/PIB

800 ~ Depositos Totales del Sector Privado/PIB
733
690 &
f 63.9
60.0 =, bt 56.8 579
X —
573 —
40.0
20217 2022" 2023" 2024"
* Créditos a Hogares/PIB
— Créditos a Empresas/PIB
400 4
’ 35.5
318 33.2 —t )
N — 359
300 335
305 30.8
20.0
r/ r/ r/ p/
2021 2022 2023 2024
* Depositos de Hogares/PIB
— Depositos de Empresas/PIB
500 406 406 408 404
30.0
16.6 16.0 17.5
14.2 —
(= e —
100 / / / p/
[y Ly Ly
2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
Nota: Para el calculo se utilizo el PIB anual en valores corrientes.

7 Revisado. P Preliminar.

Avances en la inclusion financiera
e Apoyo a MIPYMES
W Mas herramientas de cobros
Nuevo centro de negocios

Educacién Financiera
Plataformas digitales

Préstamos a mujeres
emprendedoras

Nuevas tarjetas de crédito

&

La MIF se mantiene activa
mediante reuniones
continuas con empresas
FINTECH

Tutoriales
Anuncios publicitarios
Asistente impulsado por IA

Indicadores de

Bancarizacion

En linea con el dinamismo de la actividad
econémica en los ultimos afios, la profundizacién
financiera ha mostrado un incremento sostenido,
una tendencia que se ha mantenido en el primer
semestre de 2024, el crédito se ha convertido en un
motor clave para la expansion de la actividad
econdmica. Asi lo reflejan los indicadores de
profundizacién, especialmente en el sector de los
hogares, lo que estimula el consumo interno, pero
también en el sector empresarial que produce mas
bienes y servicios para cubrir la demanda, lo que
consecuentemente contribuye al crecimiento
econdmico.

Profundizacion vy

A raiz del amplio exceso de liquidez acumulado
durante 2020 y parte de 2021, por las medidas de
politica que el BCH implemento, las instituciones
financieras flexibilizaron las condiciones crediticias,
lo que constituyd un factor clave para el aumento
del crédito en la economia en los siguientes afios.
Sin embargo, a medida que la liquidez ha ido
disminuyendo, las instituciones al percibir una
reduccion en la disponibilidad de fondos, han
implementado estrategias para captar mas
depodsitos al ofrecer tasas de interés mas
competitivas que han resultado atractivas para los
ahorrantes.

Inclusion Financiera

Al cierre de junio de 2024, las cuentas de depdsitos
aumentaron en todas sus modalidades, lo que
podria estar relacionado con las facilidades
tecnoldgicas para la apertura de cuentas.

En el ambito de la inclusién financiera resaltan las
iniciativas orientadas al apoyo de las MIPYMES,
donde la banca comercial ha reflejado mas interés,
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traducido en una diversificacion de la oferta de productos financieros disefiados particularmente para este
segmento. Entre estos productos se encuentran herramientas de cobro avanzadas (uso de un mévil como
punto de venta a través de la tecnologia de comunicacion inalambrica) que facilitan y optimizan las
transacciones de pago para los emprendedores, lo que les permite operar de manera mas eficiente y
competitiva; a su vez, se inagurd un centro de negocios enfocado en clientes de la banca PYME y Corporativa.

Ademas, se ha apreciado un incremento en el financiamiento dirigido a mujeres emprendedoras y la creacion
de productos especificos como TC disefiadas para este mercado, representando un avance en la inclusion
financiera, fomentando de esta manera la participacion en la actividad econdémica y fortaleciendo los negocios.

Por otro lado, se han observado esfuerzos y colaboraciones entre el sector publico y privado, la Mesa de
Innovacion Financiera (MIF) se ha mantenido activa mediante reuniones continuas con empresas FINTECH.
Los establecimientos financieros han lanzado diferentes programas y herramientas disefiadas para educar
ala poblacion, entre éstas se incluyen plataformas digitales, asistentes impulsados por inteligencia artificial,
tutoriales en linea, anuncios publicitarios educativos, entre otros, facilitando asi el acceso a la informacion
y mejorando la comprension de los diversos productos y servicios financieros.

c. Sistema de Pagos

Para garantizar la estabilidad y eficiencia del sistema financiero, el BCH supervisa los sistemas de pago conforme
a su Ley Organica. Administra cinco sistemas clave, destacando el Sistema de Liquidacién Bruta en Tiempo Real
(BCH-TR), implementado en 2013, como la columna vertebral del sistema de pagos. Estos sistemas abarcan la
custodia de valores, subastas de divisas, transferencias gubernamentales y pagos transfronterizos.

El ecosistema de pagos también se complementa con dos sistemas privados minoristas gestionados por
Ceproban, que facilitan la compensacion de pagos electronicos y cheques. Las liquidaciones finales de estos
pagos se realizan en el BCH-TR, el cual, en el primer semestre de 2024, registré un aumento del 11.2% en valor
bruto respecto al mismo periodo del afio anterior. Ademas, se espera ampliar el sistema con una central
depositaria privada, la cual fortalecera el mercado de valores, promoviendo la confianza de los inversionistas y
ofreciendo alternativas de financiamiento e inversion. Este marco integrado no solo facilita la eficiencia
operativa de los participantes, sino que también les proporciona una plataforma confiable para cumplir con las
regulaciones, reducir riesgos operacionales y mejorar la confianza de los inversionistas.

Ademas de los sistemas mencionados, los bancos, como actores claves en el mercado financiero, dependen
de sistemas de pago eficientes y seguros para garantizar la continuidad de sus operaciones y la confianza
del publico. En este sentido, el Sistema BCH-TR es fundamental para la operativa diaria del sistema
bancario en Honduras, facilitando la liquidacion rapida y segura de transferencias de alto valor entre las
entidades. Al centralizar estas liquidaciones®, los bancos gestionan su liquidez de manera mas eficiente, lo
que fortalece su capacidad de respuesta ante fluctuaciones del mercado y demandas de los clientes.

®  El nimero de operaciones disminuyd un 9.5% en comparacién con el mismo periodo del afio previo, principalmente debido a la modificacion
de los limites transaccionales en ACH-PRONTO.
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Evolucion del Sistema de Pagos Tradicional

Del 1 de enero al 30 de junio de cada afio

PAGOS COMPENSADOS
EN SISTEMAS CEPROBAN
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Fuante: Departamento de Sistema de Pagos y Departamentn de Operaciones Monetarias, BCH

La operativa bancaria y la estabilidad financiera dependen estrechamente del funcionamiento de estos
sistemas de pago, consolidando al BCH-TR como un pilar esencial para el desarrollo del sistema financiero
hondurefio. Este sistema no solo respalda la infraestructura financiera actual, sino que también es clave
para el crecimiento futuro del sector, al facilitar la expansion de los servicios financieros.

En cuanto a los sistemas de pagos minoristas, diseflados para procesar grandes volimenes de
transacciones de bajo valor como transferencias electronicas y compensacion de cheques, tanto ACH-
PRONTO como la Camara de Compensacion Electrénica de Cheques (CCECH) han mostrado crecimientos
interanuales del 35.9% y del 10.2%, respectivamente, en los montos compensados. Aunque estas
plataformas manejan transacciones de menor valor en comparacion con sistemas de alto valor como el
BCH-TR, su papel es esencial para garantizar la eficiencia y rapidez de los pagos cotidianos en la economia.
En la practica, muchas personas prefieren realizar transferencias bancarias para costear compras en
emprendimientos en linea o para pagar servicios, principalmente por la comodidad que ofrecen y la
posibilidad de evitar el manejo de efectivo.

Como parte de la evolucion de este ecosistema, las billeteras electronicas han surgido como una solucion
versatil y complementaria dentro del ecosistema de pagos. Al estar vinculadas con bancos comerciales,
facilitan las transacciones entre diversas entidades financieras, proporcionando a los usuarios una
experiencia agil y flexible.

Ademas de su vinculacién con bancos, algunas billeteras electronicas en Honduras se conectan con redes de
pago globales como Mastercard y Visa que permiten recargar la billetera. Otras billeteras optan por sistemas
de recarga mas directos, como transferencias a cuentas especificas de la empresa o depdsitos en puntos de
servicio asociados, lo que facilita su uso incluso para quienes no tienen acceso a una cuenta bancaria tradicional.
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Interoperabilidad entre Billeteras Electréonicas con el Sistema
Financiero Tradicional
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Fuente: Paginas oficiales enlinea de los provesdornas de billeteras electranicas y los bancos comesciales

Las FINTECH representan una oportunidad clave para fomentar la inclusion financiera llegando a una
mayor parte de la poblacion no bancarizada. La colaboracion entre empresas de tecnologia, bancos y otros
actores es crucial para expandir el alcance de estos servicios. Un claro ejemplo de cémo la colaboracién
entre empresas de tecnologia, bancos y otros actores puede impulsar la inclusion financiera es M-Pesa, un
modelo sencillo lanzado en Kenia en 2007. Sin necesidad de conexion a internet, permitié a millones de
personas efectuar pagos y transferencias a través de teléfonos moviles.

Desarrollado por Vodafone y Safaricom, M-Pesa'® revolucioné los pagos en Africa al integrar de manera
efectiva a actores del sector financiero y de telecomunicaciones. Este modelo, que no requiere
infraestructura compleja ni de acceso a internet, demostré como una colaboracién estratégica entre
diferentes sectores puede transformar la inclusion financiera. La simplicidad y accesibilidad de M-Pesa lo
ha convertido en un medio de pago esencial en varios paises del continente, expandiendo servicios como
transferencias de dinero, pagos de facturas, y acceso a microcréditos y seguros.

Aprovechar las sinergias entre distintos actores del ecosistema financiero ofrece oportunidades para
ampliar el alcance a una mayor parte de la poblacion. Estas colaboraciones fomentan la expansion de
servicios financieros y permiten a las FINTECH desarrollar soluciones que mejoran el bienestar social,
facilitando pagos y transacciones de manera mas accesible.

En este tema, el BCH, en colaboracién con otras instituciones publicas sigue promoviendo y gestionando
la MIF, un espacio de colaboracién publico-privada cuyo principal objetivo es fomentar la innovacién y la
competencia saludable en la prestacion de productos y servicios financieros. La MIF se centra en el uso de

" Fuente: https://www.vodafone.com/about-vodafone/what-we-do/m-pesa#How-it-started
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la tecnologia y la digitalizacién para contribuir a la inclusién financiera a través de la adopcion de
soluciones tecnolégicas avanzadas. A junio de 2024, el Grupo de Pagos y Transferencias dio atencion a
tres iniciativas prioritarias: la plataforma de acceso con el Registro Nacional de las Personas, la firma
electronica y una plataforma universal para el pago de impuestos y servicios publicos. Por su parte, el
Grupo de Tecnologias Transversales esta desarrollando tres iniciativas clave: un sandbox regulatorio, banca
abierta (open banking) e identidad digital mediante credenciales verificables.

Paralelamente, el BCH ha avanzado en otros proyectos clave para la modernizacién del sistema financiero.
El BCH cre6 un plan de implementacion para una prueba de concepto de monedas digitales de bancos
centrales (MDBC). Ademas, el BCH ha avanzado en la modernizacion del sistema BCH-TR y en la adopcion
del estandar ISO 20022, alcanzando un 80% de progreso en su implementacion, conforme a las
recomendaciones de SWIFT, al cierre del primer semestre de 2024.

d. Operaciones Monetarias y Mercado de Dinero

En el primer semestre de 2024, los bancos han mostrado una clara preferencia por obtener liquidez
inmediata a través del mercado de préstamos interbancario, lo cual contrasta con lo observado en el mismo
periodo de 2023. Esto ha causado una notable reduccién en el uso de las facilidades permanentes de
crédito (FPC). A su vez, se observo una disminucidn moderada en la gestion de liquidez en el uso de
reportos con el BCH.

Composicion de Fuentes de Liquidez Bancaria Inmediata
(En porcentajes)

2023

= Mesa Electrénica de
) )
Dinero "

u Facilidades Permantes
de Crédito

= Reportos

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH
" Solo incluye MN.

Desde el semestre anterior, el BCH ha aplicado medidas de politica monetaria orientadas a reducir las
presiones inflacionarias internas y fortalecer la posicién externa. Entre las acciones destacan el incremento
del encaje legal en MN y el ajuste en los requerimientos minimos diarios en ambas monedas. Asimismo,
se aumentaron las tasas de interés de las Facilidades Permanentes de Crédito (FPC) y los reportos, y se
ajustd el corredor de tasas de interés, mejorando la sefalizacion de la politica monetaria. Estas medidas
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han moderado el dinamismo del crédito privado, alineando las tasas de interés del mercado y
contribuyendo a un manejo mas efectivo de la liquidez.

La liquidez proveida a través de la Mesa Electronica de Dinero (MED) evidencié un notable dinamismo, al
aumentar interanualmente en casi tres veces el monto transado entre enero y junio de 2024, en
comparacion con lo registrado en el mismo periodo de 2023. Esto esta relacionado con la manera en que
las entidades bancarias gestionan sus necesidades de liquidez en un entorno mas exigente. Ante las nuevas
politicas, los bancos han recurrido con mayor frecuencia al mercado interbancario de préstamos, utilizando
instrumentos en MN y moneda extranjera (ME) de forma complementaria para optimizar su posicién
financiera.

Durante el primer semestre de 2024, el uso de instrumentos de absorcion de liquidez evidencié una menor
demanda por parte de los bancos, reflejando las condiciones de liquidez mas ajustadas en comparacién
con el mismo periodo del afio precedente. En particular, las letras diarias reflejaron una disminucién en su
utilizacién. Por su parte, la adjudicacién de bonos del BCH experimentd una caida, evidenciando un menor
Dinero en el Sentido Amplio apetito por instrumentos de largo plazo en un
Lo bt Ll ic L contexto de ajuste en las posiciones de liquidez.
Estos cambios responden a las estrategias de las
instituciones financieras para gestionar sus
160 recursos, priorizando flexibilidad y estabilidad ante
139 las condiciones actuales del mercado.

M3
200

120 11.0
o En consonancia con las medidas de politicas
' adoptadas, la oferta monetaria ha mostrado una
40 desaceleracion, evidenciandose en M3 que ha
pasado de una variacién positiva de 13.9% en junio
0.0 o, H
jun23 wp23 dic.23 ar 24 n2s  4e202329.9% en abril de 2024. Aunque se observa

una ligera recuperacién en los meses siguientes,
con un crecimiento de M3 de 11.0% en junio de
2024, en un contexto de incremento de las tasas de interés de captacion por parte de la banca comercial,
la tendencia general sigue siendo moderada.

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

El BCH monitorea constantemente las principales variables del entorno para ajustar su politica monetaria
de acuerdo con las condiciones econdmicas actuales y los objetivos establecidos en su Programa
Monetario. Asimismo, una comunicacién clara y oportuna de sus decisiones es clave para reducir la
incertidumbre y fortalecer la confianza en el sistema financiero.
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Tenencia de Bonos GDH de todos los Sectores de la Economia"

(Saldos en millones de lempiras, variacion e indicador en porcentajes, a junio de cada afo)

Deuda Interna Bonos de la AC (gje izquierdo)
® Variacion interanual
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Excluye préstamos, bonos de deuda agraria y bonos emitidos por empresas publicas.

Participacion de Bonos GDH en Inversiones y Activos de los BC
(Porcentajes, a junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Rendimiento anual de bonos GDH por plazo"”

(Porcentajes, a junio de 2024)

94

8.7

7.1

Corto plazo Mediano plazo Largo plazo

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
VCorto plazo: hasta 5.5 afios; Mediano plazo: de 6 a 10.5 afios; Largo
plazo: 11 afios en adelante.

1

e. Mercado de Bonos GDH

Mercado Primario™

Al cierre del primer semestre de 2024, el saldo de
los bonos GDH fue de L154,121.2 millones, con un
crecimiento interanual del 4.4%, luego de la caida
que reflejo el afio previo (-2.5%). El aumento se
debe principalmente a lo observado en los IPP, al
registrar un incremento en su tenencia entre junio
de 2023 y junio de 2024, como resultado de la
colocacion directa' del Estado en ese periodo.

Por otro lado, aunque los bancos han adquirido
nuevos bonos, el saldo total de sus tenencias se ha
reducido debido a vencimientos y venta de bonos
en el mercado secundario, lo que sugiere una
preferencia  por mantener liquidez. Esta
disminucion en el saldo refleja una estrategia para
optimizar rentabilidad y a la vez priorizar activos
liquidos que les permitan responder a demandas
inmediatas de efectivo o redireccionarlo a otro tipo
de inversiones.

Ademas, los bonos del gobierno sirven como
garantias en préstamos interbancarios, lo que
significa que su tenencia puede facilitar el acceso a
financiamiento adicional. En este contexto, los
bancos estan equilibrando la necesidad de
inversiones seguras con la exigencia de mantener
una posicion de liquidez solida. Cabe mencionar
que, junto con los IPP y las AFP, los bancos siguen
siendo actores clave en este mercado,
concentrando en conjunto el 80.6% del saldo total
de los bonos vigentes GDH. En ese sentido, estos
instrumentos representan el 422% de las
inversiones, consolidandose como uno de los
componentes clave en los portafolios de los
bancos.

Segun la ley de Mercados de Valores, el Mercado Primario se define como aquel en que los emisores y compradores participan directamente

0 a través de casas de bolsa en la compraventa de valores ofrecidos al publico por primera vez.

2. Como pago de aportes patronales.
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En cuanto a las caracteristicas de las emisiones, destaca que el 85.2% de los bonos fueron negociados a
tasa fija, lo que proporciona certidumbre en los rendimientos, ya que los inversionistas no estan expuestos
a variaciones en las tasas de interés que podrian afectar negativamente su rentabilidad. Ademas, mas del
99.0% de estos bonos estdn denominados en MN.

Los rendimientos de los instrumentos a corto, mediano y largo plazo se ubican por encima de la tasa de
inflacion actual, lo que refleja tasas reales positivas en todos los horizontes de inversién. Este comportamiento
indica que los inversionistas estan obteniendo retornos que superan el impacto de la inflacidn, lo que refuerza
la competitividad y hacen atractivos estos instrumentos en el contexto econdmico actual.

Un aspecto crucial para los tenedores de bonos es que el 62.3% de estos vencera en los préximos cinco
anos. Para los inversionistas, el vencimiento de bonos representa una oportunidad de reinversién futura.
Los bancos podrian orientar estos recursos hacia diversas oportunidades de inversién o destinarlos a
financiar actividades econdomicas mediante crédito, eligiendo aquellas opciones que ofrezcan las
condiciones mas favorables. De este modo, pueden explorar alternativas que se ajusten mejor a sus
objetivos estratégicos y a las condiciones del mercado.

f. Canalizacion de las Remesas a través del Sistema Financiero

En Honduras, las remesas se han consolidado como una de las principales fuentes de ingreso de divisas,
representando el 50.5% del total a junio 2024, superando incluso a las exportaciones. Esta dependencia de las
remesas expone a la economia hondurefia a riesgos, particularmente cuando las fuentes de empleo en los
paises emisores son inestables. Dado que los EUA alberga a una gran poblacion de migrantes hondurefios que

. envian remesas, es crucial monitorear las perspectivas
Iresos ot RAMes g syose | CCONOICAS €N este pai,ya que las fluctuaciones en
cada afio) su economia pueden afectar directamente el flujo de
remesas hacia Honduras.

/

Remesas = Variacién (%) @ Porcentaje del PIB
4.1 45008 46277 En este contexto, las préximas elecciones
[ ] ! E . . ’ .
4,2007 presidenciales en los EUA podrian traer consigo
3,483.1 cambios en las politicas migratorias que impacten el
] 7 , flujo de remesas. Asimismo, cambios en la politica
‘26.9 > 26 24 , . . . .
206 4 econdmica, como incremento del salario minimo,

cambios en los impuestos o estimulos econdmicos,
podrian afectar los ingresos de los migrantes, y, por

7.4 . .
— 26 ende, la cantidad de remesas enviadas.
—
2021 2022 2023 2024” Las remesas desempefian un papel crucial en la
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH. economia hondurenfa, pero su dependencia

P/ Preliminar.

Y _ también implica desafios. Estos flujos, aunque

Nota: las remesas como porcentaje del PIB corresponden a montos anuales. El . ]

valor a junio 2024 es preliminar y esta sujeto a revision. vitales para muchos hogares, suelen destinarse
principalmente al consumo, como manutencion,
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tratamientos médicos y educacion. No obstante, seglin Barkat et al. (2024) ', existen oportunidades para
maximizar su aprovechamiento a través de la inclusion financiera, permitiendo que sean formalizadas en
cuentas de ahorro o canalizadas hacia crédito productivo.

El sistema financiero y los bancos tienen un rol clave en este proceso, facilitando transferencias electrdnicas
y promoviendo el uso de remesas para fortalecer la actividad productiva y el desarrollo sostenible. De este
modo, las remesas podrian contribuir no solo al bienestar inmediato de los hogares, sino también al
crecimiento econdmico y la diversificacion de activos en el pais.

A junio de 2024, el 95.9% de las remesas se canalizaron a través de seis agentes cambiarios (cinco bancos
y una casa de cambio), lo que sugiere una oportunidad para diversificar este mercado mediante la inclusion
de nuevos actores. Por otra parte, los bancos hondurefios han establecido alianzas con méas de 100
remesadoras a nivel global. Estas asociaciones reflejan un enfoque equilibrado, que combina grandes
nombres como MoneyGram y Western Union con opciones mas especificas o regionales. Esta estrategia
busca diversificar las alternativas disponibles para los clientes, proporcionando tanto servicios
ampliamente reconocidos como soluciones especializadas que responden a necesidades particulares.

El sistema financiero es un espacio clave para maximizar los beneficios de las remesas en Honduras.
Fomentar la inclusion financiera permite no solo facilitar el ahorro, sino también dirigir estos ingresos hacia
actividades productivas, fortaleciendo la economia nacional. Una adecuada gestion de las remesas puede
disminuir la vulnerabilidad econémica y promover un desarrollo sostenible a largo plazo.

Estrategias de los bancos para captar
remesas

En Honduras, los bancos han implementado diversas estrategias para atraer a
los clientes que reciben remesas. Algunas de las estrategias mas comunes

incluyen:
CONVENIENCIA Y
PRODUCTOS DIGITALIZACION
PROMOCIONES Y -
FINANCIEROS Implementacién de aplicaciones
S0C os SORTEOS méviles y billeteras electrénicas
A IAD que perm\ten a los usuarios
Algunos bancos ofrecen Los bancos ofrecen retirar o transferir sus remesas
cuentas de ahorro para promociones especiales, como de forma digital. También
recepcion directa de remesas. sorteos de d""‘gfu en efectivo, permite el uso de redes
También ofrecen seguro de electrodomésticos, viajes o saciales y chatbots para
remesas ante robo o muerte. incluso bonos de compra. gestionar remesas.
AMPLIACION DE m PROGRAMAS DE
PUNTOS DE SERVICIO INCENTIVOS

Los bancos han ampliado sus
redes de sucursales, cajeros Ofrece beneficios exclusivos,
autométicos y agentes como bonos de bienvenida,
bancarios para que los promociones con socios.
beneficiarios de remesas comerciales, y retiros gratuitos
puedan retirar su dinero en mas en cajeros automaticos.
ubicaciones.

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH. Con informacidn obtenida de los sitios web de los bancos comerciales.

Barkat, K., Mimouni, K., Alsamara, M., & Mrabet, Z. (2024). Achieving the sustainable development goals in developing countries: The role of
remittances and the mediating effect of financial inclusion. International Review of Economics and Finance. Obtenido de:
https://doi.org/10.1016/j.iref.2024.103460
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Recuadro No.3: Ciberseguridad Bancaria y Politicas Antifraude™

La digitalizacién y la evolucidon tecnoldgica han generado multiples beneficios en los paises, especialmente
en los mercados financieros; sin embargo, también ha traido consigo algunos riesgos, como los que atafien
a la ciberseguridad. En ese sentido los ciberataques han aumentado significativamente en los sectores
financieros. Segun el Reporte de Estabilidad Financiera del FMI de abril de 2024, los incidentes que causan
pérdidas extremas se han cuadruplicado desde 2017. Este incremento en los riesgos se debe a la gran
cantidad de datos y transacciones manejadas por las instituciones financieras y a tres caracteristicas clave
que amplifican esta vulnerabilidad: la alta concentracion bancaria, el alto grado de interconexién entre las
instituciones financieras y la dependencia de proveedores comunes de tecnologias de la informacién (Tl).

Dado este panorama, la leccién para los sistemas bancarios es clara: adoptar un enfoque de ciberseguridad
diversificado y resiliente es crucial. Implementar sistemas de computacidén heterogéneos y asegurarse de
que las funciones criticas operen en plataformas variadas puede prevenir que una sola falla cause una
interrupcion generalizada.

En el caso de Honduras, la ciberseguridad también se ha convertido en una prioridad. Se requiere la
implementacién de controles preventivos, detectivos y correctivos para proteger las cuentas de los
usuarios, incluyendo la notificacién en tiempo real de transacciones y el uso de autenticacion de doble
factor. Ademas, se deben establecer sistemas de prevencion de fraudes en tiempo real basados en el
analisis de perfiles transaccionales y geolocalizacién, asi como mantener politicas de congelamiento de
fondos y mecanismos de autogestion seguros. Estas medidas buscan fortalecer la confianza en los canales
digitales y asegurar la estabilidad y seguridad del sistema financiero hondurefio.

Indicadores de Eficiencia Cibernética Para monitorear eficazmente la ciberseguridad en el
(En porcentajes, a junio de cada afio) sistema bancario, es crucial fortalecer la
= Activos tecnologicos/Activos productivos comunicacion entre las instituciones financieras.

B Gastos tecnolégicos/Gastos financieros Compartir informacion sobre vulnerabilidades y

tacticas de los atacantes permite mejorar

colectivamente las defensas y desarrollar estrategias

mas efectivas. Ademas, esta colaboracién optimiza

4.0
2.9 28
4 -, L los recursos de ciberseguridad, evitando la
- ' duplicacién de esfuerzos y reduciendo costos. Los
datos compartidos sobre ciberataques también
siven para capacitar al personal de Tl vy

ciberseguridad, mejorando su capacidad para
2021 2022 2023 2024 L.
detectar y responder a amenazas futuras. Por ultimo,
F : D de Estabilidad Fi i ifras de la CNBS. . s T . .
e e e forma la cooperacion en el andlisis de ciberataques impulsa
ctivos tecnoldgicos: Programas, Aplicaciones, Licencias y Equipo de informatica.
Gastos tecnoldgicos incluye software, sistema de informatica y equipo de computo. |a investigacién y e| desarro”o de nuevas tecnologias
y metodologias de defensa.

™ Fuentes: Amenazas cibernéticas (FMI, 2024); Vulnerabilidades y Riesgos Financieros (FMI, 2024).
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https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/04/09/rising-cyber-threats-pose-serious-concerns-for-financial-stability
https://www.imf.org/en/Publications/GFSR/Issues/2024/04/16/global-financial-stability-report-april-2024

En cuanto a los indicadores de eficiencia cibernética, cabe mencionar que en el tltimo afio se observa que
el ratio de activos tecnoldgicos/activos productivos se mantiene estable, lo que sugiere que los bancos
han mantenido una proporcion constante de sus inversiones en tecnologia en relacion con sus activos
productivos, indicando una estrategia sostenida en cuanto a la asignacién de recursos tecnoldgicos. Por
otro lado, el indice de gastos tecnoldgicos en relaciéon con los gastos financieros muestra un descenso
interanual, debido principalmente al incremento en los gastos financieros, mientras que los gastos
tecnologicos se mantienen similares a los observados a junio de 2023.

Las instituciones financieras deben desarrollar controles de respuesta efectivos y marcos de gestién de
crisis para enfrentar incidentes, especialmente sistémicos. Ademas, es esencial monitorear el riesgo de
liquidez relacionado con ciberataques y considerarlo en la planificacion de continuidad del negocio. En
complemento, también necesitan identificar sus servicios criticos y asegurarse de tener planes de
recuperacion y gestion de crisis probados para limitar las interrupciones potenciales en el sistema
financiero.
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ll. Desempeio de la Banca Comercial

Concentracion de Activos Bancarios

(En porcentajes a junio de 2024 y saldos a junio de cada afio)

® Préstamos M Inversiones Financieras Otros Activos

2024:112,899.2
2023:129,550.6

42

Disponibilidades

2024:108,564.3
2023: 88,485.2

2024:35,5184
2023:29,502.8

Activos
Totales
2024:839,614.1
2023:749,005.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con informacion de la CNBS.

Nota: Otros activos incluyen las cuentas por cobrar, activos mantenidos para la venta, grupo de
activos para su disposicion y operaciones descontinuadas, inversiones en acciones y participaciones,
propiedades de inversion, propiedades, planta y equipo y otros activos.

Composicion de Activos Liquidos

(Saldos en millones de lempiras a junio de cada afio)

B Inversiones Liquidas Disponibilidades Liquidas Activos Liquidos

200,000.0
150,000.0
103,710.4
100,000.0 —_—
83,135.7 86,341.0
77,707.9
63,070.1
50,000.0 :
43,780.2 <0444 33387
0.0 :
2021 2022 2023 2024 P

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, con datos de la CNBS.
P’Preliminar.

a. Activos Totales

Los datos a junio de 2024 muestran que la banca
comercial mantiene su dinamismo en cuanto a los
activos totales ' registrando un incremento
interanual de 12.1%, cifra muy cercana a la del afio
anterior (12.0%).

En la composicion de los activos, se destaca el
aumento en la proporcion de préstamos
otorgados, cuya participacion en el total de activos
subid 2.4 pp. Ademas, las disponibilidades crecieron
un 22.7% anual, tras haberse contraido un 3.5% en
la misma fecha del afio anterior. Este incremento
gener6 un mayor peso (1.1 pp) en los activos
bancarios, impulsado por las  medidas
implementadas por el BCH, que incrementé el
encaje requerido diario del 80.0% al 100.0% a partir
de noviembre de 2023. Por otro lado, la ponderacién
de las inversiones financieras '® continud
disminuyendo (3.9 pp), debido principalmente a la
menor tenencia de titulos valores gubernamentales.

Activos Liquidos

Después de haber alcanzado maximos historicos en
ahos previos, el sistema bancario ha reducido su
volumen de activos liquidos 7. La estrategia
bancaria se ha enfocado hacia una menor
participacion en las subastas de letras y bonos
gubernamentales, canalizando sus recursos hacia la
colocacion de préstamos hacia el sector privado.

Los activos totales son netos de las estimaciones por deterioro y depreciacién de activos fijos y excluyen los activos contingentes.
Incluyen las inversiones obligatorias, voluntarias y otras inversiones, como ser: en fondos especiales, restringidas, cuenta de registro contable,

instrumentos financieros derivados y rendimientos financieros por cobrar sobre inversiones financieras.

Incluye disponibilidades liquidas (caja, disponibilidades inmediatas, excedentes de encaje legal, depdsitos en instituciones financieras del

interior como del exterior y cheques a compensar) y las inversiones liquidas (inversiones voluntarias, excedentes de inversiones obligatorias y

otras inversiones).
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Al examinar el comportamiento de los principales componentes de los activos liquidos —utilizando un mapa
de calor donde las disminuciones se visualizan en rojo—, se indica que las disponibilidades liquidas pasaron por
una fase de contraccién a mediados de 2022, pero han mostrado una recuperacion progresiva desde finales
de 2023 Esto se atribuye al incremento de los excedentes de encaje y depdsitos en instituciones del pais.

Variacion Interanual de la Liquidez
(Variaciones absolutas)

Moneda / semestre jun-21 dic-21 jun-22 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24

MN _ Minimo Maximo
e e
Total 57,189.2 14,743.8 -13,352.9 -20,998.3 -26,105.2 -18,104.3 -14,976.6 - 267551 57,1035

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, con datos de la CNBS.

En contraste, las inversiones bancarias mas liquidas, que reflejaron aumentos en 2021 y parte de 2022, han
disminuido en los Ultimos afios, y en 2024 esta tendencia se ha acentuado. Esta reduccion se debe a la
menor participaciéon en compras de titulos valores gubernamentales por parte de la mayoria de los bancos
sistémicos, esto explicado por estrategias de portafolio que buscan optimizar rentabilidad en otros activos.
Estos bancos, junto con varias entidades mas pequefias, han reorientado sus recursos hacia portafolios de
crédito al sector privado, de los cuales esperan recuperar liquidez y obtener mayores rendimientos.

Pruebas de Sensibilidad al Riesgo de Liquidez

Con el objetivo de analizar el riesgo de liquidez que podria afrontar el sistema bancario comercial se plantea un
escenario hipotético adverso para medir la capacidad de reaccion de las entidades utilizando la metodologia de
horizonte de cobertura de obligaciones.

Entre los principales supuestos se encuentra un choque que genere estrés en el mercado de dinero limitando la
posibilidad de adquirir liquidez de corto plazo y la imposibilidad de nuevo endeudamiento externo. Estos eventos
obligarian a las entidades bancarias a hacerle frente a la demanda de efectivo Unicamente con sus activos liquidos,
al darse la no reinversion de los depésitos a plazo por parte del publico, aplicado al total de bancos y por grupos
segun su tamano, todo esto para ver en qué medida podrian responder sus activos liquidos.

Al finalizar los calculos se concluye que, con el saldo de activos liquidos reportado al cierre de junio de 2024 la
banca comercial podria cubrir la no renovacion de depdsitos a plazo en los seis meses siguientes proyectados,
dado que las entidades mantendrian cobertura suficiente, tanto las entidades sistémicas como el resto de bancos.
La diferencia entre ambos grupos radica esencialmente en que el conformado por instituciones sistémicas tienen
mas compromisos de pago por obligaciones financieras y vencimientos de depositos a término, que el resto del
sector.

En el contexto actual, tomando en consideracion el comportamiento de los activos liquidos y bajo el anélisis de
esta prueba, los resultados indican que los bancos cuentan con la capacidad para atender los requerimientos de
sus clientes. En caso de suscitarse bajas inusuales en la liquidez tienen la capacidad de implementar diversas
acciones atenuantes en el corto plazo.

8 Resolucién No.466-11/2023.- Sesién No.4055 del 16 de noviembre de 2023.- El Directorio del Banco Central de Honduras.
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A

Prueba de sensibilidad al Riesgo de Liquidez por no renovacion de depésitos a plazo

~ - ~ - ~

"% // “a // ~a
Supuestos Paso 3
Estrés en Valoracién de ificacié
mercado Conteo de : Cuaht|f|czj1C|9n de
de dinero activos liquidos NUEvVos 'nngSOS y activos liquidos
Desconfianza en para afrontar . egresos de resultantes, !uego de
clientes al no demanda de e .ectl'vo en mes:es pagar retiro de
renovar sus efectivo siguientes segun depésitos a plazo
depésitos a plazo vencimientos

&

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Tasas de Interés Activas de los Bancos
Tasas de Interés Activas El aumento de las tasas de interés activas bancarias
(En porcentajes, a junio de cada afio) en el primer semestre de 2024 se atribuye a varias

160 MN ME causas. Entre ellas el incremento en las tasas de
¢ 137 ¢ interés pasivas, motivado por la necesidad de los
120 ‘ bancos de atraer fondos locales en respuesta a las
medidas de absorcion de liquidez implementadas

.0 o *  por el BCH desde 2023. Adicionalmente, el
70 e aumento de tasas va aparejado con el objetivo de

mantener el amplio margen financiero que

40 registraban en afos anteriores.

2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Anélisis Macroecondémico, BCH.

Nota: Son tasas de interés promedios ponderados sobre préstamos nuevos otorgados al  En ese contexto’ |as tasas de interés promedio
sector privado. , 19

ponderadas sobre préstamos nuevos'” en MN han
aumentado, pasando de niveles cercanos al 11.5% en junio de 2023 al 13.1% en junio de 2024. De manera
similar, las tasas de interés en ME se situaron en 9.5%, comparado con el 8.0% en junio de 2023. Este
aumento refleja el ajuste en la disponibilidad de liquidez en los bancos y el incremento en la demanda de
créditos, particularmente en los sectores de consumo, propiedad raiz, comercio y servicios.

' Se obtiene de un promedio ponderado a partir de la participacién de cada banco respecto al total de préstamos concedidos. Las operaciones

activas excluyen préstamos bajo condiciones y programas especiales: Decretos de apoyo a la produccion, fondos RAP, FOSOVI, BANHPROVI y
préstamos a funcionarios y empleados de las instituciones.
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A

Tasas de Interés Activas por AE y moneda
(En porcentaje, a junio de cada afio)

Actividad Econémica Moneda Nacional Moneda Extranjera

2023 2024 2023 2024

Consumo* 14.7 15.6 7.8 94

Comercio @ 11.6 13.7 8.0 9.7

Agricultura ’(}';Q 10.6 13.4 8.5 12.9
Transporte o
poriey Gt 10.6 12.9 8.0 97
Comunicaciones
Servicios 11.0 124 7.8 9.1
Industria 9.2 12.0 83 9.6
Propiedad Raiz ‘ 9.4 11.7 9.1 9.7

Electricidad & 83 10.7 6.5 8.0

Fuente: Departamento de Analisis Macroeconémico, BCH.

Nota: Son tasas de interés promedios ponderados sobre préstamos nuevos otorgados
al sector privado.
*No incluye préstamos de tarjetas de créditos.

Tasas de Interés Activas Reales
(En porcentajes, a junio de cada afo)

MN ME
10.0 839 8.26
L) 591 (")
6.0 350 a
20 e )) 4.60
2.30 241
-2.0
60 -3.62
-10.0
2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Analisis Macroecondmico, BCH.
Nota: Son tasas de interés promedio ponderados sobre préstamos nuevos otorgados al sector
privado menos la inflacién.

En cuanto a las tasas de interés por actividad
econdmica en MN, estas son mas altas en créditos al
consumo, comercio y agricultura, debido al tipo de
garantias, que pueden ser fiduciarias en sectores como
el consumo y comercio, 0 estar expuestas a riesgos
climaticos, como en el caso de la agricultura. También
influyen otras caracteristicas de los deudores, como el
historial crediticio y el uso de los créditos. En ME, el
aumento de las tasas esta relacionado con el
encarecimiento del fondeo externo, el incremento de
las tasas pasivas como estrategia de captacion y el
aumento en la demanda crediticia de los generadores
de divisas.

Asimismo, las tasas de interés reales han
aumentado en 2024, especialmente en MN, lo que
mejorara la rentabilidad futura de los bancos al
permitirles obtener mayores margenes en sus
operaciones crediticias.

Tras haber atravesado una fase expansiva, el
crecimiento del crédito de los bancos comerciales ha
comenzado a moderarse. Esta moderacion se ha
visto acentuada después de que la banca registrase
una amplia liquidez, la cual fue redirigida a la cartera
crediticia, es decir las instituciones bancarias han
rentabilizado sus recursos. Lo anterior también ha
sido influenciado por los aumentos en las tasas de
interés activas del mercado aminorando la demanda
de crédito; asimismo, el comportamiento del crédito

ha ido en linea con la politica monetaria implementada por BCH, la cual, ha tenido como objetivo normalizar
los niveles de liquidez del sistema financiero, junto con aminorar en un contexto actual las presiones

inflacionarias.

En general, ambas carteras podrian moverse hacia una transicién de mayor estabilidad en su ritmo de
crecimiento futuro. Dado que los créditos en MN han presentado una ralentizacion a partir del segundo
trimestre de 2023, en el cual los agentes han dado un mayor uso de los ahorros y moderado su demanda
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Cartera Crediticia Bancaria

(Variaciones interanuales, a junio de cada afio)

Total MN ME Empresas * Hogares
30.0
250 L N T eeseesecccen,,
...... 234
20.0 o
. 184
° 16.2
15.0 o’
,’/ 10.7
10.0 K2
y 8.8
50 |+° /
=
0.0
-5.0 o
2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

? Preliminar.

Fuentes de Fondeo Crediticio del Sector Bancario
A junio de cada afo
(En millones de lempiras)

Cuentas 2023 2024 2024-2023
Depositos 558,402.3 617,423.3 59,021.0
Obligaciones Financieras 79,190.8 94,3819 15,1911
Titulos Valores de Emision Propia 18,982.1 24172.2 5,190.1
Otros Pasivos 21,2534 24,501.1 3,247.7
Patrimonio 71,176.5 79,1357 7,959.2
Total 749,005.1 839,614.2 90,609.1

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

Préstamos Totales por Actividad Econémica
(Participaciones al crecimiento total en porcentajes, a junio de cada afio)

300 Moneda Moneda R
. . Consumo
Nacional Extranjera om
25.0
recimiento
Total
20.0 184
Comercio
Crecimiento
15.0 ol -
o
Industria
10.0 o7 st
1.8 — 20
2.7
5.0 6.8
=N
00 (EM |
-0.6
-0.5

-5.0
2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
Nota: Otros incluye préstamos dirigidos al Gobierno y el sistema financiero.

crediticia. En contraste, los créditos en ME han
mantenido una evolucibn mas estable, con un
crecimiento que se sitla alrededor del 8.0% en los
ultimos doce meses.

Dicha estabilidad fue atribuida en parte a que el BCH
incentivd en ME el financiamiento destinado a los
sectores productivos que generan ingresos de divisas,
y que a su vez permitan incrementar la oferta
exportable del pais. Por ende, como medida de apoyo
se establecié que del doce por ciento (12.0%) del
requerimiento de inversiones obligatorias en ME se
pueda computar en cuentas de inversion de registro
contable y hasta uno por ciento (1.0%) con el flujo
neto acumulado del valor total de los créditos nuevos
en ME otorgados entre el 21 de marzo de 2024 y el
31 de diciembre de 2024 por las instituciones del
sector financiero a los deudores bancarios
generadores de divisas.

Por tipo de deudor, el sector empresarial es el que
mas ha influenciado el comportamiento general del
portafolio crediticio, explicado por una normalizacion
en el apetito de creditos después de haber estado en
un periodo expansivo del crédito postpandemia, asi
como por condiciones financieras restrictivas y caida
en la demanda externa de bienes desde 2023. Por
otro lado, los créditos a los hogares presentan una
evolucion mas estable atribuida a aquellos préstamos
destinados a la adquisicion de bienes y servicios, en
un ambito de amplias facilidades brindadas via TC.

En el desglose por actividad econdmica, la
participacion cartera en MN se destind en su mayoria
a actividades relacionadas con el consumo y la
propiedad raiz. En particular, los préstamos de
consumo fueron impulsados principalmente por el
financiamiento para la adquisicion de bienes vy
servicios, asi como la compra de vehiculos, tanto
mediante préstamos directos como a través de
financiamiento adicional con TC. Por otro lado, la
ampliacion del portafolio de propiedad raiz fue dada
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por créditos destinados a la compra de viviendas existentes y a la construccion de viviendas urbanas. En cuanto
a la cartera en ME, los préstamos otorgados a actividades industriales, especialmente en la elaboracién de
productos alimenticios, y al sector servicios, en particular telecomunicaciones, fueron los que mas
contribuyeron al crecimiento de este portafolio.

Para evaluar en qué medida la actividad econdmica se esta financiando mediante nuevo endeudamiento
y cuantos recursos captados se destinan a la concesion de créditos, se analiza la evolucién de los
coeficientes de intensidad de crédito y el GAP de fondeo. En este contexto, el ciclo del crédito ha alcanzado
su fase alcista, en consonancia con el ciclo econdmico, lo que se refleja en el indicador de intensidad de
crédito. Es importante destacar que los agentes econdmicos estan ajustando su demanda de crédito segun
sus necesidades de inversion.

Intensidad del Crédito y GAP de Fondeo de los Bancos Comerciales

(Indicadores en porcentajes, depdsitos y créditos en variaciones interanuales)

——Intensidad del Crédito Deposito Créditos =——GAP de Fondeo (eje izquierdo)
12.0% 0.0% 25.0%
-2.6%
9.0% 9.2% -4.0% 18.8%
6.0% -8.0% 12.5%
3.0% -12.0% 6.3%
0.0% ' A . ] o7 -16.0% 0.0%
jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 jun-21 jun-22 jun-23 jun-24"

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

P Preliminar.

Por su parte, el indice del GAP de fondeo muestra una progresiva reduccién de la brecha entre créditos y
depdsitos, indicando una mayor utilizaciéon de estos ultimos para prestar, asi como por el retiro de
depdsitos de los bancos en BCH (excedentes de encaje) para incentivar ese crédito, luego de que en afios
previos la brecha fuera mas amplia al darse una expansién del ahorro precautorio del publico al suscitarse
la pandemia, comportamiento que predominé —aunque menos fuerte— en los siguientes afios, mientras
la demanda crediticia cobraba auge.

De cara al futuro, el aumento progresivo de las tasas de interés probablemente continuara desincentivando el
crecimiento en la demanda de crédito bancario. No obstante, se espera que el sector bancario recupere
gradualmente sus niveles de liquidez, al tiempo que mantendra sus margenes financieros.

20 Ppara el célculo de la Intensidad del Crédito se obtiene a partir de la variacion interanual nominal de la cartera crediticia dividida entre el PIB
trimestral anualizado. El GAP de fondeo se obtiene de la diferencia de la cartera crediticia y los depésitos, cuyo resultado se divide entre el
activo total.
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La mayor recurrencia e intensidad de eventos climaticos en los Ultimos afos ha tenido efectos en la
economia hondurefia, por ello la internalizacidn de los riesgos al cambio climatico debe ser una gestién
activa por parte del sistema bancario.

Cartera Crediticia Sensible a los Riesgos Climaticos

(Saldos en millones de lempiras)

Sector Alimenticio y Actividades Sectores Emisores de Gases de
Directamente Vinculadas Efecto Invernadero
70,000.0 100,000 L85,805.7
L47,162.9 millones

52,500.0 millones 75,0000
35,000.0 50,000.0
17,500.0 25,000.0

0o L[S I I . 0o L I [ — ——

dic-22 jun-23 dic-23 jun-24 dic-22 jun-23 dic-23 jun-24
M Crianza Animal Cultivos Comercio Transformacién” " Ag”_cumf ra DesechosA . Energia
Fabricacién de Cemento ~ Procesos industriales Transporte

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
" Créditos otorgados orientados a la industria manufacturera.

En seguimiento del portafolio crediticio expuesto a los riesgos fisicos y de transicién®', se debe destacar
gue durante 2024 los efectos derivados del cambio climatico han tenido un impacto especialmente para
el desempefio en la agricultura. Las condiciones climaticas adversas como el exceso de lluvias y sequias
prolongadas han reducido el rendimiento de los cultivos, principalmente en el rubro cafetalero. En ese
contexto, las carteras bancarias propensas a los riesgos fisicos y a los de transicién han reducido su saldo
al sector agropecuario, demostrado en la proporcion del portafolio total al representar 8.1% y 14.7%
respectivamente?, menor al registrado un afio antes (9.0% y 16.7%, en su orden).

Si bien lo anterior significa una menor exposicién agregada de las entidades bancarias a esta actividad, se
resalta también una buena salud crediticia de estos activos, los cuales han sido gestionados de forma
adecuada, ello se refleja en los indices de mora de los créditos sensibles a los riesgos fisicos y de transicion
los cuales fueron 1.6% y 1.4% a junio 2024, ratios menores a los registrados por indice de mora global
(2.2% a junio 2024). Por tanto, los efectos de los acontecimientos climaticos surgidos durante el primer semestre
de 2024, han sido limitados y no han ampliado la exposicion de la banca.

Cabe afadir que, los hechos anteriores reflejan la interaccion y las vinculaciones que existen entre los
sectores econdmicos; por tanto, las medidas de mitigacion que efectlen tanto las empresas como las

21 Los riesgos fisicos se pueden definir como aquellos dafios directos a la infraestructura, propiedades, tierras, interrupciones en las operaciones
y deterioro en el valor de los activos producto de los eventos climatico. Por otra parte, los riesgos de transicién surgen cuando los modelos
de negocio de las empresas y las instituciones que las financian no estan integradas a politicas enfocadas hacia la migracién de economias
con bajas emisiones de carbono, utilizacion de tecnologias sostenibles y/o preferencias de los consumidores que buscan bienes y servicios
alineados con el combate al cambio climético.

22 Para esta edicion se realizaron revisiones de las actividades econémicas y ubicaciones geogréaficas de la muestra de empresas evaluadas, por
lo que las cifras indicadas pueden diferir con ediciones anteriores.
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entidades bancarias son complementarias para aminorar esta vulnerabilidad. Al tomar conciencia integral,
puede dar lugar a generar menores posibilidades de pérdidas y con ello disminuir el riesgo al cambio
climatico en favor de preservar estabilidad del sistema en su conjunto.

Como respuesta a lo anterior, la banca ya ha implementado medidas adaptativas afines al cambio climatico,
como la adquisicion de préstamos para el financiamiento de proyectos sostenibles; otorgar créditos verdes
con el objetivo de tener un impacto positivo en el medio ambiente; realizar campafas y concientizar sobre
las finanzas sostenibles al publico; e integrar criterios de gobierno corporativo, sociales y ambientales hacia
sus lineas de negocio. Todos estos esfuerzos también estan apoyados bajo regulaciones que las
complementan, resaltando la “Norma para la Gestion del Riesgo Ambiental y Social Aplicable a las
Instituciones del Sistema Financiero” (resolucion GES No.333/31-07-2020), la cual establece disposiciones
para que las entidades financieras gestionen los riesgos ambientales y sociales en los créditos que otorguen.

indice de Mora e indice de Cartera en Riesgo (ICR) de los BC"

(En porcentajes)

El sistema bancario mantiene gestionando de
indice de Carteraen Riesgo  ——indice de Mora forma adecuada y preventiva la evolucion de la

o salud del portafolio crédito. El indice de mora ha
co manifestado una trayectoria descendente en el

periodo analizado, reflejando menor variabilidad
a0 en el Ultimo afo al situarse en 2.2% a junio de 2024.

2o M Por su parte, el indice de cartera en riesgo ha

e @ @ reflejado un descenso notable en el Ultimo trienio
por la menor cuantia de créditos comerciales
2021 2022 2023 224 clasificados en categorias de mayor riesgo.

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

0.0

" El indice de mora es la relacién entre la cartera en mora sobre cartera crediticia total; el indice de cartera

en riesgo es la relacion entre el saldo de las categorias en riesgo (incluye los préstamos de las categorias Il Asimismo, el sistema bancario continla mostrando
alaV)y la cartera directa total.

niveles holgados de reservas para los créditos
indice de Cobertura de los Préstamos en Mora morosos, obteniendo un indice de cobertura de
(indice en porcentajes, reservas y mora en variaciones interanuales en millones de lempiras, 2 MOrA del 212.6% a junio de 2024 (214.7% en junio
Junio de cada afio) 2023), provisionado asi dos veces mas el saldo en
8,000 Reservas Mora  —lndice (eje derecho) .o deterioro. Esta cobertura es también respaldada

por la medida de creacion de reservas que estara
6,0000 @/\@ 2160 vigente hasta el cierre de 2025 (Resolucion GES No.
40000 1o 054/22-12-2020). Esta actuacion bancaria favorece

a que su margen de maniobra sea mas resiliente.
2,0000 160 Ademas de lo mencionado, los bancos mantienen
la buena practica de limpiar su portafolio al llevar
al gasto su estimacion por deterioro crediticio, esto
-20000 1200 implica que la banca Unicamente sostiene aquellos

201 222 2023 2 activos que considera recuperables.

0.0 144.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
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Recuadro No.4: Crédito Productivo

El crédito productivo bancario otorgado a las
Crédito Otorgado por los Bancos Comerciales a Actividades Productivas actividades econdmicas del sector ag rOpeCuariO,
(En porcentajes de participacion) . . . . .y
mdustrla, Servicios Yy construccion, es el
M Servicios Construccion M Industria Agropecuario . . . . , .
| financiamiento concedido con el propdsito de

6.4

0 : & 58 5.2 5.0 fomentar actividades econdmicas que coadyuvan

33 O 121 13 08 directamente al proceso productivo del pais, impulsar

30 . ./ . . .

25 la inversion y mejorar la capacidad productiva de las
10.4 10.5

unidades y sectores economicos. En ese sentido, el
crédito orientado a dichas actividades actla como un
motor del crecimiento econdmico sostenido, al
tiempo que contribuye a mejorar la seguridad
alimentaria y diversificacion econdmica del pais. A la

1
1
1
1
1
1
1
11.0 [
1
1
1
1
1
1
1

106 10
15
10 17.6 18.1 17.4 17 16.7
5
0

)
Al

dic-21
jun-22
dic-22
jun-23
dic-23
jun-24

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS. vez favorece el aumento de |a Oferta eXportable y |a
Crédito Otorgado por los Bancos Comerciales sustitucion de bienes y servicios de origen importado,
(Variaciones interanuales en porcentajes) siendo este un elemento clave para consolidar la
——Actividades Productivas ~ —— Otras Actividades Total del Crédito posicién externa del pais'

% 23.9

24 205 . .

» - .. Enlineacon lo anterior, se destaca que, para el caso
2 de la economia hondurefa a junio de 2024, los
18 167 . bancos comerciales mantienen un saldo de crédito

. 15.1 . e . .
E a actividades productivas por L248,800.6 millones,
" ., Mmayoren L9,010.0 millones (3.8%) respecto al valor
10 de diciembre de 2023. Dicho crédito representa el
dic-22 jun-23 dic-23 jun-24

43.3% del total de la cartera crediticia bancaria;
destinado, dentro de este grupo de actividades

.. L o .,
Crédito Total Otorgado por los Bancos Comerciales economicas, a Servicios (164/0)’ construccion
(En porcentajes de participacién) (11.1%), industria (10.8%) y agropecuario (5.0%).

Otras Actividades ~ —— Actividades Productivas

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

®0 L Es destacable indicar que el crédito a la
: construccién es el Unico que ha ganado peso con
i respecto al saldo total del crédito bancario, al pasar
0 ! de 10.4% al cierre de 2021 a 11.1% a junio 2024.

54.3 54.7
55 53.1 53.0

: 457 1o Este movimiento positivo se debe en parte a los

45 w.a recursos que el BCH, mediante las ventanillas de

! redescuento, ha puesto a disposicion de los

2 hogares y empresas, especialmente para la

2 construccién de viviendas de interés social y
viviendas de clase media.

40

dic-22
dic-23

dic-21
jun-22

jun-23

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
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En cambio, la participacion del crédito otorgado a agropecuario bajé en 1.7 pp y en el caso de servicios e
industria disminuy6 en 1.3 pp para cada una de esas actividades economicas.

Por tanto, el crédito que las entidades bancarias han concedido a las actividades econdmicas productivas
ha disminuido tanto en el dinamismo de su tasa de crecimiento como en su participacion en la cartera
crediticia total. Asi, mientras a diciembre de 2021 los sectores productivos recibieron préstamos por un
valor equivalente al 46.9% de la cartera total, a junio de 2024 el porcentaje fue de 43.3%, mostrando una
reduccion de 3.6 pp. Por su parte, los préstamos otorgados a otras actividades, principalmente a consumo
y comercio incrementaron su participacion al pasar de 53.1% a 56.7% para el mismo lapso; lo que
claramente ha ampliado la brecha entre el crédito orientado a las actividades productivas y el resto de las
actividades (especialmente consumo y comercio).

Del analisis anterior se concluye, que en Honduras existe oportunidad para que se alcance mayor
dinamismo de la actividad economica, se genere mas empleo, aumente el ingreso disponible de la
poblacién, y por ende se logren mayores y sostenidas tasas de crecimiento econémico, para lo cual se
requiere, como un elemento clave, que se orienten mas recursos financieros a las actividades productivas
del pais (agropecuario, industria, construccién y servicios). Sin embargo, se necesita un esfuerzo conjunto
entre prestamistas y prestatarios, especialmente de las instituciones financieras (prestatarios) para destinar
una proporcion mayor de créditos a los sectores productivos antes mencionados, en vista que el sector
publico, por medio del BCH ha puesto a disposicion de los sectores productivos un monto importarte de
recursos y ha creado condiciones para que la Mipyme pueda acceder a fondos propios de las instituciones
financieras con respaldo del Fondo de Garantia.
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Pruebas de Sensibilidad al Riesgo de Crédito

Como parte de las buenas practicas en monitoreo de riesgos, se realizé una prueba de sensibilidad al
riesgo de crédito aplicado al sistema bancario, en el que se considera un escenario adverso para afectar la
calidad de la cartera crediticia compuesta por dos factores: la exposicion de cada banco en los préstamos
con morosidad y la volatilidad que esta cartera morosa ha tenido a lo largo de la historia (medido a través
del valor en riesgo condicional CVaR), ambos parametros desagregados segun la actividad econdémica en
el cual esta dirigido el financiamiento®. Los resultados del ejercicio sefialan que el sistema bancario en
conjunto y a nivel individual mantendrian niveles de solvencia suficientes para enfrentar la materializacion
del riesgo crediticio estresado, dado que las posiciones de solvencia medidas a través del IAC se ubicarian
por encima del minimo regulatorio. Dichos resultados se ven favorecidos por el hecho de que la banca ya
cuenta con holgada solvencia, generacién de utilidades y constitucién de reservas de cobertura en mora
adecuadas, los cuales son colchones que amortiguan dicho escenario de tension.

Prueba de sensibilidad al Riesgo de Crédito

SUPUESTOS PASO 3

Escenario adverso
que afecta la calidad
del portafolio

Identificacion de la
exposicién individual
por créditos morosos

en cada actividad

Aplicacion de los
deterioros crediticios
mas amplios
histéricamente

Efecto en provisiones
e indicador de
solvencia regulatorio

crediticio bancario
econbémica

Volatilidad de cartera
morosa a lo largo del
tiempo
N J AN ERN J

=

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Cabe destacar que, en este ejercicio no se consideran los planes de contingencia de los bancos ni de los
reguladores del sistema ante la ocurrencia de este evento severo con el fin de evaluar el efecto directo sin
medidas de correccion. Asimismo, las entidades financieras cuentan con estrategias para contener
cualquier choque imprevisto y las autoridades pueden tomar medidas correctivas u otorgan facilidades
que permitirian mitigar los eventos adversos.

23 Para conocer mas detalle del escenario planteado, consultar el Informe de Estabilidad Financiera de diciembre 2023.
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b. Pasivos Totales

El sector bancario preservo el ritmo de crecimiento en sus pasivos al situarlo en 12.2% a junio de 2024,
muy similar al reportado un afio atras (12.3%). Los componentes que impulsaron ese movimiento fueron
los depositos (cuyo peso fue de 81.2%) y las obligaciones financieras (con una participacion respecto al
total de los pasivos del 13.1%, ganando 0.7 pp en el dltimo afo).

Depésitos Bancarios por Modalidad
(Saldos en millones de lempiras, a junio de cada afo)

Ala Vista mmm Ahorro Aplazo ——Total

Concentracion
(en porcentaje)

700,000.0
617,423.3

600,000.0

494,558.9

500,000.0 86.8

454,633.2

400,000.0

300,000.0
200,000.0 |‘|““

100,000.0

Bancos sistémicos

0.0

2021 2022 2023 2024 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, con cifras de la CNBS.

Depésitos del Sector Privado en los Bancos Comerciales ¥

(En porcentaje de participacion, a junio de cada afio)

Empresas Hogares

80.0

705
60.0
50.0

40.0 33.1 32.0 341

29.5
30.0

20.0
10.0

0.0
2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, con cifras de la CNBS.
" Los depositos en ME estan revalorizados al tipo de cambio del cierre de junio de 2024.

Depodsitos Bancarios

La fuente de recursos mas importante de la banca
comercial, es la captacion de depositos, la cual
aumentdé 10.6% al primer semestre del afio (12.9%
el afo pasado). Al analizar los depésitos por
modalidades se advierte que en general todas
reflejaron alzas. Cabe indicar que, mas del 60.0% de
las nuevas captaciones se registraron como
depdsitos a plazo fijo. Lo anterior revela la
estrategia de las instituciones bancarias por atraer
recursos mas estables que las otras modalidades de
captacion.

En cuanto a la distribucion de depésitos por
entidad bancaria, seis de ellas concentran el 86.8%
del total, que es cercano al promedio de 86.5% de
los ultimos 3 afios. Dichas instituciones destacan
por su fuerte presencia en el territorio nacional, la
amplia gama de servicios ofrecidos, asi como el
empleo de nuevas tecnologias que mejoran la
eficiencia y seguridad en la administracion y uso
que pueden hacer los clientes.

El saldo de los depdsitos provenientes del sector
privado no financiero (hogares y empresas) subid
anualmente favorecido por el alza en las tasas de
interés en todas las modalidades, especialmente en
las suscritas a plazo. Cabe sefialar que, del total de
recursos provenientes de este sector, mas del 65.0%
es aportado por los hogares. Asimismo, al
considerar todos los depositantes, este sector
privado es el que tiene una mayor participacion en
el total de depésitos bancarios (76.3% a junio 2024).
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Es importante afiadir que, las instituciones bancarias cuentan con diversas fuentes de captacién, como ser
instituciones privadas financieras y no financieras, ademas de instituciones del sector publico
(principalmente los Institutos Publicos de Pension), situacion que las sitla como participantes financieros
con alta interconectividad en el mercado.

Relacién entre Depésitos y Endeudamiento Las obligaciones financieras del sector bancario

(En milones de Lempiras) experimentaron un auge anual del 20.8%,
--------- Tendencia . . s .

principalmente por la deuda doméstica, que ha

w2 crecido en 26.2%. El endeudamiento externo, que

130,000.0

120,000.0

2 ) die23.- representa 6.1% del total de pasivos, se incrementé
émmo e en un 13.2%, en el que algunas entidades sistémicas
5 1000000 jun,z1dicrinl,,z.z‘--""”"'z'lé‘jun-zs se apalancaron mas, a pesar de las condiciones
 momo derg GO R dcza crediticias internacionales que han visto un
000 SAR encarecimiento del fondeo externo debido al alza en
om0 | cichEIE las tasas de interés globales. Referente a la

estructura de la deuda, el 61.0% esta representado

por compromisos internos, conformandose

50'000‘2075,000.0315,000.0355,000.0395,000.0435,000.0475,000.0 515,000.0 555,000.0 595,000.0 mayoritariamente por operaciones de reporto con

o Devester el BCH y obligaciones con instituciones locales,

destacandose de estos Ultimos los préstamos

redescontados con RAP y Banhprovi (4.9% del total
de pasivos).

60,0000 Jun-17

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, con cifras de la CNBS.

Dado que tanto las obligaciones financieras como los depdsitos forman los recursos que el sistema
bancario utiliza para prestar, es importante analizar la relacion entre ambos con el coeficiente de
correlacion y su evolucion en el tiempo. Utilizando datos de los ultimos siete afios, se encontr6 una
correlacion de 0.94, lo que indica una relacion fuerte y positiva. Esto sugiere que cuando los bancos captan
mas depdsitos, también pueden aumentar su endeudamiento y, a la vez, expandir su cartera de préstamos.
Ademas, se observa que tanto los depdsitos como el endeudamiento crecieron significativamente en la
segunda mitad de 2023, y aunque en 2024 sigue creciendo, lo hace a un ritmo menor.

Aunque las tasas de interés pasivas ya mostraban una tendencia creciente desde finales de 2022, el
comportamiento reciente evidencia un aumento mas pronunciado, especialmente en las tasas aplicadas
por las entidades bancarias a los depositos a plazo en ambas monedas. Inicialmente, los incrementos
interanuales posteriores a 2022 se debieron a la necesidad de incentivar el ahorro doméstico, buscando
estos fondos en parte para sustituir los recursos externos, que presentaban costos financieros mas
elevados, con el objetivo de prestar a diversos sectores economicos.

Posteriomente, el marcado aumento de las tasas de interés pasivas durante el primer semestre de 2024 se
produjo en un contexto caracterizado por varios factores. Entre ellos, destacan la persistencia de altos
Subgerencia de Estudios Econdmicos
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Tasas de Interés Promedio Ponderado sobre Depésitos a Plazo

(En porcentaje, a junio de cada afio)

100

MN 83 ME

58 59 58
60

42 4.2

3.0 238

20

2021 2022 2023 2024 2021 2022 2023 2024

-20

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.

Tasa de Interés Maximas Ofrecidas en los Depdsitos a Plazo
(En porcentajes, a junio de cada afio)

@ MN # ME

12.0 ‘

10.0
\ ?D

L. © W 5 ®
4.0 @ @

2.0

0.0 ‘
2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con informacién de la CNBS.

costos financieros externos para la obtencion de
fondos, una menor liquidez local debido a la
redireccion de recursos hacia el portafolio
crediticio, y el rol de la politica monetaria en su
intento de contrarrestar las crecientes presiones
inflacionarias. Cabe afadir que, la amplitud de la
cartera ha permitido mantener niveles de
rentabilidad adecuados para cubrir las diversas
obligaciones derivadas de incrementos en tasas
pasivas, fomentando al mismo tiempo una
estructura financiera equilibrada y sostenible.

Es importante sefialar que no se observan
diferencias significativas en la intensidad de los
aumentos de las tasas de interés aplicadas por
bancos sistémicos y no sistémicos. De manera
similar, al analizar las tasas de interés maximas
aplicadas a los depositos a plazo, se percibe un
incremento generalizado en ambas monedas. Se
prevé que esta tendencia continue, con las tasas de
interés retornando gradualmente a niveles previos
a la pandemia, con el fin de asegurar una captacién
solida de recursos domesticos menos volatiles.
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Recuadro No.5: Estrategias de Fondeo Bancario

El fondeo bancario se refiere al conjunto de recursos financieros que pueden utilizar los bancos para prestar
y proveer otros servicios. En tan sentido, las entidades bancarias hondurefias implementan diversas
estrategias de fondeo para mantener su liquidez y financiar sus operaciones.

Depositos de

Esta es la fuente mas comun. Incluyen
cuentas corrientes, de ahorro y
depésitos a plazo. Constituyen los

Bajo costo vy

Una fuerte dependencia de
grandes aportadores de
recursos puede generar
volatilidad y aumentar la

. N - facilidad de  presion para mantener tasas
Clientes principales recursos utilizados para ., s .
p captacion. competitivas  si estos
otorgar prestamos y otras .
grandes depositantes

Fondeo
Externo

operaciones.

Implica obtener financiamiento de
instituciones  extranjeras  como
bancos internacionales u organismos
multilaterales.  Estos  préstamos
suelen estar denominados en ME,
principalmente dolares
estadounidenses.

Los bancos pueden emitir bonos o
titulos de deuda en los mercados

Acceso a capital en
mayor escala.

Estabilidad a largo

mueven sus fondos en busca
de mejores tasas de interés.

Exposicién a la variacion de
las tasas internacionales y
riesgo cambiario.

ey locales o internacionales. Estos ., -
Emision de . : plazo y  Mayor presion de servicio
instrumentos les permiten obtener L,
Bonos y L diversificacion de de deuda en contexto de
Obligaci recursos a largo plazo y diversificar fuentes de | altas tasas de interés
Igaciones sus fuentes de financiamiento, lo que '
- recursos.
reduce la presion de
refinanciamiento a corto plazo.
Los bancos pueden negociar lineas Acceso rapido a
Lineas de de crédito con otras instituciones, fondos pma or Las tasas de interés suelen
Crédito con tanto nacionales como flexibilida):j y ser mas altas que en otras
Otras internacionales. Pueden ser utilizadas . fuentes. Acceder a estos
operativa por

Instituciones
Financieras

en momentos de necesidad de
liquidez, son una fuente flexible de
fondeo y son revolventes.

disponibilidad en
el corto plazo.

fondos también depende
de la solvencia del banco.
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Fondos
Especiales

Préstamos
Interbancarios

Financiamiento
de corto plazo

Usualmente provenientes de
programas de financiamiento
gubernamental o de organismos
multilaterales  destinados  a
sectores especificos como la
vivienda o a las pequefas y
medianas empresas.

Son financiamientos que los
bancos se otorgan entre si. Estos
préstamos son frecuentes en el
corto plazo y en momentos de

Se suscriben a tasas de
interés preferenciales y
condiciones  flexibles.
Permite la expansion de
la oferta crediticia en
sectores estratégicos.

Acceso rapido a fondos,
lo que es ideal para
solventar desfaces de

Generalmente tienen
restricciones sobre su uso
y pueden depender de
politicas
gubernamentales o de
decisiones de organismos
externos, lo que puede
limitar su disponibilidad a
largo plazo.

Suelen tener tasas de
interés mas altas que las
pagadas por la captacion
de depositos de corto
plazo (cuantas de ahorro
y cheque), lo que puede

necesidad de liquidez  liquidez.
, aumentar los costos de
(generalmente a un dia). . .
financiamiento en el
corto plazo.
Los bancos pueden recibir
financiamiento del BCH

mediante dos mecanismos clave:

Ventanilla Permanente  de Permite resolver
Crédito: El BCH ofrece crédito en S El  financiamiento de
. problemas de liquidez )
modalidad de FPC y reportos a . . . emergencia puede estar
sin  interrumpir  la

los bancos comerciales para
cubrir déficits de liquidez de muy

operatividad, asi como
un respaldo en casos de

condicionado a medidas
correctivas, y el uso de

BCH corto plazo (un dia plazo). emergencia ara estos recursos podria
con Créditos de dltima instancia: 9 P afectar la percepcion de
, . mantener la estabilidad .
Préstamos otorgado bajo . .. . solvencia de un banco
. . individual y colectiva ) .
condiciones  especiales  para (riesgo reputacional).

cubrir una insuficiencia temporal
de liquidez. Se toma en cuenta
cuando se han explorado todas
las otras alternativas disponibles.

del sistema financiero.
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Exposicion en Moneda Extranjera

Dolarizacién del Crédito y Depésitos Al evaluar de forma conjunta el balance en ME, se

(En porcentaje de participacion, a junio de cada afio) tiene que, tanto los activos como los pasivos reflejan
300 253 Depssitos en ME/Depssios  @UMeNtos interanuales; el cambio es mas amplio en
> Totales . . e .
270 Crédito en ME/Crédito Total los activos, esencialmente en la cartera crediticia. En
210 251 la parte pasiva se debe en mayor medida a las
' 239 236 227 contrataciones de  obligaciones  financieras,
210 224 ;;; destacando los préstamos de instituciones financieras
180 ‘ del exterior y depdsitos internos.
15.0 . ,
2021 2022 2023 2024 En cuanto a los activos en ME, éstos han pasado de

representar el 26.0% del total de activos bancarios en

) ] 2021 al 23.0% en 2024. A pesar de mostrar un
:::’:;:::::::Oe:j:i’;;aano) aumento en términos absolutos, el peso de los
200 créditos en ME ha caido desde el 28.3% en 2021 al
20.9% en 2024. El movimiento se atribuye a mayores
otorgamientos de créditos en MN.

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

15.0
10.0

50 / . . . .
Ademas, las inversiones de las entidades bancarias

locales en el exterior han surgido como un canal
emergente de contagio financiero. Este canal se
-100 refiere a la transmision de riesgos financieros desde

201 2022 202 2024 los mercados internacionales hacia las instituciones
nacionales, dado que los bancos deben ajustar sus
portafolios en respuesta a fluctuaciones globales. Las inversiones de los bancos comerciales en el exterior
mostraron saldos similares entre junio de 2021y 2022, ubicandose en L16,165.2 millones y L16,119.9 millones,
respectivamente. Sin embargo, para junio de 2023, las inversiones se incrementaron al alcanzar los L17,816.5
millones. A junio de 2024 se observé un nivel de inversion similar ubicandose en L16,269.8 millones.

0.0

-5.0

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

Este comportamiento refleja la variabilidad en las inversiones de los bancos comerciales en el exterior,
influenciada por factores como las condiciones econémicas mundiales, las tasas de interés internacionales mas
altas y las regulaciones. Para este Ultimo aspecto es importante destacar que, las normativas locales obligan a
los bancos a invertir en instituciones o instrumentos que cumplan con determinadas categorias de riesgo, las
cuales actian como una medida de contencién ante posibles riesgos externos. Estas regulaciones ayudan a
proteger a las entidades bancarias frente a la exposicion excesiva a activos internacionales, promoviendo una
estrategia de inversion mas prudente y alineada con los objetivos relacionados con la estabilidad financiera.

Durante el Ultimo cuatrienio, los pasivos en ME representaron entre el 27.4% y el 24.3% del total de pasivos y
si bien en términos absolutos los pasivos en ME han crecido, para junio de 2024 la participacion dentro del
total ha disminuido ligeramente. De forma similar, los depdsitos en ME también han seguido una tendencia
decreciente en cuanto al peso dentro del total de depositos, pasando del 23.9% en 2021 al 21.1% en 2024, la
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tasas de interés externas.

Indicadores de Solvencia
(En porcentajes, a junio de cada afio)

indice de Adecuacion de Capital ® Capital primario a activos totales

14.3 14.0 13.3 13.8

74
55 5.5 54 l

2021 v 2022" 20237 2024p/

Indicadores de Liquidez
(En porcentajes, a junio de cada afo)
m Activos liquidos a total activos
Activos liquidos a pasivos de corto plazo
354

258 29.8

22.1 21.7 172

20217 20227 20237 2024/

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

" Revisado. P Preliminar.

Utilidades Financieras
(En millones de lempiras, a junio de cada afio)

Utilidades
6,000.0 rstie 52800
5,000.0 4[395.7 ' ’
4,000.0
3,000.0 2,622.4
2,000.0 y
2021 2022 2023 2024p

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.

P Preliminar.

cual se atribuye a un cambio en la estructura de captaciones por moneda al tomar relevancia las recibidas en
MN. Esto se deriva de una combinacién de factores: mayor estabilidad econémica interna, confianza en la MN
y una creciente preferencia de los depositantes por activos en MN, que han ofrecido rendimientos mas
atractivos en comparacion con las opciones en ME, especialmente en un entorno de mayor volatilidad de las

d. Indicadores de Solidez

La evaluacion de los indicadores financieros al primer
semestre de 2024 refleja un buen desempefio general
de la banca comercial. El indice de Adecuacién de
Capital (IAC) continla ubicandose por encima del
minimo normativo de 11.75%*.

La banca comercial ha mantenido utilidades crecientes
en el Ultimo cuatrienio, con un aumento anual del 8.5%
a junio de 2024. Este desempeiio se ha alcanzado tanto
por los mayores ingresos financieros sobre un volumen
mas grande de créditos otorgados, como por crecientes
comisiones recibidas, primordialmente por tarjetas de
crédito y débito, giros y transferencias.

Por otro lado, los indicadores de liquidez, aunque han
mostrado una disminucién gradual en los uUltimos tres
afos, estan comenzando a estabilizarse, lo que sugiere
una normalizacion hacia los niveles esperados. Un
instrumento clave utilizado por el BCH en este contexto
es el encaje, el cual luego de acrecentarse ampliamente
en 2021, en los dos afios posteriores se redujo.

24 Incluye 10.0% del IAC y 1.75% para la Cobertura de Conservacién de Capital (CCC).
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IV. Situacion de los Deudores del Sistema Bancario

a. Empresas Privadas No Financieras

Depositos del Sector Empresarial en el Sistema Bancario
(Variaciones interanuales en porcentaje, a junio de cada afio)

Total ——MN ——ME
35.0 30.3
- 26.7
20.0 24.7 19.3
1%
5.0 J\ /‘\ ~ 3.5
(Vv
-100 v/ v/ v/ p/
2021 2022 2023 2024

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
" Revisado. * Preliminar.

Créditos al Sector Empresarial otorgado por el Sistema Bancario
(En millones de lempiras, a junio de cada afio)

M Variacion Interanual (eje derecho) MN ME

350,000.0 - 210

o

300,000.0 - 18.0

250,000.0 - 15.0
200,000.0 - 120

150,000.0 -
100,000.0

A”H

50,000.0
20217

20227 2029

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
" Revisado. */ Preliminar.

Créditos

Depositos

A junio de 2024, los depdsitos de las empresas en
la banca comercial siguen evidenciando un
incremento interanual de dos digitos al situarse en
19.3% (24.7% un ano antes). Si bien es cierto que su
ritmo de aumento es menor que lo observado el
afo pasado o incluso a lo ocurrido a principios de
2024, esto se debe —en parte— al incremento de las
importaciones, que ha llevado a las empresas a
destinar una mayor parte de sus recursos
financiados para compras de bienes y servicios del
exterior. Ademas, otro factor relevante ha sido la
mayor utilizacion que las empresas han efectuado
de los ahorros para su gestion operativa.

Por tipo de instrumento es de resaltar que la fuerza
que han tenido los ahorros empresariales es
atribuida en parte a las condiciones mas favorables
en términos de tasas de interés, especialmente
sobre depositos a plazo en MN. En el desglose por
composicién, los depodsitos en cuenta de cheques
siguieron liderando en participacion al constituir el
48.6% del total proveniente de las empresas. Sin
embargo, perdié ponderacién con respecto al de
2023 (5.2 pp) dado que los suscritos a plazo se
dinamizaron, traduciéndose en una ampliacion de
L17,431.6 millones, lo que también generd una
subida anual de 7.5 pp en su peso.

Por su parte, el crédito bancario concedido al sector empresarial denota que éstos han mantenido un
crecimiento sostenido en términos absolutos, con una representacion de 37.3% del activo total bancario
en junio de 2023 a 36.8% en igual fecha de 2024. Aunque en comparacién con el afio anterior, el portafolio
crediticio se desacelero interanualmente en 6.7 pp, registrando un crecimiento de 10.7% a junio de 2024,
sobre todo en MN. Lo antes descrito derivado en parte de los cambios en la politica monetaria que se
transmitieron a las tasas de interés de mercado por lo que las empresas han respondido aminorando la
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demanda de crédito y, por ende, hacen uso de sus ahorros para continuar financiando sus operaciones,
ademas de las expectativas inciertas relacionadas con las condiciones financieras procedentes desde el
exterior. La mayoria de los créditos que la banca concedié a las empresas fue respaldada por garantias
fiduciarias, accesorias, hipotecarias sobre bienes inmuebles y garantias prendarias.

Referente a su participacion en el PIB trimestral, el crédito empresarial escalé interanualmente en 1.4 pp al
situarse en 69.9% a junio de 2024. En esa linea, el crédito bancario continta siendo un factor determinante
en la evolucion de la economia doméstica, por medio de la canalizacién de recursos a los sectores
productivos, las actividades econdmicas que mayor financiamiento recibieron corresponden a empresas
dedicadas a los rubros de comercio, servicios, industrias, bienes inmuebles y construccion, lo que ha
contribuido al buen desempefio de la produccién nacional. En particular, se destaca que, las actividades
comerciales y de servicios han sido pilares fundamentales del crecimiento econdmico del pais, impulsados
esencialmente por el aumento en las ventas de equipo de transporte y productos alimenticios diversos;
asimismo, se acrecentaron los servicios de telefonia movil, los servicios de internet, la demanda de servicios
en hoteles y restaurantes, y el transporte y almacenamiento.

Adicionalmente, los sectores de bienes inmuebles y construccion han mantenido una constante demanda
de crédito, beneficiado por un mercado inmobiliario activo y por la expansion de proyectos privados en el
pais, resultado de mejores condiciones financieras en los préstamos hipotecarios concedidos por
instituciones financieras y el apoyo de los distintos programas gubernamentales a través del Fondo de
Inversion BCH-Banhprovi.

Crédito Bancario al Sector Empresarial por Actividad Econémica

Adicionalmente, se presenta un analisis

e — B e de la evolucion del crédito empresarial

Servicios ilustrandolo en un mapa de calor (en el

Industrias . . . .

Construccion Rango: que las tonalidades rojas indican mayor

Blenes [nmuebles Momo  MXTo - qumento del crédito). Este enfoque es Util

Agropecuario .

Otros rubros” 35076 16s47| para  comprender las tendencias de
e P P P P financiacion en la economia.

Comercio

Servicios . L.

industrias El comportamiento del crédito otorgado

Construccion Rango: . ope

Blenes Inmuebles Mminmo  maximo €N MN ha tenido mayor estabilidad,

Agropecuario especialmente en los sectores de

Otros rubros -1,030.4 11,662.2 . .. . .

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS. ComeI’CIO, SerVICIOS, blenes Iﬂmueb'es y

'/ Otros rubros incluyen electricidad y agua, minas y canteras, entre otros.

construccién. Sin embargo, otros sectores
como la industria, agropecuario y otros rubros® han experimentado una disminucion a junio de 2024, en
linea con la desaceleracién en la actividad productiva interna de esos sectores®. A pesar de esto, el crédito
en MN sigue siendo un pilar importante para financiar la economia doméstica.

% Otros rubros incluyen electricidad y agua, minas y canteras, entre otros.

% Segun el indice Mensual de Actividad Econdmica a junio de 2024.
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indice de Mora de las Empresas
(A junio de cada afio)

3.5
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
" Preliminar.

En referencia al crédito en ME, este ha indicado mas
variabilidad, y sectores como la industria, comercio
y servicios apuntan a una tendencia creciente en el
crédito (manifestando coloraciones naranjas),
aunque preservan cierta estabilidad. Por su parte,
los demas sectores denotan senales de
desaceleracion (acercandose a matices verdes).

Calidad del Credito

Con relacién a la mora crediticia de las empresas,
ésta ha seguido una senda decreciente en los
ultimos afos, al pasar de un indice de 2.1% a junio
de 2023 a 2.0% un afio después. Este descenso en
la mora crediticia se ha concentrado
principalmente en empresas dedicadas a
actividades de bienes inmuebles, servicios,
comercio.
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Recuadro No.6: Evolucion del Sector Empresarial

Para obtener un panorama integral, ademas del analisis de los bancos, es crucial evaluar también el
desempefio de sus contrapartes entre los cuales se encuentra el sector empresarial, con el fin de identificar
posibles vulnerabilidades y facilitar la prevencion o mitigacién de los choques que pudieran originarse de
estos agentes.

Realizar un diagnéstico de la situacién empresarial es crucial, ya que las empresas representan una
contraparte significativa para el sistema bancario. Los acontecimientos en el &mbito empresarial tienen un
impacto directo en las instituciones financieras. Su participacion en la actividad econdémica del pais es
esencial, ya que el financiamiento que requieren impulsa la inversion, y los bienes y servicios que producen.

El analisis de las empresas mas importantes destaca su relevancia, ya que aportan de manera significativa a
la creacion de empleo, siendo los rubros de elaboracion de productos alimenticios, servicios, y fabricacién
de productos textiles los que estan incrementando. También desempeiian un rol fundamental en las finanzas
publicas. Ademas, estas empresas representan el 18.3% del PIB al Il trimestre de 2024, lo que subraya su
relevancia en el crecimiento econdmico y su contribucion significativa a la actividad productiva del pais.

El crédito bancario destinado al sector empresarial
ha experimentado un crecimiento constante,
aunque en los ultimos dos afios ha comenzado a

Cartera Empresarial por Actividad Econémica

Participaciones en porcentajes, a junio de 2024

M Servicios
28.0%

M Agropecuario
5.5%

M Resto 0.5%
M Propiedad Raiz
16.5%

My Comercio

moderarse, en un contexto en que las empresas
reaccionan al aumento en las tasas de interés y
utilizan en mayor medida sus ahorros para
gestiones operativas.

25.5%

Los créditos dirigidos a las distintas actividades
empresariales se concentran principalmente en el
sector de servicios, especialmente en la generacion
y distribucién de energia eléctrica y las
telecomunicaciones, que reciben el 28.0% del total.
Le siguen el sector comercial, con un 25.5%, y el
sector industrial (principalmente en la elaboracion de productos alimenticios y la fabricacion de bienes
industriales), que concentra el 20.9%. Los préstamos a propiedad raiz tienen una proporcion del 16.5%,
mientras que el sector agropecuario recibe el 5.5%. Estos sectores constituyen eslabones fundamentales
en la cadena econdmica, no solo por su contribucién directa a la economia y el empleo, sino también por
su rol clave en la competitividad y sostenibilidad del pais. Por su parte, los bancos sistémicos son los que
mas otorgan créditos a cada actividad econdmica, lo que refleja su papel determinante en la canalizacion
de recursos a actividades productivas esenciales para el crecimiento econémico.

M Financiero
20.9% 3.1%

M |ndustria

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
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Indicadores del Sector Empresarial
(En porcentajes)

2020 ®2021 m2022 m2023”

[ |

Apalancamiento Rentabilidad Liquidez

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras del SAR.
P/ Preliminar.

La estabilidad empresarial se refleja claramente en
los estados financieros, particularmente al analizar
factores como el apalancamiento, la rentabilidad y
la liquidez. Estos indicadores evidencian un
desempefio financiero sélido y constante a lo largo
del tiempo. Este comportamiento ha sido
respaldado por el crecimiento de la actividad
econdmica, y a pesar de los desafios derivados de
la pandemia y los fendémenos climaticos, las
empresas hondurefias han demostrado una
destacada capacidad de adaptacion frente a estos
obstaculos.

En tanto, las tasas de interés de los créditos a estas

empresas han experimentado incrementos en todos los sectores econdmicos, ajustandose a las
condiciones de politica monetaria restrictiva. Esto implica, en un contexto de restricciones financieras, un
aumento en el costo del financiamiento, lo que lleva a una moderacién en la demanda de crédito.

Tasas de Interés Promedio Ponderada

(En porcentajes)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
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Depésitos de los Hogares
(En porcentajes de participacion, a junio de 2024)

MN
814 %

ME
18.6 %

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

Composicion y Crecimiento del Crédito de los Hogares
(En millones de lempiras, a junio de cada afio)

300,000.0 - M Variaciones Interanuales en porcentajes (eje derecho) - 300
Vivienda
Consumo + Tarjeta de Crédito
200,000.0 - r 200
100,0000 - ‘ | ‘ | - 100
0.0 I | | | 0.0
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.
P/ preliminar.
Nivel de Endeudamiento de los Hogares"/
(En porcentajes)
60.0
400 = Ed 210 :
20.0 | 1 | |
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

1/ Endeudamiento de los hogares: Crédito otorgado a los hogares/Ingreso disponible
de los hogares.

P/ preliminar P’ Proyectado

b. Hogares?’

Depositos

Los depdsitos de los hogares en la banca comercial
continuaron creciendo en el primer semestre de
2024, con una variacién positiva interanual del 8.4%
a junio de 2024 (frente al 10.8% a junio de 2023).
Este crecimiento se explica por los ingresos
provenientes de remesas familiares y el aumento
de las tasas de interés sobre nuevas captaciones, lo
que incentivd a las familias a ahorrar mas. Ademas,
factores como la confianza en la solidez del sistema
bancario, la economia en aumento y la
diversificacion de productos financieros accesibles
para los hogares han facilitado esta tendencia.

En cuanto a la composicion por monedas, el
predominio de los recursos depositados en MN
sigue ascendiendo, con una participacion que
subi6 anualmente en 1.0 pp.

Credito

El crédito bancario otorgado a los hogares
representd el 32.3% del activo total bancario (29.4%
el afo precedente) y el 61.3% del PIB
correspondiente al cierre del segundo trimestre de
2024 (53.9% el afo pasado). Referente a 2023, el
incremento del saldo fue del 23.4%, ligeramente
superior al 23.2% registrado a junio de 2023, en
parte por los recursos canalizados mediante el
Fondo de Inversién BCH-Banhprovi. Este
movimiento fue impulsado principalmente por los
préstamos en MN. El financiamiento se dio en un
entorno de condiciones econdmicas favorables y
alta demanda crediticia, canalizandose hacia
préstamos para consumo (especialmente para
compras de dispositivos  electronicos y
electrodomésticos, pagos de alquiler, matricula
escolar, cursos, maestrias, productos de cuidado

27 Incluye Instituciones sin Fines de Lucro que Sirven a los Hogares (ISFLSH).
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personal, compras de vestimenta y calzado, compras de productos alimenticios, pagos de servicios basicos
como electricidad, agua, y telecomunicaciones, gastos en actividades recreativas como cine, musica y
eventos culturales, pago o consolidacion de deudas y adquisicion de vehiculos) y vivienda, que se
expandieron en 30.4% y 21.0%, respectivamente.

Deuda a Ingreso disponible

En cuanto al nivel de endeudamiento de los hogares —medido a través de la relacién entre crédito® y el
ingreso disponible—, éste aumentd 5.8 pp, lo que indica que una mayor proporcion de los ingresos se esta
destinando al pago de la deuda. Esto puede ser positivo si el crédito se utiliza para inversiones que mejoren
el bienestar de los hogares, como la compra de una vivienda, pero podria representar un riesgo si los
hogares se sobreendeudan, aumentando su vulnerabilidad financiera y afectando su consumo futuro. Para
los bancos, un endeudamiento excesivo de los hogares plantea el riesgo de un incremento en la
morosidad, con el consiguiente deterioro de la calidad de sus activos y posibles pérdidas por préstamos
incobrables.

Mapa de Calor
Crédito Bancario Total a los Hogares Se llevd a cabo un anélisis del Mapa de
Calor del crédito bancario otorgado a

Moneda Nacional |  jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 .

! . ! . los hogares (en el que las tonalidades
Consumo Rango: . i
Tarjeta de Crédito Minimo Méximo rojas indican mayor aumento), en el

Vivienda que se muestra la evolucion de los
Crédito Total -1,405.3 18644.1 | diferentes tipos de crédito,
diferenciados por moneda y destino

Moneda Extranjera| jun-21 jun-22 jun-23 jun-24 (consumo, TC y vivienda) a lo Iargo del
C Rango: . e - . .
oneime g tiempo. Este analisis identifica los

Tarjeta de Crédito Minimo Maximo .

—— patrones de endeudamiento de los
Crédito Total 6776 11580 | hogares y cdmo estos han variado en
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS. respuesta a diversos factores

econémicos, proporcionando
informacion sobre posibles riesgos y
oportunidades en la gestion del
crédito.

En ese sentido, el analisis evidencia un crecimiento del crédito bancario en MN, especialmente en tarjetas
de crédito y vivienda desde 2022. Por su parte, en ME destaca el aumento a partir de diciembre de 2022,
en el uso de tarjetas de crédito en compras en linea, articulos de consumo diario, servicios de
telecomunicaciones, pagos en comercios minoristas, pagos de facturas, transacciones que facturan en ME.

%8 Corresponde al crédito otorgado por las OSD y OSF a los hogares.
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Calidad del Crédito

adquisicion de bienes y servicios.

Mora de los Hogares
(Indices en porcentajes a junio de cada afio)

El indice de morosidad de los hogares ha mostrado un descenso sostenido desde 2022, lo que indica una
mejora en la capacidad de pago y responsabilidad financiera de las familias. En 2024, el indicador se
mantiene en un nivel similar al de 2023. Ademas, de esta tendencia positiva se percibe una mayor
capacidad para cumplir con sus obligaciones crediticias. Esto, a su vez, dinamiza la economia mediante la

indice Mora Hogares 6.0 Consumo"/
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera del BCH, con cifras de la CNBS.

1 . ...y . .. . . s Y " .
/El consumo incluye la adquisicion de otros bienes y servicios, pago o consolidacion de deudas, adquisicion de vehiculos y otros destinos.

c. Tarjetas de Credito

Cartera via Tarjetas de Crédito
(A junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
Nota: Se incluye vigentes, atrasados y vencidos.
7 Revisado. ” Preliminar.

En los ultimos tres afos, el uso de las TC ha
mostrado una evolucion significativa, impulsado por
la facilidad de uso en este producto y los beneficios
asociados. A junio de 2024, el niumero de TC en
circulacion aumenté en 137,508 tarjetas, lo que
representa un crecimiento anual del 14.0%. En este
contexto, los préstamos mediante TC alcanzaron
L67,408.6 millones, lo que representa el 11.6% de la
cartera privada, un porcentaje que ha mostrado un
aumento constante desde 2021.

Este crecimiento ha motivado a los emisores
bancarios a promover el uso de las tarjetas como
una herramienta financiera clave, debido a la
flexibilidad que ofrecen en términos de plazos de
pago, accesibilidad, seguridad, conveniencia y
versatilidad en la gestion de transacciones.
Asimismo, se ha consolidado como una
herramienta fundamental en las finanzas de los
hogares, contribuyendo de manera significativa al
crecimiento de la cartera privada de los bancos.
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Participacion de las TC en el Crédito al Sector Privado
(En porcentajes, a junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
P’ Preliminar.

indice de Mora de las TC
(En porcentajes, a junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
Nota: El calculo del indicador corresponde a la cartera en mora sobre la cartera total.
7 Revisado. ” Preliminar.

En particular, se observd un crecimiento interanual
de 48.7% en el saldo de préstamos a través de TC,
consolidandose como el de mayor expansion
dentro del portafolio bancario. Del total de
préstamos con TC, el 91.4% fue otorgado en MN
(ganando 1.8 pp en participacion anual) y el 8.6%
restante en ME.

Este dinamismo crediticio se explica, en gran parte,
por el extrafinanciamiento que ofrecen las TC, cuyo
peso aumento 5.5 pp, alcanzando el 42.3% del total
a junio de 2024. Esta modalidad se ha convertido
en una alternativa financiera cada vez mas popular
entre los usuarios, ya que constituyen fondos
adicionales de manera agil, con diversas opciones
de plazos y sin costos financieros asociados.

En cuanto a la salud crediticia, se ha observado una
disminucién en los niveles de morosidad, lo que
también se refleja en la baja concentracion de
créditos en categorias de riesgo. Esto es indicativo
de una cartera saludable y bien gestionada, que
contribuye a la liquidez bancaria por su naturaleza

revolvente y a la rentabilidad de los ingresos generados. En este sentido, los ingresos y comisiones
obtenidos por TC han evidenciado una expansion interanual del 36.9% (frente al 34.3% del afio pasado),
representando un 16.7% del total de ingresos y comisiones bancarias, superior al 15.2% registrado a junio

de 2023.

En términos de distribuciéon sectorial, la mayoria de los créditos otorgados mediante TC se destinaron al
segmento de hogares, que absorbio el 94.5% del total. En cuanto a su destino, el financiamiento via TC fue
predominantemente para el consumo, constituyendo el 81.4% del total, equivalente a L54,847.0 millones.
Por su parte, el crédito comercial también mostré crecimiento, pasando de una participacion del 17.8% en

junio de 2023 al 18.6% un afio después.
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A

Recuadro No.7: Interconexion Bancaria con Otros Participantes del
Sistema Financiero

Es importante identificar como estan conectados los bancos comerciales con otros actores del mercado
financiero, como aseguradoras, fondos de pensiones, bancos publicos y otras instituciones financieras mas
pequefas, para prever posibles canales de contagio. Estas conexiones pueden representar riesgos para
todo el sistema, ya que los problemas financieros en un sector pueden extenderse rapidamente a otros,
afectando el dinero disponible y la confianza en el sistema. Ademas, un monitoreo efectivo ayuda a
detectar posibles vulnerabilidades y a establecer regulaciones adecuadas que protejan la salud financiera
de todas las entidades. Esto, a su vez, cuida los intereses de los ahorradores, afiliados e inversionistas y
contribuye a un crecimiento econémico sostenible.

Red de Inversiones y Obligaciones de los Bancos Comerciales y Otros

Participantes del Sistema Financiero
Mapa Dirigido por Fuerza

- S5 F6
- 6/2' ‘ 010 E: Banco Publico
@ ‘ B: Banco Comercial
A: AFP
I: IPP
S: Aseguradora
F: Sociedad Financiera

O: Otros

05

o9 F7

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH.
'/ Otros: incluye cajeros automaticos, fondos de garantia, casas de bolsa, bolsas de valores, asociaciones y fondos especiales.

En el sistema financiero hondurefio, un mapa de las inversiones y deudas entre los participantes del
mercado muestra resultados interesantes que ayudan a entender mejor su funcionamiento. En este mapa,
cada participante se representa como un "nodo", cuyo tamafio depende de cuadntas conexiones tiene con
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otros (sin importar el valor de las conexiones). Ademas, el color de cada nodo tiene mayor o menor
intensidad segun el valor total de sus conexiones hacia afuera®.

En el grafo los nodos que se ubican en el centro son aquellos que reciben la mayor cantidad de recursos
en el sistema, lo que los convierte en los principales receptores. Estos nodos, aunque tienen un color mas
claro, estan en el centro del mapa. En esta zona central se encuentran principalmente bancos importantes
en el sistema y una sociedad financiera (B1, B3, B4, B5, B6 y F1). Ademas, tienen una posicién pasiva en
términos de inversiones y obligaciones, es decir, en la red analizada, deben mas de lo que invierten.

A los nodos centrales les rodea un anillo de otros nodos a menudo mas grandes y con mas intensidad de
color, como ser E2, B12, 11, 12, 13, 14, A1 y A3. Estos nodos son las instituciones que inyectan liquidez al
sistema y se trata particularmente de un banco publico, los IPP, AFP y un banco sistémico que se caracteriza
por mantener grandes niveles de liquidez.

Finalmente, hay un segundo anillo o periferia formado por muchas instituciones que, individualmente,
tienen menor participacion dentro del sistema, ya sea porque tienen pocas conexiones o porque sus
vinculos son de menor valor. En este grupo estan los bancos y sociedades financieras pequefias, fondos
especiales, casas de bolsa, bolsas de valores, administradoras de fondos de garantia, entre otros. Estos
nodos, en general, no tienen una posicion de inversiones y obligaciones tan marcada como los dos grupos
anteriores, es decir, pueden tener posiciones netas activas o pasivas, pero muy pequefas.

En resumen, el mapa revela dos caracteristicas importantes del sistema financiero en Honduras. Primero,
muestra que los bancos comerciales estan financiandose en buena medida con recursos de los fondos de
pensiones publicos y privados, lo que resalta la importancia de estos como fuentes de liquidez, pero
también como posibles focos de riesgo para el sistema. Segundo, se observa una institucion publica que
ha invertido grandes cantidades de recursos a través de los bancos comerciales. Esta institucion ha ganado
relevancia con el tiempo, y es importante monitorearla como un actor clave en la distribucion de recursos
en la economia, junto con las otras entidades sistémicas sefialadas en el mapa.

29 Para mas informacién sobre la metodologia revisar
https://www.bch.hn/estadisticos/EF/LIBARTICULO%20DE%20COYUNTURA/Interconectividad%20de%20los%20Participantes%20del%20Siste
ma%20Financiero.pdf
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Principales Activos de los IPP

(Variaciones interanuales en millones de lempiras, a junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de los IPP.
? Preliminar.

Recursos de los IPP en los BC

(Porcentaje de los depositos totales en los BC, a junio de cada afo)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de los IPP.

P/ Preliminar.

Principales Inversiones de los IPP por Instrumento

(Porcentaje de las inversiones totales, a junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de los IPP.

"/ preliminar.

V. Otros Participantes del Mercado Financiero Hondureno

a. Institutos Publicos de Pensiones

El balance del conjunto de IPP creci6 de forma
interanual en 7.2% en los activos, al cierre de junio
de 2024 (7.7% el afo pasado). Dicho
comportamiento se explica por el otorgamiento de
créditos a los afiliados, en su totalidad para
préstamos de consumo (L6,526.8 millones), que
repercuten en la demanda de bienes y servicios y la
calidad de vida de las familias (los préstamos
hipotecarios se vieron reducidos en L422.6
millones) y a un portafolio de inversiones ampliado,
por tenencia de bonos GDH y bonos corporativos.
Lo anterior se dio de una forma mas moderada en
2024, luego de un afio marcado por el aumento de
tasas de interés pasivas que estimuld a los IPP a
convertir gran parte de sus disponibilidades
inmediatas en depositos a plazo y créditos.

Inversiones de los IPP

Respecto al portafolio de inversiones de los IPP,
éste se encuentra compuesto primordialmente de
bonos GDH y depodsitos a plazo en la banca
comercial, con participaciones de 43.1% y 34.7%
del total de inversiones de estos institutos,
respectivamente, participaciones que se han
mantenido en los Ultimos cuatro afios. Mas
especificamente, estas instituciones registraron en
el sector bancario un total de recursos por
L71,180.6 millones, lo que ha representado en
promedio el 12.5% de la captacién total de los
bancos en los Ultimos 4 afios, indicando que los IPP
son una fuente de recursos importante para los bancos.

Lo anterior indica que los IPP tienen un nivel de
interconexion elevado con la banca comercial, lo cual
ha evidenciado su importancia como financistas.
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Rendimiento de las principales inversiones de los IPP Del total de recursos de los IPP en las entidades

(En porcentajes) bancarias el 844% se encuentra en los bancos
~*-Tasa Certificados de Deposito  ~+~Tasa Bonos GDH sistémicos, concentracién muy similar al compararla
120 con el 85.1% observado a junio del afio previo.
10.0 . > N
8.0 . Los principales instrumentos de inversion de los IPP
6.0 7.1 son los certificados de deposito a plazo en los
40 50 bancos comerciales y los bonos GDH (deuda
20 31 > 34 publica). Estos ultimos han presentado una tasa de

interés promedio ponderada mas estable a lo largo
dic21  jun22  dic22  jn-23  dic23  ju24”  del tiempo. Sin embargo, el portafolio de
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de los IPP. certificados de depc')sito, los cuales tienen un plazo
* preliminar. promedio de un afio, si muestra una tasa de interés
mas dindmica, misma que se ha incrementado
hasta casi converger con la tasa del portafolio de
bonos GDH, atribuido a la estrategia del sistema
bancario de atraer recursos liquidos del publico.

0.0

Indicadores Principales de los IPP
Ajunio de cada afio
(En porcentajes)

Indicador 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Crecimiento de los Activos 11.6 71 77 7.2 Enl | . d d d d ~
ROA 78 6 76 63 n lo que respecta a los indicadores de desempefio,
N— 140 138 174 | 151 estos se mantuvieron en niveles aceptables,
Gastos de Admon. / Activos >3 >4 49 42 manteniendo estables la rentabilidad y la eficiencia
Crecimiento de los Ingresos Totales 15 16 18.1 18 . , .

Crecimiento de los Gastos Totales 99 98 126 83 operativa. Los IPP deberan ajustar sus esquemas de
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de los IPP. negocio para acoplarse a las elevadas tasas de

/ Se ha revisado el patrimonio y el pasivo debido a la reclasificacion de algunas cuentas de

reservas tbenicas y matematicas interés y aprovechar mejores margenes de
" Revisado. ” Prefiminar. ganancias para seguir incrementando su
patrimonio, mantener una rentabilidad sana y seguirse posicionando como uno de los participantes mas
fuertes del sector financiero.

Los posibles riesgos al que se enfrentan los IPP se centra en algunos problemas estructurales; como ser la
informalidad de la economia, factor que limita los ingresos de algunos fondos de pensiones, asi como lo
hace la pérdida de aportantes jovenes a causa de la emigracion y escenarios hipotéticos pero posibles de
volatilidad en tasas de rendimiento y cambios repentinos en el mercado causados por factores externos o
cambio en la estrategia de negocio de los bancos comerciales. Todos estos eventos, algunos ya
materializados y otros hipotéticos, tienen el potencial de provocar deterioro en la salud financiera y el
desempefio de este sector.

Estos institutos deben también monitorear de cerca el riesgo crediticio de la cartera de préstamos, ya que
algunos de ellos tienen una concentracion en el consumo de hasta el 93.4%. También, el ambiente de
elevadas tasas de interés puede afectar la demanda de préstamos por parte de los afiliados, por lo que los
IPP deberan buscar alternativas para mantener su rentabilidad.
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Indicadores Financieros de las AFP
(En porcentajes, a junio de cada afo)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con cifras de la CNBS.
® Preliminar

Variacién de las Inversiones Totales por Sector

(En millones de lempiras, a junio de cada afio)

m 2024 2023
_ Crecimiento de los
Resto 24894 Activos

(junio de cadaafio)

2021:38.7%

Sector Publico 2022: 34.4%

1.037.2 2023: 12.6%
2024:11.1%
Bancos 6583
Comerciales 4,702.6

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con informacion de la CNBS.

Inversiones de las AFP por Sector
(Participacion en el total de invesiones, a junio de cada afio)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con informacién de la CNBS.

b. Administradoras de Fondos de Pensiones Privadas3°

Situacion Financiera e Indicadores de

las Administradoras

Las AFP incrementaron anualmente sus activos en
5.0% al finalizar el primer semestre de 2024, lo que se
derivo esencialmente del aumento de las inversiones
financieras. Por su parte, el pasivo y el patrimonio
crecieron en 6.3% y 4.7%, respectivamente.
Referente a los indicadores ' que miden la
rentabilidad manifestaron alzas interanuales. Los
gastos administrativos como proporcion de los
activos productivos promedio sefialaron mejoria
en la eficiencia operativa.

Fondos Administrados

Los fondos administrados por las AFP tienen un total
de L53,917.1 millones (12.2% del PIB al segundo
trimestre de 2024), expandiéndose interanualmente
en 11.1%, ligeramente inferior al 12.6% de un afio
atras. El movimiento sefialado se debio a la amplitud
del portafolio de inversiones, que adicionaron una
suma de L6,484.7 millones en el Ultimo ano.

Las inversiones, que conforman el 93.9% de los
activos, reflejaron una moderacién en su ascenso
interanual a junio de 2024, destacando que el
principal destino de inversion se mantiene en el
sector bancario al alcanzar una participacion del
46.0% del total, seguido del sector publico (34.0%)
y del resto de sectores (20.0%, basicamente sector
externo). El comportamiento de estos recursos se
asocia con el alza de las tasas de interés pasivas
realizadas por el sistema financiero, nicho de
inversion que se ha vuelto mas atractivo mientras
las instituciones que lo conforman compiten por el
financiamiento estable.

30 Se excluye el Régimen de Aportaciones Privadas (RAP), ya que cuenta con su propia ley, la cual establece mecanismos distintos a la ley que

rige las demas AFP privadas.

31 Indicadores calculados con base en los recursos propios de las AFP.
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Esta relacion también implica una estrecha conexion entre los dos sectores, ya que los bancos comerciales

se han financiado con los recursos de las AFP, haciendo que estas ultimas, al igual que los IPP, sean un
potencial canal de contagio dada la interconexién financiera, especialmente con el crecimiento que han

registrado afio tras afo.

Variacion Interanual de los Activos de las Asequradoras
(Variaciones absolutas)

Activos 2021 2022 2023 2024 Rango
Disponibilidades Minimo Maximo
Inversiones

1
Otros - -24503 4’0647
Total Activos 3,751.0 -1,799.1 989.0 2,339.8

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, con datos de la CNBS.
" Incluye préstamos, otros activos, activos mantenidos para la venta, propiedad planta y
equipo y propiedades de inversion, deudas reaseguradas y primas por cobrar.

Indicadores Financieros del Sector Asegurador

(A junio de cada afio, en porcentajes)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con datos de las CNBS.
P/ premilinar.

Inversiones de las Aseguradoras por Instrumento

(Participaciones del total de inversiones, a junio de 2024)
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH con datos de las CNBS.
P/ premilinar.

Por ultimo, el resto de sectores, se conforma
basicamente por compra de bonos generales
emitidos por no residentes, entre los que destacan
empresas de energia en el extranjero,
farmacéuticas, empresas petroleras, instituciones
financieras del exterior, empresas de alimentos y
comunicaciones, entre otras.

c. Instituciones de Seguros

El crecimiento de los activos totales del sector
asegurador se acelero, pasando de un aumento del
4.9% en junio de 2023 al 11.1% un aho después.
Este crecimiento fue impulsado principalmente por
el dinamismo en las inversiones, especialmente por
la compra de valores emitidos por instituciones
financieras, debido en parte a los incrementos en
las tasas de interés desde 2023. Asimismo, las
primas por cobrar, particularmente en los
segmentos de seguros de vida, seguros generales 'y
enfermedades, también contribuyeron al aumento
de los activos. Por su parte, los pasivos crecieron,
principalmente por las reservas generales y otras
obligaciones.

El mapa de calor muestra que las variaciones en los
componentes de activos y pasivos se han
normalizado tras las perturbaciones ocasionadas
por la pandemia del COVID-19 y las tormentas
tropicales ETA e |IOTA. Recientemente, el
dinamismo en las inversiones financieras ha
intensificado la relacién con el sector bancario, ya
que los recursos invertidos representaron el 66.3%
del total de las inversiones del sector asegurador
(comparado con el 59.2% en junio de 2023), en un
contexto de aumento de las tasas de interés. Es
importante monitorear este vinculo, ya que ambos
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sectores comparten intereses: uno obtiene rendimientos mientras el otro se financia, lo que implica que
las alteraciones en uno de los sectores pueden repercutir en el desempeiio del otro. Ademas, el 99.4% de
los depdsitos totales de las aseguradoras estan en entidades bancarias (98.8% un afio atras).

En cuanto a las primas recaudadas, la participacion de los seguros de vida aumento, destacando
especialmente los seguros de vida colectivos. El segundo componente relevante lo constituyen los seguros
Generales, con seguros contra Incendios, Lineas Aliadas, y Vehiculos Automotores. El segmento de
Accidentes y Enfermedades, por su parte, estuvo dominado por seguros de Salud y Hospitalizacion.

Los indicadores financieros muestran una mejora continua desde 2021. La rentabilidad, medida tanto por
el ROE como por el ROA, alcanzé su punto mas alto en los Ultimos cuatro afios, impulsada por el aumento
de las utilidades; mientras que la siniestralidad registré su nivel mas bajo. Mientras tanto, la proporcion de
capital y reservas respecto a los activos se ha mantenido estable en este periodo.

De mantenerse las condiciones macroecondmicas actuales, se espera una tendencia positiva y saludable para
el mercado de seguros. Sin embargo, es importante destacar que aun persisten algunas vulnerabilidades que
afectan directamente al sector asegurador, como los impactos derivados del cambio climatico. El sector se
beneficiaria de una mayor cultura de seguros en el pais, ya que las primas apenas representan alrededor del
2.0% del PIB.

d. Cooperativas de Ahorro y Crédito3?

Créditos y Depésitos Totales en las CAC
(Saldos en millones de lempiras y variaciones internuales en porcentajes, a junio de cada afio)

Préstamos Depésitos Los activos de las CAC reflejaron un aceleramiento

Variacion Préstamos % (eje derecho) === Variacion Depdsitos % (eje derecho) aI pasar de un ascenso de 9 O% a jUniO de 2023 al
60,000.0 240 . ,

10.7% un afo después, alcanzando una suma de

200000 s 200 171,457.4 millones, conformados en su mayoria por

; 15.6 , . .

40,0000 | S 160 préstamos (73.2%). Este dinamismo se debe a la

300000 153 1o €xpansion de la cartera crediticia y al crecimiento

200000 75 S5 N o de las inversiones, que constituyen el segundo

3 componente mas importante, asi como al mayor

100000 “® alcance de estas entidades a sus clientes, facilitado
00 ., . » %  por ladigitalizacion de sus servicios. A la fecha, las

2021 2022 2023 2024 . , .
Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de CONSUCOOP. dlez (1 O) CAC mas grandes (por sus aCtIVOS) ya
7 Revisado, ¥ preliinar. cuentan con plataformas digitales, muchas de ellas

con aplicaciones moviles, que permiten realizar consultas, solicitar préstamos, hacer transferencias, pagar
servicios publicos y gestionar remesas. Los préstamos que estas instituciones han otorgado a sus afiliados,
aunque se han desacelerado, siguen registrando un crecimiento robusto.

32 Para efectos de este andlisis se utilizan datos inicamente de CONSUCOORP, el cual abarca una muestra de 87 CAC supervisadas.
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A

Préstamos Otorgados por las CAC
(Saldos en millones de lempiras y variaciones internuales en porcentajes, a junio de cada afo)

B Préstamos Variacion Préstamos % (eje derecho)
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00 00
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Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de CONSUCOOP.

7 Revisado. " Preliminar.

Cartera de las CAC por Actividad Econémica

(Saldos en millones de lempiras)

jun-23 jun-24
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Fuente: Departamento de Estabilidad Fianciera, BCH, con informacién de Consucoop.

Numero de Afiliados de las CAC

(NUmero de afiliados en unidades y porcentajes de participacion, a junio de cada afio)

u 20247 2023
1
Persona ' | 9,872 0.6%
i Sl oo
0.2%
I 132,113
Menores de Edad 135,029
8.5%
I s
Hombres 628,326 39.3%
ire, S ;53> o)
830,816 52.0
0 200,000 400,000 600,000 800,000 1,000,000

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de CONSUCOOP.
" Se refiere a organizaciones sin fines de lucro que ahorran en las CAC.
® Preliminar.

Tasas de Interés sobre Préestamos

Al cierre de junio de 2024, la tasa de interés promedio
ponderado de los préstamos otorgados por las CAC
a las diferentes actividades productivas se ha
mantenido relativamente estable con la excepcion de
la tasa de interés para microcréditos, la cual bajo en
1.6 pp, al ubicarse en 20.0%. Las tasas de interés de
los créditos agropecuarios y de vivienda se ubicaron
en 14.5% y 9.65%, respectivamente (14.7% y 10.4% el
afo previo). Por otro lado, la tasa cobrada a pequefios
deudores pasé de 12.7% a 13.3%, mientras que la de
créditos al consumo se mantuvo constante en 14.7%.

Inversiones de las CAC

En cuanto a las inversiones, estas se registraron
principalmente como depdsitos a  plazo,
representando el 13.2% de los activos totales de las
CAC y el 46% de los depositos a plazo que
financian las actividades de los bancos. Esto refleja
un vinculo entre ambos sectores, ya que las CAC
obtienen parte de su rentabilidad de las inversiones
en el sector bancario, que a su vez obtiene liquidez
a través de estas inversiones.

La importancia del sector cooperativo radica en que
canalizan recursos a un segmento de la poblacién
de interés social, promoviendo la inclusion
financiera al ofrecer productos y servicios
financieros en zonas donde otras entidades
financieras no llegan. Las CAC financian
principalmente el consumo, la vivienda, pequefos
deudores, el sector agropecuario y microcréditos,
con fondos propios y del Banhprovi.

Los pasivos crecieron un 10.9% interanual,
alcanzando un saldo de L63,731.5 millones.
Ademas, el nimero de afiliados aumentd en 39,985,
totalizando 1,637,570 personas, siendo mas del
50% de este crecimiento mujeres adultas.
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Indicadores de las CAC Supervisadas por Consucoop
(En porcentajes, a junio de cada afno)

Suficiencia de la
Provisiéndela
Cartera Crediticia

©2023:136.5%
©2024:124.4%

indice de Morosidad

indice de capital
Ajustado

©2023:11.8%
©2024:10.7%

Coberturade
Obligaciones a Corto Rentabilidad
Plazo
©2023: 154.5% ©2023:1.3%
©2024: 143.6% ©2024:1.3%

Indicadores de CAC segiin Guia de Compilacion Financiera (FMI)
(En porcentajes, a junio de cada afno)

Activos Liquidos /
(Exigibilidades Inmediatas
+ Depositos de Ahorro)

©2023:69.1%
©2024:71.0%

Disponibilidades /
Activos Totales

® 2023:6.4%
® 2024:5.4%

Capital yReservas /
Activos Totales

Fuente: Departamento de Estabilidad Financiera, BCH, con cifras de CONSUCOOP.

Indicadores Financieros de las CAC
Los indicadores financieros cumplieron con los
niveles normativos. Segun la “Guia de
Compilacién de Indicadores de Solidez
Financiera”, los indicadores de liquidez vy
capitalizacion se mantienen estables.
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Anexos

Remitirse al Compendio de Anexos contenido en archivo de Excel.
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