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RESUMEN EJECUTIVO

Las remesas que los emigrantes envian a sus paises de origen se han convertido en un tema de
importancia mundial, tanto para todos los paises receptores de estas transferencias como para
organismos internacionales como el Banco Mundial, que dedic6 su informe de Perspectivas de la
Economia Global del 2006 para tratar las implicancias econémicas de las remesas y las
migraciones.' La importancia de las remesas en Honduras se evidencia desde hace unos afios
cuando los montos anuales por este concepto, superan el total de divisas recibidas por el valor
agregado de maquila y desde 2005 la suma de las exportaciones totales, llegando a representar
un poco mas que el 25% del PIB en 2006.

La perspectiva del estudio

El presente estudio procura obtener respuesta a algunas de los cuestionamientos mas comunes
relacionados con el tema de las remesas, enfocandose en dos vias el efecto macroeconémico y el
efecto microeconémico. En el primero se evalta el impacto que esta teniendo este fenémeno en
las principales variables econdémicas del pais. ;Como impactan las remesas en el crecimiento
economico? Si lo hacen, ;Como lo hacen y cuan durable es ese efecto? ¢;Produce el influjo de
remesas mayor inflacion? ;Afectan negativamente las remesas la competitividad mediante una
apreciacién del tipo de cambio real? ;Cual es la posibilidad de que en los afos venideros el nivel
alcanzado en los montos de remesas recibidas decline? ;Se puede conocer hasta cuando
tendremos este importante soporte para nuestra economia?

En el enfoque microeconémico, el estudio se plantea dos aspectos, primero tratando de
caracterizar al emigrante y después examinando el impacto de las remesas en la economia del
hogar ¢Quiénes se van del pais? ¢;Provienen del area rural o de la urbana? ;Son mas hombres o
mas mujeres? ¢Son los jévenes quienes emigran? ;Enfrenta Honduras una “fuga de cerebros™?
¢,Por qué lo hacen? ;Modifica el ingreso por remesas los patrones de consumo de los hogares? Si
es asi ¢A que tipo de gasto dedican los hogares ese ingreso? ¢ Es cierto o no que los gastos son
principalmente en bienes y servicios suntuarios? ;Es cierto que las remesas promueven la
inactividad laboral en los hogares que se reciben? ;Cudl es el tipo de hogar promedio que recibe
remesas en Honduras? ;Son los de menores ingresos? ¢ Estan en el area rural o urbana? Estas y
otras interrogantes encuentran una respuesta respaldada en datos empiricos en este documento.

El marco legal de las transferencias de remesas en Honduras y sus operadores

En Honduras las operaciones de transferencias de remesas familiares no estan directamente
reguladas dentro del marco legal vigente en el pais; no obstante, les son aplicables la Ley
Monetaria, el Reglamento para la Negociacion Publica de Divisas en el Mercado Cambiario y la
Ley de Lavado de Activos®. En este ambito, el marco legal vigente en el pais manda que las
transacciones de compra o venta de divisas deben efectuarse mediante los agentes cambiarios
autorizados por el BCH y la Comisién Nacional de Bancos y Seguros; no obstante, buena parte de
las remesas se canalizan mediante entidades que no son agentes cambiarios del BCH, como por
ejemplo las cooperativas, las OPDF y otras agencias remesadoras no financieras, las que a su
vez venden las divisas a un agente cambiario autorizado. Esto asegura que las divisas finalmente
formen parte del mercado cambiario formal, aunque para fines de registro y estadisticas es
probable que parte de los ingresos de divisas por remesas transados por estos agentes
alternativos no sean declaradas como remesas propiamente dichas.

! The World Bank. Global Economic Prospects: Economic implications of remittances and migration 2006.

2 Ver Documento “ Consideraciones sobre las Remesas Familiares enviadas a Honduras” BCH (marzo 2007).



La informacién disponible en el BCH indica que el mercado supervisado de pago de remesas esta
centralizado en un pequefio nUmero de agentes cambiarios, ya que de las remesas familiares
recibidas en este mercado seis bancos transan el 82.5%, las ocho casas de cambio transan el
10.5% y los otros diez bancos el restante 7%. Sin embargo, la entrada de otros agentes al
mercado de las transferencias como las OPDF, cooperativas y otros agentes pagadores de
remesas en especie y en efectivo, podria favorecer la competencia y reducir la centralizacion
sefalada. Al respecto, las politicas publicas que incentiven la transparencia y competencia de este
mercado seran fundamentales en la reduccién de estos costos.

Los costos de envio

En el estudio se ha identificado que al menos actualmente el costo por diferencial cambiario que
podrian enfrentar los receptores de remesas no tendria una mayor relevancia en Honduras. En
cambio la comision promedio cobrada por el servicio de envio de remesas a Honduras es
ligeramente superior a la observada en el resto de Latinoamérica y presenta margenes de
diferencia muy amplios entre los distintos agentes transmisores de remesas que funcionan en el
pais. Adicional a los costos usuales identificados en otros estudios, se ha constatado que uno de
los costos mas importante es el costo de movilizacion que asumen los hogares receptores al
momento de realizar el cobro de su giro. Esta conclusion surge al analizar que el 81.4% de los
hogares receptores de remesas en Honduras se encuentran en el area rural (48.0%) y resto
urbano (33.4%), mientras que la mayor proporcion de cobros de remesas se efectla en
Tegucigalpa, San Pedro Sula y La Ceiba. Asi pues, en la medida que se logre llevar servicios
financieros al sector rural, se obtendra una situacion “ganar — ganar”, ya que los agentes
financieros pueden agenciarse de un mercado aun no explotado a plenitud y por otra parte los
hogares dedicaran menos tiempo y dinero a la transaccién de hacer efectivos los giros que
reciben por remesas.

El impacto macroeconémico

Al analizar los impactos de la entrada de remesas familiares en las principales variables
macroeconomicas de Honduras, los resultados coinciden —en general- a los efectos esperados
segun la teoria econdmica y la evidencia empirica de otros paises. El estudio ha identificado que
en la mayoria de las variables consideradas, los efectos de un “choque” de remesas empiezan a
converger a partir del octavo mes y su efecto termina entre los 15 y los 18 meses después del
impacto inicial.

Se constaté que la entrada de remesas impacta positivamente la actividad econémica e introduce
factores de aceleracion sobre el nivel de precios, en especial por el incremento relativo de la
demanda por bienes y servicios de origen nacional. Si bien lo constatado en este trabajo es que
en Honduras las remesas producen una apreciacion real del tipo de cambio, este efecto no
alcanza niveles considerables, debido en parte a que las remesas también ejercen una ligera
presion hacia el alza de las importaciones de bienes y servicios; de esta forma el influjo de
remesas que ha enfrentado Honduras hasta la fecha no necesariamente se asocia con la
presencia del fenébmeno conocido como “la enfermedad holandesa” y una importante implicacion
de politica monetaria es que los esfuerzos de esterilizacion monetaria del BCH ante el efecto de
monetizacion de las remesas, estaria plenamente justificado.

En el andlisis también se encontré que las entradas de remesas ejercen un efecto hacia el alza en
el nivel de reservas internacionales y en el comportamiento de la oferta monetaria, pero en este
ultimo caso la influencia difiere del de las variables ya mencionadas en el sentido que el efecto
positivo se desvanece muy rapidamente y es casi compensado en el mediano plazo, influido muy
probablemente por el comportamiento de las otras variables de transmisién, sobre las cuales
actua la politica monetaria del BCH.



En contraparte, el analisis denota un impacto preponderantemente negativo de los influjos de
remesas sobre las tasas de interés nominales de los valores que emite el BCH para ejecutar sus
operaciones de mercado abierto. Este hallazgo contraintuitivo en relacién con lo esperado por la
teoria econémica, podria explicarse principalmente por la clara tendencia hacia la baja que
observo la inflacion en el periodo analizado y en congruencia con ello, las actuaciones
subsiguientes de la Autoridad Monetaria en su objetivo de procurar tasas de interés competitivas a
nivel centroamericano y compatibles con un marco favorable a la inversion privada.

El impacto microeconomico

En el estudio se ha brindado particular importancia a identificar con la mayor certeza posible los
perfiles de los emigrantes, las caracteristicas de los hogares receptores y los efectos econémicos
de las remesas en el patron de consumo de esos hogares. Para ello, se ha hecho acopio de la
informacion béasica de tres instrumentos relacionados, considerados como complementarios y
consistentes para los fines de la investigacion. En ese sentido, después de desarrollar las
transformaciones y equivalencias necesarias, se ha utilizado la informacion de la Encuesta
Nacional de Ingresos y Gastos de Honduras (ENIGH 1998-1999), la Encuesta Nacional de
Condiciones de Vida (ENCOVI 2004) y la Encuesta Permanente de Hogares y de Propdsitos
Multiples (EPHPM, septiembre de 2006), levantadas la primera por el Banco Central de Honduras
y las dos ultimas por el Instituto Nacional de Estadistica (INE).

El perfil del emigrante

¢ Quiénes emigran?

La EPHPM ha comprobado que la gran mayoria (93.3%) de los emigrantes abandonan el pais
para obtener los recursos econdmicos para mantener su familia y solo el 1.7% lo hace para
estudiar. Pero también se ha constatado que los emigrantes que proceden del area rural han
incrementado su importancia relativa en 13.1 puntos porcentuales en los periodos analizados,
esto equivale a decir que antes de 1998 de cada 100 emigrantes 40 provenian del sector rural,
mientras que entre 2004 y 2006, de cada 100 emigrantes, 53 salian de ese sector.

El estudio también logr6 identificar un cambio en la estructura en la relacion de parentesco del
emigrado dentro de los hogares que reciben remesas, ya que hasta 1998 los emigrantes “hijos”
representaban el 67.3% del numero total, disminuyendo su participacion en 17.3 puntos
porcentuales en el periodo 2004-2006. En contraste, la participacion de emigrantes “conyuges” del
hogar se incrementé de 11.4% que alcanzaba antes de 1998 a 27.0% entre 2004-2006. Este
cambio estructural muy probablemente implica que en los afios mas recientes el promedio de los
ingresos netos de los hogares con emigrantes se habra acrecentado menos que el los que
obtuvieron los hogares cuyos miembros emigraron anos atras; éste resultado sera cierto toda vez
que los cényuges emigrados hayan tenido en Honduras un nivel de ingreso superior que el de los
hijos emigrados. Esto sin embargo, seria un impacto secundario frente a los efectos sociales y
culturales del mayor grado de desintegracion familiar que implica este cambio estructural.

¢, Son los jévenes quienes emigran?

Como era de esperarse, en el andlisis se evidencié que el 92.5% del total de los hondurefios que
residen en el exterior pertenecen a la poblacion econémica activa (PEA), al estar ubicados en las
edades comprendidas entre los 15 y 49 anos. Sin embargo, también fue posible identificar que la
proporcién de jévenes que esta emigrando se ha reducido con relacién al total, mientras que se ha
encontrado que el impacto negativo que esta teniendo la emigracién en los niveles de
productividad de la fuerza de trabajo en Honduras puede estar creciendo, ya que casi la mitad de
los emigrantes mas recientes estdn comprendidos entre las edades de 20 a 29 afos.



No obstante, entre las revelaciones de este analisis se ha comprobado que también se ha
incrementado la proporcion de emigrantes entre las edades de 30 a 49 anos, personas que
posiblemente son excluidas prematuramente de las elegibles para satisfacer la demanda por
mano de obra calificada o especializada, pero que en todo caso han acumulado una importante
experiencia laboral. Esto implica pues, que las politicas a desarrollarse no deben estar enfocadas
solamente a la especializacion y entrenamiento de jovenes que recién ingresan a la fuerza laboral
nacional, sino también a readiestrar aquellas que habiendo superado la edad de treinta afos han
recibido escasa actualizacién de conocimientos o nula capacitacion adicional a la adquirida en sus
anos de estudios bésicos.

¢,Hombres o mujeres?

En la poblacién emigrante, la participacién femenina ha reducido su representacion en 15.9 puntos
porcentuales al comparar la estructura poblacional por sexo de los que emigraron del pais entre
2004 y 2006 con respecto a la de los que salieron antes de 1998. Este hallazgo indica un cambio
en el tipo de trabajo que esta desempenando el emigrante hondurefio en el exterior, posiblemente
en funcién de la demanda que la mano de obra masculina tiene en actividades de mayor exigencia
fisica como la construccion y similares. Adicionalmente, en conjunto con lo observado en el caso
de la mayor proporcién de cdnyuges que emigran, este resultado estaria respaldando los reportes
de un fuerte incremento del nUmero de hogares a cargo de la mujer.

¢, Fuga de cerebros?

Contrario a la divulgada percepcion de que en Honduras se esta viviendo una acelerada “fuga de
cerebros” ante el fenédmeno de la migracion, la evidencia indica que no es la poblaciéon con mayor
nivel educativo la que esta saliendo del pais a trabajar al exterior; lo datos senalan que la
poblacién con educacion primaria que habia emigrado antes de 1998 representé el 54.1%,
proporcién que aumento en el periodo 2004-2006 hasta el 63.0%, este descubrimiento encaja con
el incremento del emigrante procedente del &rea rural, donde la primaria es el nivel de escolaridad
mas comun.

¢, Emigran los que tienen menos ingresos?

Un hallazgo que también se orienta a contradecir una opinion popular, es que la mayoria de los
emigrantes no pertenecen a los hogares que tienen los ingresos mas bajos, ya que sélamente el
8.3% de la poblacién emigrante pertenece al 20% de los hogares con los ingresos mas bajos.
Aunque este porcentaje se ha incrementado de 6.7% de los que salieron antes de 1998 hasta
8.9% en los que salieron entre 2004 y 2006. Aunque esta evidencia no es definitiva, se puede
intuir que la emigracién no esta resolviendo el problema de la extrema pobreza. Una posible causa
de este resultado puede encontrarse en los “costos de traslado” del emigrante, los que podrian
resultar extremadamente altos para aquellos hogares con menores ingresos, ante lo cual la
decision de “invertir” en un proceso de migracién no resultaria “rentable” en términos de costos
relativos.

De acuerdo con la informacién obtenida, de los hogares que reciben remesas, aproximadamente
un 8.8% no reportaron recibir otros ingresos; asi, aunque de forma no concluyente, se puede
indicar que dichos hogares estan viviendo unicamente de los ingresos recibidos por remesas; de
estos hogares 4.1% (12,390 hogares) estan ubicados en el area rural y 4.3% (13,805 hogares) en
el resto urbano.

¢,Cual es la situacion migratoria mas comun entre los emigrantes?

A través de los resultados obtenidos en la EPHPM 2006 se puede confirmar la apreciacion de que
un escaso porcentaje de los hondurefos radicados en los EUA se encuentran protegidos bajo el
Estatus de Proteccién Temporal (TPS, por sus siglas en inglés); ademas, en el analisis se



constatd que el porcentaje de compatriotas en condicién migratoria de “indocumentado/sin visa”
ha crecido considerablemente, ya que entre los emigrados hasta 1998 representaban sélo uno de
cada cinco , mientras que entre los que salieron del pais entre 2004 y 2006, dicha proporcion fue
de casi cuatro de cada cinco.

El impacto en la economia de los hogares

El estudio también ahond6 los analisis referidos al impacto de las remesas en la economia de los
hogares que las reciben. Una primera evidencia obtenida de la EPHPM 2006 que ratifica el
comportamiento que se ha observado en el agregado de la economia es que el monto promedio
mensual remesado se incrementd en 36% entre 2004 y 2006, siendo en el area rural donde se
experimentd el mayor aumento (74%), contrario a lo reportado por los hogares de San Pedro Sula
donde se reporta una disminucion de 9.0% en este promedio mensual.

¢ Modifica el ingreso por remesas los patrones de consumo de los hogares?

La investigacion también constatdé que el incremento en el ingreso familiar a raiz de la recepcién
de remesas modifica las tendencias de consumo de los hogares. Una encuesta elaborada a
peticién del BCH en mayo de 2007 concluyd que un poco mas de dos tercios de los hogares que
reciben remesas indicaron que ese ingreso es utilizado para cubrir necesidades basicas del hogar,
y en el area rural se reportd una mayor propension por dedicar esos ingresos a la compra de
alimentos.

En esa misma linea la informacion extraida de la ENCOVI 2004 denota que, comparado con los
hogares que no reciben remesas, los que reciben estos ingresos destinan 2.2 puntos porcentuales
(pp) més en gastos relacionados con el cuidado de la salud, 1.2 pp adicionales en gastos
asociados a servicios de comunicaciones, 0.9 pp mas en servicios de recreacién y cultura, 0.8 pp
mas en prendas de vestir y calzado y 0.5 pp méas en servicios relacionados con educacién. Este
resultado es congruente con la teoria econémica, en el sentido que al relajarse la restriccion
presupuestaria de los hogares receptores de remesas, éstos destinan una mayor proporcién de
sus ingresos totales a adquirir bienes y servicios diferentes a los considerados basicos para la
supervivencia. Algunos hallazgos importantes encontrados se refieren a las diferencias que
existen entre el tipo de bienes que adquieren los hogares, de forma tal que la calidad de la
alimentacion mejora con la recepcién de remesas, como también lo hace el tipo bienes no
necesarios.

¢ En qué gastan los hogares que reciben remesas?

También se identific6 que en promedio los hogares receptores tiene una mayor propension a
consumir bienes y servicios importados, la que resulté ser 1.5 puntos porcentuales mas que en
aquellos hogares que no reciben remesas. Esto se observa particularmente en los rubros
relacionados con bienes transables, como alimentos, bienes procesados industrialmente y
electrodomésticos. En contraste, los cambios mas acentuados se observan en el incremento
relativo en los gastos asociados con los productos de origen nacional (especialmente no
transables), como los de cuidado de la salud, transporte, servicios en restaurantes y hoteles y
educacion. Este patron de mayor demanda por bienes no transables y su consecuente efecto de
incremento en sus precios, estd en linea con una apreciacion real de la moneda nacional
esperada a nivel macroecondmico en respuesta a una afluencia importante de recursos del
exterior.

En otro ambito de andlisis, aunque el resultado puede no ser concluyente, se puede esperar que
el aumento en la calidad de los alimentos que adquieren los hogares que reciben remesas, asi
como en los servicios y productos dedicados al cuidado de la salud aunado a los mayores gastos



en educacion, cultura y esparcimiento, impliquen un cambio positivo en la calidad de vida de los
miembros de ese hogar.

¢ Es cierto que las remesas promueven la inactividad laboral en los hogares que se reciben?
Asimismo, fue posible ratificar la presencia de una relacién positivo (de incremento) entre las
remesas Yy la inactividad laboral; la informacién analizada denota que la proporcién de individuos
inactivos en hogares con remesas tenia 4.6 puntos porcentuales mas que la proporcion en
hogares sin remesas en 2004; y dicho margen se ampli6é a 9.1 puntos porcentuales en 2006. Entre
las explicaciones de este hallazgo de una mayor proporcion de poblacién inactiva en hogares que
reciben remesas del exterior estaria combinando: i) personas en edad y condiciones para trabajar
que simplemente dejan de hacerlo para vivir de las remesas recibidas (efecto negativo); ii)
personas que dejan de buscar empleo para dedicarse a proseguir sus estudios (efecto positivo);
iii) personas que se retiran del mercado de trabajo argumentando razones de edad y/o de salud,
aprovechando las remesas que recibe de su familiares en el exterior, entre otros casos posibles.
Sin embargo, las diferencias que resultan no permiten obtener ninguna conclusiéon contundente en
funcion de su validez estadistica, y se requeriria de estudios mas profundos al respecto.

¢ Hasta cuando?

Uno de los temas de mayor interés en nuestro pais es cuanto tiempo mas durara el envio de altos
flujos de remesas hacia Honduras y si se puede prever la tendencia futura de esos envios. En el
estudio se constata que la desaceleracion observada recientemente en el crecimiento del flujo de
remesas hacia Honduras es un fenédmeno compartido por otros paises cuyos emigrantes tiene
similares caracteristicas que los nuestros. Pero también se ha observado que los auges y
disminuciones del crecimiento de las remesas también obedecen a ciclos de expansién y
contraccién, los que se repiten con menor o mayor intensidad y duracion entre los paises que
reciben remesas.

Una encuesta de opinién publica en mayo de 2007, encontré que el 26% de los hogares que
reciben remesas manifestaron que éstas han disminuido en los Ultimos seis meses; sin embargo,
un 57% dijo tener una situacién econdémica mejor que en el afio 2006. Por otra parte, segun datos
del Centro de Atencion al Migrante Retornado, entre el afio 2000 y mayo de 2007 se han
deportado 84,707 personas por via area desde los EUA. De este total, casi una tercera parte fue
deportada en 2006 y un 10% son mujeres. Entre enero y mayo de 2007 el total de deportados
desde EUA alcanzé 11,851 personas, 90% de ellas del sexo masculino. De mantenerse esta
tendencia al final de 2007 los deportados podrian alcanzar los 28,500, 15% mas que en 2006.

En una visibn mas generalizada, aunque el nimero de migrantes es la principal explicacién del
volumen de las remesas, para que sea sostenible se necesita que la economia de los paises
donde residen los emigrantes tenga un buen desempeno y brinde oportunidades de empleo. En
este sentido, se encontrd una relacién positiva entre el desenvolvimiento de la economia de los
EUA vy el crecimiento de las remesas recibidas en Honduras, para todo el periodo entre 1991 y
2006. No obstante, en el transcurso del tiempo esta relacion se ha modificado de forma que en los
anos recientes el crecimiento de las remesas se ha vuelto mas sensible a los movimientos en la
tasa de crecimiento del PIB de los EUA, como se ha evidenciado de forma particular con la
reduccion de la actividad del sector inmobiliario en esa economia en los ultimos meses.

Por lo anterior se puede sefalar que la desaceleracion de la economia de EUA y las recientes
medidas migratorias de ese pais influencian negativamente el comportamiento de las remesas
que reciben los hogares hondurefos, lo que hace suponer que en el futuro el flujo de remesas
tendera a aumentar en menores proporciones cada afno. Aunque el analisis en el estudio es un
punto de partida y no recoge un mayor grado de sofisticacién, es claro que la situacién actual de



reduccion en el crecimiento de los flujos remesados a Honduras puede ser superada, sin
embargo, la pregunta que persiste es ;Cuando?

Con fundamento en los hallazgos de este estudio, el BCH se ha propuesto encaminar una serie de
medidas para proporcionar incentivos a los diferentes agentes publicos y privados para emprender
una estrategia que logre acercarnos a un uso mas éptimo de estos fondos para el bien de cada
una de las familias que los reciben.



INTRODUCCION

La generacion de divisas provenientes de las remesas familiares ofrece oportunidades para que la
economia receptora se favorezca, especialmente por la eventual influencia sobre la reduccién de
la pobreza, asi como por la mejoria de los principales indicadores econémicos y sociales. Los
impactos en el plano macroeconémico pueden ser positivos, si este importante flujo de recursos
se destina a rubros de inversion y de consumo que tengan un efecto multiplicador en la
produccion nacional, tanto en los sectores agricola e industrial como abastecedores de alimentos,
asi como en los sectores proveedores de servicios basicos como educacién y salud.

El rdpido y acelerado incremento de estos flujos de divisas observado hasta el afio 2006 y el
moderado, pero siempre importante, aumento registrado durante los meses transcurridos de 2007,
ha generado una serie de preocupaciones que requieren de analisis oportunos para formular
lineamientos de politicas publicas con la orientacion adecuada para maximizar el impacto positivo
sobre el contexto socioeconémico nacional y minimizar los costos potenciales que podrian
asociarse al complejo fendémeno social de la migracion y al comportamiento de las remesas en el
ambito econdémico y financiero.

Los principales efectos en el &rea macroeconémica causados por este flujo de divisas, estén
vinculados con el comportamiento del tipo de cambio nominal y real, de las reservas monetarias
internacionales, las importaciones y del destino de la liquidez que provoca la entrada al pais de
estos recursos. Adicionalmente, este significativo ingreso de remesas puede generar
modificaciones en los habitos de consumo y en los incentivos hacia el trabajo de los miembros de
los hogares receptores.

Una preocupacion adicional es la dimensién que ha alcanzado el fenémeno migratorio en el pais;
aun cuando no se dispone de datos confiables sobre el total de hondurefios que se encuentran
trabajando en el exterior, varios indicadores indirectos® sefialan que se trata de un fenémeno de
importantes consecuencias socioeconémicas y demogréficas, que en determinadas circunstancias
podrian afectar el destino del pais.

El flujo de remesas familiares pas6 de representar un 3% del PIB nominal en la década de los
noventas a 25.4% del PIB para el afio 2006. Este comportamiento indica que la disponibilidad de
estos flujos de recursos puede ayudar a promover el desarrollo financiero (bancarizacién) de los
hogares como receptores de los mismos; de igual manera se podria canalizar una parte
significativa de estos fondos hacia usos productivos, mediante la creacion de incentivos con
politicas publicas adecuadas y bien orientadas, con lo cual se promoveria no solo el mayor
bienestar para los receptores sino un mayor desarrollo para el pais.

El presente trabajo estd4 organizado en cuatro secciones, en la primera seccion se presenta un
resumen de la evolucién reciente del flujo de remesas caracterizando su impacto macroeconémico
y el funcionamiento del mercado de remesas. En la segunda seccién se analiza el destino que las
familias receptoras dan a las remesas familiares, para lo cual se repasa brevemente los
fundamentos de la teoria relacionada y se presenta evidencia empirica sobre los efectos de la
entrada de remesas en las variables macroeconémicas; para conocer el efecto microeconémico
en el hogar, en esta parte de analiza el perfil del emigrante, asi como el tipo de gasto a que los
hogares receptores de remesas destinan ese ingreso. En la tercera seccion se analiza
brevemente los determinantes en la sostenibilidad de estos recursos en el tiempo y una
estimacién de la evolucion esperada de las remesas en el futuro cercano, exponiendo los

% Indicadores de las encuestas de hogares, flujo creciente de remesas, entre otros.



supuestos implicitos en las proyecciones. La secci6on cuarta presenta en forma sucinta los
principales hallazgos encontrados a lo largo de la investigacion para posteriormente culminar con
el esbozo de las politicas publicas que el Banco Central de Honduras propone para optimizar el
beneficio de las remesas.

. EVOLUCION RECIENTE DEL FLUJO DE REMESAS
1. Caracterizacion del Impacto Macroeconémico

El flujo de divisas provenientes de remesas familiares ha mostrado un comportamiento creciente a
partir del paso del Huracan Mitch por el territorio nacional a finales de 1998. En dicho afio se
recibieron US$220.0 millones en concepto de remesas familiares, los que se multiplicaron por un
factor de mas de diez veces en términos nominales hasta alcanzar un monto de US$2,359.0
millones en 2006. El volumen y la velocidad del crecimiento de estos recursos han tenido
repercusiones notables, tanto en el ambito del comportamiento del patrén de gasto de los hogares
como en el comportamiento de las principales variables macroecondémicas del pais.

Las remesas enviadas por los trabajadores emigrantes de nuestro pais se han convertido, al igual
que en el contexto mundial, en una fuente importante de recursos que son utilizados para financiar
el desarrollo de nuestra economia, convirtiéndolas en un tema que genera mucho interés, no
solamente en los analistas y hacedores de politica, sino que también en los encargados de tomar
decisiones de politicas de alto nivel.

Hasta la fecha se dispone de un limitado nimero de trabajos, estudios e investigaciones que
identifiquen cual es el impacto de las remesas en el crecimiento de la economia; sin embargo, de
acuerdo a la evolucion de estos flujos de recursos se podria catalogar como una influencia anti-
ciclica o menos pro-ciclica con relacién al crecimiento econémico que otros flujos de capitales del
exterior, ya que los auges de estos flujos se ha dado cuando ha habido una desaceleracion o
recesion en la economia del pais. Esto parece estar ligado al denominado “sentido altruista” como
parte de las motivaciones que tiene un emigrante para remesar, en el sentido que ante situaciones
de una desmejora de los ingresos en su seno familiar, el emigrante esta mas dispuesto a suavizar
esa pérdida mediante la transferencia de parte de sus recursos o ingresos®.
Variacion Porcentual de las Remesas y PIB

En el grafico se puede apreciar que en

1994 y 1998 existieron caidas en el 60 8
Producto Interno Bruto (PIB),
influenciados por problemas en la
generacion de energia eléctrica y por el
Huracan Mitch, respectivamente, pero el
comportamiento de las remesas en esos
anos registra incrementos superiores a 20
los de los afnos precedentes.

50 -

40 ~

Remesas

30 -

10 +

Este comportamiento ha proporcionado
un elemento que suaviza los patrones de
consumo e inversiébn de los hogares
receptores y en suma provee una fuente
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D D O D D
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1996
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e/ Estimado

* El tratar de explicar el porqué los emigrantes remesan es uno de los aspectos macroeconémicos del fenémeno de las remesas
familiares. Otro de esos enfoques se centra en tratar de explicar el uso que los hogares receptores le dan a las transferencias que
recibe.
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de financiamiento para el pais, en circunstancias en las que los mercados internacionales de
financiamiento no necesariamente estarian dispuestos a otorgar recursos frescos a un pais.

A partir del afno 2002, las remesas se han convertido en la principal fuente de divisas del pais, al
superar el ingreso por los servicios de transformacién de bienes (maquila); habiendo sobrepasado
anteriormente los ingresos por banano en 1999 y café en 2001. En los ultimos tres afos, los flujos
por remesas superaron el ingreso de divisas de cada uno de los principales rubros de exportacién
del pais. En 2005 y 2006, el ingreso de remesas fue mayor que el total de ingreso de divisas por
exportaciones FOB totales de bienes y también super6 con creces a la entrada de divisas
derivadas de la inversion extranjera directa (IED) en 1.1 veces en 1990 y en 6.1 veces en el 2006.

Las remesas han contribuido a financiar las

Desagregacion del Saldo de Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos

30 - (promedios quinguenales) importaciones de bienes y servicios, ya que
20 ] éstas han pasado de representar el 3.6% del

total importado en 1990, a un 35.4% en el
-~ =006

— Aunque la cuenta corriente de la Balanza de
Pagos sigue siendo negativa, la brecha es
menor a la que se registraria si no ingresaran

% sobre el PIB en US$
o

-20

30 las remesas en la proporcion que lo estan
40 haciendo, lo que las convierte en una fuente
1992-1996 1997-2001 2002-2006 importante del financiamiento externo.

Balanza de renta . " Balanza de bienes
I Balanza de serviciosy maquila mm Transferencias oficiales
I Transferencias privadas =&—Saldo de Cuenta Corriente

Al comparar la descomposicion del resultado
de la cuenta corriente de la balanza de pagos del pais es posible establecer que de no ser por el
ingreso de las remesas familiares, el déficit se habria ampliado en alrededor de 11 puntos
porcentuales del PIB al comparar el nivel promedio de los dos ultimos quinquenios, principalmente
por el ensanchamiento de la brecha comercial que ha experimentado el pais y la reduccion de la
ayuda oficial, lo que fue parcialmente compensado por la evolucion positiva de la venta de
servicios y maquila.

. Déficit en Cuenta Corriente con y sin Remesas No obstante lo descrito, se estima que no es del
todo correcto asumir que la magnitud del déficit
se habria ampliado en tales niveles, ya que
evidentemente al menos una parte del impulso
de las importaciones de bienes se genera
precisamente, en los mayores ingresos
provenientes de las remesas familiares. En otras
palabras, en la medida que el nivel de remesas
es menor deberia también desvanecerse parte
de las nuevas importaciones de bienes.

w
o

n
[$))

millones de US$

2003
2004
2005
2006

BDCC- con Remesas BDCC - sin Remesas Por otra parte, el crecimiento anual de las

remesas junto con el menor pago de servicio de

deuda por negociaciones de alivio de ésta, ha influido directamente en la acumulacion de

Reservas Internacionales Netas (RIN) del BCH, aunque en los ultimos afios ha sido contrarrestado

por el mayor uso de divisas para compra de petréleo por el alza significativa en su precio

internacional y de las importaciones de bienes de consumo y de capital. No obstante, el flujo de

acumulacion de RIN en poder del BCH pas6 de US$82.0 millones en el 2001 a montos superiores
a los US$400 millones en los tres Gltimos afos.
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Dado el esquema cambiario vigente en el
By o lones do Uogy | o pais’, esta acumulacion de reservas
2,800 600 internacionales ha generado una apreciacion
del tipo de cambio real bilateral con los
Estados Unidos de América (EUA) vy
multilateral en los ultimos dos afos, pero su
magnitud no ha superado el 2% promedio
anual y estd apenas compensado la
depreciacion real que observaron estos
indicadores en los tres afos previos al 2005.
Este comportamiento se sintetiza en que el
nivel del tipo de cambio efectivo real se
mantiene practicamente estable, precisamente
a partir de aquellos afnos en que el ingreso de
las remesas comienza a cobrar mayor importancia desde el punto de vista macroeconémico.
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B Remesas ——RIN

Esta aparente contradiccidn con los resultados esperados ante un influjo notable e inesperado de
capitales, conocido como el “mal holandés™ podria interpretarse desde diversos puntos de vista.
En primera instancia, se puede plantear la hipétesis que el mayor ingreso de los hogares
receptores provoque de forma equivalente un consumo relativamente mayor de bienes
importados, con lo que se contrarresta la presion de demanda agregada doméstica;

Por otro lado se puede argumentar que junto con las tendencias de apreciacién real del tipo de
cambio por la entrada de capitales, los otros determinantes del nivel de equilibrio de esta variable
—vale decir, los términos de intercambio, el déficit fiscal, entre otros- se hayan movido de forma
que contrarreste total o parcialmente la apreciacion real de la moneda. Otra posible explicacién, es
que la combinacion de las medidas de politica monetaria y cambiaria de las autoridades puede
estar evitando, transitoriamente, la tendencia de apreciacion.

De las tres razones esgrimidas, los datos de la balanza de pagos parecen reforzar la idea que el
impacto de las remesas esta siendo disipado por la demanda de mayores importaciones de bienes
y servicios; aunque también es claro que el comportamiento reciente de los precios
internacionales de los principales bienes de exportacién del pais en combinaciéon al importante
incremento del precio de los carburantes ha implicado un fuerte deterioro de los términos de
intercambio. En ambos casos se generaria una tendencia de depreciacién del tipo de cambio real
de equilibrio, contrarrestando la apreciacion provocada por el flujo de remesas.

Aunque como se explicd con anterioridad, el esquema cambiario actual implica un esfuerzo de
esterilizacion continuo de las remesas por parte del BCH, la presencia de las remesas ha
permitido que las reservas internacionales hayan alcanzado un nivel confortable en términos
cobertura de meses de importaciones, asi como de algunos agregados monetarios claves como la

® Que para los fines practicos del tema de andlisis se puede catalogar como un fijacién cambiaria con el compromiso explicito del BCH
para defender el nivel del tipo de cambio nominal, dada la obligaciéon de que el 100% de las divisas que ingresan al pais deben ser
vendidas al BCH.

® El problema del mal holandés tiene ese nombre, debido a una investigacion econémica que se hizo sobre el impacto que tuvo, en la
economia de Holanda, el descubrimiento de enormes yacimientos de gas natural en la zona del Mar del Norte, durante la década de
los 60. Como resultado de ese descubrimiento, varias empresas holandesas comenzaron a exportar grandes cantidades de gas
natural, hecho que produjo que en la economia de dicho pais se incrementara notablemente, de manera subita e inesperada, el monto
de dinero en circulacion.
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base o la emision monetaria y la oferta monetaria en moneda nacional (M2). Pero ademas ha
permitido que el BCH disponga del respaldo necesario para satisfacer la totalidad de la demanda
por divisas que enfrenta dentro del esquema cambiario vigente, de tal forma que el tipo de cambio
nominal ha pasado de crecimientos promedio de 16.4% en el periodo 1991-96, 4.7% en 1997-
2004, a depreciaciones de 1.4% en el 2005 y 0.0% desde mediados de 2006, lo que a su vez ha
generado un ancla nominal para la economia, favoreciendo que el nivel de inflacién registre siete
anos consecutivos en niveles de un digito. Sin embargo, es notable que en los ultimos tres afios,
esta reduccion paulatina de la inflacion haya sido acomparnada por un aumento indice de precios
de los bienes no transables (8.5%) mayor al observado por el de los transables (6.6%), es decir,
esas variaciones de precios han sido sesgadas a favor de la apreciacion real, pero no en niveles
similares a los reportados para el tipo de cambio efectivo real.

Ademas del hecho que el BCH satisfaga la totalidad de la demanda por divisas, el
comportamiento del tipo de cambio nominal se fundamenta también en la evolucidén del diferencial
de tasas de inflacion entre Honduras y sus principales socios comerciales, asi como de la
evolucion de sus respectivos tipos de cambio con relacion al dolar estadounidense y de la
acumulacion de RIN del BCH. Ya que esos tres factores son los que determinan el nivel del precio
base de la subasta diaria de divisas que realiza el BCH para atender las necesidades de los
agentes economicos. Asi, en la medida que se mantenga el esquema cambiario vigente y las
remesas contribuyan al aumento de las RIN del BCH, éstas influyen en el comportamiento del tipo
de cambio nominal.

2. Funcionamiento del Mercado de Remesas
a. Aspectos normativos de las transacciones en divisas

En Honduras, todos los agentes que realizan transacciones en divisas estan obligados a
canalizarlas a través de los agentes cambiarios autorizados por el BCH; asi el proceso de
atencion de la demanda por divisas en el sistema formal del pais se realiza mediante el
mecanismo de subasta del BCH, denominado “Sistema de Adjudicacién Publica de Divisas®
(SAPDI).

En sentido estricto, los movimientos originados en operaciones de transferencias y/o prestacién de
servicios no financieros -incluidas las remesas familiares-, no estan directamente reguladas dentro
del marco legal vigente en el pais, no obstante les son aplicables la Ley Monetaria, el Reglamento
para la Negociacién Publica de Divisas en el Mercado Cambiario y la Ley de Lavado de Activos.

En este sentido, todas las transacciones en divisas deben efectuarse mediante los intermediarios
denominados agentes cambiarios autorizados y ser reportadas al BCH. Los agentes cambiarios
autorizados son 16 bancos comerciales, una asociacion de ahorro y préstamo, un banco de
desarrollo y ocho casas de cambio. Adicionalmente existen 4 organizaciones privadas de
desarrollo financieras (OPDF) reguladas por la Comisién Nacional de Bancos y Seguros (CNBS)
que también trabajan con transacciones de remesas Yy al menos ocho cooperativas de ahorro y
crédito que prestan ese servicio.

Aquellas transacciones que se realizan fuera del mercado cambiario autorizado por el BCH, como
las que realizan las cooperativas, las OPDF y otras agencias remesadoras, deben en ultima
instancia llegar al mercado regulado, ya sea mediante depdsitos en las instituciones del sistema
financiero supervisado o en forma de ventas directas a los agentes cambiarios; asi estas remesas
canalizadas en estas otras entidades no calificadas como agentes cambiarios entran de una u otra
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forma al acervo de reservas internacionales del pais, aunque para fines de registro y estadisticas
es probable que parte de las mismas no sean declaradas como remesas propiamente dichas.
Adicionalmente, en la medida que estos nuevos agentes no son regulados ni supervisados
expandan su participacion en el mercado, pueden ser utilizados como canal fraudulento de
transferencias de recursos de origen ilicito.

b) Caracteristicas del mercado de remesas y sus operadores

La informacién disponible en el BCH indica

IngresodeDivisaspx;:::;z:szaosog'aﬂ;::r:eszs:%unAgenteCambiario que .el 82.50/0 de |as remesas fam”iares
recibidas en Honduras mediante el
Otros Bancos, (. . . cambo, mercado formal se canalizan a través de

o
6.8% 10.5%

Banco A, 16.6% seis bancos comerciales, de los cuales dos
de ellos transan casi el 45% de los flujos
totales; mientras que las ocho casas de
cambio existentes en el mercado transan
el 10.5% del ingreso de divisas por ese
concepto y el restante 7% es transado por
BancoB,270% |0S demas (10) bancos comerciales del
Banco C, 10.0% sistema. Las transacciones de las OPDF y
de las cooperativas estan incluidas en las
operaciones reportadas al BCH por los
agentes antes mencionados.

Banco F, 9.4%

Banco E, 9.4%

Banco D, 10.3%

Adicional a la reciente entrada de las OPDF y cooperativas en el mercado de los envios de
remesas, en Honduras funcionan como agentes pagadores de remesas en especie y en efectivo,
principalmente asociados a sociedades comerciales de electrodomésticos y supermercados, tanto
de capital nacional como extranjero. La participacion de estos agentes en el mercado de remesas
favorece la competencia y reduccién de costos de transaccién tanto para los remesadores como
para los hogares que las reciben; no obstante, con este tipo de agentes de reciente ingreso en el
mercado es posible que parte de los ingresos de divisas por remesas no sean incorporados a las
estadisticas y registros sobre las mismas.

Como contraparte en el exterior, los agentes cambiarios participantes en el mercado de remesas
tienen su respectiva relacién con diversas agencias transmisoras de divisas (ATD). Informacién
manejada por el BCH indica que los agentes cambiarios autorizados trabajan con al menos 50
ATD en el extranjero, entre las que se encuentran las mas reconocidas y grandes en el mercado
como Western Union, Money Gram y Vigo, entre otras.

c) Remesas por pais de origen

La informacién proporcionada por los agentes cambiarios autorizados al BCH indica que en
Honduras, del 91% de los ingresos por concepto de remesas familiares se originaron en los
Estados Unidos, de América (EUA), seguidos por los enviados desde México, El Salvador y
Espana.

En Honduras se ha estimado que el promedio mensual remesado oscila entre US$200.00 y
US$300.00; de acuerdo con las encuestas que realiza el BCH, los giros recibidos desde los EUA,
ademas de ser los mayores en importancia, son los que sus montos son de mas alto valor; no asi
los recibidos de Espafia de donde se reportan los giros de montos con mas bajo valor.

14



Investigaciones realizadas por el Departamento Internacional del BCH encontraron que una de las
remesadoras internacionales mas importantes, trabaja con algunos supermercados vy ferreterias,
que sirven como agentes pagadores. La agencia remesadora envia los délares a estas tiendas,
quienes entregan a los beneficiarios un bono por el monto de la remesa, ellos eligen los productos
y pagan con el bono; también pueden elegir obtener el efectivo en lempiras. Esta modalidad se ha
establecido en comunidades como Danli y el Progreso, y en algunos supermercados de
Tegucigalpa.

Adicionalmente una tienda de electrodomésticos funciona como ventanilla de pagos y trabaja con
algunas de las principales agencias remesadoras, (Western Union, Vigo y Dinero Express); esta
empresa da la opcién de pagar articulos o en dinero.

d) Costos de Transaccion

El costo del envio de remesas es un factor determinante en la cantidad neta recibida por los
hogares. Si este costo es excesivo, los montos originalmente dispuestos para su envio por los
hondurefos residentes en el exterior se ven reducidos y por lo tanto se disminuye la
capacidad de compra de las familias receptoras. El costo total de las transacciones de
remesas en Honduras puede desagregarse en al menos tres componentes:
i) Las comisiones cobradas, que incluye el pago a las agencias de envio en el exterior y a
las pagadoras de las remesas en Honduras.
ii) El diferencial entre la tasa de cambio oficial y la no oficial, y
i) El gasto de movilizacion de los receptores de remesas para realizar el cobro de la
transferencia.

i) Comisiones cobradas

Algunos agentes participantes en el mercado de remesas establecen rangos de cobro debido
principalmente a dos razones. La primera, por la diferenciacién de los lugares de origen de las
transacciones, y la segunda por el tiempo que transcurre entre el envio de la transaccion y la
entrega de la transferencia. Con estas consideraciones, los rangos de cobro inferiores son
aplicados a los envios que toman tres dias habiles para ser cobrados y los superiores cuando
el cliente desea que el tiempo se reduzca a un dia habil.

Cobro por el envio de Remesas a Honduras por rango de envio

(En US$)

Institucion Menores s 200.00 De 200.00 a 500.00 Mayores a 500.00
1 11.99 14.99 4%
2 9.99 9.99 9.99 - 22.00
3 7.00 - 14.00 7.00 - 21.00 10.00 - 28.00
4 8.00 10.00 10.00 - 25.00
5 8.00 10.00 10.00 - 20.00
6 10.00 4% 4%
7 8.00 10.00 10.00 - 25.00
8 8.00 - 12.00 18.00 18 - 25
9 10.00 10.00 10.0 - 25.0 - 50.0
10 5% 5% 5%

Fuente: Informacién proporcionada por cada institucion.
Los datos que tienen el signo % , se refieren al porcentaje que se cobra por monto remesado.
Datos vigentes en junio de 2007

Se muestran diferencias significativas en los cobros segun los montos remesados, pero
también entre los distintos agentes.
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Costo de Envio de hasta US$200 de EUA a Honduras En la graflca se e\,lld,enc'a la ,dlsparldad en

(En US$) los cobros por comisiones realizados por las

13 empresas que proporcionaron informacion;

120 Cadalnstitucion =" Promedio la  comision  promedio cobrada por

transferencia de montos inferiores a

1 — US$200.0 se estima en aproximadamente

0 100 100 W e e US$ 2_3;7, en rangos dentro de cada

institucion que oscilan entre US$7.00 y

9 | US$14.0; los menores cobros corresponden

a instituciones financieras del pais que

operan 0 actian como comisionistas de

7 - agencias remesadoras extranjeras, mientras

1 2 3 4 5. 6 7 8 9 10 que los cobros mas elevados pertenecen a
entidades financieras no bancarias.
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Costo Promedio de Enviar US$200 a Latinoamerica y El Caribe LaS com iSioneS CObradaS a n ivel

(En porcentajes delmento ' latinoamericano se han reducido de
150 alrededor de US$30.00 en los afnos
previos al 2000 a US$11.00 en 2006,
o debido a que el mercado de remesas
121 familiares se torn6 mas competitivo por
101 75 una mayor participacion de entidades
56 bancarias, asi como de otros
intermediarios financieros y no financieros
relacionadas con dicho mercado. Para
poder competir, las empresas se han visto
forzadas a reducir sus propios costos

Pre2000 2002 2004 2006 mediante mejoras de eficiencia y menores
T — margenes de intermediacién. El Boletin
del Fondo Multilateral de Inversiones del Banco Interamericano de Desarrollo (FOMIN, 2006)
indica que “si bien aun es posible reducir mas los costos de transaccion (por ejemplo,
mediante mayor transparencia para que los clientes puedan comparar servicios) en poco mas
de cinco afnos América Latina y el Caribe ha pasado de ser tal vez el mercado méas caro del
mundo para las remesas a ser uno de los mas baratos”.
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En particular en el caso de Honduras, los cobros por comisiones por el traslado de los fondos
se ha reducido en los dltimos afos; no obstante, en muchos casos la competencia entre los
operadores del mercado de remesas se ha limitado a satisfacer necesidades como facilidad
de acceso, horarios extendidos de servicio y otros servicios adicionales no necesariamente
solicitados como sorteos y otros juegos de azar.

Recientemente, la Misién del Programa Remesas para Latinoamérica y el Caribe® encontré
que el cobro por el envio de US$200.00 a Honduras es ligeramente mayor al precio promedio
de enviar dinero a otros paises de Latinoamérica y del Caribe. Fomin senala que el costo en
Latinoamérica es de US$11.0 y en Honduras es de aproximadamente US$11.50.

” Fuente: Boletin MIF FOMIN Enviando Dinero a Casa.

8 Programa desarrollado por el Centro de Estudios Monetarios Centroamericano (CEMLA) con el apoyo del Banco Mundial y el Fondo
Multilateral de Inversiones del Banco Interamericano de Desarrollo (BID-FOMIN). La Misién visité6 Honduras en Mayo de 2007.
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El cobro por estas transacciones, denota alta dispersion entre las entidades, tanto en los
niveles del cobro, como en el tipo de servicio brindado, por lo que el disefio de politicas
publicas para incrementar la eficiencia del mercado sera fundamental. Como lo sefala el
FOMIN, un aspecto en el que se puede trabajar de inmediato es sobre la transparencia de los
cobros que se realizan por las transacciones, asi como profundizacién de los servicios
financieros que algunos agentes bancarios ya han empezado a brindar para facilitar la
insercién de los remitentes y beneficiarios de las remesas al sistema bancario nacional.

Es importante mencionar que en la intermediacion de remesas familiares no se cobra la
comisién cambiaria al familiar que compra el giro, sino que el agente cambiario paga el monto
remesado al tipo de cambio de referencia; al momento en que el agente cambiario entrega las
divisas al BCH recibe como pago por captar divisas, una comision cambiaria de 0.3% por
tales divisas.

. . . POy Diferencial Cambiario entre Mercado Oficial y No oficial
ii) Diferencial cambiario (En US dolares)

El otro componente del costo de las mVentas ® Compras
remesas es el diferencial cambiario
originado en la discrepancia entre la 0.25 -
tasa de cambio de pago recibido de
los agentes con quienes se realiza la
transaccion del giro y el que se 0.15 -
recibiria en otros agentes
alternativos. En el caso de
Honduras, la diferencia se da entre 0.05
la tasa de cambio oficial que 0.00 ‘
manejan los agentes cambiarios 2%01 2002
autorizados y ofrecida en el mercado 005

no oficial o por aquellos agentes no

supervisados.

0.10

2003 2004 2005 2006 2007

De acuerdo con la informacion de la que dispone el BCH, la estabilidad observada en los
ultimos dos anos en el tipo de cambio nominal ha promovido una reduccién en el margen
entre el tipo de cambio del mercado oficial y el del no oficial. A tal grado que en algunos
meses de 2007, el nivel de compra y venta de la divisas en el mercado no oficial se ubic6 por
debajo del nivel del mercado oficial, con lo que es posible concluir que al menos actualmente
este costo por diferencial cambiario no tendria una mayor relevancia para los receptores de
remesas en Honduras.

iii) Costo de movilizacion

El tercer elemento de los costos de transaccion es el que afecta mas directamente al receptor
de las remesas, ya que se trata de los gastos y costos implicitos en que incurre por su
movilizacién en el momento de cobrar los giros. En la medida en que la obtencién del giro sea
expedita en cuanto a la rapidez y seguridad, por la cercania del agente pagador al lugar de
residencia del beneficiario del giro 6 incluso la posibilidad de contar con entregas a domicilio
de dichas remesas, el costo de movilizacién del receptor de la remesa se reduciria.
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Actualmente no se dispone de informacion de los costos promedio de movilizacion de los
receptores de remesas, solamente se conoce que en algunos casos son muy altos, sobre
todo para aquellos receptores viven en comunidades alejadas a los principales centros
urbanos del pais. Lo anterior se evidencia con la discrepancia que existe entre la ubicacién de
los familiares receptores de remesas y la de los principales agentes pagadores. El 81.4% de
los hogares receptores de remesas en Honduras estan ubicadas entre el area rural y el resto
urbano, con el 48.0% y 33.4% del total de hogares receptores, respectivamente; por otra
parte, informacion disponible en el BCH establece que el 85% de las remesas son transadas
en agentes cambiarios ubicados en Francisco Morazan (37%), Cortés (30%), Atlantida (16%)
y Coldén (4%); por lo que se intuye que los cobros son realizados en la mayor proporcion en
Tegucigalpa, San Pedro Sula, Trujillo y Ceiba, que implica el pago de transporte vy
alimentacion de la personas que realizan la diligencia.

En estas circunstancias dos enfoques deben recogerse en el desarrollo de politicas publicas
dirigidas a obtener el maximo beneficio del ingreso de las remesas. En primera instancia la
necesidad de crear los incentivos necesarios para que los beneficiarios de las remesas que
habitan en comunidades rurales sean incorporados al flujo de intermediacién financiera
formal, llevando hasta ellos servicios financieros con caracteristicas que satisfagan sus
demandas y necesidades especificas, en otras palabras, que faciliten la “bancarizacion” rural
en Honduras.

En segundo término, la modernizacion del sistema de pagos que esta impulsando el BCH
puede significar un aporte importante a la reduccion de los costos operativos que enfrentan
los proveedores de servicios de remesas y desde el punto de vista de la oferta de servicios la
adopcion de arreglos y sistemas que faciliten el acceso de los remitentes a otras opciones de
envio menos costosas en comisiones pagadas y en gastos de movilizacién. Asi, con la
reciente instauracion del sistema ACH para transacciones de bajo valor en el sistema
financiero hondurefio y ya que més del noventa por ciento de los emigrados hondurefios
radica en los EUA, el BCH evaluara la experiencia del Banco de México para lograr que la
Reserva Federal de los EUA? facilite que entidades financieras de ese pais ofrezcan a los
remesadores hondurefos los servicios de traslados de fondos hacia Honduras. El esquema de
transmision de remesas que funciona en México desde 2003, consiste en que el Banco Central de
México suscribiéo un acuerdo con la Reserva Federal de los Estados Unidos para canalizar a
través suyo los giros entre la banca comercial que opera en ambos paises. Mediante este
mecanismo el trabajador mexicano en el exterior envia su remesa a travées de un banco
corresponsal en EUA, el que a su vez usa los sistemas de transmisiéon de dinero que manejan los
bancos centrales de cada pais para hacer llegar el dinero al beneficiario del giro en México a
través de un banco corresponsal en México. Las ganancias obtenidas son entre otras, la menor
comisién de envio', la seguridad y las economias de escala.

Pero ademas, con las facultades que le asigna su propia Ley el BCH debe organizar un
sistema de vigilancia y supervisidon coordinado con la Comisidon Nacional de Bancos y

° El servicio denominado FedACH International, permite a todas las instituciones depositarias de los Estados Unidos de América la
posibilidad de enviar fondos internacionales por una via electrénica mediante un proceso de bajo costo (en algunos casos se aplica un
cobro fijo de US$3.00 sin importar el monto remesado) y de relativamente facil acceso. En el pais receptor, las instituciones del sistema
bancario reciben las transferencias que son depositadas en cuentas propiedad de los beneficiarios quienes tienen acceso al uso de la
misma mediante tarjetas de débito. Hasta la fecha, Canada, México, Austria, Alemania, Holanda, Suiza y el Reino Unido tienen
arreglos con la FED para utilizar dichos servicios.

"% El costo para un banco en EUA de enviar dinero a través de FedACH es de US$0.67.
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Seguros que permita eliminar las barreras y malas practicas que generan costos y cobros
indebidos en el uso directo o indirecto de los sistemas de pagos y los arreglos institucionales
que lo norman. En este sentido, el BCH debe agilizar tanto la organizacién de su estructura
para adoptar estas funciones, como instar al Congreso de la Republica a la pronta aprobacién
y promulgacién de la Ley de Sistemas de Pagos y Liquidacion de Valores.

| REMESAS: ;GASTOS O INVERSION?
1. Una aproximacion teérica.

Ya que las remesas familiares constituyen un ingreso para los hogares, esta mayor disponibilidad
de recursos se traduce —deducida aquella parte que se dedique al ahorro- en una expansion de la
demanda agregada, traducido en un mayor nivel de gasto, en forma de consumo o de inversién.

De esta forma, dado que uno de los principales determinantes para el desplazamiento de la curva
de demanda es el cambio en el ingreso, el comportamiento de los individuos (hogares) que
reciben remesas familiares del exterior se puede ilustrar con el uso de la teoria del consumidor.

Un punto relevante en el analisis de los impactos macroeconémicos y microecondémicos del
fenbmeno de las remesas familiares es que con el aumento de sus ingresos las familias que
reciben remesas del exterior pueden cambiar sus gustos y preferencias, por lo que se podria ver
disminuida la demanda de un determinado bien y aumentada la de otro bien, el cual ahora es
accesible con su nuevo nivel de ingresos. De aqui, se puede inferir que derivado de la expansion
de la demanda agregada de la economia, las importaciones de bienes y servicios del pais pueden
aumentar como proporcion del gasto total. Sin embargo, el resultado global esperado es un
aumento de la demanda total, ya sea por bienes producidos internamente o importados, y visto
desde otra perspectiva, ya sea por mayor consumo o inversion.

Una forma mas directa de relacionar el incremento de la demanda de bienes ante un incremento
de los ingresos de los individuos es por medio de la curva de Engel', la cual mide en uno de los
ejes los ingresos de los individuos y en el otro la cantidad demandada de un determinado tipo de
bien. Para el caso de los alimentos de primera necesidad, que son considerados como “bienes
necesarios”, ante un incremento del ingreso, la cantidad demandada aumenta pero a una tasa
decreciente (grafico B1) o sea menos que proporcional al cambio en los ingresos; en contraste,
para los bienes denominados de “lujo” los incrementos en el ingreso producen un aumento en su
cantidad demandada de manera creciente (grafico B2) o mas que proporcional al aumento del
ingreso.

" Economista aleman del siglo XIX que realiz6 un trabajo empirico que relacionaba el nivel de ingresos con los gastos
que se realizaban en un determinado bien.
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Bajo esta premisa, se podria suponer que las familias que reciben remesas del exterior y que se
encuentran en los estratos de ingresos bajos, al inicio cuando sus ingresos aun no son muy altos
se comportarian como lo descrito en el grafico B1 cubriendo sus necesidades basicas
insatisfechas; pero a medida que sus ingresos van aumentando y los van considerando como
permanentes comienzan a demandar bienes de “lujo”.

a. Cambios en las preferencias del individuo

Todos los individuos tenemos un limite de gastos (conocida como linea de restriccién
presupuestaria), que esta dado por nuestros ingresos y a medida que éstos van incrementandose
nuestra linea presupuestaria se va ampliando; pero nuestra restriccidbn presupuestaria puede
modificarse con los cambios en los precios relativos de los bienes y ante este fendbmeno surgen
dos efectos que seran de utilidad para analizar o que puede suceder en el mercado laboral ante
incrementos en el ingreso.

El primero es el efecto sustitucion, que se da cuando un bien se convierte relativamente mas
costoso ante el consumidor, quién tiende a comprar el bien mas barato; y el otro es el efecto
ingreso, el cual se origina a medida que el bien se torna mas barato.

Para ilustrar lo anterior, supongamos que se registra

L Grafico C un incremento en los ingresos de los trabajadores
(gréfico C), como consecuencia de un aumento en los
salarios, esto hace que la linea de presupuesto L’ se
mueva a L” ya que hay un cambio relativo en precios,
es decir, ahora el ocio se ha tornado mas caro. El
Efecto sustitucion: Lo anterior, trae como
consecuencia una reduccion de la demanda del
tiempo dedicada al ocio de L; a L, (efecto sustitucion,
de A a C) a pesar de que ahora los trabajadores son
mas ricos de lo que eran antes, debido a que tienen
un mayor ingreso para gastar en bienes y servicios,
Oci incluyendo el ocio, dado que el costo de oportunidad
de dejar de trabajar es alto como consecuencia del
incremento del salario. Efecto ingreso. Sin embargo, después de un tiempo los trabajadores
dedican menos tiempo al trabajo por que se sienten mas ricos y consumen mas ocio,

o= T W

20



representado por el paso de C a B (efecto ingreso), al mismo tiempo la demanda por ocio se
traslada de L, a L.

En el caso de que el trabajador incrementa sus ingresos como consecuencia de las remesas
familiares que recibe, el andlisis cambia un poco pero el resultado final es el mismo que el descrito
anteriormente. Para esto supongamos que este trabajador realiza trabajos en el campo ganando
“X” salario y que adicionalmente recibe ingresos por concepto de remesas familiares.

Bajo este escenario a medida que los ingresos por
Grafico D remesas familiares son mayores y el trabajador los
perciba como permanentes, se provocara un
desplazamiento hacia arriba de la linea de
presupuesto (L") del grafico D -—nétese que el
desplazamiento es completo ya que no debe sacrificar
ocio para obtener ese ingreso adicional-, con lo cual
se pasa de una situacion inicial en donde se
demandaba L, de ocio a otro punto L; en el cual el
consumo de ocio es mayor (dedica menos horas a
trabajar), dado que a este individuo se le ha
incrementado sus ingresos adicionales a los que
. i recibe de su salario. Por supuesto, puede ocurrir que
» L Ocio el trabajador mantenga el nivel inicial de ocio, prosiga
trabajando normalmente y consiga aumentar su
ingreso total. Por otro lado, si el trabajador percibe que esos ingresos adicionales que reciben son
transitorios, los efectos antes descritos se mantienen pero las magnitudes de los mismos, seran
menores. En resumen, lo que queda demostrado con la aplicacion de esta teoria es que a medida
qgue se incrementa el ingreso del trabajador, éste estard menos dispuesto a trabajar si su objetivo
es mantener su salario constante.

o~ T M

So

En una perspectiva del hogar receptor de remesas como un todo es pertinente tomar en cuenta
que el nivel total de ingresos adicionales por efecto de los envios del emigrado no necesariamente
es igual al monto de las remesas. Esto es asi ya que para determinar el efecto neto de las
remesas en el nivel de ingreso de los hogares habria que considerar el ingreso que tenia el hogar
antes de la partida del miembro que emigré. Asimismo, habria que determinar como el hogar esta
enfrentando los gastos derivados del traslado del miembro que emigré al pais de destino.

Adicionalmente, el andlisis del impacto de las remesas se debe realizar teniendo en cuenta no
solo sus efectos econdmicos sobre el consumo y la riqueza de los hogares y la economia como un
todo, sino también los efectos que la migracién tiene sobre el bienestar integral de los hogares, los
que se ven afectados por la desintegracion, los efectos sobre el mercado laboral y la posibilidad
qgue se de la denominada “fuga de cerebros”.

b. Evidencias empiricas en otros paises de Latinoamérica

La evidencia internacional indica que las remesas son utilizadas principalmente para financiar el
gasto corriente, seguido por gastos en educacion y salud. Segun estudios del Fondo Multilateral
de Inversiones (Fomin) basados en encuestas aplicadas en diferentes paises latinoamericanos,
entre el 46% (Brasil) y el 84% (El Salvador) de las remesas se destinan a financiar el consumo
basico de los hogares; mientras que los gastos en educacion absorben entre el 1% y el 17% de
las remesas.
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La mayoria de los estudios sobre impacto econémico de las remesas encuentran una relacién
positiva entre el crecimiento econémico y el ingreso de esta fuente de recursos externos, Durand,
Parrado y Massey (1996); sefialan que para México el efecto multiplicador de las remesas es
mayor que el de otros flujos de capital, dado que estos ingresos son percibidos por la poblacién de
mas bajos ingresos, los que tiene mas propension por el consumo de bienes domésticos. Sin
embargo, en el estudio de Chami, Connel y Fullenkamp (2003) encuentran para un conjunto de 13
paises de Latinoamérica, una relacion negativa entre los flujos de remesas y el crecimiento del
ingreso per capita, debido al efecto negativo que las remesas pueden tener sobre la disposicién
hacia el trabajo.

Algunos estudios sobre el tema manifiestan una genuina preocupacion por los efectos nocivos que
el fendmeno de las remesas tienen sobre los patrones de consumo en la economia; por ejemplo,
se puede citar a FUSADES: “Las remesas familiares son una fuente de respaldo econdémico muy
fuerte, que propicia a tener en muchos casos una economia artificial en los paises donde las

reciben, pero contribuye al mejoramiento del nivel de vida con respecto a su cultura consumista”'?.

Como ya se discutié la teoria econdmica predice efectos ambiguos de las remesas sobre el
mercado laboral y sobre el tema, la literatura econdmica ha logrado establecer que en general las
remesas tienen efectos directos e indirectos sobre ese mercado. Los efectos directos tienen que
ver con la reduccion de la oferta de mano de obra en el pais receptor de las remesas por el simple
hecho de la migracién que ese fenémeno conlleva; entre tanto los efectos indirectos se refieren al
estimulo que los ingresos de capital producen sobre el consumo de bienes no transables,
aumentando, por tanto, la demanda de mano de obra en estos sectores.

Chami, Fullenkamp y Jahjah (2005) plantean un modelo en el que las remesas conllevan un riesgo
moral: los receptores las usan para disminuir su esfuerzo laboral y el menor estimulo al trabajo
puede a su vez afectar el crecimiento econémico. Por otra parte, Garay y Rodriguez (2005)
plantean que la disponibilidad de recursos permanentes no provenientes del trabajo, como las
remesas, que son utilizados en la financiacién de gasto recurrente y basico de los hogares, tienen
efectos importantes sobre el mercado laboral, la participacion laboral, el desempleo y el
subempleo. Cuando los ingresos por remesas son considerados como permanentes se crea un
desestimulo al trabajo, se reduce la participacién laboral y, por tanto, el desempleo.

2. Evidencia empirica del efecto de las remesas en la economia hondureina
a. Efectos en la economia general

Las remesas que los emigrantes envian a sus paises de origen se ha convertido en un tema de
importancia a nivel mundial, al grado que el Banco Mundial dedic6 su informe de Perspectivas de
la Economia Global del 2006 a tratar este tema'®. Los estudios efectuados hasta ahora sobre el
impacto de las remesas en variables macroecondmicas no llegan a conclusiones definitivas o
manifiestan resultados encontrados.

La recepcion de las remesas por parte de las familias produce diferentes efectos en la economia.
Primero, este flujo de recursos incrementa la cantidad de dinero en poder de los hogares, lo que

'2 El manejo de las remesas en El Salvador / Boletin econdmico y social (Fundacién Salvadorefia para el Desarrollo Econémico y
Social, FUSADES).

'3 The World Bank. Global Economic Prospects: Economic implications of remittances and migration 2006.
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genera mayor demanda de bienes y servicios. Esta demanda aumentada puede satisfacerse con
bienes producidos en Honduras (incrementa la produccion nacional), o con bienes importados. Si
la oferta nacional no se ajusta rapidamente a esta nueva demanda, se produciran presiones en el
nivel general de precios internos (inflacion).

En segundo lugar la, mayor cantidad de dinero en los hogares significa un aumento en la oferta
monetaria; lo cual tiene implicaciones sobre otras variables macroecondémicas como las tasas de
interés y la misma inflacion; en tercer término, la mayor entrada de divisas permite la acumulacién
de reservas internacionales que, acompanadas con una mayor demanda de bienes importados,
tiende a provocar una apreciacion del tipo de cambio real de la economia.

Finalmente, la Autoridad Monetaria tiene que reaccionar a este ambiente de impactos
macroeconomicos mediante el uso de instrumentos de politica que le permita mantener los niveles
adecuados de liquidez en la economia y de tasas de interés, que apoyen en su objetivo de lograr
la meta de mantener una inflacién baja y estable.

Una de las principales preocupaciones desde el punto de vista macroeconémico la constituye el
posible efecto que tengan las entradas de remesas sobre una apreciacion del tipo de cambio real,
que a su vez pueda producir pérdida de competitividad de las economias. En un estudio reciente
que analiza informacién del 2000 al 2003 de 8 paises de Latinoamérica con mas alta relacion
remesas/PIB, incluyendo a Honduras, se encontré que en todos los paises, excepto Nicaragua, el
comportamiento del tipo de cambio real era bastante similar con el comportamiento de las
remesas. No obstante, las exportaciones se mantuvieron estables en Honduras y Nicaragua, y
mas bien crecieron en El Salvador. Los demas paises si mostraron un decrecimiento en sus
exportaciones. Sin embargo, las importaciones crecieron en todos los paises, como proporcién del
PIB, a excepcién de Ecuador'.

Consideraciones metodoldgicas

Para analizar el impacto de las remesas en la economia hondurefia se utilizan regresiones de
vectores autoregresivos (VAR) para luego generar funciones de impulso reaccién (IRF) que
indican cédmo responden las variables en estudio ante cambios fuertes (choques) de entrada de
divisas por dicho concepto.

La informacion utilizada para este estudio fueron cifras mensuales, de enero de 1998 a mayo de
2007, correspondientes a Remesas, Indice de Precios al Consumidor (IPC), Indice del Tipo de
Cambio Efectivo Real (ITCER), Indice Mensual de Actividad Econdomica (IMAE), Reservas
Internacionales Netas (RIN), Oferta Monetaria, Importaciones y la tasa de interés sobre las Letras
del Banco Central de Honduras en moneda nacional.

Todas las series fueron tomadas en logaritmos, a excepcién de las tasas de interés que
representan porcentajes. A partir del andlisis del comportamiento de las variables y en atencién a
criterios de AKAIKE, Schwartz y otros, se escogié un modelo VAR con 4 rezagos. Todas las
variables resultaron no estacionarias en sus niveles originales, por lo que se planteé correr el
modelo con sus variables en primera diferencia (Ver anexo No.1, cuadros No.1y 2).

Principales Resultados
En su mayoria los impactos encontrados corresponden con las direcciones esperadas. Un choque
producido por la entrada de remesas impacta positivamente la actividad econémica (IMAE) e

' Fajnzylber, Pablo and Lépez, Humberto. Close to Home. The development impact os remittances in Latin America. Conference
Edition. The World Bank, 2007.
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introduce factores de aceleracién sobre el nivel de precios y la apreciacién del tipo de cambio real.
También ejercen un efecto positivo en el nivel de reservas internacionales, el comportamiento de
la oferta monetaria y las importaciones. Impactos negativos (hacia la baja) se muestran sobre las
tasas de interés de los valores emitidos por el Banco Central de Honduras. En la mayoria de las
variables consideradas, los efectos de un “choque” de remesas empiezan a converger a partir del
octavo mes y su efecto termina entre los 15 y los 18 meses después de ese choque.

Un estudio similar analizando la economia de El Salvador encontré que para ese vecino pais la
entrada de remesas conlleva a decrecimientos en la actividad econdémica, en las reservas
internacionales y la oferta monetaria; mientras que esta asociada a incrementos en la tasa de

interés, las importaciones y en el nivel de precios internos.

e Sobre la actividad econémica

La entrada de remesas impacta positivamente la
actividad economica, medida a través del IMAE,
durante los primeros 5 meses, logrando su mayor
impacto en el cuarto mes; para luego mostrar
desaceleracion en los meses 6, 10 y 11 y retomar
sus efectos positivos a partir del mes 12. Este
efecto positivo en la actividad econdémica se
podria asociar al mayor consumo que realizan las
familias receptoras en productos de origen
nacional, tales como alimentos, vestuario y en
servicios de salud, educacién, asi como
inversiones en vivienda. Esta hipotesis sera
analizada con la informacion que se desprenda
de las encuestas de gastos con que se cuenta
hasta la fecha.

e Sobre el indice de Precios al Consumidor
(IPC)

El impacto de las remesas sobre el nivel general
de precios es positivo durante los primeros 4
meses, mostrando su mayor peso en el tercer
mes. Impactos negativos (desaceleraciones)
ocurren a los 6 y 10 meses, para luego converger
oscilantemente y con menor dinamismo a partir
del onceavo mes. Este comportamiento es
congruente con los efectos esperados en la
demanda agregada de la  economia,
principalmente sobre aquellos bienes y servicios
que no enfrentan la competencia del mercado
internacional (bienes no transables).

Una importante leccion al respecto, es que ante
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'3 Ese mismo estudio encontré también que la entrada de remesas en El Salvador impactan positivamente la actividad econémica en
los demas paises de Centroamérica. Caceres, Luis René y Saca, Nolvia. What Do Remittances Do? Analyzing the Private Remittance
Transmision Mechanism in El Salvador. Internacional Monetary Fund. IMF Working Paper. November 2006.
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este efecto pernicioso sobre la inflacién, las acciones de absorcion de liquidez que emprende el
BCH durante los periodos de expansién monetaria inducidos por el ingreso de remesas estarian

plenamente justificadas.

e Sobre el indice del Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER)
Conforme a lo esperado, el tipo de cambio efectivo real reacciona positivamente frente al ingreso

de remesas, representando una apreciacion
real del Lempira. El impacto se produce
principalmente durante los primeros 4 meses,
para luego presentar impactos negativos en los
meses 5 y 6, y retomar una relacion positiva a
partir del séptimo mes. Si bien es generalmente
aceptado este hecho que el influjo de remesas
conlleva una apreciacién del tipo de cambio, no
necesariamente se asocia con la presencia del
efecto de la enfermedad holandesa. Y en el
caso particular de Honduras, como se plante6
en la primera parte de este documento, los
resultados de los ultimos afos denotan una

estabilidad en los niveles del tipo de cambio
real.

e Sobre las importaciones

El comportamiento de las importaciones
totales en respuesta a un choque de entrada
de remesas inicia con un impacto positivo
(hacia el aumento de las importaciones),
seguido de reacciones negativas en el
segundo vy tercer periodo, para luego
alcanzar nuevamente un impacto positivo en
el cuarto mes similar al inicial, seguido de una
desaceleracion en los periodos 5 y 6 vy
retomar signos de aceleraciéon a partir del
mes 7. Asi, a pesar de las oscilaciones que
presentan los resultados, el impacto neto es
positivo durante el periodo de analisis. No
obstante, este resultado también se analiza
mas adelante desde el punto de vista
microeconémico como parte de la influencia
que las remesas tienen en el comportamiento
del gasto de los hogares.

Response of D(LITCER) to Cholesky
One S.D. D(LREM) Innovation
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Sobre la oferta monetaria y las reservas internacionales del BCH

El influjo de remesas en la economia impacta positivamente el comportamiento de la oferta
monetaria durante los primeros 2 periodos, provocando luego una caida en el periodo 3 que
retorna con mayor profundidad en los periodos 5 y 6. A partir del periodo 7 retoma su efecto
positivo, que luego comienza a oscilar hacia la convergencia a partir del mes 11. Este
comportamiento de la oferta monetaria, que difiere del de las variables anteriores en el sentido
que el efecto positivo se desvanece muy rapidamente y es casi compensado en el mediano plazo,
esta influido por el comportamiento de las otras variables de transmisién, sobre las cuales actua la

politica monetaria del Banco Central de Honduras.

(Gréfica izquierda).
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Entre tanto, a respuesta de las reservas internacionales es también positiva (hacia el incremento)
en los primeros 3 meses y luego se vuelve negativa en los siguientes 3 meses. Esta tendencia en
ciclos de 3 meses continua manifestandose con menor intensidad hasta converger a cero
alrededor del mes 15 (Grafica anterior, derecha). Esta trayectoria parece sustentar la hipotesis de
que las remesas no tiene mayor impacto neto sobre las reservas en manos del BCH, ya que
buena parte o la mayor parte del consumo que produce esta entrada de capitales se diluye en
importaciones de bienes y servicios que satisfacen directa o indirectamente la mayor demanda

agregada.

BCH

Sobre tasas de interés de los valores del

El promedio ponderado mensual de las tasas
de interés sobre los valores que emite y coloca
el BCH reflejan una reaccion negativa en el
primer periodo, seguida de reacciones positivas
(al alza) en el segundo y tercer periodo y luego

continia con

respuesta negativa en los

periodos 4 a 6. El mayor impacto positivo se
refleja en el periodo 7 y luego contintan
positivamente a partir del periodo 10. En
realidad, en principio se esperaria que la

reaccion en las tasas de interés del

Banco

Central fuera visiblemente més positiva, en
respuesta al impacto positivo de las remesas
en la oferta monetaria'®; sin embargo, el comportamiento mostrado en la gréafica simplemente
refleja las actuaciones de la Autoridad Monetaria en su objetivo de procurar tasas de interés
competitivas a nivel centroamericano y compatibles con un marco favorable a la inversion privada.

Response of D(TICAM) to Cholesky
One S.D. D(LREM) Innovation

T T T T T T T T T T T T T T
10 12 14 16 18 20 22 24

'8 El Banco Central de Honduras tendria que hacer méas atractivas sus tasas de interés en orden de atraer mas recursos y esterilizar asi
el impacto de las remesas en la oferta monetaria, mediante sus operaciones de mercado abierto.
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b. Efecto en los hogares receptores
i)¢ Quiénes se van?

Para disefiar e implementar politicas publicas orientadas a maximizar el impacto positivo de las
remesas, es necesario conocer a profundidad el perfil del emigrante hondurefio que envia
remesas, asi como también las caracteristicas de los hogares receptores. Esta necesidad se ve
fortalecida por dos aspectos. El primero se refiere a que al definir las caracteristicas de los
emigrantes se cuenta con mayores elementos para formular estimaciones y proyecciones mas
confiables del efecto de su partida en la actividad econémica nacional, asi como sobre el volumen
y sostenibilidad del crecimiento de los flujos de remesas al pais en los proximos anos.

El segundo elemento se refiere al hecho que las remesas, si bien resultan ser el ingreso mas
importante de divisas para el pais, son al mismo tiempo una fenébmeno atomizado en el que las
decisiones descentralizadas de consumo e inversibn de sus receptores no necesariamente
conllevan al uso méas favorable para la sociedad y la economia como un todo, para lo cual es
necesario que el Estado formule y desarrolle propuestas que incentiven adecuadamente el uso de
las remesas en fines productivos.

Con los propdsitos senalados, este estudio hace acopio de la informacién basica de tres
instrumentos relacionados, considerados como complementarios y consistentes para los fines del
estudio. En ese sentido, después de desarrollar las transformaciones y equivalencias necesarias,
se ha utilizado la informacién de la Encuesta Nacional de Ingresos y Gastos de Honduras (ENIGH
1998-1999), la Encuesta Nacional de Condiciones de Vida (ENCOVI 2004) y la Encuesta
Permanente de Hogares y de Propdsitos Multiples (EPHPM, septiembre de 2006), levantadas la
primera por el Banco Central de Honduras y las dos ultimas por el Instituto Nacional de Estadistica
(INE).

De manera especifica, la EPHPM (una encuesta con el doble de cobertura muestral en relacion
con sus similares), incluydé un modulo referido a la migracién y remesas. Dicha encuesta permite
establecer el numero de hogares hondurefios que tienen familiares que emigraron hacia el
exterior, detallados segun el afo de su partida; utilizando esta ventaja, los resultados de esta
encuesta se han analizado en tres subperiodos, a saber: Antes de 1998, entre 1999 y 2003 y
entre 2004 y 2006.

De acuerdo con la EPHPM, el 48.1% de la poblacién emigrante de Honduras salié del pais entre
los afios 2004-2006, lo que esta en linea con los altos crecimientos que se han reportado en el
flujo de divisas por transferencias de remesas, durante este periodo. La misma informacion indica
que entre 1999 y 2003 partié del pais un 28.5% de los emigrados y el restante 20.0% lo habia
hecho antes de 1998.

Emigrantes por afios en que se fueron la ultima vez, segun Zona de Procedencia
(En porcentajes)

Procedencia del emigrante Hasta 1998 1999 - 2003 2004 - 2006 Ignorado Total
Tegucigalpa 15.0 12.5 10.5 17.4 12.2
San Pedro Sula 5.6 6.7 5.7 6.9 6.0
Resto Urbano 39.0 34.9 30.3 32.5 33.4
Rural 40.3 45.9 53.4 43.3 48.3
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Total % horizontal 20.0 28.5 48.1 3.4 100.0|

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.




Del total de la poblaciéon que habia emigrado
hasta 2006, el 48.3% procedia del area rural,
Tegucigalpa San Pedro 33.4% del resto urbano, 12.2% de
' 6.0% Tegucigalpa y 6.0% de San Pedro Sula; un
hallazgo relevante se refiere al cambio que
esta estructura ha observado en el
transcurso del tiempo, ya que los emigrantes
que proceden del area rural han
incrementado su importancia relativa en 13.1
puntos porcentuales (pp) en los periodos
:*8";‘; Resto Urbano analizados, esto equivale a decir que de
’ 33.4% cada 100 emigrados antes de 1998 40
provenian del sector rural, mientras que
entre 2004 y 2006, de cada 100 emigrantes,
53 provenian de ese sector. En
compensacién, los emigrantes originarios de los centros urbanos muestran una menor
participacion.

Zona de Procedencia del Emigrante Hondurefio

Fuente: EPHPM, septiembre 2006, INE.

De acuerdo con las respuestas obtenidas en el EPHPM las razones que motivaron la salida del
pais de esta poblacion fueron principalmente por busqueda o traslado por trabajo (93.3%), motivos
familiares (4.2%) y estudio (1.7%). Es de hacer notar que no es posible determinar cuantos de los
que emigraron por motivos familiares lo hicieron por la solicitud de familiares que ya tienen
residencia permanente en algun pais, especialmente los radicados en EUA.

Durante el periodo en andlisis, el parentesco del emigrante con el actual jefe de hogar (Ver anexo
Estructura por Edad Periodo en que Emigré No.2, cuadro NO.2) corresponde en un

(En porcentajes) 55.7% a hijos, 21.3% a coényuges y

6.0% a hermanos, entre otros. En esta
perspectiva, el cambio de la estructura
en la relacion de parentesco tiene
profundas implicancias

mMenorde 15 socioeconémicas, ya que hasta 1998

m20-24 los emigrantes “hijos” representaban el
o 67.3% del nimero total, disminuyendo
035-49 su participacion en 17.3 puntos

HW50 y mas

porcentuales en el periodo 2004-2006;
en contraste, la participacion de
emigrantes “conyuges” del hogar se
increment6 de 11.4% que alcanzaba en
1998 a 27.0% entre 2004-2006. Este

Hasta 1998 1999 - 2003 2004 - 2006 cambio estructural muy probablemente
implica que en los periodos mas recientes el promedio de los ingresos netos de los hogares con
emigrantes se habra acrecentado menos que los que obtuvieron los hogares cuyos miembros
emigraron en periodo previos; éste resultado sera cierto toda vez que los cényuges emigrados
tenian en Honduras un nivel de ingreso superior que los hijos emigrados. Esto sin embargo, seria
un impacto secundario frente a los efectos sociales y culturales del mayor grado de desintegracién
familiar que implica este cambio estructural.
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Como era de esperarse, los datos disponibles revelan que el 92.5% del total de los hondurefios
que residen en el exterior pertenecen a la poblacion econémica activa (PEA), al estar ubicados en
las edades comprendidas entre los 15 y 49 anos, este porcentaje es superior en 3.1 pp al 89.4%
observado antes de 1998. Las principales modificaciones observadas en el periodo analizado se
dan en la poblacién comprendida entre 15 y 19 afos, ya que hasta 1998 estos jovenes
representaban el 23.1% del total, disminuyendo su participaciéon hasta llegar a representar 16.5%
entre 2004-2006. En contraste, la poblacion comprendida entre 20 y 49 afos pasé ser 66.3%
entre los emigrantes antes de 1998, a 77.9% entre los que salieron del pais entre 2004 y 2006.
Esta tendencia sugiere que el impacto negativo que esta teniendo la emigracidn en los niveles de
productividad de la fuerza de trabajo en Honduras puede estar creciendo, ya que casi la mitad de
los emigrantes mas recientes estan comprendidos entre las edades de 20 a 29 afos.

Esta proporciébn de emigrantes jovenes refleja la insuficiente generacion de empleos con
remuneraciones suficientes para retener a esta mano de obra. No obstante, entre las revelaciones
de este analisis se ha comprobado que también se ha incrementado la proporcién de emigrantes
entre las edades de 30 a 49 afnos, personas que posiblemente son excluidas prematuramente de
las elegibles para satisfacer la demanda mas sofisticada por mano de obra calificada o
especializada, pero que en todo caso han acumulado una importante experiencia laboral. Esto
implica pues, que las politicas a desarrollarse no deben estar enfocadas solamente a la
especializacion y entrenamiento de jovenes que recién ingresan a la fuerza laboral nacional, sino
también a readiestrar aquellas que habiendo superado la edad de treinta afios han recibido
escasa actualizacion de conocimientos o nula capacitacién adicional a la adquirieron en sus afos
de estudios bésicos.

Al observar el estado civil de los emigrantes al o , _ ,
momento de su partida, deStaca que |a mayorlla Poblacion Emigrante po“rEnS;):gen){aiI:;rlodo de salida del pais
eran solteros (66.7%) antes de 1998; sin *
embargo, esta proporcion se ha reducido hasta ™|
llegar al 48.3% entre los que salieron del pais e |
entre 2004 y 2006, porcentaje similar (48.2%) s+
al de los emigrantes casados o en unién libre. |
Por otro lado, la proporcion de hombres
emigrantes se ha acrecentado en el tiempo, de
tal forma que antes de 1998 sesenta de cada
cien emigrados eran de sexo masculino, 7
mientras que en el periodo 2004-2006 los ° - — 2004 2008
hombres eran 76 de cada 100 personas que B Hombre = Mujer

salieron del pais. Este hallazgo, indica un

cambio en el tipo de trabajo que estd desempenando el emigrante hondurefio en el exterior,
posiblemente en funcidén de la demanda que la mano de obra masculina tiene en actividades de
mayor exigencia fisica como en la construccion y similares. Adicionalmente, en conjunto con lo
observado en el caso de la mayor proporcidon de cényuges que emigran, este resultado estaria
respaldando los reportes de un fuerte incremento del nimero de hogares a cargo de la mujer.

30 +

20 +

En el periodo de la EPHPM (septiembre de 2006) los informantes manifestaron que el 79.0% del
total de los emigrantes tenian empleo actualmente; no obstante la condicion de empleo por
periodo de llegada del emigrante varia: se observa que la proporcién de los que tiene empleo era
mayor entre los que llegaron antes de 1998 (81.7%) en comparacién con los que emigraron entre
2004-2006 (solamente el 77.9%). Esta situacion podria ser resultado del comportamiento
observado por la economia de EUA en ese Uultimo periodo, cuando se ha registrado una
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desaceleracién en el crecimiento de algunos sectores como el de construccién y el hecho de que
los emigrantes mas antiguos tienen empleos mas estables.

También el tipo de ocupacion de los emigrantes empleados ha observado modificaciones durante
el periodo analizado; destaca el aumento de los que laboran en las actividades de servicios, que
pasaron de representar el 68.2% de aquella poblacién que salié hasta 1998 a un 83.7% de aquella
que emigroé entre 2004-2006; debido a que la mayoria de emigrantes tienen baja escolaridad (nivel
primario) y venden su mano de obra a empresas pertenecientes al sector servicios, como ser:
construccion, mecanica, restaurantes y hoteles, entre otros. Lo anterior es contrario a lo ocurrido
en las ocupaciones relacionadas con profesionales, técnicos, gerentes y empleados de oficinas,
que disminuyé su representacion de 13.7% a 3.5%, en los periodos mencionados, asi como en las
relacionadas con trabajos agropecuarios que se redujo de 3.8% a 0.8%.

Nivel Educativo del Emigrante por Periodo de Salida del Pais En reIaCién con |O anterior: deSde el punto de
vista del nivel educativo que tenia los emigrados
hasta septiembre de 2006 al momento de su
partida, se encontré que en promedio el nivel de
escolaridad era en su mayoria Unicamente de
educacion primaria (59.3%); con grado de
secundaria el 18.5% vy el nivel superior con
3.0%.
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Contrario a la divulgada percepcién de que se
esta viviendo una acelerada “fuga de cerebros”

Hasta 1998 1999 - 2003 2004 - 2006 antre el fenébmeno de la migracion, la evidencia
B Primaria @ Alfabetizado B Ciclo Comun @ Diversificado B Superior |nd|Ca que Ia pObIaC|én con educaC|én pl’lmal’la

que habia emigrado antes de 1998 represento el 54.1% y en el periodo 2004-2006 esa proporcion
aumenté hasta el 63.0% (Ver anexo No.2, cuadro No.5), este descubrimiento encaja con el
incremento del emigrante procedente del area rural, donde la primaria es el nivel de escolaridad
mas comun. Congruente con lo anterior, los

Pobl;ciér) E?iqrzdadpo;?_tgnt: Ti Ingreso emigrantes con el mas bajo nivel de educacion
o En Porcantaios) T (programas de alfabetizacion y preescolar) se

incrementaron al pasar de 3% a 5% en el
periodo analizado. Asimismo se encontré que
los emigrantes hondurefios con educacion de
ciclo comun, diversificada y superior redujo su
participacion de 41.9% a 31.0% entre los
periodos descritos.

Al agrupar la poblacion emigrante en quintiles
segun ingreso mensual del hogar, se obtiene
Hasta 1998 1999 - 2003 2004 - 2006 que sélo el 8.3% de los emigrados pertenecian

B Quintil 1 B Quintil 2 M Quintil 3 @ Quintil 4 @ Quintil 5 al qUIntI| 1, el n|Ve| de menores |ngreSOS Por

otra parte, el quintii de mayores ingresos

concentra el 30.4% de los hogares con miembros emigrados; no obstante, presenta una tendencia
decreciente al pasar de representar 32.8% entre los hogares cuyos miembros salieron antes del
1998 a 28.1% entre aquellos cuyos integrantes salieron entre 2004 y 2006. Por lo anterior, un
hallazgo importante es que en promedio el emigrante no procede de los hogares con menor
ingreso, no obstante su participacion esta registrando crecimiento al igual al de los quintiles
intermedios. Aunque esta evidencia no es definitiva, se puede intuir que la emigracién no esta
resolviendo el problema de la extrema pobreza. Una posible causa de este resultado puede

A menor Quintil Menor Ingreso
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encontrarse en los “costos de traslado” del emigrante, los que podrian resultar extremadamente
altos para aquellos hogares con menores ingresos, ante lo cual la decisidon de “invertir” en un
proceso de migracién resultaria menos “rentable” en términos de costos relativos.

A través de los resultados obtenidos en la EPHPM 2006, se puede confirmar la apreciacién de que
Unicamente alrededor del 12.0% de los hondurefios radicados en los EUA se encuentran
protegidos bajo el Estatus de Proteccién Temporal (TPS, pos sus siglas en inglés); sin embargo,
se presenta el hallazgo que el porcentaje de compatriotas en condicion migratoria de
“indocumentado/sin visa” ha crecido considerablemente, ya que entre los emigrados hasta 1998,
éstos representaban 22.1% , mientras que entre los que salieron del pais entre 2004 y 2006, dicho
porcentaje alcanzé 76.5% (Ver anexo No.2, cuadro No.10). Evidentemente este hecho, junto a la
reduccién importante en la actividad de la construccién en los EUA, representan las amenazas
mas importantes en relacion con la sostenibilidad del flujo de remesas al pais.

Finalmente, de acuerdo a los resultados de la encuesta, se confirma que la mayor migracion de
hondurenios al exterior ocurre después del Huracan Mitch, como se mencion6 anteriormente;
asimismo se confirma que el principal destino de los indocumentados ha sido EUA (91.5%, ver
anexo No.2, cuadro No.7).

ii) ¢ Que hogares reciben las remesas?

Segun las encuestas ENCOVI de 2004 y EPHPM de 2006, los hogares receptores de remesas
aumentaron en 4.2 puntos porcentuales su participacion dentro del total de hogares en el pais, ya
que de representar 14.6% en 2004 pasaron a significar 18.8% del total en 2006. En 2006 la zona
que tiene la mayor cantidad de hogares que recibe remesas es el area rural con 44.6% de los
hogares, seguido por el area resto urbano con 33.5%, Tegucigalpa con 13.1% y San Pedro Sula
con 8.8%.

Distribucion de Hogares que Reciben Remesas De acuerdo con el ané”SiS efectuado, entre
por Region Geografica 2004 y 2006 la distribucion porcentual de los

44.6%

hogares que reciben remesas segun zona
geografica se ha modificado; la participacién
de los hogares receptores ubicados en el resto
urbano disminuyé de 39.8% en el 2004 a
33.5% en el 2006; mientras que los hogares
ubicados en el area rural incrementaron su
participaciéon 8.6 puntos porcentuales, al pasar
de 36% en 2004 hasta alcanzar 44.6% en el
2006, este resultado es congruente con la
50 > - evi(_jencia encontrada referenfte al o_rigen de los

emigrantes por zona geogréfica. Sin embargo,

queda por aclarar cuantos de aquellos hogares
cuyo miembro emigré desde la zona rural ahora se han trasladado a los centros urbanos, habida
cuenta de su mayor ingreso neto y su interés por acceder a nuevos bienes y servicios.

45.0 39.8%

40.0-
35.04
30.04
25.0
20.04
15.04

10.04

O Tegucigalpa B San Pedro Sula B Resto Urbano W Rural

Del total de hogares hondurefios que son receptores de remesas, 6.7% estan ubicados en el
quintil de hogares con menores ingresos y 30.7% estan ubicados en el grupo de mayores
ingresos. Esta misma tendencia se observa en el area rural y resto urbano; sin embargo, esta
situacién es menos marcada en Tegucigalpa y San Pedro Sula. Este resultado confirma lo
encontrado con relacion al perfil de ingresos de los hogares del emigrante, en el sentido que en

31



todas las regiones geograficas del pais, no son los hogares con menores ingresos los que se
estan beneficiando en mayor medida con este flujo de recursos.

Porcentaje de Hogares que Recibe Remesas por Quintil

Si se analiza el ingreso de los hogares
excluyendo como tales los montos recibidos
por remesas, el porcentaje de hogares a

nivel nacional ubicados en el quintil de
menor ingreso se incrementa de 6.7% a
19.3% (Ver anexo No.2, cuadros No.12 y 201
13). Por otra parte los resultados denotan
que aproximadamente un 8.8% del total de

los hogares hondurefos estan viviendo
Unicamente de los ingresos recibidos por

remesas de IOS Cua|eS 4 10/0 estén Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5
. ’ Je ) o ‘D Tegucigalpa 11.9 11.3 16.2 18.2 23.9
ubicados en el area rural y 4.7% en el B San Pedro Sula | __15.2 143 159 186 256
B Resto Urbano 13.4 16.2 20.1 23.8 34.4
u rbano ) W Rural 5.1 14.8 21.9 26.5 36.7

El promedio de ingreso de los hogares que recibieron remesas a nivel nacional supera en 45% al
ingreso de los hogares que no reciben remesas. No obstante, en el grupo de hogares de mayor
ingreso dicho promedio es menor en 10.0%. Es importante mencionar, que el ingreso promedio
mensual de los hogares que reciben remesas en el area rural y en el resto urbano es superior en
52% al ingreso de los hogares que no son receptores en esas mismas areas; teniendo como
novedad que los hogares que reciben remesas ubicados en el quintil de mayores ingresos en el
area rural reporta el nivel de ingresos menor en 41.0% respecto al de los hogares que no las
reciben en esa misma zona (Ver anexo No.2, cuadro No.14).

Las estimaciones efectuadas a partir de los resultados de las encuestas ENCOVI y EPHPM,

Incremento Porcentual del Monto Mensual Remesado por permiten eStabIecer que el promedio mensual de Ia
Quintiles de ingreso de 2004 a 2006 remesa recibida por los hogares se increment6 en

T e 36% entre 2004 y 2006. La informacién denota que
e el mayor aumento se registré en el area rural (74%),
120%7" gy mientras que en la ciudad de San Pedro Sula se

100%-

reporta una caida del 9%, ocasionada por la
reduccion y estancamiento observado en los
ingresos promedio de los tres quintiles de ingresos
mas altos. A nivel nacional, los mayores aumentos
en el monto promedio de las remesas recibidas se
registran en el quintil 5 con 63% y en el quintil 1 con

20%1 0,
Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5 42 /0-
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iii) Remesas: ¢ Gastos o Inversion?

Una encuesta elaborada a peticion del BCH en mayo de 2007'" concluy6 que un poco méas de dos
tercios de los hogares que reciben remesas indicaron que ese ingreso es utilizado para cubrir
necesidades basicas del hogar, y en el &area rural se reporté una mayor propensién por dedicar
esos ingresos a la compra de alimentos. Adicionalmente, uno de cada cinco de estos hogares

' Encuesta de opinién publica desarrollada por CID-Gallup a nivel nacional entre el 4 y el 10 de mayo de 2007. Tamafio de muestra
1,200 adultos (uno por hogar) de 18 o mas afos, que estuvieran residiendo en hogares distribuidos en todo el territorio nacional,
excepto Gracias a Dios e Islas de la Bahia. EI margen de error del estudio es de +/- 2.8% en los resultados totales con un nivel de
confiabilidad de 95%. La muestra tuvo un disefo polietapico. Los cuatro dominios o estratos geograficos se ponderaron de acuerdo con
el peso real de su poblacién dentro del total.
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receptores indicé que dedica estos ingresos por remesas a cubrir gastos de vivienda o salud y uno
de cada cuatro dijo utilizarlo para gastos escolares. Dado que la encuesta dirigié preguntas de
caracter cualitativo, no es posible determinar porcentajes de gasto para cado uno de los rubros
analizados.

La encuesta mas reciente que contiene informacién detallada y especifica sobre el destino del
gasto de los hogares es la ENCOVI 2004. Datos de este encuesta indican que en ese periodo los
hogares con remesas destinaron un 43.3% de sus ingresos totales a la compra de alimentos y
bebidas, un 16.0% a gastos relacionados con la vivienda y energia, un 9.1% a egresos asociados
al cuidado de la salud, un 6.9% a gastos para educacion y 4.3% fue destinado a gastos de
transporte, entre otros.

La informacion separada de la ENCOVI 2004 por la condicién de si el hogar recibe o no remesas
refleja que el incremento en el ingreso familiar por las remesas recibidas modifica las tendencias
de consumo de los hogares. En efecto, comparado con los hogares que no reciben remesas, los
que reciben estos ingresos destinan 2.2 puntos porcentuales (pp) mas en gastos relacionados con
el cuidado de la salud, 1.2 pp adicionales en gastos asociados a servicios de comunicaciones, 0.9
pp mas en servicios de recreacién y cultura, 0.8 pp mas en prendas de vestir y calzado y 0.5 pp
mas en servicios relacionados con educacion. Este resultado es congruente con la teoria
econdmica, en el sentido que al relajarse la restriccion presupuestaria de los hogares receptores
de remesas, estos destinan una mayor proporcién de sus ingresos totales a adquirir bienes y
servicios diferentes a los considerados bésicos para la supervivencia.

Gasto mensual de los Hogares , seguin rubro y segun reciben o no Remesas Familiares
ENCOVI 2004

Rubro Total Con Remesas | Sin Remesas | Diferencia Con menos Sin
ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS 46.7 43.3 47.7 -4.4
BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO 0.6 0.6 0.6 -0.1
PRENDAS DE VESTIR Y CALZADO 2.3 2.9 2.1 0.8
VIVIENDA, AGUA, ELECTRICIDAD, GAS Y OTROS 16.9 16.0 17.2 -1.2
MUEBLES, ARTICULOS PARA EL HOGAR Y MANT] 3.5 3.2 3.6 -0.3
SALUD 7.3 9.1 6.9 2.2
TRANSPORTE 4.5 43 4.6 -0.3
COMUNICACIONES 2.6 3.6 24 1.2
RECREACION Y CULTURA 3.8 45 3.6 0.9
EDUCACION 6.5 6.9 6.4 0.5
RESTAURANTES Y HOTELES 0.3 0.2 0.3 -0.1
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS 41 438 3.9 0.9
OTROS GASTOS 0.9 0.7 0.9 -0.2
Total 100.0 100.0 100.0 0.0
ENCOVI 2004, BCH
Expandidos

En linea con lo descrito, los hogares que reciben remesas dedican una menor parte proporcional
de su ingreso a la adquisicion de alimentos y bebidas no alcohdlicas. Sin embargo, esto no debe
llevar a la conclusion de que estos gastan menos en términos absolutos en esos bienes, sino que
entre los hogares con remesas el porcentaje del presupuesto dedicado a la compra de alimentos y
bebidas no alcohdlicas es menor con relacion al porcentaje que dedican los hogares sin remesas.

Algunos hallazgos importantes encontrados se refieren a las diferencias que existen entre el tipo
de bienes que adquieren los hogares. Por ejemplo, la informacién disponible indica que entre los
productos alimenticios y bebidas que los hogares consumen se incrementa el consumo
proporcional de carnes y cerveza. Esto evidencia que la calidad de la alimentacién se mejora con
la recepcion de remesas, como también lo hace el consumo de bienes y servicios catalogados
COMO NO necesarios.
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En ese mismo andlisis detallado, se observa que la reduccion proporcional de los gastos
dedicados al rubro de vivienda ocurre porque estos hogares reportan menos gastos en alquiler,
con lo que se asume que la mayoria de estos hogares receptores tienden a ir comprando su
propia vivienda. Similar resultado se obtiene al comparar el gasto relativo en gas kerosene y LPG,
ya que los hogares con remesas reportan un uso mayor de productos eléctricos.

Para conocer el efecto que las remesas estan causando en la demanda de bienes y servicios de
produccion nacional e importada, se analiz6 la estructura del gasto de los hogares receptores de
remesas comparada con la de los hogares que no reciben ingresos por estas transferencias. De
acuerdo a la informacién disponible en la ENCOVI 2004 los hogares que reciben remesas dedican
aproximadamente 1.5 puntos porcentuales mas de su ingreso total a la compra de productos
importados, que los hogares que no las reciben.

El resultado anterior refleja que los patrones consumo no son muy distintos entre los hogares con
y sin remesas, si bien existe la tendencia a que en los receptores se incremente la propension a
consumir bienes y servicios importados. Esto se observa particularmente en los rubros
relacionados con bienes transables, como alimentos, bienes procesados industrialmente y
electrodomésticos.

Distribucion del Gasto mensual, por si es importado o no segun, rubro y segtn es Hogar que recibe o no remesas
(En porcentajes)

Hogares con r Hogares sin remesas
Diferencia en Uso de
productos nacionales
por hogares con
Rubro Importado Nacional Importado Nacional remesas

ALIMENTOS Y BEBIDAS NO ALCOHOLICAS 20.9 791 19.7 80.3 -1.2
BEBIDAS ALCOHOLICAS Y TABACO 9.9 90.1 10.7 89.3 0.8
PRENDAS DE VESTIR Y CALZADO 50.3] 49.7 50.0 50.0 -0.3
VIVIENDA, AGUA, ELECTRICIDAD, GAS Y OTROS COMB. 4.4 95.6 4.3 95.7 -0.1
MUEBLES, ARTICULOS PARA EL HOGAR Y MANT.ORD.HOGAR 44 .4 55.6 43.6 56.4 -0.8
SALUD 49.5 50.5 55.2 448 5.7
TRANSPORTE 64.8) 35.2 67.9 321 3.1
COMUNICACIONES 4.6 95.4 3.7 96.3 -0.9
RECREACION Y CULTURA 49.9 50.1 48.0 52.0 -1.9
EDUCACION 16.6 83.4 17.4 82.6 0.9
RESTAURANTES Y HOTELES 14.7 85.3 174 82.9 2.4
BIENES Y SERVICIOS DIVERSOS 57.0 43.0 56.6 434 -0.5
OTROS GASTOS 0.0 100.0 0.0 100.0 0.0
Total 26.3 73.7 24.8 75.2

ENCOVI 2004, INE
Expandidos

En contraste, los cambios mas acentuados se observan en el incremento relativo en los gastos
asociados con los productos de origen nacional (especialmente no transables), como los de
cuidado de la salud, transporte, servicios en restaurantes y hoteles y educacién. Este patron de
mayor demanda por bienes no transables y su consecuente efecto de incremento en sus precios,
esta en linea con una apreciacién real de la moneda nacional esperada a nivel macroeconémico
en respuesta a una afluencia importante de recursos del exterior.

En otro ambito, la proporcion de los ingresos que los hogares con remesas dedican a aquellos
bienes y servicios “no necesarios” parece ir encaminada a la “inversion en capital humano”.
Aunque el resultado puede no ser concluyente, se puede esperar que el aumento en la calidad de
los alimentos que adquieren los hogares que reciben remesas, asi como en los servicios y
productos dedicados al cuidado de la salud aunado a los mayores gastos en educacion, cultura y
esparcimiento, impliquen un cambio positivo en la calidad de vida de los miembros de ese hogar.
Y en términos educacion y nutricién, el incremento del gasto relativo en esos rubros denotaria la
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mayor probabilidad de que los miembros menores de 18 afnos del hogar receptor de remesas
estén recibiendo una mejor dotacién de elementos fisicos, nutricionales y educativos que les
permitiran elevar sus capacidades de aprendizaje y laborales.

iv) Remesas e Inactividad Laboral

En atencién a las caracteristicas de empleo de la poblacién, en 2004 la proporcion de personas
ocupadas con relacién a la poblacion de 10 afios y mas en hogares que no recibian remesas era
mayor (48.7%) que la correspondiente a la de aquellos hogares con remesas del exterior (42.4%).
Dicha relacion se acentua para 2006 cuando la proporcién de ocupados en hogares sin remesas
sube a 50.9%; mientras que en los hogares que si reciben remesas, dicha proporcion bajé a
41.5%. En otras palabras, la proporcién de individuos inactivos en hogares con remesas tenia 5.7
puntos porcentuales mas que la de hogares sin remesas en 2004; y dicho margen se amplié a 9.1
puntos porcentuales en 2006.

Poblaciéon de 10 afios y mas en hogares sin y con remesas, segun condicion de actividad
(En porcentajes)

Condicion de Actividad Sin Remesas Con remesas Total
2004 100 100 100.0
Ocupados 48.7 42.4 47.7)
Desocupados 2.9 3.5 3.0
Inactivos 48.4 54 1 49.3
2006 100 100 100.0
Ocupados 50.9 41.5 491
Desocupados 1.5 1.8 1.6
Inactivos 47.6 56.7 49.3

Fuente: Elaboracién propia en base a la ENCOVI, 2004 y EPHPM, septiembre 2006, INE.

Al desagregar la poblacion inactiva'® segun razones para no buscar trabajo, se encuentra que su
estructura porcentual no muestra diferencias significativas entre la poblacién en hogares que no
reciben remesas y la de aquellos hogares que si la reciben. Por otra parte, el hecho que la mayor
proporcion esté constituida por poblacion que “no tiene tiempo para buscar trabajo” o que “no tiene
necesidad de trabajar” induce a pensar que éstos pueden ser en su mayoria estudiantes.

En resumen, la mayor proporcién de poblacion inactiva en hogares que reciben remesas del
exterior estaria combinando: i) personas en edad y condiciones para trabajar que simplemente
dejan de hacerlo para vivir de las remesas recibidas (efecto negativo); ii) personas que dejan de
buscar empleo para dedicarse a proseguir sus estudios (efecto positivo); iii) personas que se
retiran del mercado de trabajo argumentando razones de edad y/o de salud, aprovechando las
remesas que recibe de su familiares en el exterior, entre otros casos posibles19. Sin embargo, las

'® La poblacién econonémicamente inactiva (PEI) esta constituida por personas de 10 afios y mas que en la semana de referencia no
tenian un empleo, negocio o finca, pero tampoco estuvieron activos en la busqueda de un empleo ni trataron de establecerse por
cuenta propia. En la calidad de inactivos se encuentran: los jubilados, pensionistas, rentistas, estudiantes que no trabajan, las personas
dedicadas a los quehaceres del hogar, los incapacitados y otros. Dentro de este grupo se encuentran los Potencialmente Activos:
personas de 10 afios y mas que la semana de referencia, no trabajaron, ni tenian empleo al cual regresar pero esperaban ser
incorporados a un trabajo antes de un mes, o se encontraban a la espera de gestiones realizadas o bien estan esperando la préxima
temporada. También son PEI, los Desalentados: personas de 10 afos y mas que en la semana de referencia no trabajaron, ni tenian
empleo y no buscaron activamente uno, porque piensan que no lo encontraran. También se encuentran los que carecen de capital,
tierra 0 materia prima, pero estarian dispuestos a aceptar un trabajo si se les ofreciera.

!9 Una hipétesis adicional seria suponer que entre las personas que reciben remesas de forma casi permanente habra un grupo que ha

subido el nivel de su “salario de reserva”, en el sentido que el minimo de salario que estarian dispuestos a aceptar para integrarse al
mercado de trabajo es mayor que el salario ofrecido actualmente en sus comunidades.
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diferencias que resultan no permiten obtener ninguna conclusiéon contundente en funciéon de su
validez estadistica, y se requeriria de estudios mas profundos al respecto.

Tiempo de trabajo de los ocupados

En 2004, la poblacion ocupada proveniente de hogares sin remesas trabajaba normalmente un
promedio de 43.3 horas por semana en la ocupacion principal, y aquellos que tenian ocupacion
secundaria dedicaban un promedio de 24.8 horas por semana a dicha ocupaciéon. Estos
porcentajes eran inferiores para personas en hogares con remesas, al trabajar 41.1 horas por
semana en la actividad principal y 20.1 (4.7 horas menos que los sin remesas) para aquellos con
actividades secundarias.

Durante 2006, el promedio de horas trabajadas por semana en la actividad principal en personas
de hogares sin remesas practicamente se mantuvo en relacién con lo registrado en 2004, mientras
que el correspondiente a poblacién en hogares con remesas subié ligeramente a 42 horas;
reduciéndose también la brecha de horas trabajadas en actividades secundarias (que baj6 a 3.1
horas por semana).

De nuevo, la magnitud de los porcentajes de diferencia resultantes en ambas encuestas no
permite concluir de forma categoérica que las personas en hogares que reciben remesas estén
aumentando su “inactividad laboral” de forma significativa, en relacién a la poblacién ocupada
procedente de hogares que no reciben remesas del exterior.

lll (REMESAS, HASTA CUANDO?
1. Entendiendo las tendencias de las Remesas en Honduras.

Uno de los temas de mayor interés en nuestro pais es cuanto tiempo mas durara el envio de altos
flujos de remesas hacia Honduras y hasta cuando continuaran esos envios. En los afnos recientes
las remesas alcanzaron niveles elevados y se registraron explosivas tasas de crecimiento, que
durante 2007 han mostrado un menor dinamismo.

En el periodo 1999-2007, la variacion de

los promedios anuales de los envios Honduras: Variacion Interanual del Monto de Remesas
mensuales de remesas registran una '] (Porcentajes)

tendencia levemente descendente, ya que %]
en este periodo se incluye el ¥
comportamiento de los flujos recibidos 7
después del Huracan Mitch, que se dio la  *|
primer emigracion masiva en busca de %]
oportunidades de trabajo. La tendencia de  *]
estabilidad en el crecimiento de las *]
remesas observada en 2001 y 2002, se %]
vio interrumpida con el descenso %]
registrado en 2003, después de lo cual se  °
inicid6 un episodio de aceleracién en las .
tasas de crecimiento durante 2004 vy :
2005; desde inicios de 2006 se retoma
una etapa de desaceleracion del crecimiento de los montos remesados, esta tendencia aun
continta, pero los niveles de crecimiento se mantiene por sobre la observada a finales de 2003.

Variacién Flujo Mensual

=12 per. Mov. Avg. ( Variacioén Flujo Mensual)

Ene-99
Oct-99

Jul-00
Abr-01
Ene-02
Oct-02

Jul-03
Abr-04
Ene-05
Oct-05

Jul-06
Abr-07
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Para tener un parametro de referencia
sobre el comportamiento observado
en paises con mas larga experiencia
en la recepcibn de remesas, es
interesante observar la tendencia de
los envios mensuales en los paises
cuya poblacion emigrante radica
principalmente en EUA al igual que en
el caso de Honduras. Para fines
comparativos se seleccion6 los casos
de México y El Salvador. Al observar
el comportamiento del crecimiento del
flujio de remesas a estos paises
también se distingue un
comportamiento ciclico, relativamente
coincidentes entre si, pero con menos
claridad al relacionarlo con el patron
registrado para Honduras durante los
primeros afios analizados. En
contraste, el ciclo de reduccion del
ritmo de crecimiento iniciado en 2006
es coincidente en los tres paises.

Segun las cifras del Banco Mundial en
varios paises con mas larga
experiencia en la recepcion de
remesas se ha observado que el
denominador comun es que al
comienzo de las emigraciones los
montos remitidos han sido
considerablemente superiores que los
recibidos en los ultimos afos. Es asi
que no es de extranar que los flujos
de remesas comiencen a mostrar
crecimientos més conservadores.

En este sentido, la desaceleracién
reciente observada en Honduras es
un fendmeno compartido por otros
paises cuyos emigrantes tiene
similares caracteristicas. Por otro
lado, esto también obedece a ciclos
de expansion y contraccién, los que
en apariencia se repiten con menor o
mayor intensidad y duracion. Aunque
esta comparacién es un punto de
partida y no recoge un analisis
sofisticado, es claro que la situacion

Mexico: Variacion Interanual del Monto de Remesas
(En Porcentajes)

[ Variacion flujo mensual
80 1 —12 per. Mov. Avg. (Variacion flujo mensual)
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ene-02
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abr-04
ene-05

El Salvador: Variacion Interanual del Monto de Remesas

(En Porcentaje)
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@ Variacion flujo mensual
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Crecimiento Promedio de Remesas Familiares en Paises Seleccionados
(porcentaje)
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ene-05
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abr-07

B Grupo A

. B Grupo B
Ultimos 6 afios

B Grupo C

Intermedio

Primeros 6 afios

actual de reduccién en el ritmo de flujos remesados a Honduras puede ser superada, sin embargo,

la pregunta es ¢ Cuando?
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2. Sostenibilidad de los flujos de Remesas

La otra pregunta relevante es ;Cual es la posibilidad de que en los afios venideros el nivel
alcanzado en los montos de remesas recibidas declinen?

Estudios sobre los determinantes de las remesas senalan que el factor mas obvio es la migracién
de poblacién de los paises pobres a los ricos, principalmente en busca de oportunidades de
empleo; estos estudios indican también que la tasa de crecimiento de la poblacién inmigrante en
los paises ricos entre 1980 y 2000 fue de 3.0%, que resulta superior al crecimiento observado
durante ese mismo periodo en la poblacién nativa de esos paises ricos que fue de sélo 0.5%.
Otra causa ligada a la anterior es el desmejoramiento de la situacion econémica en los paises de
origen de los emigrantes, que impulsa la mayor salida de personas y el incremento de los flujos
remesados por parte de la poblacién que ya esta residiendo en el exterior durante la crisis.

La posibilidad de que los emigrantes permanezcan por un periodo prolongado en el pais anfitrion
es también otro de los determinantes en la sostenibilidad en el flujo de remesas. No obstante que
la migracion y la permanencia son factores importantes, por si mismos no pueden generar los
flujos de recursos sino que éstos dependen de las oportunidades de empleo que existan en el pais
anfitrion.

Adicionalmente, desde el punto de vista meramente estadistico, las mejoras en las metodologias
de medicion de los flujos de remesas por parte de los bancos centrales u otras entidades, puede
convertirse en otra de las causas que expliquen las altas tasas de crecimiento observadas en el
pasado reciente. Por otra parte, un factor que determina el cese de envio de remesas al pais de
origen de los emigrantes es la reunificacion de las familias que sugiere que en el tiempo los flujos
tienden a reducirse, sin embargo no existe evidencia empirica al respecto.

En Honduras, la elevada tasa de crecimiento observada en el flujo de remesas en 1999 de 45.5%

se debe a la gran afluencia de emigrantes después del Huracan Mitch a EUA. Seguidamente, en

el 2005, el 56.5% se relaciona con el fuerte crecimiento de emigrantes hondurefios que salieron

entre 2004 y 2006 reportado por las encuestas

Remesas Mensuales a Honduras y Permisos de hogares y adicionalmente tiene implicito el

mayor registro de las estadisticas debido a la

mejora en las técnicas de recoleccion de datos
realizada por el BCH en ese afo.

250.0 T T 2500

200.0 T T 2000

150.0 + - 1500

Con el fin analizar la relacibn en las
two ~ Oportunidades de trabajo en EUA con las
remesas recibidas, se utiliza el namero de
permisos de construccion 2' en el sector
0.0 +HHHHHHHHHHHHHHHHHHHH A O privado, Como indicador aprOXimadO de |a
ene-99 oct-99 jul-00 abr-01 ene-02 oct-02 jul-03 abr-04 ene-05 oct-05 jul-06 abr-07 eVO|UCIén de empleo generado en ese SGC’[OF de
la economia estadounidense.

Millones de US$
Miles de Permisos

100.0 T

T 500

—=—Remesas — Permisos Construccién

% de Kapur y Singer (2006) Universidad de Texas y MIT.

2 Numero de Permisos autorizados para la construccion de nuevas vivienda propia. Fuente: U.S. Census Bureau News. U.S.
Department of Housing and Urban Development http://www.census.gov/newresconst
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PIB en USA

En el periodo comprendido entre enero de 1999 y enero de 2006 se observa que los montos

remesados mensualmente tienden a crecer junto con el nimero mensual de permisos de

construccion, pero de forma mas que proporcional. Casi simultaneamente a la disminucion del

numero de permisos de construcciéon otorgados, los montos mensuales de remesas recibidas
denota un virtual estancamiento.

En una visibn mas generalizada sobre el

Correlacion crecimiento de las remesas y PIB en USA desenvolvimiento de la economia de los EUA y

50 su relacion con el crecimiento de las remesas

. . recibidas en Honduras, se puede observar que

4.0 * X

- esta relacion es positiva para todo el periodo
/ —a entre 1991 y 2006. No obstante, en el transcurso

S del tiempo esta relacién se ha modificado de tal
20 — + 19911955 —  forma que en los anos recientes el crecimiento
4 = 1996-2001 de las remesas se ha vuelto mas sensible a los
10 = 420022006 —  movimientos en la tasa de crecimiento del PIB
en USA.

3.0

10 La encuesta de opinion publica de CID-Gallup

00 100 000 o, 0 500 %% en mayo de 2007, encontr6 que el 26% de los

hogares que reciben remesas manifestaron que
éstas han disminuido en los ultimos seis meses, principalmente porque el pariente cercano
emigrado esté sin trabajo o ha adquirido nuevas responsabilidades, en ese orden de importancia.
No obstante lo descrito, un 57% de los hogares que reciben remesas manifestaron tener una
situacion econdémica mejor que en el ano 2006.

Segun datos del Centro de Atencién al Migrante Retornado, entre el afio 2000 y mayo de 2007 se
han deportado 84,707 personas por via area desde los EUA. De este total, casi una tercera parte
fue deportada en 2006 y un 10% son mujeres. Entre enero y mayo de 2007 el total de deportados
desde EUA alcanzé 11,851 personas, 90% de ellas del sexo masculino. De mantenerse esta
tendencia al final del afio el nUmero de deportados podria alcanzar los 28,500, es decir 15% mas
que en 2006.

Por lo anterior se puede sefalar que la desaceleracion de la economia de EUA y las recientes
medidas migratorias de las autoridades de ese pais influencian negativamente el comportamiento
de las remesas que reciben los hogares hondurefios.

En conclusion las remesas seran sostenibles en la medida que la economia de los paises donde
residen los emigrantes tenga un buen desempefioc econdmico para que pueda brindar
oportunidades de empleo; de igual manera en la

medida que los emigrantes tengan opciones para 4o
establecerse en el pais durante un periodo largo  sswe
para el envio continuo de estos recursos.

Comportamiento Anual de las Remesas

3,000.0

2,500.0

Porcentajes

3. Perspectivas

US Délares

2,000.0

Considerando la trayectoria mensual de los  wswo
envios de remesas se utilizd6 un modelo de series oo
de tiempo®, para estimar el flujo de remesas en

1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
I Flujo Anual —&—Variacion

Estimacion

2 Utilizando el paquete econométrico “TRAMO SEAT”.
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lo que falta para el 2007 y para 2008. Los resultados del calculo se exponen en la grafica.

El modelo considera que las circunstancias permanecen iguales en todo el periodo analizado, por
lo que se ajusté considerando que la economia estadounidense continua mostrando baja tasa de
crecimiento; con base a lo anterior se espera que para 2007 el monto de las Remesas ascienda
aproximadamente a US$2,730 millones, que significa un crecimiento anual de 17%; hasta el mes
de mayo se han reportado aproximadamente US$997.2 millones. Para 2008 se calcula un monto
anual de aproximadamente US$3,100 millones Remesas Familiares

que implica un crecimiento de aproximadamente
de 27%.

Al aplicarle al modelo anterior el filtro Hodrick
Prescott, para extraer la tendencia de largo plazo
a
desaceleracion en el ritmo de crecimiento, lo que
hace suponer que en el futuro, el flujo de 1000 ]
remesas tendera a aumentar en menores
proporciones cada ano.
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IV. CONCLUSIONES

1.

Las remesas familiares en Honduras que ascienden a aproximadamente al 25% del Producto
Interno Bruto (PIB) en 2006, tienen un efecto macroecondmico positivo al impulsar el
crecimiento de la actividad econdémica y la acumulacién de reservas internacionales que
posteriormente influye favorablemente en la estabilidad cambiaria y a su vez en la estabilidad
de precios. Los resultados denotan que las medidas prudenciales de absorcion de liquidez que
adopta el BCH con sus operaciones de mercado abierto, son justificables ya que el impacto en
el crecimiento de la oferta monetaria y el tipo de cambio real, son practicamente anulados
después de un corto periodo de tiempo. El impacto positivo en la actividad econémica es
generado mediante el gasto de los hogares receptores de remesas, tanto en productos de
origen importado como en productos de origen nacional, principalmente en los relacionados
con el cuidado de la salud, servicios en restaurantes y hoteles y educacion.

El mercado de remesas en Honduras es concentrado, especialmente en el subsector de las
casas de cambio. A pesar que seis bancos concentran el 85% de estas transacciones en su
subsector los indicadores de concentracion lo catalogan como moderado; aunque existe una
tendencia a la diversificacion con la entrada de entidades comerciales en el negocio, el cobro
por el servicio de transferencia todavia es superior al promedio cobrado en otros paises
similares en Latinoamérica. El costo de la recepcién de remesas se ve incrementado por los
gastos de movilizacion que los familiares que las reciben deben enfrentar al momento de
cobrar los giros; este costo se hace elevado por cuanto aproximadamente la mitad de los
hogares que reciben en remesas se ubican en el area rural y el 81% de las remesas son
pagadas en los centros urbanos principales.

El impacto positivo de las remesas a nivel macroeconémico no impide observar los efectos
negativos ocasionados a nivel de los hogares; la informacion confirma que el proceso de
desintegracion familiar se ha incrementado ya que antes de 1998 la mayoria de los emigrantes
eran personas solteras e hijos del jefe del hogar, pero mas recientemente los que estan
partiendo en mayor proporcién es alguno de los cényuges del jefe de hogar, lo que impacta
mas profundamente la estabilidad del hogar y la cohesién familiar. Esta situacion aumenta la
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urgencia de que los familiares en Honduras hagan el mejor uso posible de los recursos
econdmicos recibidos principalmente en inversiones productivas, de tal forma que en el futuro
el hogar cuente con una fuente de ingresos sostenible y tenga la esperanza de la reunificacion
familiar.

El perfil del emigrante hondurefio muestra evidencias de cambios muy significativos; la
procedencia de los hondurefios que salieron del pais entre 2004 y 2006 es
predominantemente rural (48% del total de los emigrados) ganando 13.1 puntos porcentuales
con respecto a los que procedian de la misma zona y que salieron de Honduras antes de
1998. Por otra parte, se observa que la participacion del emigrante masculino se increment6
en 15.9 puntos porcentuales en ese periodo, con lo que se convierte en uno de los motivos del
incremento del nimero de jefes de hogar mujeres en Honduras.

La proporcion de emigrantes en edades pertenecientes a la PEA se esta incrementando y se
evidencia el impacto negativo que tiene este fenébmeno en los niveles de productividad de la
fuerza de trabajo en el pais. La evidencia no respalda la percepcion de que existe una
acelerada “fuga de cerebros” como resultado de la migracién, ya que la poblacion que esta
emigrando es la que tiene niveles educativos mas bajos. La poblacién con educacién primaria
que emigré antes de 1998 representd el 54.1% del total de emigrados y en el periodo 2004-
2006 esa proporcién aumenté hasta el 63.0%, lo que encaja con el incremento del emigrante
procedente del area rural, donde la primaria es el nivel de escolaridad mas comun. Ademas,
se encontr6 que los emigrantes hondurefios con mayor educacion de ciclo comun,
diversificada y superior redujo su participacion de 41.9% a 31.0% de 1998 a 2006,
respectivamente.

Las cifras sefialan que los hogares receptores estan invirtiendo parte de esos recursos en
capital humano; estos hogares gozan de un ingreso promedio superior al de los hogares que
no las reciben, volviendo mas holgadas sus restricciones presupuestarias e influyendo en la
modificacion de los patrones de consumo e inversion de estos hogares. En efecto se encontré
que, comparados con aquellos que no reciben remesas, los hogares receptores de remesas
destinan un mayor porcentaje de sus ingresos en gastos relacionados con el cuidado de la
salud, educacién, cultura y esparcimiento, con lo que se asume que se esté gestando un
cambio positivo en la calidad de vida de los miembros de ese hogar; existe una mayor
probabilidad de que los miembros menores de 18 afos del hogar receptor de remesas estén
recibiendo una mejor dotacion de elementos fisicos, nutricionales y educativos que les
permitiran elevar sus capacidades de aprendizaje y laborales.

Dentro de los hallazgos se encontrd que los hogares receptores de remesas declaran destinar
una menor proporcion de sus ingresos al pago de alquiler. Esta parece indicar que la mayoria
de estos hogares tienden a comprar su propia vivienda; de igual manera se reporta un menor
gasto relativo en gas kerosene y LPG ya que los hogares receptores reportan un uso mayor de
energia eléctrica al igual que una mayor compra de electrodomésticos.

Las cifras sefialan que la inactividad laboral en los hogares que reciben remesas ha
aumentado; el incremento de esta proporcidén en los miembros de los hogares receptores se
explicaria por una combinacion de los siguientes factores: i) hay personas en edad y
condiciones para trabajar que simplemente dejan de hacerlo para vivir de las remesas
recibidas (efecto negativo); ii) hay personas que dejan de buscar empleo para dedicarse a
proseguir sus estudios (efecto positivo); iii) hay personas que se retiran del mercado de trabajo
argumentando razones de edad y/o de salud, aprovechando las remesas que recibe de su
familiares en el exterior, entre otros casos posibles
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9.

10.

11.

Las remesas no esta atacando el problema de pobreza extrema, si es que se asocia con esta
a los hogares con menores ingresos relativos; en efecto las cifras indican que el emigrante
promedio no procede de los hogares con menor ingreso, ya que solamente el 8.3% de los
emigrados pertenecen al quintil representativo de este grupo de hogares; por otra parte el
quintil de mayores ingresos concentra el 30.4% de los hogares de los emigrados, no obstante,
presenta una tendencia decreciente al pasar de representar 32.8% en el 1998 a 28.1% en el
2006. En el mismo sentido en todas las regiones geograficas del pais, no son los hogares con
menores ingresos los que se estan beneficiando en mayor medida con este flujo de recursos,
ya que del total de hogares hondurenos que son receptores de remesas, 6.7% estan ubicados
en el grupo de hogares con menores ingresos y 30.7% estan ubicados en el grupo de mayores
ingresos. Esta situacién parece estar relacionada con los elevados “costos de traslado” que
enfrentan los emigrantes, los que no puede ser sufragado por los hogares con menores
ingresos. Considerando que la mayoria de los hogares que reciben remesas se ubican en los
hogares con niveles medianos de ingreso, las instituciones financieras tienen un campo de
accion para proponer instrumentos de ahorro e inversibn que ayuden a estos hogares a
mejorar el uso de este flujo de recursos.

Los resultados obtenidos en la EPHPM, confirman que Unicamente alrededor del 12.0% de los
hondurefios se encuentran amparados en algun estatus de legalidad como la residencia,
ciudadania o protegidos bajo el Estatus de Proteccion Temporal (TPS, por sus siglas en
inglés); sin embargo, un hallazgo importante es que el porcentaje de compatriotas en
condicién migratoria de indocumentado ha crecido considerablemente, ya que hasta 1998,
éstos representaban 22.1% del total de emigrados y al 2006, dicho porcentaje se incrementa
en mas de 50 puntos porcentajes, ya que representan el 76.5% de los hondurefios en el
exterior.

Las remesas seran sostenibles en la medida que la economia de los paises donde residen los
emigrantes tenga un buen desempefo econémico para que pueda brindar oportunidades de
empleo; de igual manera que los emigrantes tengan opciones para establecerse en el pais
durante un periodo largo para el envio continuo de estos recursos. En varios paises con méas
larga experiencia en la recepcién de remesas que Honduras, se ha observado que el
denominador comun es que al comienzo de las emigraciones los montos remitidos han sido
considerablemente superiores que los recibidos en los ultimos afos, por lo que no es de
extrafar que los flujos de remesas comiencen a mostrar crecimientos mas conservadores . La
tendencia a la desaceleracion del crecimiento en los flujos mensuales observada en los
primeros meses de 2007 coincide con la caida de indicadores de empleo y con la
desaceleracién observada en el crecimiento econémico de EUA, pais donde se ha confirmado
residen mas del 90% de nuestros compatriotas emigrados. Una estimacién estadistica senala
que el nivel de remesas seguira creciendo, pero los flujos futuros de remesas aumentaran en
proporciones cada vez menores.
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V. PROPUESTAS DEL BANCO CENTRAL DE HONDURAS PARA OPTIMIZAR EL BENEFICIO

DE LAS REMESAS

El BCH con base en investigaciones y andlisis realizados en torno la dinamica de las remesas en
Honduras ha comenzado a dar algunos pasos con el propésito de determinar las posibles
acciones a considerar para lograr la reduccion del costo de envio de las remesas y un uso mas
eficiente y productivo de este flujo de recursos entre las cuales se pueden destacar:

1.

Mejorar el proyecto del sistema de pagos del pais que actualmente esta impulsando en BCH,
de tal forma que contribuya a expandir los canales de distribucion de remesas mediante la
integracion de cooperativas de ahorro y crédito reguladas o no y OPDF reguladas a dicho
sistema de pagos administrado por el Banco Central de Honduras, con lo cual se podra
facilitar el acercamiento de los pagadores de remesas a la poblacién de receptores que viven
en areas alejadas de los principales centros urbanos.

Para lograr lo anterior es necesario complementar el proyecto con la implementacion de
médulos para la capacitacion de las cooperativas y OPDF que se integren al sistema de
pagos. Esta capacitacién se podria realizar conjuntamente con la CNBS, asociaciones de
segundo piso que integran este tipo de instituciones.

Estudiar en el corto plazo el funcionamiento de un esquema de transmisién de remesas como
el que funciona en México desde 2003, en el cual el Banco Central de ese pais tiene un
acuerdo con la Reserva Federal de los Estados Unidos para ser un agente que canalice los
giros entre la banca comercial que opera en ambos paises. Se analiza la posibilidad de ser
participes de la utilizacion del servicio internacional FedACH (Cédmara de Compensacion
Automatizada), el cual permitiria incorporar en dicho pais a aquellas personas, que no tienen
cuentas bancarias, al sistema financiero formal norteamericano, creando a su vez una
competencia en el mercado de servicios de remesas. Para lo anterior, el sistema electrénico
de pagos de Honduras debe contar con la misma tecnologia con la que cuenta la Reserva
Federal. Lo anterior incluye visitas por parte de una comision conformada por miembros del
area financiera del Gobierno y miembros de la sociedad civil relacionados con el tema a
México para conocer el funcionamiento de un sistema similar que opera exitosamente en ese
pais. Este mecanismo actualmente esta siendo considerado por el Banco Central de Colombia
para implementarlo y gozar de los beneficios que éste conlleva.

Considerar la posibilidad de utilizar el mecanismo ofrecido por el Banco de la Reserva Federal
de Atlanta para facilitar los pagos relacionados con el traslado de remesas mediante la
vinculacion de las camaras de compensacion automatizada (ACHs) de la region
centroamericana con lo cual los costos de transmisién se reducen considerablemente. Esta
iniciativa estaria siendo apoyada por parte del Consejo Monetario Centroamericano.

Promover, en conjunto con GTZ, previo al funcionamiento completo del sistema de pagos, la
implementacion de acciones concretas en el sistema financiero de la zona de influencia de la
mancomunidad de municipios garifunas de Honduras (Mamuga), donde la sucursal del BCH
en La Ceiba sea el centro piloto, que conlleven a mecanismos de transferencias de remesas
que faciliten la reduccién de los costos de movilizacién para la recepcién de estos recursos®.

% | a GTZ, en su proyecto con MAMUGA, tiene como actividades establecer grupos asociados que apoyen desde EUA en la gestion
de recursos entre comunidades garifunas, asi como la vinculacion de los gobiernos locales para establecer procesos de coinversion
entre los migrantes garifunas, las comunidades garifunas y las municipalidades respectivas.
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Revision del marco legal adecuado relacionado a las remesas, conjuntamente con la CNBS y
la GTZ, especificamente con el objetivo de regular a los proveedores de servicios de remesas
para promover la competencia en este sector de manera, que conlleve ademas a una mayor
proteccion del receptor materializada en la reduccién de los costos de envio y en la seguridad,
a una mayor rapidez de la cobranza del giro.

El BCH apoyara al sistema financiero, cooperativas y OPDF en la implementacion de
productos financieros derivados de remesas, tales como productos de ahorro, seguros, crédito
y vivienda, mediante la emision de resoluciones que generen estimulos que hagan atractivos
dichos instrumentos tanto para los hondurefios remesadores asi como para las familias
receptoras en nuestro pais.

Apoyar a la Presidencia de la Republica en la conformacion de una comision interinstitucional
en el desarrollo de una politica de atencién al migrante, que se ha encargado a la Secretaria
de Relaciones Exteriores, donde se destacara la insercién laboral al emigrante retornado,
remesas y politica migratoria.

Trabajar, conjuntamente con el Instituto Nacional de Estadisticas (INE), bajo el marco del
convenio suscrito por ambas instituciones, en la coordinacion para el mejoramiento de las
cifras estadisticas sobre remesas recibidas en los hogares, asi como implementar
mecanismos que ayuden en la captura de informacién de los diferentes agentes que
interactian en el proceso de transferencia de las mismas. Dentro de este contexto, el BCH y el
INE trataran de formar una alianza estratégica con Honducor para que todas sus agencias
reporten informacién estadistica de las operaciones realizadas en su proyecto con la
compania POST CASH.
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Anexo No. 1
Analisis de Vectores Auto Regresivos (VAR) del Impacto Macroecondmico de las Remesas

Resultados de Prueba Dickey Fuller Aumentado
Prueba para Raiz Unitaria

Cuadro No.1
Resultados con variables plenas o logaritmicas.
Variable Intercepto Tendencia e intercepto Ninguno
Valor critico Lags @ Valor critico | Lags @ Valor critico | Lags @
Remesas -1.30 4 -2.70 4 5.06 0
RIN -0.64 1 -2.11 1 2.46 1
Importaciones 1.14 5 -1.49 5 2.53 5
Tasas CAM -1.82 4 -2.56 4 2.11* 4
ITCER -3.58 ** 1 -3.02 1 1.71 1
IMAE -0.92 4 -5.90 ** 5 1.00 4
IPC -3.42 1 -2.70 1 6.24 1
Oferta Monetaria 1.07 5 -1.43 5 5.59 5

* Hipétesis de raiz unitaria rechazada al 5%.
** Hipétesis de raiz unitaria rechazada al 1%
(a) Numero de rezagos recomendados segun criterio de seleccion de Akaike.

Cuadro No.2
Resultados con variables en primera diferencia revisada
Variable Intercepto Tendencia e intercepto Ninguno
Valor critico Lags @ Valor critico ** | Lags Valor critico | Lags ©
Remesas -8.88 3 -8.94 3 -3.41 5
RIN -8.69 0 -8.65 0 -8.14 0
Importaciones -7.99 4 -7.30 5 -7.41 4
Tasas CAM -4.50 3 -4.74 4 -4.18 3
ITCER -7.68 0 -7.96 0 -7.42 0
IMAE -8.46 3 -8.45 3 -8.39 3
IPC -8.00 0 -8.87 0 -2.37 5
Oferta Monetaria -6.06 4 -6.19 4 -2.82 2

*** Todas las variables resultan estacionarias al 1% o al 5%.
(a) Numero de rezagos recomendados segun criterio de seleccion de Akaike.
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Anexo No.2

PERFIL DE LOS EMIGRANTES E IMPACTO DE LAS REMESAS FAMILIARES EN LOS HOGARES DE

Emigrantes por afios en que se fueron la ultima vez, segun Zona de Procedencia

HONDURAS

Cuadro No.1

(En porcentajes)

Procedencia del emigrante Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 | Ignorado Total
Tegucigalpa 15 12.5 10.5 17.4 12.2
San Pedro Sula 5.6 6.7 5.7 6.9 6.0
Resto Urbano 39 34.9 30.3 32.5 33.4
Rural 40.3 45.9 53.4 43.3 48.3
Total 100 100 100 100 100
Total % horizontal 20.0 28.5 48.1 3.4 100.0
Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Cuadro No.2
Emigrantes por afios en que se fueron la ultima vez, segun posicion dentro del hogar
(En porcentajes)
Posicion del emigrante dentro del hogar Hasta 1998 1999-2003 2004 - 2006 Ignorado Total
Era el jefe de este hogar cuando emigré
16.8 24.5 29.9 12 25.1
Relacion de parentesco con actual jefe de hogar
Hijo(a) 67.3 55.9 50 66 55.7
Conyuge 11.4 20.6 27 6.4 21.3
Hermano/hermana 8.4 6.2 4.6 8.9 6.0
Padre/Madre 4.2 2.7 2.7 1.5 3.0
Yerno/Nuera 1.0 2.6 2.9 0.8 2.3
Otro pariente 5.8 9.1 9.7 13.7 8.9
Otro no pariente 1.8 2.7 3.0 2.7 2.7
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

47




Cuadro No.3
Emigrantes por afos en que se fueron la ultima vez, segun edad del emigrante cuando sali6
del pais la ultima vez

(En porcentajes)

Edad del emigrante Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 Ignorado Total
Menor de 15 3.3 1.3 21 6.0 2.3
15-19 23.1 19.6 16.5 15.8 18.7
20-24 28.6 29.2 27.9 21.2 28.2
25-29 15.6 17.8 21.5 14.9 19
30-34 11.6 11.5 12.1 4.1 11.6
35-49 10.5 15.1 17.3 7.2 15
50 y mas 1.5 2.3 1.9 0.0 1.8
Ignorado 5.9 3.3 0.8 30.8 3.5
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Cuadro No.4
Emigrantes por afios en que se fueron la ultima vez, seguin Sexo y Estado Civil
(En porcentajes)

Sexo y estado civil del

emigrante Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 Ignorado Total
Sexo del emigrante
Hombre 60.2 68.9 76.1 63.8 70.4
Mujer 39.8 31.1 23.9 36.2 29.6
Total % 100 100 100 100 100
Estado civil al momento de emigrar
Soltero(a) 66.7 57.4 48.3 70 55.3
Casado o en unién libre 30.4 40.4 48.2 28.5 41.7
Divorciado (a) / Separado(a) o 2.8 2.2 3.4 1.5 2.9
viudo(a)
No sabe/no responde 0.2 0 0.1 0 0.1
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.
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Cuadro No.5
Emigrantes por afos en que se fueron la ultima vez, segun Nivel Educativo
(En porcentajes)

Nivel educativo del emigrante | Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 Ignorado Total
Primaria 541 56.8 63 58.3 59.3
[Ciclo Comuin 13.7 17.1 11.8 10.4 13.7
Diversificado 24.3 19.2 16 13.6 18.5
Superior (Técnico, Superior 3.9 2.4 3.2 2.9 3.0

universitario y no universitario)

[Ninguno * 3.0 4.0 5.0 3.9 4.2
No sabe/no responde 1.0 0.5 1.0 10.9 1.2
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

* Incluye en programas de alfabetizacién y prescolar.
Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Cuadro No.6
Emigrantes por aiios en que se fueron la ultima vez, segun Quintil del Ingreso Mensual
actual del hogar

(En porcentajes)

e oo MUl | Hasta 1998 | 1999-2003 | 2004-2006 | Ignorado | Total
Quintil 1 6.1 82 8.9 12.9 83
Quintil 2 123 126 172 24 16.1
Quintii 3 209 19.1 206 26.1 204
Quintil 4 255 242 245 92 241
Quintil 5 328 333 28.1 251 304
Ingreso Ignorado 0.6 0.6 0.6 2.7 0.7
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.
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Cuadro No.7
Emigrantes por afos en que se fueron la ultima vez, segun Pais de Destino
(En porcentajes)

Pais de destino del emigrante | Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 | Ignorado Total
Estados Unidos de América 92.5 92.3 90.1 98.6 91.5
[Centroamérica y Belice 3.3 2.6 2.6 0.7 2.7
[Espana 0.5 15 35 0.0 2.2
Mexico 2.4 23 2 0.0 2.1
Cuba, Haiti e Islas Caiman 0 0.6 0.7 0.0 0.5
América del Norte y Canada 0.7 0.2 0.1 0.0 0.3
Otros paises de Europa 0.1 0.1 0.6 0.7 0.3
Paises de Asia, América del Sury 0.4 0.1 0.3 0.0 0.3
Africa
Ignorado 0.0 0.2 0.1 0.0 0.1
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.
Cuadro No.8
Emigrantes por afio en que se fue la ultima vez, Segun Perfil
(En porcentajes)

Caracteristica del emigrante | Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 | Ignorado Total
Busqueda o traslado por trabajo 90.3 91.4 93.3 84.1 91.8
Motivos Familiares 4.9 5.2 4.2 5.3 4.7

[Estudios 2.9 2.1 1.7 8.1 2.3
[Matrimonio 1.0 1.0 0.6 2.6 0.8
[Problemas de salud 0.1 0.1 0.0 0.0 0.1
Inseguridad ciudadana 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0
Otros motivos 0.7 0.0 0.2 0.0 0.2
no sabe/no responde 0 0.1 0.0 0.0 0.0
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.
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Cuadro No.9
(En porcentajes)

Emigrante trabaja actualmente Hasta 1998 | 1999 - 2003 | 2004 - 2006 | Ignorado Total
Si 81.7 81.4 77.9 59 79
No 10.7 9.9 14 12.3 12.1
Ns/Nr 7.6 8.7 8.1 28.7 8.9
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Ocupacion que tiene donde vive ahora

Ind. Gréfica, Quimica, Alimentos, etc. 34.9 48.2 52.5 27.4 47
(Ocupacion de los Servicios 17.8 16.2 16.2 17.6 16.6
Industria Textil, Albanileria, Mecanica, etc. 15.5 16 15 5.2 15.1
Profesionales, Técnicos, gerentes y
administradores y PEOA 9 2.4 2.1 7.3 3.7
Empleados de Oficina 4.7 2.7 1.8 7.3 2.8
Agricultores, Ganaderos y Trabajo agropecuario 3.8 1.0 0.8 2.6 1.5
No sabe, No responde 14.3 13.4 11.7 32.6 13.3
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Cuadro No.10

Emigrantes por afo en que se fue la ultima vez, segun Condicion Migratoria Actual

(En porcentajes)

Condicién migratoria actual Hasta 1998 1999 - 2003 2004 - 2006 Ignorado Total
Indocumentado / Sin Visa 22.1 64.3 76.5 29.2 60.5
Residente o nacionalizado 33.8 9.4 4.4 41.9 13
Amparado(a) en el TPS 31.9 12.1 3.1 13.7 11.8
Refugiado (a) / asilado(a) 2.4 5.3 5.6 4.8 4.8
Visa de Turista 2 1.7 3.4 3.6 2.7
Visa de Trabajador 2.1 1.9 3 0.7 2.4
Visa de Estudiante 0.8 1.3 1.2 0.7 1.1
Otro 0.6 0.6 0.8 0.7 0.7
No sabe, No responde 4.2 3.4 21 4.8 3
Total 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Expandidos

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

51




Cuadro No.11

Numero de hogares que recibe Remesas del Exterior, distribucion por dominio y
% de hogares dentro de cada dominio, 2004 y 2006

(Numero de hogares y porcentajes)

ENCOVI - 2004 EPHPM-2006
DOMINIO N Distribuciéon | % Dominio N Distribuciéon | % Dominio
o * ** o * **

Tegucigalpa 29,399 14 15.3 39,120 13.1 18.7
San Pedro Sula 21,434 10.2 17.4 26,169 8.8 194
Resto Urbano 83,811 39.8 19.8 100,302 33.5 23.1
Rural 75,711 36 10.8 133,436 44.6 16.5
Total hogares con remesas 210,355 100.0 14.6 299,027 100.0 18.8
Total hogares nacional 1,437,089 100.0 100.0 1,586,411 100.0
* Distribucion % = Distribucion de hogares con remesas entre los dominios o regiones.
** % Dominio = % de los hogares dentro del dominio que reciben remesas.
Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Cuadro No.12

Porcentaje de hogares por quintil de ingreso del hogar, que reciben Remesas del Exterior

(En porcentajes)

TuvoRemesas Gltimos3 | quintit1 | Quintil2 | Quintil3 | Quintila | Quintis | EDHPAF
Total Nacional 6.7 14.8 20.2 23.2 30.7 18.8
Tegucigalpa 11.9 11.3 16.2 18.2 23.9 18.7
San Pedro Sula 15.2 14.3 15.9 18.6 25.6 19.4
Resto Urbano 13.4 16.2 20.1 23.8 34.4 23.1
Rural 5.1 14.8 21.9 26.5 36.7 16.5
Expandidos

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Cuadro No.13

Porcentaje de Hogares por quintiles de ingreso clasificados excluyendo remesas, segun si tuvieron o

no remesas ultimos 3 meses

(En porcentajes)

uT"‘:mgg“::::s Quintil 1 | Quintil 2 | Quintil 3 | Quintil 4 | Quintil 5 I'J';%Efa"d':% Total
Total Nacional 19.3 15.6 16 176 | 202 26,195 299027 | 18.8
Tegucigalpa 295 20.4 162 | 174 18 1813 39,120 18.7
San Pedro Sula 32.1 17.1 163 | 178 | 188 2.190 26,169 19.4
Resto Urbano 305 20.8 187 | 179 | 238 9.802 100302 | 234
Rural 16.4 12.9 142 | 173 | 184 12,390 133436 | 165

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Expandidos.

1/ solamente declara ingreso por remesas familiares.
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Cuadro No.14

Promedio ingreso mensual del hogar, por quintiles de ingreso, segun si tuvieron o no

(En lempiras)

remesas en los ultimos 3 meses

Hogares con o sin remesas Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5
Total Nacional
Sin Remesas 857 2,380 4,323 7,487 26,563
Con Remesas 1,052 2,420 4,353 7,598 23,965
% sobre sin remesas 23% 2% 1% 1% -10%
Total 870 2,386 4,329 7,513 25,766
Tegucigalpa
Sin Remesas 879 2,567 4,414 7,667 26,301
Con Remesas 1,114 2,505 4,468 7,694 27,226
% sobre sin remesas 27% -2% 1% 0% 4%
Total 907 2,560 4,423 7,672 26,522
San Pedro Sula
Sin Remesas 858 2,622 4,405 7,605 22,699
Con Remesas 923 2,338 4,330 7,780 20,804
% sobre sin remesas 8% -11% -2% 2% -8%
Total 868 2,582 4,393 7,638 22,214
Resto Urbano
Sin Remesas 903 2,448 4,366 7,519 19,410
Con Remesas 1,087 2,440 4,403 7,614 22,808
% sobre sin remesas 20%, 0% 1% 1% 18%)
Total 928 2,446 4,373 7,541 20,580
Rural
Sin Remesas 849 2,318 4,262 7,321 41,499
Con Remesas 1,041 2,411 4,309 7,512 24,540
% sobre sin remesas 23% 4% 1% 3% -41%
Total 859 2,332 4,272 7,372 35,280
Ponderados

Excluye hogares que no declararon ingresos
Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.
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(Porcentaje sobre promedio Encovi 2004)

Cuadro No.15
Incremento porcentual del promedio de Remesa Mensual de Hogares con Remesas, por quintiles de
ingreso, segun dominio de estudio, de 2004 a 2006

Dominio Quintil 1 Quintil 2 Quintil 3 Quintil 4 Quintil 5 Total
Tegucigalpa -5% 37% -10% 2% 55% 37%
San Pedro Sula 87% 14% 1% -10% 0% -9%
Resto Urbano 68% 32% -1% 0% 38% 25%
Rural 36% 22% 11% 41% 142% 74%
Total 42% 25% 5% 13% 63% 36%

Fuente: Elaboracion propia en base a EPHPM, septiembre 2006, INE.

Ponderados

Excluye hogares que no declararon ingresos
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