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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 31 de marzo de 2010, los Activos de Reserva Oficial
del BCH (ARO) registraron un saldo de US$2,407.3
millones, superior en US$76.8 millones con respecto al
registrado a finales de 2009 (US$2,330.5 millones). En
similar perfodo del afio anterior se observé un
aumento de US$87.8 millones.

En la fecha en analisis, los ARO representan 3.7 meses!
de importaciéon de bienes y servicios (bys), segun
metodologia del FMI, nivel superior a los registrados
la semana anterior y al cierre de 2009 (ambos 3.6
meses).

Por su parte, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) del BCH, se ubic6 en US$2,194.4 millones,
revelando un incremento de US$78.1 millones con
respecto al nivel observado a finales de 2009
(US$2,116.3 millones), menor a la acumulacién
observada en igual periodo del afio previo (US$86.9
millones).

El comportamiento de las RIN en 2010 es resultado de
compras de divisas superiores en US$52.1 millones en
comparacioén a las ventas de divisas? realizadas a los
agentes cambiarios autorizados, otros ingresos netos
de US$35.2 millones (de los cuales, US$34.5 millones
en los depdsitos para encaje y US$18.7 millones en las
inversiones obligatorias, ambos en moneda extranjera)
y donaciones de US$21.9 millones (US$21.2 millones
de la Cuenta del Milenio y US$0.7 millén del BM), asi
como del descenso en los pasivos internacionales de
corto plazo de US$1.3 millones; movimientos
compensados por un flujo negativo en el saldo de
divisas por liquidar de US$20.5 millones y servicio
neto de deuda de US$12.0 millones.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio En lasemana Variacion
Abr.2/2009 |Mar.31/2010( Mar.25/2010 | Mar.31/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | Mar.18/2010 | Mar.25/2010 [ Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,174.6 2,155.0
(+) Ingresos 2,203.1 2,121.9 164.0 173.4 -81.2
Compra de Divisas 1,808.6 1,847.0 137.9 126.5 38.4
Desembolsos Oficiales 160.7 9.8 27 21 -150.9
d.c. Petrocaribe 76.5 0.0 0.0 0.0 -76.5
ALBA 50.0 0.0 0.0 0.0 -50.0
Donaciones 224 21.9 8.4 0.3 -0.5
Otros Ingresos v 2113 2432 15.0 445 31.9
(-) Egresos 2,107.8 2,024.6 1785 131.7 -83.2
Venta de Divisas 1,607.8 1,476.3 1275 96.9 -131.5
Combustibles 7 2259 318.6 25.8 28.2 92.8
Servicio de Deuda 57.9 218 0.2 1.7 -36.1
d.c. Petrocaribe 375 0.0 0.0 0.0 -37.5
Otros Egresos v 216.4 208.0 25.0 5.0 -8.4
(+) Ctas. por Liquidar ¥ 7.4 -20.5 5.1 -3.2 -13.1
(-) Posicion Neta FMI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
(-) Pasivos Int. C/P 0.9 -1.3 0.0 -0.9 -2.2
Saldo Final RIN 2,546.9 2,194.4 2,155.0 2,194.4
Variacion RIN 86.9 78.1 -19.6 39.4
] Do para encaje e en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segin posicion)

2/ Incluye ventas en subasta y directas paraimportacion de combustibles
3/ Compra/venta de divisas pendientes de liquidar.

! Célculo con base en importacion de bienes y servicios proyectada a diciembre de
2010, proporcionada por la Seccion de Balanza de Pagos de esta Subgerencia.
2 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.
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El aumento de US$39.4 millones en el saldo de las RIN
en la semana bajo andlisis, se explica por otros
ingresos netos de US$39.5 millones (de los cuales,
US$38.6 millones en los depésitos para encaje y US$2.0
millones en las inversiones obligatorias, ambos en
moneda extranjera), compras netas de divisas de
US$29.6 millones, desembolsos netos de US$0.4 millén
y donaciones de US$0.3 millén (Cuenta del Milenio),
asi como por la reducciéon en los pasivos
internacionales de corto plazo de US$0.9 millon;
variaciones contrarrestadas por la venta de divisas
para la importacion de combustibles de US$28.2
millones y un flujo negativo en el saldo de divisas por
liquidar de US$3.2 millones.

Cabe sefialar, que los desembolsos se recibieron por
parte del BID en US$1.9 millones y del BM en US$0.2
millén, mientras que el servicio de deuda se realiz6 a
favor de los siguientes acreedores: al BCIE US$1.2
millones, BID US$0.2 millén, Banco de México US$0.2
millén y a ICO-Espafia US$0.1 millén.

Informacién preliminar de la balanza cambiaria indica
que el ingreso de divisas proveniente de las compras
efectuadas a los agentes cambiarios al 31 de marzo de
2010 fue de US$1,845.0 millones, mayor en US$78.2
millones (4.4%) que lo acontecido en similar periodo
de 2009, cuando presenté un monto de US$1,766.8
millones y una caida de US$146.0 millones (-7.6%).

El aumento interanual en 2010 fue resultado
basicamente de los movimientos registrados en los
flujos de divisas provenientes de exportaciones de
bienes en US$70.3 millones (17.8%), de servicios en
US$10.8 millones (6.0%), renta en US$10.6 millones
(64.4%) y procesamiento y maquilado en US$2.5
millones  (1.4%);  movimientos  compensados
principalmente por menores ingresos por remesas
familiares por US$13.1 millones (-2.1%).

El rubro de exportaciones de servicios en la fecha bajo
analisis mostr6 un monto de US$189.6 millones,
comprendido basicamente por gastos de viajero en
US$119.4 millones (63.0%), construccion e ingenierfa
en US$20.6 millones (10.9%), gastos empresariales en
US$10.8 millones (5.7%) y transporte en US$10.7
millones (5.6%). Cabe mencionar que los ingresos por
gastos de viajero se obtuvieron principalmente de
actividades de negocios en 67.3%, turismo en 25.5% y
salud en 4.9%.

En la semana comprendida del 26 al 31 de marzo de
2010, los ingresos de divisas sumaron US$112.0
millones (6.5%) en comparacién a lo acumulado la
semana anterior, producto de ingresos por remesas
familiares en US$44.6 millones (8.1%), exportaciones
de bienes en US$20.3 millones (4.6%), movimientos de
capital y financieros en US$16.8 millones (5.2%),
exportaciones de servicios en US$14.7 millones (8.4%),
procesamiento y maquilado en US$12.4 millones
(7.3%) y renta en US$1.3 millones (4.9%).

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
(millones de US$)

" Variaciones Variacion Semanal
Principeles Rubros Vortos enelafio Absolutas Relativas n::f;‘;lz‘;in MR;l?lu;/ze:]sm
31/3/2008 | 132009 | 25/312010 | 31/3/2010 | 2009-2008 | 2010-2009 | 2003-2008 | 2010-2009 Mar 252010 | Mar 25010
Exportaciones de Bienes 4414 | 3988 | 4458 466.1 (427) | 673 9.7 169 203 46
Procesamiento y Maquilado 2181 | 1833 | 1704 1828 (348) (06 | (159 | (03 124 73
Senicios 1985 | 1811 | 1749 | 1896 | (173 | 85 | (87 | 47 147 84
d. c. Gastos de Viajero 100.0 88.6 112 1194 (20.4) 308 (18.8) U8 82 73
Renta 46.2 166 259 21 (29.6) 105 (64.0) 633 13 49
Remesas Faniliares 6317 | 6167 | 5519 | 5965 | (150) | (202) | (24) | (33 6 81
Movimientos de Capital y Financieros | 356.8 | 3410 | 3220 3389 (15.8) (2.2) (4.4) (0.6) 16.8 52
Capital Sector Privado 3085 | 3074 | 280 | 3007 | (1) | 22 | (04 | 07 167 57
d. . Inv. Extranjera Directa. 913 1269 | 174 1265 K7 (0.5) 39.1 (04) 91 17
Capital Sector Bancario 483 336 20 22 (147) | (44 | (304 | (13Y) 02 06
Otros rubros 4.7 87 422 40 20 47 44 (96) 19 45
Total 19394 | 17863 | 17331 | 18450 | (1531) | 587 | (79) | 33 1120 65
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Vontos acumulados en el aio Variaciones Interanuales Variacion Semanal
Principales Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
Mar.31/2010 | Mar 31/2010
31/3/2008 | 31/3/2009 | 25/3/2010 | 31/3/2010 |2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009 Mar 25010 | ar 2502010
Comercio 5268 497.4 4519 4863 | (294) | (111) | (56 | (22 344 76
Industria Manufacturera |  358.2 3108 3144 3310 126 | (398) | 35 (107) | 166 53
Financiero 2195 2657 2286 2403 | (238) | (154) | (85 | (6.0) 17 51
Combustibles 364.9 2428 2905 3186 | (1221) | 758 | (335) | 312 281 97
Servicios 89 819 688 798 50 81 6.0 (92) 110 160
Comunicaciones 6.9 78 633 69.6 0.9 (82) 12 (10.5) 63 100
[Agroindustria 310 313 202 250 03 (6.3) 10 (209) 48 28
Otas actividades ! 2166 2083 2236 23538 (83) | 215 (38 | 132 122 55
Total 19368 | 17720 | 16613 | 17864 | (1648) | 144 (85 | 08 1251 75

1/ Incluye otras actidades econdmicas,



Por otra parte, al 31 de marzo de 2010 la venta de
divisas mediante subasta del BCH registr6 un monto
de US$1,786.4 millones, superior en US$14.4 millones
(0.8%) que lo observado el 31 de marzo de 2009,
cuando revelé un monto de US$1,772.0 millones y un
decremento de US$164.8 millones (-8.5%).

El incremento interanual reflejado en 2010, se vio
influenciado esencialmente por los aumentos en las
adjudicaciones de los sectores: combustibles en
US$75.8 millones (31.2%) y otras actividades en
US$27.5 millones (de las cuales, US$16.2 millones al
sector hogares y US$4.6 millones a transporte),
incrementos que se contrarrestaron con las
reducciones en las adjudicaciones de los sectores:
manufacturas en US$39.8 millones (-10.7%), financiero
en US$15.4 millones (-6.0%), comercio en US$11.1
millones (-2.2%), comunicaciones en US$8.2 millones
(10.5%), servicios en US$8.1 millones (-9.2%) y
agroindustria en US$6.3 millones (-20.1%).

En la semana bajo anélisis, la venta de divisas creci6
en US$125.1 (7.5%), resultado bésicamente de la
adjudicaciéon en los sectores: comercio en US$34.4
millones (7.6%), combustibles en US$28.1 millones
(9.7%), industria manufacturera en US$16.6 millones
(5.3%), financiero en US$11.7 millones (5.1%), servicios
en US$11.0 millones (16.0%), comunicaciones en
US$6.3 millones (10.0%) y agroindustria en US$4.8
millones (23.8%).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

El crédito neto otorgado por el BCH al SPNF al 31 de
marzo de 2010, muestra un incremento de 1.2,089.6
millones con relacién a diciembre de 2009, mayor en
L1,879.1 millones que el aumento observado en similar
periodo del afio anterior (L210.5 millones). La
variacién en 2010 es explicada principalmente por el
ascenso en el crédito neto al Gobierno Central de
L2,152.0 millones, que fue compensado por la
disminuciéon en el crédito neto a las Sociedades
Puablicas no Financieras de L61.5 millones.

El comportamiento en el crédito neto al Gobierno
Central, se deriva del aumento en el crédito bruto de
L3,065.5 millones, aunado a los decrementos en los
depdsitos de las Secretarias de Estado en L99.8
millones, del THSS en 196.3 millones, del IPM en 19.5
millones y del IHNFA en L7.2 millones, asi como en
las inversiones en Letras del BCH de las Secretarias de
Estado de L44.8 millones; movimientos que se
contrarrestaron en parte con los aumentos en los
depésitos de la TGR en L983.3 millones, del Injupemp
en L70.8 millones, de la UNAH en L68.0 millones, del
INFOP en L42.8 millones y del Inprema en L6.3
millones.
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La reducciéon en el crédito neto a las Sociedades
Puablicas no Financieras es resultado primordialmente
de los incrementos en los depédsitos de la ENP por
L37.8 millones, del SANAA por L21.1 millones y de
Hondutel por L10.6 millones; variaciones
compensadas por las reducciones en los depésitos del
IHMA por L10.6 millones y del Ferrocarril Nacional de
Honduras (FNH) por L6.2 millones.

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el ano En la semana

Abr.2/2009 | Mar.31/2010 | Mar.25/2010 | Mar.31/2010

Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | Mar.18/2010 | Mar.25/2010
CREDITO NETO AL SPNF 2105 2.089.6 1.233.6| 73.8|
Gobierno General 2225 21511 1,200.3] 120.4]
Gobierno Central 216.1 2.152.0 1.200.2] 1204
Secretarias de Estado -844.6 2,226.7 1,066.8| 40.1
Crédito Bruto -456.8 3.065.5 -1.6 93.8
Depositos Transferibles 388.1 152.0 776.4 284.9
Depositos de la TGR -1,264.8 983.3 7614 2423

Otros Depésitos Transferibles m/e 1,652.9] 1,135.3] -15.0| 42.
Otros Depésitos 11.4 1,035.5| -292.0 -151.0
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 0.0] -12.1] 0.1 0.0
Inversiones en Letras del BCH -11.7] -44.8| -01 0.0
Fondo de Seguridad Social 97.6 96.8 -45.2] 70.9
Crédito Bruto 0.0| 0.0 0.0 0.0|
Depositos Transferibles 11.9) -96.3] 45.2 -70.9|
Inversiones en Letras del BCH 109.5 -0.5| -0.1] 0.0]
Organismos Auténomos 963.1 171.5 178.6 89.7
Crédito Bruto 0.0] 0.0 0.0 0.0
Depoésitos Transferibles 110.3 1715 -178.6 -89.7|
d.c. INPREMA 5.3] 6.3] -14.2] 116
41.6 68.0 85.5 -28.2]
INJUPEMP -40.3] 70.8 -61.3] -43.7]
UPNFM -8.5] -2.4] 0.2 -3.4]
INFOP -34.4] 42.8 16.7 -2.1]
IHT 2.5 5.1] 0.9 0.8]
IHNFA -4.3] -7.2] 3.5] -0.6|
PANI 6.2 -4.0 -21.2| -0.3|
INE 5.5 2.1 0.8 -0.1]
INA -1.3] -0.3] -18.0) 0.0]
Inversiones en Letras del BCH 852.8 0.0 0.0 0.0
INJUPEMP 852.8 0.0 0.0 0.0|
INPREMA 0.0] 0.0 0.0 0.0|
PM 0.0 0.2 0.0 0.2]
Gobiernos Locales 6.5 -0.9| 0.1 0.0]
Sociedades Publicas no Financieras -12.0] -61.5| 33.3 -46.6/
Crédito Bruto 0.0] 0.0 0.0 0.0]
Depositos Transferibles 12.3 615 -33.3] 46.6
d. c. HONDUTEL -51.0] 10.6 -10.1] 311
ENEE 23.5 9.6| 0.0 1.9
ENP 33.7 37.8 -24.6| 27.4
SANAA 3.2] 21.1 -13.5] 0.8]
Banasupro 0.1] -0.7| 12.0 -9.3]
IHMA 5.0 -10.6| 0.2 -0.2]
FNH -0.9) -6.2] 2.9| -5.1]
Otros Depésitos 0.0] 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en ME -0.3 0.0 0.0 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.

Entre el 25 y el 31 de marzo de 2010, el saldo del
crédito neto del BCH al SPNF creci6 en L73.8 millones
(en la semana previa el ascenso fue de L1,233.6
millones). Dicho incremento es producto del alza en el
crédito neto al Gobierno Central de L120.4 millones,
compensado por la disminucién en el crédito neto a
las Sociedades Publicas no Financieras de L46.6
millones.

El comportamiento en el crédito neto al Gobierno
Central en la semana bajo andlisis, se deriva
esencialmente de los descensos en los depésitos de las
Secretarias de Estado por L108.4 millones, del IHSS
por L70.9 millones (en parte por transferencias al
sistema bancario nacional), del Injupemp por L43.7
millones, de la UNAH por L28.2 millones, del Inprema
por L11.6 millones y de la UPNFM por L3.4 millones,
asi como del incremento en el crédito bruto por L93.8
millones (de los cuales L62.4 millones por cuentas por
cobrar al  Gobierno  Central);  variaciones
contrarrestadas esencialmente por el ascenso en los
depésitos de la TGR de 1.242.3 millones.

La disminuciéon en el crédito neto a las Sociedades
Puablicas no Financieras en la semana bajo andlisis, es
explicada basicamente por los incrementos en los
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depésitos de Hondutel por L31.1 millones
(recaudaciones por servicios prestados), de la ENP por
L27.4 millones (en su mayoria por repatriaciéon de
divisas) y de la ENEE por L1.9 millones; movimientos
compensados en parte por las reducciones en los
depositos de Banasupro en L9.3 millones y del FNH en
L5.1 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION Grafico 9

(FPI) Y CREDITO (FPC) Facilidades Permanentes de Inversion (FPI)y Crédito (FPC)
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INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL

SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

De acuerdo con los indicadores semanales reportados

por las instituciones bancarias al 31 de marzo de 2010, Crédito del Sector Bancario al Sector Privado

el crecimiento interanual del crédito total del sistema (variaciones porcentuales interanuales)

bancario al sector privado es de 2.0%, resultando 0

inferior en 4.8 puntos porcentuales (pp) al observado 400
en similar fecha de 2009 (6.8%), con lo que su saldo
ascendio a 1.125,500.5 millones.
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observado en 2009.
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En la semana del 26 al 31 de marzo de 2010, el crédito
total mostré un crecimiento de L[511.8 millones,
producto del aumento en el crédito en moneda
extranjera en L522.8 millones (créditos otorgados a

empresas de los sectores comunicacion, industria y Crédito del Sector Bancario al Sector Privado

(variacién en lempiras por tipo de moneda )

comercio); comportamiento que fue contrarrestado por 9 600

7 2 1z . Eje lzquierd j
la caida en el crédito en moneda nacional en L11.0 Enelane T interanua B oo
millones (explicado principalmente por 6 40
recuperaciones de préstamos otorgados a empresas g, "o
del sector industria). : l

% 0 - — 0

Al 30 de marzo de 2010, el BCH ha trasladado en total z I
LL8,350.0 millones al fideicomiso BCH-BANHPROVI; a 3 -200
su vez Banhprovi ha colocado a través del sistema BMN “ME
financiero L8,625.3 millones, destinados a incentivar -6 -400
los sectores vivienda (L5,300.0 millones), produccién 2RSSO 3 Mo et Mg e e

(L2,932.5 millones) y microcréditos (L392.8 millones);
Es importante mencionar que la diferencia entre el
monto trasladado por el BCH y el colocado por

5

Millones



Banhprovi corresponden a recuperaciones de
préstamos otorgados a corto plazo que posteriormente
se han vuelto a colocar.

Al 28 de febrero de 2010, el saldo del crédito en
moneda eXtranjera otorgado pOI' las oficinas de Depdsitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
representacién de bancos extranjeros ascendi6 a L488.6 (variaciones porcentuales interanuales)
millones (US$25.9 millones) menor en L3.0 millones %0

(US$0.2 millén) al reportado a febrero de 2009.

25.0

ﬁ —=—M/N —— M/E —— Total
CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS 200 [N \ ﬁ\

Al 31 de marzo de 2010, los indicadores semanales 150
denotan que el sistema bancario mantiene recursos
totales del sector privado por L132,612.4 millones,
presentando un crecimiento interanual de 6.2%, tasa
inferior en 0.3 pp a la observada en similar fecha del 00
afio anterior (6.5%).

5.0

-5.0

L, . . . Abr3 Jul Oct Ene Abr Jul Oct Ene Mar1l Mar31
Los depositos del sector privado en moneda nacional 2008 2009 2010

presentan un saldo de L91,254.6 millones, registrando

una tasa de crecimiento interanual de 4.0% (6.9% al 2

de abril de 2009), mientras que el saldo de los

depoésitos en moneda extranjera fue de L41,357.8

millones, reflejando un aumento interanual de 11.2%, o . ) .
.. Obligaciones del Sistema Bancario con el Sector Privado

el cual es mayor en 5.6 pp al crecimiento observado en (variacion en lempiras por tipo de moneda)

: = : [0 9 - 1,500
la misma fecha del afio anterior (5.6%). Eje zquierdo Eje Derecho

En el aii Semanal
6 n el afio Interanual 1,000

Entre el 25 y 31 de marzo de 2010, el saldo de la
captaciéon total disminuyé en L2052 millones,
resultado de la caida en la captacién en moneda
nacional en L[220.8 millones (principalmente por
retiros de depésitos de empresas de los sectores
comunicacién, industria y servicio; asi como de
hogares), compensado por el aumento en la captacién . Lo
en moneda EXtranjera en L156 millones (depésitos 2Abr09 31Mar10 31Mar10/ Marll  Marl8 Mar25  Mar31l '
realizados por empresas de los sectores comunicacién 1Abr09 2010

y comercio).

w
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LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional
Al 31 de marzo de 2010, la liquidez total del sistema
bancario es de L30,921.2 millones, la que incluye: Liquidez Total del Sistema Bancario en M
i) Exigibilidades por un monto de L16,394.3 millones (saldoen millones delempiras)
(compuesto por caja mas depdsitos en BCH por — *° saare
L5,464.7 millones e inversiones obligatorias por o000
L10,929.6 millones); 25,0000
ii) Recursos excedentes por L6,657.1 millones (L5,068.2 E2Lss SEEDE
millones en caja y depésitos en BCH e inversiones 200000 sasy 42425 4sers  agaan O3
obligatorias por L1,588.9 millones); asi como 150000 76703 o
iii) Inversiones voluntarias por L7,869.8 millones.

30,0413 31,456.2 30,921.2

27,8016
69029 263974 2T
99792 10,7188 00

10,000.0

16,394.3 6,394.3 16:394.3
A la fecha analizada la liquidez total del sistema 50000 o
financiero es menor en L535.0 millones a la observada 00

la semana anterior, como consecuencia de la caida de Dic-08  2-AbH09  Dic09  18-Marl0  25:Marl0  31-Mar-10
L2,849.0 millones en las inversiones voluntarias, la que
fue compensada por el alza de 1.2,314.0 millones en el
excedente total, dado que durante la semana analizada
no se registraron Facilidades Permanentes de
Inversion (FPI).

= Requerimientos de Encaje Excedente de Encaje Inversiones Voluntarias
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Informacién  preliminar de la catorcena que
corresponde del 27 al febrero al 12 de marzo de 2010,
indica que el sistema bancario presenta una tasa de
encaje efectiva total de 21.1% (encaje legal de 9.1% e
inversiones obligatorias de 12.0%), que al compararse
con la tasa de encaje requerida se excede en 3.1 pp.

En Moneda Extranjera

El sistema bancario presenta al 31 de marzo de 2010,
una liquidez total de L23,220.1 millones, de la cual los
recursos exigibles en moneda extranjera totalizaron
L10,169.2 millones, los recursos en exceso L11,169.6
millones (L1,794.9 millones en caja y depoésitos en
BCH, L127.2 millones en inversiones obligatorias y
L9,247.5 millones en encaje adicional); e inversiones
voluntarias L1,881.3 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez en moneda
extranjera del sistema financiero es menor en L368.9
millones a la observada la semana anterior, como
resultado de la caida en el excedente total.

De acuerdo con informaciéon  preliminar
correspondiente a la catorcena que finalizé el 12 de
marzo de 2010, el sistema bancario presenta una tasa
de encaje efectiva total de 48.7% (encaje legal 14.6%,
encaje adicional 23.9% e inversiones obligatorias
10.2%), con lo que el excedente total promedio alcanzé
24.7 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 6 de abril de
2010, se anunciaron L.1,000.0 millones, demandandose
L3,844.0 millones, de los cuales se adjudicaron
L2,200.0 millones a una tasa de interés promedio
ponderado de 4.33%, menor a la Tasa de Politica
Monetaria vigente (4.50%).

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
del 6 de abril de 2010, ante vencimientos de L2,000.0
millones, se ofreci6 un monto de L750.0 millones,
demandandose 1.1,899.4 millones, de los cuales se
adjudicaron L1,050.0 millones a favor de los siguientes
sectores: OSD 1.880.3 millones, Gobierno Central
L1223 millones, OSF L47.2 millones y OSR L0.2
millén, a una tasa de interés promedio ponderado de
6.26%.

La adjudicacion por plazos se realizé de la siguiente
manera: a 28 dias un monto de L650.0 millones, a 154
dias L300.0 millones y a 294 dias L100.0 millones.
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A.2 En Moneda Extranjera

IV.

La subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
del 24 de marzo de 2010, se declaré desierta por la
falta de ofertas competitivas.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

La compra de divisas del BCH a los agentes
cambiarios autorizados al 31 de marzo de 2010, fue de
US$1,845.0 millones, de los cuales US$1,690.5 millones
se adquirieron del sistema bancario y US$154.5
millones de las casas de cambio. Dicho monto presenta
un incremento de US$78.2 millones (4.4%) con relacién
a las compras acumuladas en similar periodo de 2009
(US$1,766.8 millones).

En la semana que finaliz6 el 31 de marzo de 2010, el
precio promedio de la compra de divisas fue L18.8951
por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

Al 31 de marzo de 2010, la venta de divisas mediante
el Sistema Electrénico de Negociaciéon de Divisas
(SENDI) del BCH registra un saldo de US$1,786.4
millones, mayor en US$14.4 millones (0.8%) al
adjudicado en igual periodo del afio anterior
(US$1,772.0 millones). En esta misma fecha, el precio
de referencia de la subasta de divisas fue L18.8951 por
US$1.00, igual al observado en el transcurso del
presente afio y al cierre de 2009.
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Monto Transado en el Mercado Cambiario
(variacion porcentual interanual)
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