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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 24 de junio de 2010, el saldo de los Activos de
Reserva Oficial (ARO) del BCH fue de US$2,415.5
millones, superior en US$85.0 millones al compararse
con el saldo observado a finales de 2009 (US$2,330.5
millones). En similar periodo del afio anterior el
aumento fue de US$17.0 millones.

En la fecha bajo andlisis, segtin metodologia del FMI,
los ARO equivalen a 3.4 meses de importacién de
bienes y servicios (bys), nivel igual al observado la
semana anterior e inferior al del cierre de 2009 (3.6
meses de importacion de bys).

El saldo de las Reservas Internacionales Netas al 24 de
junio de 2010, se ubicé en US$2,201.0 millones,
reflejando un aumento de US$84.7 millones respecto a
diciembre de 2009 (US$2,116.3 millones), en similar
periodo del afio previo registré6 una ganancia de
US$33.2 millones.

El comportamiento de las RIN en 2010, se explica por
mayores compras acumuladas de divisas en US$73.3
millones respecto a las ventas de divisas! efectuadas a
los agentes cambiarios autorizados y donaciones de
US$39.3 millones (de las cuales, US$36.9 millones de
Cuenta del Milenio), asi como por los descensos en los
pasivos internacionales de corto plazo en US$1.5
millones; variaciones contrarrestadas por un flujo
negativo en el saldo de divisas por liquidar de US$15.1
millones, otros egresos netos de US$10.2 millones
(US$34.8 millones por pagos a proveedores en el
exterior de la TGR; compensados por los aumentos en
las inversiones obligatorias de US$18.3 millones y en
los depésitos para encaje en US$3.9 millones,
principalmente) y servicio neto de deuda externa de
US$4.2 millones.

Entre el 17 y el 24 de junio de 2010, el saldo de las RIN
se increment6 en US$34.3 millones (la semana anterior
registr6 una caida de US$8.1 millones).

El aumento en la semana bajo andlisis, es producto de
la compra neta de divisas en subasta de US$28.4
millones, otros ingresos netos de US$21.7 millones
(principalmente por el aumento en los depdsitos para
encaje en moneda extranjera en US$22.9 millones),
desembolsos netos de US$4.1 millones y donaciones
de US$2.9 millones (de las cuales, US$2.0 millones de
la Cuenta del Milenio); movimientos compensados por
la venta de divisas en subasta para la adquisicién de

! Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.

Gréfico 1

Reservas Internacionales Netas del BCH
(saldos en millones de US$)
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(en millones de US$)
En el afio Enlasemana Variacion
Jun.25/2009 |Jun.24/2010[ Jun.17/2010 | Jun.24/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 [ Jun.10/2010 | Jun.17/2010 | Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 21748 2,166.7
(+) Ingresos 41422 4,041.9 1545 163.6 -100.3
Compra de Divisas 3,.275.9 3,470.9 1384 1253 195.0
Desembolsos Oficiales 248.0 416 0.7 53 -206.5
d.c. Petrocaribe 1298 0.0 0.0 0.0 -129.8
ALBA 51.0 0.0 0.0 0.0 -51.0
Donaciones 479 39.3 12 29 -8.6
Otros Ingresos ¥ 570.3 490.2 142 30.0 -80.1
(-) Egresos 40914 3,9438 157.1 1289 -147.6
Venta de Divisas 3,082.2 2,7705 90.6 96.9 -3117
Combustibles ? 433.7 627.1 39.9 225 1934
Servicio de Deuda 157.3 458 24 12 1115
d.c. Petrocaribe 1123 0.0 0.0 0.0 1123
Otros Egresos ” 418.1 500.4 24.2 8.3 82.3
(+) Ctas. por Liquidar ¥ 176 -15.1 55 03 24
(-) Posicién Neta FMI -15 0.2 0.0 0.0 13
(-) Pasivos Int. C/P 15 -15 0.0 0.0 -3.1
Saldo Final RIN 2,493.2 2,201.0 2,166.7 2,201.0
Variacion RIN 33.2 84.7 -8.1 34.3
¥ Incluye depositos para encaje e inversiones obligatorias en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segiin posicion).
2/ Incluye ventas en subastay directas paraimportacion de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.
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Reservas Internacionales Netas del BCH
(variaciones absolutas acumuladas en millones de US$)
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combustibles de US$22.5 millones y un flujo negativo
en el saldo de divisas por liquidar de US$0.3 millon.

Cabe mencionar que los desembolsos se recibieron por
parte del BCIE en US$2.8 millones, BID US$2.2
millones y BM US$0.3 millén; mientras que el servicio
de deuda se realiz6 a favor de EXIMBANK CHINA en
US$1.0 millén, BID y KBC Bank en US$0.1 millén,
cada uno.

Informacién preliminar de la balanza cambiaria
muestra que al 24 de junio de 2010, el ingreso de
divisas proveniente de las compras efectuadas a los
agentes cambiarios alcanzé un monto de US$3,487.7
millones, mostrando un incremento de US$247.0
millones (7.6%), respecto a lo registrado el 24 de junio
de 2009 (US$3,240.7 millones), periodo en el cual se
redujo en US$518.3 millones (-13.8%).

El comportamiento observado en 2010, es resultado
esencialmente de los incrementos en los ingresos por
exportaciones de bienes en US$89.1 millones (13.1%) y
servicios US$68.3 millones (21.0%), renta US$32.2
millones (88.7%), procesamiento y maquilado US$31.1
millones (8.7%), movimientos de capital y financieros
US$20.9 millones (3.7%) y remesas familiares US$12.0
millones (1.0%).

Cabe mencionar que los ingresos por servicios
alcanzaron un monto de US$394.0 millones,
compuesto en su mayoria por gastos de viajero,
construccion e ingenieria, comercio, servicios
empresariales, servicios gubernamentales y servicios
financieros y comisiones, que representan el 90.0% del
total de ingresos por servicios. Es importante sefialar
que los ingresos por gastos de viajero se percibieron
basicamente por asuntos de negocios en US$151.0
millones, turismo US$43.8 millones, salud en US$9.4
millones y estudio US$3.7 millones.

Entre el 17 y el 24 de junio de 2010, el ingreso de
divisas totalizé US$122.5 millones (3.6%), producto de
ingresos por remesas familiares de US$49.1 millones,

exportaciones de bienes US$21.7 millones,
movimientos de capital y financieros US$15.9
millones, procesamiento y maquilado US$15.6

millones y servicios US$15.4 millones.

Por otra parte, la venta de divisas mediante subasta
del BCH al 24 de junio de 2010 fue de US$3,380.6
millones, mostrando un decremento de US$92.3
millones (-2.7%) al compararse con lo acumulado al 24
de junio de 2009 (US$3,472.9 millones), periodo en el
que se observé un descenso de US$469.5 millones
(-11.9%).

La disminucion registrada en el periodo bajo analisis,
es resultado de menores adjudicaciones en los sectores
industria manufacturera en US$80.9 millones (-11.5%),
comercio US$62.1 millones (-6.2%), servicios en

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen

(milones de US$)
ontos o el a0 Variaciones Variacion Semanal
Principales Rubros Absolutas Relalivas J:S;A‘)‘Z‘gjn st'zﬁyﬁo
24/6/2008 | 24/6/2009 | 17/6/2010 | 24/6/2010 | 2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009 Jun 172010 Jun 1712010
Exportaciones de Bienes 7191 | 6799 | 7473 | 7690 | (992 | 891 | (127) | 131 217 29
Procesamiento y Maquilado 485.0 3579 3734 389.0 (127.1) 311 (26.2) 8.7 156 42
Senvicios 3728 | 3257 | 3786 | 3940 | (47.0) | 683 | (126) | 210 154 41
d. c. Gastos de Viajero 1939 | 1608 | 1999 | 2079 | (32 | 472 | (171) | 293 80 40
Renta 181 | 362 | 675 | e84 | (819) | 322 | (693) | 887 09 13
Remesas Familiares 12808 | 1,1832 | 1,146.1 11951 (97.6) 120 (7.6) 10 49.1 43
Movimientos de Capitaly Financieros | 6321 | 5656 | 5706 | 5865 | (665) | 209 | (105) | 37 159 28
Capial Sector Privado 5436 | 5276 | 5270 | 5417 | (160) | 141 | (29 | 27 147 28
d. c. Inv. Extranjera Directa 2237 2583 276.4 289.0 347 307 155 119 127 46
Capital Sector Bancario 885 | 380 | 436 | 448 | (505 | 68 | (5.1) | 179 12 27
otros rubros 912 | %2 | 817 | 856 10 65 | 11 (.0) 40 48
Total 37500 | 32407 | 33652 | 3487.7 | (5183) | 247.0 | (138) | 176 1225 36
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R Variacion Semanal
Montos acumulados en d afio Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
Principales Jun 2412010 Jun 2412010
24062008 | 2462009 | 17162010 | 2452010 | 2000-2008 | 20102009 | 20082008 | 20102009 |3 1
[Comercio 10010 | 9986 | 9005 | 965 | (924) | (621) | (85) | (62 | 360 40
Industria Manufacturera 7101 | 7046 | 6021 | 6237 | (55 | (809 | (08) | (115 | 216 36
Financiero 5174 | 4900 | 4365 | 4549 | (274) | (BY) | (53) | (72 | 184 42
Combustibles 8295 4706 604.6 627.1 (358.9) | 1565 (433) | 333 25 37
Sencios 1923 | 2045 | 1402 | 1436 | 122 | (609) | 63 | (298 | 34 24
[Comunicaciones 1262 146.0 1234 1242 198 (21.8) 157 (149 08 0.6
[Agroindustria 584 702 545 56.9 118 (133) 202 (18.9) 24 44
Onras actividades 4175 | 3884 | 394 | 4137 | (29) | 253 | (7.0) | 65 143 36
Total 39424 | 34729 | 32612 | 3380.6 | (469.5) | (92.3) | (1L9) (27) 1194 3.7
1/ Incluye hogares construccién, minerales, transporte y otros.
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US$60.9 millones (-29.8%), financiero US$35.1 millones
(-7.2%), comunicaciones US$21.8 millones (-14.9%) y
agroindustria US$13.3 millones (-18.9%); movimientos
contrarrestados en parte por los aumentos en la

Grafico 5

Crédito Neto del BCH al SPNF
Saldos a la fechaindicada
(millones de lempiras)

adjudicaciones a la actividad combustibles US$156.5
millones (33.3%) y otras actividades US$25.3 millones
(de las cuales, US$11.1 millones al sector transporte y
US$7.8 millones a hogares).

En la semana bajo analisis, la venta de divisas fue de
US$119.4 millones (3.7%), adjudicados esencialmente a
los sectores: comercio US$36.0 millones, combustibles
US$22.5 millones, industria manufacturera US$21.6
millones, financiero US$18.4 millones, servicios US$3.4
millones, agroindustria US$2.4 millones y otras
actividades US$14.3 millones (de los cuales, US$4.0
millones a hogares y el resto a otros sectores privados).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

El saldo del crédito neto otorgado por el BCH al SPNF
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Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
Saldos a la fechaindicada
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inversiones en Letras del BCH en Moneda Extranjera Depisios Trnsterbles 229 a5 w3 35
. d. c. HONDUTEL 21.8| -30.5 42.8 26.7|

de Hondutel en L77.9 millones. Ene 124 599 29 09
SANAA -4.7 59.2] 4.3 -5.0

Banasupro -3.5] 3.9 0.7, 0.3

. 21 . ~ . IHMA -3.1] -9.1 0.4 -1.3

En la semana bajo analisis, el saldo del crédito neto del o 18 a0 o2 o1
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1/ Incluye organismos desconcentrados.



millones, resultado primordialmente de los
incrementos del crédito neto al Gobierno Central en
L1,114.7 millones y a las Sociedades Ptblicas no
Financieras en L1.8 millones.

El comportamiento registrado en el crédito neto al
Gobierno Central, se explica esencialmente por las
reducciones en los depédsitos de la TGR en L1,479.1
millones, de la UNAH en L87.8 millones (pagos de
sueldos y salarios), del Inprema en L33.0 millones
(pagos varios), del PANI en L26.5 millones (traslados a
la TGR) y del Injupemp en L17.2 millones;
movimientos parcialmente contrarrestados por los
aumentos en los depositos de las Secretarias de Estado
en L305.7 millones, del THSS en L175.7 millones
(traslados del Sistema Financiero) y del INA en L29.0
millones (traslado de la TGR), asi como en las
inversiones en Letras del BCH en Moneda Nacional
del THSS en L.20.9 millones, aunado al descenso en el
crédito bruto en L4.6 millones.

El incremento registrado en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras, se deriva
basicamente de los descensos en los depésitos de
Hondutel en L26.7 millones (pagos de sueldos y
salarios), del SANAA en L5.0 millones y del IHMA en
L1.3 millones; los cuales fueron compensados por el
aumento en los depésitos de la ENP en L31.1 millones
(repatriacion de divisas).

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION

(FPI) Y DE CREDITO (FPC)

En la semana bajo andlisis, se transaron L16,836.0
millones por concepto de inversiones en FPI, mediante
cincuenta y cuatro (54) operaciones, registrandose un
promedio diario de L3,367.2 millones, que resulta
inferior en L358.0 millones que lo observado la semana
previa (L3,725.2 millones), mientras que el promedio
diario de intereses pagados por el BCH al Sistema
Bancario fue de L130.4 miles, menor en L11.5 miles
que los cancelados la semana anterior (L141.9 miles).
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II.

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

De acuerdo con los indicadores semanales reportados
por las instituciones bancarias, al 24 de junio de 2010,
el crédito total del sistema bancario al sector privado
fue de L125,317.1 millones, presentando una tasa de
crecimiento interanual de 1.5%, menor en 1.5 puntos
porcentuales (pp) respecto a la observada en igual
fecha del afio anterior (3.0%).

Este comportamiento fue resultado del crecimiento
interanual de 3.5% en el crédito en moneda nacional
(6.3% en 2009); compensado por una contraccién en el
crédito en moneda extranjera de 4.6% (-5.5% en 2009).

En la semana comprendida entre el 17 y el 24 de junio
de 2010, el crédito total mostré6 una reduccion de
L157.5 millones, producto de las disminuciones en el
crédito en moneda nacional y en moneda extranjera,
en L68.9 millones y L88.6 millones, respectivamente;
este comportamiento se explica principalmente por las
recuperaciones de créditos de empresas de los sectores
industria y comercio, asi como del sector hogares.

Al 25 de junio de 2010, el BCH ha trasladado al
Fideicomiso BCH-Banhprovi un total de L9,000.0
millones; a su vez, el Banhprovi ha colocado desde
que inici6 el fideicomiso un monto de L19,783.4
millones orientados a incentivar los sectores vivienda
(L6,275.4 millones), produccién (L3,100.2 millones) y
microcréditos (L407.8 millones). La diferencia entre el
monto trasladado por el BCH y el colocado por el
Banhprovi, corresponde a recuperaciéon de préstamos
otorgados a corto plazo que posteriormente se han
vuelto a conceder.

Al 31 de mayo de 2010, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacion
de bancos extranjeros ascendié a L[497.0 millones
(US$26.3 millones) menor en L0.6 millén al reportado
a mayo de 2009.

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 24 de junio de 2010, el sistema bancario mantiene
recursos del sector privado por el orden de L135,291.1
millones, los cuales mostraron un crecimiento

interanual de 6.9% (5.9% en el mismo periodo de
2009).

Dicho incremento interanual se explica por los
aumentos en la captacién en moneda nacional y en
moneda extranjera de 7.8% y 4.7%, respectivamente,
(5.8% y 6.1%, en su orden, en la misma fecha de 2009).

Entre el 17 y el 24 de junio de 2010, el saldo de la
captacién total crecié L801.4 millones, producto del
aumento en los depdsitos en moneda nacional de
L1,000.4 millones, atribuido al incremento en los
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depoésitos de empresas generadoras de energia
eléctrica, comercio y servicios; compensado por la
reduccién en los depésitos en moneda extranjera de
L198.9 millones, debido al retiro de depédsitos de
empresas de los sectores industria, comunicaciones e
importadoras de derivados del petréleo.

En la semana bajo andlisis, los depésitos en moneda
extranjera representaron el 29.6% del total de la
captacion, inferior en 0.6 pp al observado en similar
fecha del afio anterior (30.2%).

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

La liquidez en moneda nacional del sistema bancario,

al 24 de junio de 2010, registr6 un saldo de L35,965.4

millones, que incluye:

i) Exigibilidades por un monto de L16,890.0 millones
(caja mas depositos en el BCH por L5,629.9
millones e inversiones obligatorias por L11,260.1
millones);

ii) Recursos excedentes por L4,113.8 millones (L2,772.7
millones en caja y depésitos en el BCH e
inversiones obligatorias por L1,341.1 millones); asi
como,

iii) Inversiones voluntarias por L14,961.6 millones (de
las cuales, FPI por L3,629.0 millones).

A la fecha analizada, la liquidez en moneda nacional
fue mayor en L1,337.0 millones a la observada la
semana anterior, como consecuencia de los
incrementos en las exigibilidades excedentes de L673.8
millones, en las inversiones voluntarias de 1429.5
millones y en las exigibilidades de encaje de L233.7
millones.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 5 al 18 de junio de 2010, indica que el
sistema bancario presenta una tasa efectiva de encaje
de 8.8% y para inversiones obligatorias de 12.2%, con
lo cual se excede en 3.0 pp al compararse con la tasa de
encaje requerida (18.0%).

En Moneda Extranjera

A la fecha analizada, la liquidez en moneda extranjera
del sistema bancario mostré un saldo de 1.22,547.0
millones (US$1,193.3 millones), de los cuales: los
recursos exigibles totalizaron L10,121.4 millones,
mientras que los recursos en exceso fueron de
L10,730.2 millones (L1,201.9 millones en caja y
depdsitos en el BCH, L137.0 millones en inversiones
obligatorias y 1.9,391.3 millones en encaje adicional);
asi como inversiones voluntarias de L.1,695.3 millones.

Al 24 de junio de 2010, la liquidez en moneda
extranjera fue superior en L52.1 millones a la
observada la semana anterior, como consecuencia de
los aumentos en las exigibilidades de encaje de L29.0
millones, en las inversiones voluntarias de L122.6
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III.
A.

Al

millones y en las exigibilidades excedentes de L0.5
millén.

Seguin informaciéon preliminar de la catorcena que
finaliz6 el 18 de junio de 2010, el sistema bancario
present6 una tasa efectiva de encaje de 14.2%, encaje
adicional de 22.7% e inversiones obligatorias de 10.3%;
con ello el excedente total promedio alcanz6 23.2 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

A.1.1 Subasta de Liquidez

Al12

En la subasta de liquidez (plazo de 7 dias) realizada el
29 de junio de 2010, ante vencimientos de L3,446.3
millones, se anunciaron L1,000.0 millones,
demandéandose L[4,252.1 millones, de los cuales se
adjudicaron L[4,017.1 millones a una tasa de interés
promedio ponderado de 3.53%, inferior en 0.97 pp a la
Tasa de Politica Monetaria vigente (4.50%).

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
realizada el 29 de junio de 2010, ante la ausencia de
vencimientos, se anunciaron [2,500.0 millones,
demandandose L605.5 millones, de los cuales se
adjudicaron L580.5 millones, a favor de los siguientes
sectores: L526.0 millones a las OSD y L54.5 millones a
las OSF, a una tasa promedio ponderado de 6.25%.

Por plazo la colocacién se distribuyé de la siguiente
manera: L306.5 millones a 70 dias, L154.0 millones a
210 dias, L73.6 millones a 287 dias y L46.3 millones a
357 dias.

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA ESTRUCTURAL DE
LETRAS DEL BCH EN MONEDA NACIONAL
PLAZO SUBASTA DEL SUBASTA DEL DIFERENCIA
(DiAS) 22/06/2010 29/06/2010 29/6/2010-22/6/2010
70 6.11 6.09 -0.02
210 6.35 6.32 -0.03
287 6.53 6.51 -0.02
357 6.61 6.65 0.04

A.1.3 Bonos de Gobierno de Honduras

En la subasta de Bonos del Gobierno de Honduras del
29 de junio de 2010, se ofrecieron L250.0 millones, la
cual se declar6 desierta por la ausencia de ofertas, sin
embargo se realizaron colocaciones directas, una por
un monto de L127.2 millones a favor del sector
privado y a las OSF, a un plazo de 364 dias y a una
tasa de rendimiento de 6.60% y la otra por un monto
de L601.8 millones a favor de varias instituciones
pertenecientes al Gobierno Central, a un plazo de
1,777 dias y a una tasa de rendimiento de 10.0%.
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IV.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
realizada el 23 de junio de 2010, ante la ausencia de
vencimientos, se demandaron US$1.2 millén, los
cuales se adjudicaron en su totalidad a favor de las
OSD, a un plazo de 133 dias y a una tasa promedio
ponderado de 3.95%.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

Al 24 de junio de 2010, la compra de divisas del BCH a
los agentes cambiarios autorizados alcanzé un monto
de US$3,487.7 millones, superior en US$247.0 millones
(7.6%) respecto a lo acumulado al 24 de junio de 2009
(US$3,240.7 millones).

Cabe mencionar que las compras en 2010, se captaron
del sistema bancario por US$3,168.7 millones y de las
casas de cambio por US$319.0 millones.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

La venta de divisas mediante el Sistema Electrénico de
Negociaciéon de Divisas (SENDI) del BCH, al 24 de
junio de 2010 ascendié a US$3,380.6 millones; monto
inferior en US$92.3 millones (-2.7%) a lo adjudicado el
24 de junio de 2009 (US$3,472.9 millones).

En esta misma fecha, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue L18.8951 por US$1.00, igual al
observado al cierre de los tltimos tres anos.
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