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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

El saldo de los Activos de Reserva Oficial del BCH
(ARO) al 18 de marzo de 2010, se ubicé en US$2,388.3
millones, presentando un incremento de US$57.8
millones, respecto al observado en diciembre de 2009
(US$2,330.5 millones); en similar periodo de 2009, el
aumento fue de US$85.8 millones.

A la fecha analizada, los ARO cubren 3.7 meses de
importacion de bienes y servicios (bys), segun
metodologia del FMI; indicador superior a los
registrados en la semana anterior y al cierre de diciembre
de 2009 (3.6 meses de importacién de bys); asi como al
internacionalmente aceptado de 3.0 meses de
importacién de bys.

Las Reservas Internacionales Netas (RIN) del BCH al 18
de marzo de 2010, muestran un saldo de US$2,174.6
millones, mayor en US$58.3 millones al saldo observado
a finales de 2009 (US$2,116.3 millones), mientras que en
similar periodo del afio anterior el incremento en las RIN
fue de US$84.9 millones.

La ganancia de RIN durante 2010, se genera
principalmente por mayores compras de divisas! en
US$66.1 millones respecto a las ventas realizadas a los
agentes cambiarios autorizados, donaciones de US$13.2
millones (de los cuales, US$12.6 millones de la Cuenta
del Milenio y US$0.6 milléon del BM) y otros ingresos
netos de US$5.7 millones (de los cuales, US$16.2 millones
por el ascenso en las inversiones obligatorias en moneda
extranjera, compensado por la reducciéon de US$3.7
millones en los depdsitos para encaje en moneda
extranjera), asi como por el decremento en los pasivos
internacionales de corto plazo en US$0.5 millon;
variaciones contrarrestadas por un servicio neto de
deuda de US$14.9 millones y un flujo negativo de divisas
por liquidar de US$12.2 millones.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio En la semana Variacion
Mar.19/2009 | Mar.18/2010| Mar.11/2010 Mar.18/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 Mar.4/2010 Mar.11/2010 Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,148.7 2,168.1
(+) Ingresos 1,864.0 1,784.5 164.0 1718 -79.5
Compra de Divisas 1,517.1 1,582.6 140.9 153.7 65.5
Desembolsos Oficiales 146.0 5.0 0.0 0.0 -141.0
d.c. Petrocaribe 65.2 0.0 0.0 0.0 -65.2
ALBA 50.0 0.0 0.0 0.0 -50.0
Donaciones 19.6 13.2 1.6 4.9 -6.4
oOtros Ingresos ¥ 181.3 183.7 215 13.3 24
(-) Egresos 1,767.3 1,714.4 152.7 157.9 -52.9
Venta de Divisas 1,349.4 1,251.9 103.1 104.6 -97.5
Combustibles ¥ 185.4 264.6 321 311 79.3
Servicio de Deuda 36.4 199 6.7 29 -16.5
d.c. Petrocaribe 18.1 0.0 0.0 0.0 -18.1
Otros Egresos ¥ 196.2 178.0 10.9 19.3 -18.2
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -10.8 -12.2 8.1 75 -1.3
(-) Posicién Neta FMI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
(-) Pasivos Int. C/P 0.9 -0.5 -0.1 0.0 -1.4
Saldo Final RIN 2,544.9 2,174.6 2,168.1 2,174.6
Variacién RIN 84.9 58.3 19.4 6.5

¥ Incluye

para encaje e
2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacion de combustibles
3/ Compra/venta de divisas pendientes de liquidar.

en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segin posicion)

! Incluye venta de divisas en subasta para la adifisile combustibles.
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Entre el 11 y el 18 de marzo de 2010, el saldo de las RIN
del BCH aument6 en US$6.5 millones (US$19.4 millones
la semana previa), variacién explicada por la compra
neta de divisas de US$49.1 millones y donaciones de
US$4.9 millones (Cuenta del Milenio); movimientos
compensados por la venta de divisas para la
importacion de combustibles de US$31.1 millones, un
fluyjo negativo de divisas por liquidar de US$7.5
millones, otros egresos netos de US$6.0 millones (de los
cuales, US$7.4 millones corresponden a la caida en las
inversiones por encaje en moneda extranjera,
contrarrestada por el ascenso de US$4.5 millones en las
inversiones obligatorias en moneda extranjera) y servicio
de deuda de US$2.9 millones.

Es importante mencionar, que el servicio de deuda se
realizé a favor de los siguientes organismos: al BID
US$1.4 millones, al BCIE US$1.0 millon, al BM US$0.3
millén y al FIDA US$0.2 millon.

Por su parte, el ingreso de divisas proveniente de las
compras efectuadas a los agentes cambiarios, al 18 de
marzo de 2010 registr6 un monto de US$1,586.4
millones, conformado bésicamente por remesas
familiares en US$499.3 millones, exportaciones de bienes
en US$413.0 millones, movimientos de capital y
financiero en US$302.0 millones, exportaciones de
servicios en US$158.7 millones y procesamiento y
magquilado en US$152.2 millones. Asimismo, el ingreso
acumulado de divisas en 2010, mostr6 un incremento
interanual de US$95.9 millones, en contraste a la
disminucién de US$201.0 millones observada en similar
periodo del afo previo.

El ascenso interanual en 2010, se debe primordialmente
a los incrementos en los ingresos provenientes de
exportaciones de bienes en US$81.5 millones (24.6%),
movimientos de capital y financieros en US$17.9
millones (6.3%, que en su mayoria se deben a capital del
sector privado) y de renta en US$11.0 millones (89.6%);
contrarrestados en parte por la reduccion en los ingresos
por remesas familiares en US$20.4 millones (-3.9%).

Cabe senalar que los ingresos por exportaciones de
servicios  (US$158.7  millones) se  componen
principalmente por gastos de viajero en US$100.5
millones (63.3%), construcciéon e ingenieria en US$14.6
millones (9.2%), servicios empresariales en US$9.5
millones (6.0%), transporte en US$9.4 millones (5.9%) y
gubernamentales en US$7.4 millones (4.7%). A la fecha,
los ingresos por gastos de viajero fueron captados en un
98.0% por los bancos comerciales y el resto por las casas
de cambio.

Entre el 11 y el 18 de marzo de 2010, el ingreso de
divisas se increment6 en US$139.3 millones (9.6%),
producto de mayores ingresos por remesas familiares en
US$53.5 millones, exportaciones de bienes en US$29.4
millones, movimientos de capital y financieros en

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
millones de US$)

Montos acumulados en el aio Variaciones Interanuales Variacion Semanal
Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
Prncipaes Rubros War 182010 | Mar 1872010
18/312008. | 18312009 | 11/3/2010. | 18/3/2010. | 2009-2008( 2010-2009| 2009-2008 | 2010-2009 ) )

Mar.11/2010 | Mar.11/2010
de Bienes 3887 | 33L5 | 3836 | 4130 | (572 [ 815 (147) 24.6 294 7
Procesamiento y Maquilado 1922 1495 136.0 1522 | (42.7) 27 (22.2) 18 16.2 119
Senvicios 1707 | 1522 | 1441 | 1887 | (184) 6.5 (108 43 146 101
d. c. Gastos de Viajero 95.0 759 904 1005 (19.2) | 246 (202 25 101 11
Renta 385 123 27 234 (262) | 110 (68.0) 89.6 06 28
Remesas Familiares 5426 | 5197 | 4458 | 4993 | (229) | (04) | 42 | (39 535 120
Movimientos de Capital y Financieros | 3167 | 2841 | 280.1 | 3020 | (326) [ 179 (103 6.3 219 78
Capital Sector Privado 210.7 2532 2543 2145 (175) | 213 (6.5) 84 202 79
d. ¢. Inv. Extranjera Directa 811 1025 9.8 105.3 214 28 26.4 27 10.6 1.2
Capital Sector Bancario 46.0 309 258 215 (15.0) | (34) (32.7) | (11.0) 17 6.6
Otros rubros 422 412 34.8 379 (0.9) (3.4) (22) (82 30 87
Total 16915 [14905 |1447.1 15864 |(201.0) | 959 (11.9) 6.4 1393 9.6
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US$21.9 millones (de los cuales, US$20.2 millones de
capital del sector privado), procesamiento y maquilado
en US$16.2 millones y exportaciones de servicios en
US$14.6 millones.

Por otra parte, la venta de divisas mediante subasta del
BCH al 18 de marzo de 2010, reflej6 un monto de
US$1,508.1 millones (inferior en US$0.3 milléon a lo
adjudicado en similar periodo de 2009), monto
demandado esencialmente por los sectores comercio en
US$407.4 millones, industria manufacturera en US$287.0
millones, combustibles en US$264.6 millones, financiero
en US$210.8 millones, servicios en US$62.8 millones y
comunicaciones en US$56.1 millones.

El decremento interanual de US$0.3 millén (caida de
US$240.0 millones observada al 19 de marzo de 2009),
responde a los descensos en las adjudicaciones de
divisas de los siguientes sectores: manufacturas en
US$23.2 millones (-7.5%), comercio en US$21.5 millones
(-5.0%), financiero en US$12.2 millones (-5.5%),
agroindustria en US$11.5 millones (-394%) vy
comunicaciones en US$10.3 millones (15.5%); variaciones
contrarrestadas por los incrementos en la demanda de
los sectores combustible en US$62.1 millones (30.7%) y
transporte en US$4.0 millones.

En la semana bajo andlisis, la venta de divisas registré un
incremento de US$135.7 millones (9.9%), adjudicados en
su mayoria a los sectores comercio US$35.5 millones,
combustibles US$31.1 millones, industria manufacturera
US$24.3 millones, financiero US$16.8 millones,
comunicaciones US$5.4 millones y servicios US$4.8
millones.

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

El saldo del crédito neto otorgado por el BCH al SPNF al
18 de marzo de 2010, muestra un incremento de L782.1
millones, respecto al cierre de 2009 (en similar fecha del
afio previo reflej6 una reduccién de L480.5 millones). El
comportamiento en 2010, es explicado principalmente
por el ascenso de L831.3 millones en el crédito neto al
Gobierno Central; compensado por los decrementos de
L48.2 millones en el crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras y de L1.0 millén en el crédito
neto a los Gobiernos Locales.

El comportamiento registrado en el crédito neto al
Gobierno Central, se deriva esencialmente, del
incremento en el crédito bruto de L2,973.3 millones (de
los cuales, L2,906.5 millones por desembolsos del
préstamo otorgado por el BCH al Gobierno de la
Reptblica y L91.6 millones por cuentas por cobrar al
Gobierno Central), asi como por las reducciones en las
inversiones en LBCH de las Secretarias de Estado en
L44.7 millones, en los depoésitos del IHSS en L70.7
millones, del IHNFA en L10.0 millones y del IPM en L6.5
millones; movimientos que se compensan parcialmente

Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Ecénomi  ca
millones de USS)

Principales Actividades

Variaciones Interanuales
Absolutas Relativas

Variacion

Montos acumulados en el afio
Absolutas

Semanal

Relativas

Mar.18/2010

18502005 Mar.11/2010

18/3/2009. | 11/3/2010. | 18/3/2010. |2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009

Mar. 1812010
Mar. 1112010

Comercio

Industria Manufacturera
Financiero
Combustibles

Senvicios
Comunicaciones
Agroindustria

Otras actividades 1/

698 | 489 | a9 | 44 | (09 | @5 | @7 | 6o | 35

(
a7 | 302 | w7 | w0 | (us) | @2 | @6 | (5 | 23
%68 | 230 | 1940 | 208 | (338) | (122 | 132 | 5 | 168
86 | 25 | 25 | 246 | (1260) | 621 | (384) | 307 | 311

4 | 06 | 580 | &8 | (38 | (18 | G | o) | 48
699 | 664 | 507 | %1 | (35 | 03 | (50) | (155 | 54
02 | 22 | w7 | w1 | o0 | s | o0 | (34| 30
1980 | 1776 | 1869 | 2017 | (04) [ 241 | (103 | 136 | 148

Total

17484 | 15084 | 13724 [ 15081 [(240.0) | (0.3) | (137) | (0.0) | 1357
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por los aumentos en los depésitos de la TGR en L1,502.4
millones, de las Secretarias de Estado en L315.6 millones,
de la UNAH en L181.6 millones, del Injupemp en L175.8
millones, del Inprema en L32.1 millones, del INFOP en
1.28.3 millones, del INA en L17.7 millones, del PANI en
L17.4 millones y del IHT en L5.2 millones.

En esta misma fecha, el crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras disminuy6é a causa de los
aumentos en los depésitos de la ENP por L34.9 millones,
del SANAA por L33.7 millones y de la ENEE por L7.6
millones; variaciones contrarrestadas en parte por las
disminuciones en los depésitos del IHMA por L10.6
millones, de HONDUTEL por L10.3 millones, del FNH
por L3.9 millones y de Banasupro por L3.4 millones.

El saldo del crédito neto al SPNF en la semana bajo
andlisis, creci6 en L116.7 millones, producto del
incremento en el crédito neto al Gobierno Central de
L183.3 millones, compensado en parte por la reduccién
en el crédito neto a las Sociedades Publicas no
Financieras de L66.2 millones.

El alza reflejada en el crédito neto al Gobierno Central,
se explica primordialmente por el aumento en el crédito
bruto de L1,506.5 millones (segundo desembolso parcial
del préstamo aprobado por el BCH? al Gobierno
Central), sumado a las disminuciones en los depésitos
del IHSS en L57.8 millones (en su mayoria por
transferencias al sistema financiero), del INFOP en L7.6
millones y de la UPNFM en L4.1 millones; movimientos
compensados parcialmente por los ascensos en los
depdsitos de la TGR en L702.8 millones, de las
Secretarias de Estado en 1.440.6 millones, de la UNAH
en L115.1 millones, del Injupemp en L70.3 millones, del
PANI en L19.8 millones, del INA en L18.0 millones,
(estos ultimos cuatro esencialmente por traslados de la
TGR), del Inprema en L17.3 millones (en parte por
transferencias del sistema financiero), del IHNFA en
L7.5 millones y del IPM en L3.0 millones.

La caida en el crédito neto a las Sociedades Publicas no
Financieras, resulta basicamente de los incrementos en
los depésitos de la ENP en L27.2 millones (repatriacién
de divisas), de HONDUTEL en L27.0 millones (en su
mayoria por recaudaciones por servicios prestados), del
SANAA en L15.0 millones y de la ENEE en L1.8
millones; variaciones compensadas principalmente por
el descenso en los depésitos del IHMA en L4.3 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y DE CREDITO (FPC)

Entre el 12 y el 18 de marzo de 2010, se negociaron
L11,195.0 millones por concepto de FPI, a través de
cuarenta y uno (41) transacciones, resultando un
promedio diario de L2,239.0 millones, superior en 1L228.4

2 Segln Resolucién No.40-2/2010 del 4 de febrero0d® 2

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financier o
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana
Mar.19/2009 Mar.18/2010 Mar.11/2010 Mar.18/2010
Dic.31/2008 Dic.31/2009 Mar.4/2010 Mar.11/2010
CREDITO NETO AL SPNF -480.5 782.1| 231.6| 116.7|
‘Gobierno General -469.7 830.3| 201.7] 182.8|
Gobierno Central -471.6 831.3| 201.3| 183.3|
Secretarias de Estado ' 1,364.9| 1,200.0 170.0| 363.2]
Crédito Bruto -534.6 2,973.3 0. 1,506.5|
Depositos Transferibles 762.2] 339.5| -166.8| 686.7|
Depésitos de la TGR 1,085.9 1,502.4] -119.9| 702.8|
Otros Depésitos Transferibles m/e 1,848.1] 1,162.9| -46.9 -16.1
Otros Depdsitos 77.7] 1.478.5] 3.1 456.7|
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 0.0 -12.2| 0.2 -0.1]
Inversiones en Letras del BCH 9.5 -44.7] -0.1] 0.0}
Fondo de Seguridad Social 73.1 Z71.1] 49.9| 57.8
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0| 0.0
Depositos Transferibles -51.7| 70.7 49 .8 -57.8
Inversiones en Letras del BCH -21.4 -0.4] 0.1 0.0
Organismos Auténomos 820.3| -439.8| 18.6| -237.7
Creédito Bruto 0.0] 0.0] 0.0] 0.0]
Depésitos Transferibles 30.7| 439.8| 18.6| 237.7]
d.c. INPREMA 15.1 32.1] -1.8] 17.3
74.5| 181.6| -6.3| 115.1]
INJUPEMP -80.2| 175.8| 52.7 70.3
UPNFM -2, 0.8] -5.8| -4.1]
INFOP -16.4 28.3 -1.8| -7.6]
HT 6.0 5.2 -1.6] -1.5]
IHNFA 0.3 -10.0 -6.8| 7.5]
PANI 18.2] 17.4] 1.4 19.8|
INE 6.5 1.4 -0.3] -0.3]
INA 6.6 17.7 -10.4 18.0|
Inversiones en Letras del BCH 851.0| 0.0] 0.0| 0.0f
INJUPEMP -851.0 0.0 0.0 0.0
INPREMA 0.0 0.0 0.0| 0.0
PM 0.0 0.0 0.0| 0.0|
Gobiernos Locales 1.9 -1.0 0.4 0.5
Publicas no Financieras 10.8 -48.2 29.8 -6 6.2
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0| 0.0
Depésitos Transferibles 11.1] 48.1} -29.8| 66.1]
d. c. HONDUTEL 12.1 10.3 -9.6| 27.0
12.9| 7.6] 2.0 1.8]
ENP 2. 34.9 -26.8| 27.2
SANAA 3.2 33.7 9.1] 15.0
Banasupro 1.6 -3.4 -3.8| -0.8]
HMA 5.6 -10.6] -0.4 -4.3]
FNH -0.9| -3.9] -0.1 -0.2]
Otros Depésitos 0.0] 0.0] 0.0] 0.0]
Inversiones en Letras del BCH en ME -0.3| 0.0 0.0] 0.0]
T/ ncluye
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millones a lo observado la semana anterior (L2,010.6

millones). ) Gréfico 9 )
Facilidades Permanentes de Inversién (FPI)y Crédit o (FPC)

(montosen millones de lempiras)

El monto por intereses pagados por FPI al sistema 120000
. . s . 4 Enelafi |
bancario en la semana bajo analisis fue de 1.452.9 miles, 100848 100939, Enla semana
con un promedio diario de L90.6 miles, mayor en L19.6 :
miles que el promedio pagado la semana anterior (L71.0 80,000
miles). FPC EFPI
Cabe senalar que durante 2010, no se han registrado 40,000 1
transacciones por concepto de FPC. . 8871 10053 11,193
! 0
Facilidades Permanentes de Inversiéon y de Crédito 0o
Del 12 al 18 de marzo de 2010 dic-09 mar-10 dic-09 mar-10 Del26de Del5al11 Del12al
(montos en miles de lempiras) Feb.al 4de deMar. 18deMar.
Intereses Mar.2010 2010 2010
FPI FPC
pagados
Monto en la semana previa |10,053,000.0 355.1 0.0
Promedio diario 2,010,600.0 71.0 0.0
12-Mar 2,400,000.0 77 .4 -
15-Mar 2,155,000.0 200.0 -
16-Mar 1,680,000.0 59.9 -
17-Mar 2,485,000.0 46.7 -
18-Mar 2,475,000.0 69.0 -
Monto en la semana actual |11,195,000.0 452.9 0.0
Promedio diario 2,239,000.0 90.6 0.0
Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
IL. INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL 500 (variaciones porcentuales interanuales)
SISTEMA BANCARIO
40.0 SMIN T MIE Total
A. CREDITO AL SECTOR PRIVADO 30,0
Al 18 de marzo de 2010, el crédito total del sistema 200
bancario al sector privado ascendi6 a 1124,658.7
millones, observando una tasa de crecimiento interanual 100
de 1.4% menor en 4.9 puntos porcentuales (pp) respecto 00
a la observada en igual fecha del afio anterior (6.3%). 100
-20.0

Esta variacion resulté del crecimiento interanual de 6.6% Marls Jun  Sep  Dic Mario Jun  Sep  Dic  Feb Maris
en el crédito en moneda nacional (7.1% en 2009); 2008 2009 2010
contrarrestado por la contraccién en moneda extranjera

de 12.6%, la que en similar fecha del afio anterior registré

un incremento de 4.3%.

Durante la semana analizada, el crédito total mostré un

incremento de L84.7 millones, debido al aumento del Créditodel Sector Bancarioal Sector Privado

crédito en moneda nacional de L144.8 millones que fue . (variacion en lempiras por tipo de moneda ) 200
contrarrestado por una disminucién del crédito en Eje Izquierdo Eje Derecho

moneda  extranjera de L60.1 millones; este 6 | cneafo inerenvel Semanal 200

comportamiento se explica principalmente por créditos

otorgados a empresas de los sectores industria y £ 100
comercio. E

-::) 0 | - — 0
Al 19 de marzo de 2010, el BCH ha trasladado al R I 100
Fideicomiso BCH-Banhprovi un total de L8,350.0 o oME
millones; a su vez, el Banhprovi ha colocado desde que 5 200
inicié el fideicomiso un monto de L8,550.8 millones 19Mar09 18Mar10 18Mar10/ Feb25  Mar4  Marll  Mari8

. . . o . 19 Mar 09 2010
destinados a incentivar los sectores vivienda (L5,227.7 o

millones),  produccién  (L2,930.3  millones) vy
microcréditos (L392.8 millones). La diferencia entre el
monto trasladado por el BCH y el colocado por el
Banhprovi corresponde a la recuperacién de préstamos

Millones



otorgados a corto plazo que posteriormente se han
vuelto a conceder.

Al 28 de febrero de 2010, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacién de
bancos extranjeros ascendié a L488.6 millones (US$25.9
millones) menor en L3.0 millones (US$0.2 millén) al
reportado a febrero de 2009.

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS
El sistema bancario, al 18 de marzo de 2010, mantiene
recursos del sector privado por el orden de 1132,008.3

millones, los cuales muestran un crecimiento interanual
de 5.8% (9.5% en el mismo periodo de 2009).

Dicho aumento se explica por los crecimientos
interanuales en la captaciéon en moneda extranjera de
8.7% (L3,307.2 millones), inferior en 4.4 pp al registrado
en la misma fecha de 2009 (13.1%) y en moneda nacional
de 4.5% (L3,889.1 millones), el cual es menor en 3.4 pp al
registrado en similar fecha del afio anterior (7.9%).

Entre el 11 y 18 de marzo de 2010, la captacién se
increment6 en L1,103.9 millones explicado por los
aumentos en la captacién en moneda nacional y moneda
extranjera en 19402 millones y L163.7 millones,
respectivamente; cabe destacar que del total captado en
moneda nacional durante la semana, los recursos en
cuentas de ahorro representaron el 66.8%.

El comportamiento anterior se debi6 al incremento en los
depdsitos de empresas de los rubros industria, comercio
y empresas importadoras de productos derivados del
petréleo; asi como a pagos de sueldos y salarios
realizados por el Gobierno, los cuales son transferidos en
depdsitos al sistema bancario.

C. LIQUIDEZ BANCARIA

C.1 En Moneda Nacional

La liquidez en moneda nacional del sistema bancario, al
18 de marzo de 2010, registr6 un saldo de L30,941.3
millones, que incluye:

i) Exigibilidades por un monto de L16,394.3 millones
(caja més depositos en BCH por L5,464.7 millones e
inversiones obligatorias por L10,929.6 millones);

ii) Recursos excedentes por [4,567.8 millones (L2,904.0
millones en caja y depésitos en BCH e inversiones
obligatorias por L1,663.8 millones); asi como,

iii) Inversiones voluntarias por L9,979.2 millones (de las
cuales, FPI por L2,475.0 millones).

A la fecha analizada, la liquidez en moneda nacional fue
mayor en L663.8 millones a la observada la semana
anterior, como consecuencia de los incrementos en los
excedentes de encaje en L476.6 millones, las
exigibilidades totales en L131.4 millones y en las
inversiones voluntarias en L55.8 millones.
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Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 27 de febrero al 12 de marzo de 2010,
indica que el sistema bancario presenta una tasa efectiva
de encaje de 9.1% y para inversiones obligatorias de
12.0%, con lo cual se excede en 3.1 pp al compararse con
la tasa de encaje requerida (18.0%).

C.2 En Moneda Extranjera

III.

Al

All

Al2

Al 18 de marzo de 2010, la liquidez en moneda
extranjera del sistema bancario mostré un saldo de
1.23,611.3 millones (US$1,249.6 millones), de los cuales:
los recursos exigibles totalizaron L10,169.2 millones,
mientras que los recursos en exceso fueron de L11,560.8
millones (L1,087.1 millones en caja y depésitos en el
BCH, L80.4 millones en inversiones obligatorias y
L10,393.3 millones en encaje adicional); asi como
inversiones voluntarias de L1,881.3 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez en moneda
extranjera fue superior en L289.8 millones a la observada
la semana anterior, como consecuencia del incremento
en las exigibilidades totales en L165.1 millones, los
excedentes de encaje en L105.8 millones y en las
inversiones voluntarias en L18.9 millones.

Segtin informacién preliminar de la catorcena que
finaliz6 el 12 de marzo de 2010, el sistema bancario
present6 una tasa efectiva de encaje de 14.6%, encaje
adicional de 23.9% e inversiones obligatorias de 10.2%;
con ello el excedente total promedio alcanzé 24.7 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez 3

En la subasta de liquidez realizada el 23 de marzo de
2010, se anunciaron L1,000.0 millones, ante vencimientos
de L2,200.0 millones, se demandaron L3,656.0 millones,
de los cuales se adjudicaron L2,200.0 millones, a una
tasa de interés promedio ponderada de 4.37%, inferior a
la Tasa de Politica Monetaria vigente.

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional del
23 de marzo de 2010, se anunciaron L750.0 millones,
adjudicdndose en su totalidad el monto demandado
(L398.6 millones), el cual se distribuyé asi: L365.6
millones a las OSD y L33.0 millones a las OSF, a una tasa
de interés promedio ponderada de 6.27%.

La adjudicacién por plazos fue la siguiente: a 42 dias se
colocé un monto de L301.5 millones, a 168 dias L76.0
millones y a 308 dias L21.1 millones.

3 Debido a que la proxima semana no se realizaraastaibde Letras del BCH, el plazo

de esta colocacioén es de 14 dias.
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IV.

A.

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA ESTRUCTURAL DE LETRAS DEL
BCH EN MONEDA NACIONAL

PLAZO SUBASTA DEL SUBASTA DEL DIFERENCIA
(DIAS) 16/03/2010 23/03/2010 23/3/2010-16/3/2010
49 6.22 6.25 0.03
175 6.35 6.35 -
315 6.6 6.6

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
del 17 de marzo de 2010, ante la ausencia de
vencimientos, se demandé US$1.0 millon, los cuales se
adjudicaron en su mayoria a las OSD, a una tasa de
interés promedio ponderado de 3.46%.

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA DE LETRAS DEL BCH EN
MONEDA EXTRANJERA

PLAZO SUBASTA DEL SUBASTA DEL DIFERENCIA

(DIAS) 03/03/2010 17/03/2010 17/3/2010-03/3/2010
35 3.46 3.45 -0.01
133 3.7 3.7 -
315 3.99 -

MERCADO CAMBIARIO
COMPRAS

Al 18 de marzo de 2010, la compra de divisas del BCH a
los agentes cambiarios autorizados fue de US$1,586.4
millones (US$1,455.9 millones al sistema bancario y
US$130.5 millones a las casas de cambio), mayores en
US$95.9 millones (6.4%) al compararse con las compras
acumuladas en igual periodo de 2009, cuando registrd
un monto de US$1,490.5 millones.

En la semana que finaliz6 el 18 de marzo de 2010, el
precio promedio de la compra de divisas se ubicé en
L.18.8951 por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

La venta de divisas mediante el Sistema Electrénico de
Negociaciéon de Divisas (SENDI) del BCH se situ6é en
US$1,508.1 millones, similar al adjudicado en igual
periodo del afio anterior, cuando se transé un monto de
US$1,508.4 millones.

El 18 de marzo de 2010, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue de L18.8951 por US$1.00, igual al
registrado durante 2009 y al cierre de 2008.



