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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

El saldo de los Activos de Reserva Oficial (ARO) al 17 de
junio de 2010, es de US$2,381.2 millones, superior en
US$50.7 millones, en comparacion al saldo registrado a
finales de 2009 (US$2,330.5 millones), mientras que en
similar periodo del afio anterior mostr6 un incremento
de US$18.5 millones.

A la fecha analizada, el saldo de los ARO del BCH
cubren 3.4 meses de importacién de bienes y servicios
(bys), segin metodologia del FMI; indicador igual al
observado la semana anterior e inferior al del cierre de
2009.

Por su parte, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) del BCH al 17 de junio de 2010, se ubic6 en
US$2,166.7 millones, mayor en US$50.4 millones
respecto al saldo observado a finales de 2009 (US$2,116.3
millones), en similar periodo del afio anterior la ganancia
fue de US$34.8 millones.

El aumento de RIN en 2010 se deriva de mayores
compras de divisas por US$67.5 millones, respecto a las
ventas de divisas! realizadas a los agentes cambiarios
autorizados, donaciones por US$36.4 millones (US$34.9
millones de la Cuenta del Milenio y el resto del BM), asi
como por las reducciones en los pasivos internacionales
de corto plazo por US$1.5 millones y en las obligaciones
con el FMI por US$0.2 millén; variaciones
contrarrestadas por otros egresos netos de US$31.9
millones (de los cuales, US$31.3 millones por pago a
proveedores en el exterior de la TGR y US$19.0 millones
por reduccion en las inversiones por encaje;
compensados con mayores inversiones obligatorias por
US$16.7 millones), un flujo negativo de divisas por
liquidar de US$14.8 millones y servicio neto de deuda
externa de US$8.4 millones.

Entre el 10 y el 17 de junio de 2010, el saldo de las RIN
del BCH se redujo en US$8.1 millones, producto de la
venta de divisas para importacion de combustibles de
US$39.9 millones, otros egresos netos de US$10.0
millones (de los cuales, reducciones de US$12.7 millones
en las inversiones por encaje), un flujo negativo en el
saldo de divisas por liquidar de US$5.5 millones y
servicio neto de deuda externa de US$1.7 millones; estos
movimientos fueron contrarrestados por la compra neta
de divisas de US$47.8 millones y donaciones de US$1.2
millones (de los cuales, US$1.1 millones de la Cuenta del
Milenio).

Cabe mencionar que el servicio de deuda de US$2.4
millones, se realiz6 a favor del BM US$0.9 millén, China-
Gobierno US$0.8 millén, BCIE US$0.6 millon y BID
US$0.1 millén; mientras que los desembolsos de US$0.7
millon se recibieron del BID.

! Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.

Gréfico 1

Reservas Internacionales Netas del BCH
(saldos en millones de US$)

3,000

2,000

1,500
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2008 2009 2010
Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)
En el afio Enlasemana Variacion
Jun.18/2009 (Jun.17/2010( Jun.10/2010 | Jun.17/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | Jun.3/2010 | Jun.10/2010 | Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,1439 21748
(+) Ingresos 3,957.6 38785 157.0 1545 -79.1
Compra de Divisas 3,162.6 3,345.6 145.2 1384 183.0
Desembolsos Oficiales 239.1 36.5 12 07 -202.6
d.c. Petrocaribe 1236 0.0 0.0 0.0 -1236
ALBA 50.0 0.0 0.0 0.0 -50.0
Donaciones 44.9 36.4 28 12 -8.6
Otros Ingresos u 5109 460.0 7.8 142 -50.9
(-) Egresos 3,906.9 3,815.0 133.1 157.1 -92.0
Venta de Divisas 2,9419 26735 95.9 90.6 -268.3
Combustibles * 4154 604.6 143 39.9 189.2
Servicio de Deuda 149.2 44.9 17 24 -104.3
d.c. Petrocaribe 106.0 0.0 0.0 0.0 -106.0
Otros Egresos 400.5 491.9 211 24.2 91.4
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -15.8 -14.8 7.0 55 1.0
(-) Posicion Neta FMI -15 -0.2 0.0 0.0 13
(-) Pasivos Int. C/P 15 -15 0.0 0.0 -3.1
Saldo Final RIN 2,494.8 2,166.7 2,174.8 2,166.7
Variacion RIN 34.8 50.4 30.9 -8.1
¥ Incluye depositos para encaje e inversiones obligatorias en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segan posicion)
2 1y ensubastaydirectas para i d it
3/ Compralventa de divisas pendientes deliquidar.
Graéfico 2

Reservas Internacionales Netas del BCH
(variaciones absolutas acumuladas en millones de US$)
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Por otra parte, el ingreso de divisas proveniente de las
compras efectuadas a los agentes cambiarios al 17 de
junio de 2010, registr6 un incremento interanual de
US$237.5 millones (7.6%), contrario a lo suscitado en
similar fecha de 2009, cuando presenté una caida de
US$486.0 millones (-13.4%).

El alza en 2010 se debe esencialmente a los incrementos
en los ingresos provenientes de exportaciones de bienes
US$85.5 millones (12.9%), servicios US$63.9 millones
(20.3%), procesamiento y maquilado US$32.0 millones
(9.4%), renta US$32.0 millones (89.9%), movimientos de
capital y financieros US$20.5 millones (3.7%) y remesas
familiares US$10.0 millones (0.9%).

Los ingresos por exportaciones de servicios en la fecha

bajo analisis, ascendieron a US$378.6 millones,
compuestos esencialmente por gastos de viajero,
construccion e ingenieria, comercio, gastos
empresariales, gubernamentales y financieros; en

conjunto representan 89.9% del total de exportaciones de
servicios. Asimismo, los ingresos por gastos de viajero
provinieron en su mayoria de asuntos de negocios
(US$145.6 millones), turismo (US$42.0 millones) y salud
(US$9.0 millones).

En la semana comprendida del 10 al 17 de junio de 2010,
los ingresos de divisas sumaron US$133.1 millones
(4.1%), explicados bésicamente por flujos de remesas
familiares de US$48.2 millones, exportaciones de bienes
US$24.2 millones, procesamiento y maquilado US$22.6
millones, exportaciones de servicios US$18.3 millones y
movimientos de capital y financieros US$15.2 millones.

La venta de divisas mediante subasta del BCH al 17 de
junio de 2010, registr6 una caida interanual de US$49.6
millones (-1.5%), mientras que en similar periodo de
2009 la reduccién fue de US$465.9 millones (-12.3%).

El decremento en la adjudicacién de divisas a esta fecha,
se debe en parte a los descensos en la demanda en los
sectores industria manufacturera en US$71.9 millones
(-10.7%), servicios US$56.0 millones (-28.5%), comercio
US$49.1 millones (-5.2%), financiero US$34.1 millones
(-7.2%), comunicaciones US$14.8 millones (-10.7%) y
agroindustria en US$12.9 millones (-19.1%); variaciones
compensadas basicamente por los aumentos en la
demanda del sector combustibles US$158.6 millones
(35.6%) y otras actividades en US$30.6 millones (de los
cuales, US$12.5 millones a hogares, US$9.9 millones a
transporte y el resto a otros sectores privados).

En la semana bajo analisis, la venta acumulada de
divisas es de US$130.5 millones (4.2%), influenciado
principalmente por la adjudicacion a los sectores
combustibles US$39.8 millones, comercio US$38.1
millones, industria manufacturera US$18.6 millones,
financiero US$16.1 millones, agroindustria US$3.4
millones, servicios US$2.6 millones y otras actividades
US$11.4 millones (US$7.8 millones a otros sectores
privados y el resto a hogares).

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen

(millones de USS)

Montos acumulados en el afio Vatizciones Vatizcin Semenal
Principales Rubros Absolutas Relativas Absolutas Relativas

1762008 | 17762009 | 1062010 | 1762010 | 2009008 | 2010-209 | 20092008 | 2010:2009|  NLTZOLO | Jun 172010

Jun.102010 | Jun.10/2010
Exportaciones de Bienes 7463 | 6618 | 7231 74713 (845) | 85 (13 | 129 242 34
Procesarmiento y Maguilado 4565 | 3414 | 3508 3734 | (1150) | 320 (5.2) 94 226 6.4
Senvicios 391 | 3147 | 3603 3186 (444) | 639 (124) | 203 183 51
d. c. Gastos de Viajero 1874 | 1554 | 1906 1999 (320) | 444 (17) | 26 93 49
Renta 1158 %6 663 675 (803 | 320 (69.3) | 899 12 18
Remesas Familiares 12286 | 11361 | 10979 | 11461 | (925) | 100 (7.5) 09 482 44
Movimientos de Capital y Financieros | 6196 | 5501 | 5555 570.6 (694) | 205 (11.2) 37 152 27
Capital Sector Privado 5317 | 5121 | 5131 521.0 (195) | 149 (37) 29 140 27
d. c. Inv. Extranjera Directa. 237 | 2494 | 2651 2064 %7 269 167 108 13 42
Capital Sector Bancario 879 380 24 436 (49.9) 56 (56.8) | 148 12 29
Otros rubros 87.9 88.1 783 8L7 02 (64) 02 (73 34 43
Total 36138 | 31278 | 32322 | 33652 | (486.0) | 2375 | (134) 76 1331 41

Gréfico 3

Principales Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
Acumulados a mayo de cada afio

(millones de USS)
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Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Ecénomica
(millones de USS$)
Vontos en el affo Variaciones Variacion Semanal
Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
Principales Actvidades Ton 172010 Jun 172010
17612008 | 17/6/2009 | 10/6/2010 | 171612010  |2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009
Jun.10/2010 | Jun.10/2010.
Comercio 10472 | 996 | 624 | 905 | (976) | (o) | 93 | (2 | 381 44
Industia Manufacturera 6847 | 6740 | 5835 | 6021 | (107) | (7.9 | (16) | (107) | 186 32
Financiero 4991 | 406 | 4204 | 4%5 | 85 | M) | 67) | (12 | 161 38
Combustibles 785.1 446.0 564.8 6046 | (339.1) | 1586 | (432) | 356 39.8 70
Senicios 1811 196.2 1376 1402 151 | (56.0) | 83 (285) 26 19
[Comunicaciones 1234 1382 1229 1234 148 | (148) | 120 | (107) 05 04
Agraindustia 57 | 674 | 511 | S5 | 117 | (129 | 210 | (190) | 34 67
Ors actidades 4004 368.8 388.0 394 | (316) | 306 (7.9 83 114 29
Total 37767 | 33108 | 31307 | 32612 | (465.9) | (496) | (123 | (15 | 1305 | 42
v cion, minerales, transp
Gréfico 4
Principales Montos Adjudicados por Actividad Econdmica v/
Acumulados a mayo de cada afio
(millones de USS)
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1/ Datos de 2008, al 27 de abril del mismo afio.




CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

Al 17 de junio de 2010, el crédito neto otorgado por el
BCH al SPNF refleja un incremento de L.2,546.9 millones
respecto al cierre de 2009 (en similar fecha del afio
anterior el incremento fue de L1,500.1 millones). El
comportamiento en 2010 es explicado esencialmente por
el aumento de L2,560.5 millones en el crédito neto al
Gobierno Central, contrarrestado por los descensos de
L11.4 millones en el crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras y de L2.2 millones a los
Gobiernos Locales.

El comportamiento observado en el crédito neto al
Gobierno Central se genera basicamente por el
incremento en el crédito bruto de L4,188.7 millones,
aunado a las disminuciones en las inversiones en Letras
del BCH de L80.9 millones (esencialmente por la
disminucién de la tenencia de las Secretarias de Estado
en [231.2 millones, compensado por el aumento en la
tenencia del IHSS en L151.3 millones), en los depoésitos
del IHSS en 1L91.8 millones, del IHNFA en L11.7 millones
y del IPM en L71 millones; variaciones que se
compensan en parte por los incrementos en los depdsitos
de la TGR en L1,286.2 millones, de las Secretarias de
Estado en L333.8 millones, de la UNAH en L58.8
millones, del Inprema en L36.4 millones, del Injupemp
en L36.2 millones, del PANI en L31.0 millones, del IHT
en L26.9 millones y del INE en L8.6 millones.

El decremento registrado en el crédito neto a las
Sociedades  Publicas no  Financieras se debe
principalmente a los incrementos en los depdsitos del
SANAA por L64.2 millones, de la ENEE por L39.9
millones y de Banasupro por L3.6 millones; movimientos
contrarrestados basicamente por las disminuciones en
las inversiones en Letras del BCH en moneda extranjera
en L77.9 millones y en los depdsitos de Hondutel, IHMA
y FNH en L3.8 millones, L7.8 millones y 14.8 millones,
respectivamente.

Gréfico 5

Crédito Neto del BCH al SPNF
Saldos a la fechaindicada
(millones de lempiras)
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Gréafico 6

Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
Saldos a la fechaindicada
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Crédito Neto del BCH al Sector Pablico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana

Jun.18/2009 Jun.17/2010 | Jun.10/2010 | Jun.17/2010

Dic.31/2008 Dic.31/2009 Jun.3/2010 Jun.10/2010
CREDITO NETO AL SPNF 1,500.1] 2,546.9 12329 -293.8
Gobierno General 1,540.3] 2,558.3 1,098.4 276.5]
Gobierno Central 1,458.2 2,560.5 1,008.3 276.5|
Secretarias de Estado 334.4] 2,799.9 1,158.3 -342.8
Crédito Bruto 682.8 4,188.7 0.0 31
Depésitos Transferibles -1,546.3| 246.9 -1,446.7 605.2
Depésitos de la TGR -721.6 1,286.2 -1,434.5 607.4
Otros Dep6sitos Transferibles m/e -824.8 -1,039.3 -12.1] -2.2
Otros Depésitos 1,909.9 1,373.1 288.4 -265.5
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 2,023.3 -11.9 0.1 0.0
Inversiones en Letras del BCH -15.1] 231.2 0.0 0.0
Fondo de Seguridad Social 534.6 -59.5| -6.0| 31.8
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 73.3 -91.8] 6.1 -31.6
Inversiones en Letras del BCH -607.9 151.3 -0.1/ -0.2
Organismos Auténomos 589.2] -179.9 -54.0| 34.5|
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 258.2] 180.8 54.0] -34.5]
d.c. INPREMA 34.8 36.4 14.2 4.4
UNAH 297.6 58.8 -10.5] -11.2]
INJUPEMP -151.2 36.2 59.9 -67.2
UPNFM 8.0] -2.1 -2.9 15.3
INFOP -47.6 1.8 -4.7 -2.9
HT 12.0 26.9 1.3 0.0]
IHNFA -6.2] -11.7 5.1 -1.2
PANI 32.2 31.0 -0.4 27.8
INE 2.8 8.6 0.7 0.9
PM 59.5 7.1 2.4 0.0
Inversiones en Letras del BCH -847.4 -0.9] 0.0 0.0
INJUPEMP -847.4 0.0 0.0 0.0
PM 0.0 -0.9 0.0 0.0
Gobiernos Locales 82.1 -2.2 0.0 0.0
Sociedades Publicas no Financieras -40.3] -11.4] 134.5 -17.3|
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depositos Transferibles -74.4 89.3| 134.5 17.3|
d. c. HONDUTEL 33.5 3.8 -132.7 42.8
ENEE 12.4] 39.9 0.0 0.0
ENP -6.5 -1.2 8.1 -29.4
SANAA 13.4] 64.2 -10.4 4.3
Banasupro -1.4 3.6 1.0 -0.7
IHMA -2.5] -7.8 0.5 0.4
FNH -0.9 4.8 0.1 -0.2
Otros Dep6sitos 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en ME 114.7] =77.9 0.0 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados .

Entre el 10 y el 17 de junio de 2010, el saldo del crédito
neto al SPNF disminuy6 en L293.8 millones, resultado de
los decrementos de L276.5 millones en el crédito neto al
Gobierno Central y de L17.3 millones a las Sociedades
Puablicas no Financieras.

El descenso en el crédito neto al Gobierno Central se
deriva principalmente de los incrementos en los
depésitos de la TGR en L607.4 millones, del PANI en
L27.8 millones y del Inprema en L4.4 millones, asi como
del descenso en el crédito bruto de L3.1 millones;
movimientos que se compensaron parcialmente con los
decrementos en los depésitos de las Secretarias de
Estado en L1267.7 millones, del Injupemp en L67.2
millones (en su mayoria por pagos de sueldos y
salarios), del IHSS en L31.6 millones (en parte por
transferencias al Sistema Financiero) y de la UNAH en
L11.2 millones.

La caida en el crédito neto a las Sociedades Publicas no
Financieras se debe basicamente a los ascensos en los
depésitos de  Hondutel por L[42.8  millones
(recaudaciones por servicios prestados) y del SANAA
por L4.3 millones; contrarrestados en parte por la
reduccién en los depdsitos de la ENP de L29.4 millones
(compromisos administrativos).

Grafico 7

Crédito Neto del BCH al SPNF
Variaciones absolutas mensuales
(millones de lempiras)
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Grafico 8
Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
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II.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) y DE CREDITO (FPC)

Del 11 al 17 de junio de 2010, mediante sesenta y nueve
(69) operaciones, se recibieron L18,626.0 millones por
concepto de FPI, con un promedio diario de L3,725.2
millones, superior en L1,433.8 millones que lo observado
la semana anterior (L2,291.4 millones), mientras que en
las FPC no se registraron operaciones.

Los intereses pagados por FPI al Sistema Bancario fueron
de L709.3 miles, con un promedio diario de L141.9 miles,
mayor en L585 miles que el registrado la semana
anterior (L83.4 miles).

Facilidades Permanentes de Inversion

Del 11 al 17 de junio de 2010
(montos en miles de lempiras)

Intereses

FPI
pagados
Promedio diario 2,291,400.0 83.4
11-Jun 3,947,000.0 75.1
14-Jun 3,736,000.0 328.9
15-Jun 3,381,000.0 103.8
16-Jun 3,872,000.0 93.9
17-Jun 3,690,000.0 107.6
Promedio diario 3,725,200.0 141.9

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 17 de junio de 2010, el crédito total del sistema
bancario al sector privado ascendié a L1125,478.8
millones, observando una tasa de crecimiento interanual
de 1.3%, inferior en 2.7 puntos porcentuales (pp)
respecto a la observada en igual fecha del afio anterior
(4.0%). Segtin el Programa Monetario 2010-2011, a
diciembre de 2010 se espera un incremento interanual de
5.9% con relacién a diciembre de 2009.

Este comportamiento fue resultado del crecimiento
interanual de 3.6% en el crédito en moneda nacional
(7.1% en 2009), contrarrestado por la contraccién de 5.2%
en el crédito en moneda extranjera, misma que en similar
fecha del afio anterior se redujo en 4.3%.

Durante la semana analizada, el crédito total mostré una
reduccién de L304.1 millones, debido a la amortizacién
de préstamos en moneda nacional y extranjera en L84.2
millones y L2199 millones, respectivamente; que
correspondieron basicamente a empresas de los rubros
comercio e industria.

Al 18 de junio de 2010, el BCH ha trasladado L9,000.0
millones al Fideicomiso BCH-Banhprovi; a su vez el
Banhprovi ha colocado a través del sistema bancario
19,752.1 millones, destinados a incentivar los sectores
vivienda (L6,245.0 millones), producciéon (L3,100.1
millones) y microcréditos (L407.0 millones). La
diferencia entre el monto trasladado por el BCH y el
colocado por el Banhprovi, corresponde a

Millones

210,000

140,000 -

70,000 +

6.0

4.0

-6.0

Grafico 9

Facilidades Permanentes de Inversion (FPI) y de Crédito (FPC)
(montos acumulados en millones de lempiras)
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Grafico 10
Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
(variaciones relativas mensuales)
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Grafico 11

Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
(variaciones mensuales en lempiras por tipo de moneda)
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recuperaciones de préstamos otorgados a corto plazo,
que posteriormente se volvieron a colocar.

Al 31 de mayo de 2010, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacion de
bancos extranjeros ascendié a L497.0 millones (US$26.3

millones) menor en L0.6 mill6n al reportado a mayo de
2009.

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 17 de junio de 2010, el sistema bancario mantuvo
recursos del sector privado por el orden de 1134,489.0
millones, los cuales reflejaron un crecimiento interanual
de 6.6% (6.2% en el mismo periodo de 2009). El
Programa Monetario 2010-2011 proyecta un crecimiento
interanual de 7.7% al finalizar el 2010.

Los depésitos en moneda nacional registraron un saldo
de 194,214.2 millones, presentando una tasa de
crecimiento interanual de 6.9% (5.7% al 18 de junio de
2009); por su parte, el saldo de los depésitos en moneda
extranjera fue de L140,274.8 millones, mostrando un
crecimiento interanual de 5.8%, inferior en 1.8 pp a la
reportada un afio atras (7.6%).

Entre el 10 y el 17 de junio de 2010, el saldo de la
captacion total aumenté en L35.7 millones, producto del
incremento en la captaciéon de depdsitos en moneda
nacional de L535.9 millones (efectuado por empresas de
los rubros industria y comercio, asi como del sector
hogares) que se compensé parcialmente con el retiro de
depésitos en moneda extranjera en L500.2 millones,
efectuados por empresas de los rubros industria,
comercio, comunicaciones y servicios, asi como de
empresas térmicas generadoras de energia eléctrica e
importadoras de derivados del petréleo.

En la semana bajo anélisis, los depédsitos en moneda
extranjera representaron el 29.9% del total de Ila
captacién, inferior en 0.3 pp al observado en similar
fecha del afio anterior (30.2%).

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

La liquidez en moneda nacional del sistema bancario, al

17 de junio de 2010, registré6 un saldo de L34,623.0

millones, que incluye:

i) Exigibilidades por un monto de L16,656.3 millones
(caja mas depositos en el BCH por L5,552.0 millones e
inversiones obligatorias por L11,104.3 millones);

if) Recursos excedentes por L3,434.6 millones (L1,975.3
millones en caja y depdsitos en el BCH e inversiones
obligatorias por L1,459.3 millones); asi como,

iii) Inversiones voluntarias por L14,532.1 millones (de las
cuales, FPI por L3,690.0 millones).

A la fecha analizada, la liquidez en moneda nacional fue
inferior en L714.5 millones a la observada la semana
anterior, como consecuencia de la reducciéon de las
exigibilidades excedentes en L1,904.6 millones que se
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compensé parcialmente por el aumento de las
inversiones voluntarias en L.1,190.1 millones.

Informacién preliminar del encaje de la catorcena que
corresponde del 22 de mayo al 4 de junio de 2010, indica
que el sistema bancario presenté una tasa efectiva de
encaje del 8.7% y de inversiones obligatorias del 12.2%,
con lo cual se excede en 2.9 pp a la tasa de encaje
requerida.

En Moneda Extranjera

A la fecha analizada, la liquidez en moneda extranjera
del sistema bancario mostr6 un saldo de 1.22,496.0
millones (US$1,190.6 millones), de los cuales: los
recursos exigibles totalizaron L110,092.4 millones,
mientras que los recursos en exceso fueron de L10,730.9
millones (L785.3 millones en caja y depoésitos en el BCH,
L119.9 millones en inversiones obligatorias y L9,825.7
millones en encaje adicional); asi como inversiones
voluntarias de L1,672.7 millones.

Al 17 de junio de 2010, la liquidez en moneda extranjera
fue inferior en L403.9 millones a la observada la semana
anterior, resultado de la disminucién en igual magnitud
de las exigibilidades excedentes.

De  acuerdo con  informacién  preliminar
correspondiente a la catorcena que finaliz6 el 4 de
junio de 2010, el sistema bancario presenta una tasa
efectiva de encaje en moneda extranjera de 14.6%,
encaje adicional de 22.1% e inversiones obligatorias de
10.3%, con lo cual el excedente promedio alcanzé 23.0

pp-

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez (plazo de 7 dias) realizada el 22
de junio de 2010, ante vencimientos de L3,246.8 millones,
se anunciaron L1,000.0 millones, demandéandose 1.4,296.9
millones, de los cuales se adjudicaron L3,446.3 millones a
una tasa de interés promedio ponderado de 3.56%,
menor en 0.94 pp a la Tasa de Politica Monetaria vigente
(4.50%).

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional del
22 de junio de 2010, ante la ausencia de vencimientos, se
ofrecié un monto de L2,500.0 millones, demandandose
L328.3 millones, de los cuales se adjudicaron L312.5
millones, a favor de los siguientes sectores: OSD L291.1
millones y una institucién del Gobierno Central [21.4
millones, a una tasa de interés promedio ponderado de
6.30%.
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La adjudicacién por plazos fue de la manera siguiente: a
77 dias un monto de L135.8 millones, a 217 dias 1L97.3
millones, a 294 dias L52.6 millones y a 364 dias L26.8
millones.

Cabe mencionar, que en esta subasta se presentaron once
(11) ofertas competitivas, de las cuales se rechazaron tres
(3), debido a que excedian la tasa de corte requerida a
cada plazo.

A.1.3 Bonos de Gobierno de Honduras

A2

IV.

En la subasta de Bonos del Gobierno de Honduras del 22
de junio de 2010, se ofrecieron L250.0 millones (a 1,033
dias plazo), sin embargo se declar6 desierta por la
ausencia de ofertas.

En Moneda Extranjera

La subasta de Letras en Moneda Extranjera del 16 de
junio de 2010, se declar6 desierta por la ausencia de
ofertas.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

La compra acumulada de divisas del BCH a los agentes
cambiarios autorizados al 17 de junio de 2010, fue de
US$3,365.2 millones, de los cuales, 90.9% se adquiri6 del
sistema bancario y el resto de las casas de cambio. Dicho
monto result6 mayor en US$237.5 millones (7.6%) en
comparacién a las compras acumuladas doce meses
atras, cuando registré un monto de US$3,127.7 millones
(90.8% del sistema bancario y el resto de las casas de
cambio).

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

La venta de divisas mediante el Sistema Electréonico de
Negociacién de Divisas (SENDI) del BCH al 17 de junio
de 2010, es de US$3,261.2 millones, inferior en US$49.6
millones (-1.5%) al adjudicado en similar periodo del afio
anterior, cuando se negocié6 un monto de US$3,310.8
millones.

El precio de referencia de la subasta de divisas a esta
misma fecha, fue de L18.8951 por US$1.00, igual al
registrado a finales de 2009 y al cierre de 2008.

millones de US délares

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA
ESTRUCTURAL DE LETRAS DEL BCH EN MONEDA NACIONAL

PLAZO
(DIAS)
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