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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES

CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL

DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 15 de julio de 2010, los Activos de Reserva Oficial
(ARO) del BCH muestran un saldo de US$2,377.5
millones, superior en US$47.0 millones al registrado al
cierre de 2009 (US$2,330.5 millones), comportamiento
contrario al registrado en el mismo periodo del afio
anterior, cuando se observé una reducciéon de
US$157.1 millones.

Segtin metodologia del FMI, los ARO cubren 3.4 meses
de importacién de bienes y servicios (bys), nivel igual
al reportado la semana previa, pero inferior al del
cierre de 2009 (3.6 meses de importacién de bys).

El saldo de las Reservas Internacionales Netas (RIN)
del BCH, en la fecha bajo andlisis, se situé en
US$2,163.2 millones, mayor en US$46.9 millones con
relacién a diciembre de 2009 (US$2,116.3 millones); en
igual periodo del afio anterior las RIN disminuyeron
en US$139.7 millones.

La variacion de RIN durante 2010, es resultado de
compras netas de divisas' en US$48.4 millones y
donaciones de US$44.0 millones (de las cuales,
US$41.5 millones provienen de la Cuenta del Milenio),
asi como de las reducciones en los pasivos
internacionales de corto plazo en US$1.7 millones y en
las obligaciones con el FMI en US$0.2 mill6n;
variaciones contrarrestadas por otros egresos netos de
US$29.0 millones (US$31.8 millones corresponden a
pagos de la TGR a proveedores en el exterior), un flujo
negativo en el saldo de divisas por liquidar de US$16.9
millones y servicio neto de deuda externa por US$1.3
millones.

Durante la semana, el saldo de las RIN registr6 un
decremento de US$7.0 millones, producto de la venta
de divisas para la importaciéon de combustibles por
US$31.7 millones y servicio de deuda por US$2.6
millones; movimientos contrarrestados por otros
ingresos netos de US$12.9 millones (de los cuales,
US$8.7 millones de Inversiones por Encaje de las
OSD), compras netas de divisas por US$10.0 millones,
un flujo positivo en el saldo de divisas por liquidar de
US$4.2 millones y donaciones de US$0.2 milléon
(Cuenta del Milenio).

Cabe mencionar, que el servicio de deuda se realiz6 a
favor de Kuwait US$1.0 millén, Eximbank-China
US$0.7 millén, BCIE US$0.6 millén, BID US$0.2 millon
y BM US$0.1 millén.

! Considera la venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.

Gréfico 1
Reservas Internacionales Netas del BCH
(saldos en millones de US$)
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(en millones de US$)

En el afio En la semana Variacion
Jul.16/2009 | Jul.15/2010 | Jul.8/2010 | Jul.15/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | Jul.1/2010 Jul.8/2010 Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,215.9 2,170.2
(+) Ingresos 4,536.5 4,475.1 139.3 1395 -61.5
Compra de Divisas 3,611.8 3,842.0 124.1 118.1 230.2
Desembolsos Oficiales 269.0 53.7 6.6 0.0 -215.3
d.c. Petrocaribe 149.3 0.0 0.0 0.0 -149.3
ALBA 51.0 0.0 0.0 0.0 -51.0
Donaciones 49.2 44.0 0.5 0.2 -5.2
Otros Ingresos ¥ 606.5 535.4 8.1 21.2 -71.2
(-) Egresos 4,661.4 4,413.1 169.9 150.6 -248.3
Venta de Divisas 3,545.8 3,089.5 125.3 108.1 -456.2
Combustibles 489.2 704.1 13.1 317 215.0
Servicio de Deuda 164.3 55.0 3.6 26 -109.2
d.c. Petrocaribe 1135 0.0 0.0 0.0 -1135
Otros Egresos ¥ 462.2 564.4 27.8 8.3 102.2
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -15.8 -16.9 -15.3 4.2 11
(-) Posicién Neta FMI -15 -0.2 0.0 0.0 1.3
(-) Pasivos Int. C/P 0.5 -1.7 -0.2 0.0 -2.2
Saldo Final RIN 2,320.3 2,163.2 2,170.2 2,163.2
Variacién RIN -139.7 46.9 -45.7 270!
1/ Incluye depositos para encaje e inversiones obligatorias en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segan posicion).
2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacion de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.
Grafico 2

Reservas Internacionales Netas del BCH
(variaciones absolutas acumuladas en millones de US$)




Informacién preliminar de la balanza cambiaria
muestra que el ingreso de divisas proveniente de las
compras efectuadas a los agentes cambiarios al 15 de
julio de 2010, asciende a US$3,859.1 millones, superior
en US$286.1 millones (8.0%) a lo acumulado doce
meses atrds (US$3,573.1 millones), periodo en el cual
se observé un decremento de US$650.1 millones
(-15.4%).

El alza interanual en los ingresos de divisas en 2010, es
producto basicamente de los aumentos en los ingresos
provenientes de exportaciones de bienes en US$107.1
millones (14.6%), de servicios US$72.0 millones
(20.2%), procesamiento y maquilado US$40.8 millones
(10.2%), remesas familiares en US$33.8 millones
(2.6%), renta US$29.3 millones (62.0%) y movimientos
de capital y financieros US$10.3 millones (1.7%);
contrarrestados por la disminucién de los ingresos en
otros rubros de US$7.2 millones (7.0%).

Los ingresos por exportaciones de servicios reflejaron
un saldo de US$429.3 millones, compuestos
principalmente por gastos de viajero, construcciéon e
ingenieria, comercio, servicios gubernamentales,
transporte, empresariales y financieros, que en
conjunto representan 94.2% del total de exportaciones
de servicios. Cabe mencionar, que los ingresos por
gastos de viajero se captaron principalmente por
asuntos de negocios, turismo y salud en 71.1%, 22.4%
y 4.8%, respectivamente.

Del 9 al 15 de julio de 2010, el ingreso de divisas fue de
US$125.1 millones (3.4%), generado esencialmente por
ingresos de remesas familiares US$50.4 millones,
exportaciones de Dbienes US$26.1 millones,
procesamiento y maquilado US$18.1 millones,
exportaciones de servicios US$16.4 millones vy
movimientos de capital y financieros US$9.9 millones.

Por su parte, al 15 de julio de 2010 la venta acumulada
de divisas mediante subasta del BCH registré6 un
monto de US$3,776.7 millones, mostrando un
decremento interanual de US$222.5 millones (-5.6%),
en similar periodo de 2009 present6 una caida de
US$494.3 millones (-11.0%).

El comportamiento en la adjudicacion de divisas en
2010, es resultado basicamente de las disminuciones
en los siguientes sectores: industria manufacturera
US$114.5 millones (-14.1%), servicios US$79.7 millones
(-32.7%), comercio US$71.6 millones (-6.4%), financiero
US$55.3 millones (-9.8%), comunicaciones US$33.7
millones (-20.8%), agroindustria US$19.5 millones
(-22.8%) y otras actividades US$15.6 millones (de las
cuales, US$28.6 millones al sector hogares, que es
contrarrestado en parte, por el aumento en la
adjudicacion al sector transporte en US$12.1 millones);
variaciones compensadas parcialmente por el
incremento en la adjudicacién al sector combustibles
en US$167.4 millones (31.2%).

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen

(millones de US$)

Variacione:

Variacior

Semanal

Montos

en

el aflo

Absolutas

Relativas

Absolutas

Relativas

Principales Rubros
157712008 | 15772009 | 872010 | 15712010 | 2009-2008 | 20102000 | 20092008 | 20102009 | VM0 | Juls010
Jul.8/2010 Jul.8/2010
[Exportaciones de Bienes 8535 7322 813.1 8393 (121.4) 107.1 (14.2) 146 261 32
[Procesamiento y Maquilado 5453 397.9 4206 4386 (147.4) 408 (27.0) 102 181 43
Servicios 4279 357.3 4130 4293 (70.6) 720 (16.5) 202 16.4 40
d. c. Gastos de Viajero 208 | 1796 | 2147 | 2247 (413) | 452 (18.7) 252 100 47
Renta 1375 473 753 766 (90.2) 293 (65.6) 62.0 13 18
[Remesas Familiares 14461 | 1,317.8 | 1,301.2 | 1,3515 (128.4) 338 (89) 26 50.4 39
[Movimientos de Capital y Financieros| 7109 | 617.5 | 6179 | 627.8 (93.4) 103 (13.1) 17 9.9 16
Capital Sector Privado 6022 5784 573.0 5827 (23.8) 43 (4.0) 0.7 97 17
d. c. Inv. Extranjera Directa 2725 296.7 3085 3174 241 20.7 89 70 89 29
Capital Sector Bancario 108.7 39.2 449 451 (69.6) 6.0 (64.0) 152 0.2 0.4
otros rubros 1018 | 1032 | 930 | 959 13 2 | 13 (1.0) 30 32
[Total 42231 | 35731 | 3,734.0 | 3,859.1 (650.1) 286.1 (15.4) 8.0 1251 34
Gréafico 3
Principales Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
Acumulados ajunio de cada afio
(millones de US$)
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Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Ecénomica
(millones de USS)
Variaciones Interanuales Variacion Semanal
Montos acumulados en el aflo
Absolutas Relativas Absolutas Relativas
Principales Actividades
15/7/2008 | 15/7/2009 | 8/7/2010 | 15/7/2010 | 2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009 Jul152010. | Jul.1512010
Jul.8/2010 Jul.8/2010
Comercio 12851 | 11272 [ 10134 [ 10556 | (07.9) [ (1) | @7 | 64) | 422 42
Industria Manufacturera 810.0 8107 6738 696.2 07 (114.5) 01 (14.1) 224 33
Financiero 5802 | 5645 | 4902 | 5092 | (157) | (583) | @7) | @8 | 190 39
(Combustibles o789 | 5367 | 6724 | 7041 | (422) | 1674 | (52) | 312 317 47
Servicios 2195 2441 1598 1644 246 (79.7) 112 (327) 46 29
(Comunicaciones 1877 | 1619 | 1275 | 1282 | 242 | @7 | w6 | 8 | 07 05
lAgroindustria 699 | 857 | 600 | 662 | 158 | (195 | 226 | (28 | 62 103
s activdades 422 | 4684 | 4399 | 4528 | 62 | (156) | 13 3 | 129 29
Total 44935 | 39992 | 36370 | 37767 | (4943) | (2225) | (1L0) | (56) | 1397 38

1/Incluye hogares construccion, minerales, ransport y ot
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Principales Montos Adjudicados por Actividad Econédmica
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En la semana bajo analisis, la venta de divisas fue de
US$139.7 millones (3.8%), derivada esencialmente de
la adjudicacién a los sectores: comercio US$42.2
millones, combustibles US$31.7 millones, industria
manufactura US$22.4 millones, financiero US$19.0
millones, agroindustria US$6.2 millones y servicios
US$4.6 millones, asi como de otras actividades en
US$12.9 millones (de las cuales, US$9.7 millones a
otros sectores privados y el resto a hogares).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

Al 15 de julio de 2010, el crédito neto otorgado por el
BCH al SPNF muestra un incremento de [1,918.7
millones en comparacién a diciembre de 2009 (en
similar periodo del mismo afio registré un ascenso de
L63.6 millones). El aumento sefialado se genera por el
alza de L1,930.8 millones del crédito neto otorgado al
Gobierno Central, compensado por los decrementos
de L9.7 millones del crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras y de L2.5 millones a los
Gobiernos Locales.

La variaciéon en el crédito neto al Gobierno Central es
producto esencialmente del incremento en el crédito
bruto de 14,264.2 millones, sumado a las
disminuciones en las inversiones en Letras del BCH de
L43.8 millones (de las cuales, se registra una reduccion
de 1L231.2 millones en la tenencia de las Secretarias de
Estado, contrarrestada por el aumento de L188.5
millones en la tenencia del IHSS y L1.1 millones del
IPM), asi como en los depésitos de la UPNFM en L32.1
millones, THSS en L15.9 millones, IHNFA en L9.8
millones e IPM en L7.1 millones; movimientos
compensados por los incrementos en los depésitos de
la TGR en L1,716.5 millones, Secretarias de Estado en
L470.6 millones, UNAH en L126.9 millones, Injupemp
en L88.3 millones, IHT en L26.2 millones e Inprema en
L16.6 millones.

La reduccion en el crédito neto otorgado a las
Sociedades Publicas no Financieras, se explica
principalmente por los ascensos en los depositos del
SANAA en L59.5 millones, ENEE en L40.0 millones y
ENP en L37.0 millones; variaciones compensadas por
las disminuciones en las inversiones en Letras del
BCH en Moneda Extranjera de Hondutel en L78.6
millones, asi como en sus depésitos en L32.4 millones
y en los depésitos del IHMA en L8.9 millones,
Ferrocarril Nacional de Honduras en L4.8 millones y
Banasupro en L1.2 millones.

Gréfico 5

Crédito Neto del BCH al SPNF
Saldos ala fechaindicada
(millones de lempiras)
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Gréfico 6

Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
Saldos a la fecha indicada
(millones de lempiras)
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Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana

Jul.16/2009 Jul.15/2010 Jul.8/2010 Jul.15/2010

Dic.31/2008 Dic.31/2009 Jul.1/2010 Jul.8/2010
CREDITO NETO AL SPNF &.ﬂ 1,918.7 -1,699.3] -736.9
Gobierno General 171.8] 1,928.4] -1,701.7f -723.5]
Gobierno Central 87.9| 1,930.8| -1,701.7] 723.5|
Secretarias de Estado * -1,871.6| 2,308.3| -1,587.6| -876.4
Crédito Bruto 3,368.4] 4,264.2 0.0] 0.0]
Depésitos Transferibles 3,383.1 805.7] 1,721.6 719.8|
Depositos de la TGR 4,324.7 1,716.5] 1,625.5] 744.7]
Otros Depésitos Transferibles m/e -941.6 -910.8| 96.1 -25.0
Otros Dep6sitos 1,872.0 1,381.4 -134.0 156.7
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 2,261.5 -11.8 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH -15.1] 231.2] 0.0 0.0
Fondo de Seguridad Social 829.0 172.6 46.4] 8.0]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 3.9 -15.9 -46.0 -24.5|
Inversiones en Letras del BCH -833.0 188.5| -0.4] 16.5
Organismos Auténomos 1,130.5 204.9| -160.5 144.9
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 99.6| 206.0 160.4 -144.9]
d.c. INPREMA 21.4] 16.6| -5.3 26.9
UNAH 124.9 126.9| -18.1 -23.5|
INJUPEMP -11.3 88.3 202.7| -121.1
UPNFM 9.1] -32.1 -4.7| -4.7
INFOP -44.4 -5.5 -8.1 -3.2
IHT -3.1 26.2 1.7 0.4]
IHNFA -5.6) -9.8 -4.3 0.2]
PANI -0.9 -3.4 -1.2| 0.3
INE 7.0 4.7] -0.2 -0.7]
IPM 0.1 -7.1 0.0 0.0
INA -1.4f 0.0 -3.0 -16.5|
Inversiones en Letras del BCH -1,230.1] 1.1 0.0] 0.0
INJUPEMP -1,230.1] 0.0 0.0 0.0
IPM 0.0 -1.1 0.0 0.0
Gobiernos Locales 83.9 -2.5 0.0 0.0
Sociedades Publicas no Financieras -108.1 -9.7| 2.3 -13.4
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles -8.2 88.3 -2.4 13.4
d. c. HONDUTEL 3.2 32.4 16.2] 3.1
ENEE -12.4f 40.0| 0.0 0.0
ENP 21.0] 37.0] 19.9 8.0
SANAA -12.3 59.5| -6.2 4.3
Banasupro -1.8] -1.2 -1.0] -1.3
IHMA -1.4] -8.9 0.5 0.0
FNH -1.9 -4.8 0.2 0.0
Otros Depésitos 0.0} 0.0| 0.0} 0.0|
Inversiones en Letras del BCH en M/E 116.4| -78.6 0.1 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.

Del 8 al 15 de julio de 2010, el crédito neto del BCH al
SPNF disminuy6 en L736.9 millones, producto de los
descensos del crédito neto al Gobierno Central en
L7235 millones y a las Sociedades Publicas no
Financieras en L13.4 millones.

El decremento en el crédito neto al Gobierno Central
en la semana bajo analisis, se deriva principalmente de
los aumentos en los depésitos de la TGR en L744.7
millones, Secretarias de Estado en L131.7 millones e
Inprema en 1.26.9 millones, asi como en las inversiones
en Letras del BCH del IHSS en L16.5 millones;
variaciones contrarrestadas parcialmente por los
descensos en los depoésitos del Injupemp en L121.1
millones (en su mayoria por pagos de sueldos y
salarios), del IHSS en L24.5 millones y de la UNAH en
L23.5 millones, ambos por traslados al sistema
financiero, del INA en L16.5 millones, de la UPNFM
en L4.7 millones y del INFOP en L3.2 millones.

El descenso registrado en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras es producto
esencialmente de los incrementos en los depésitos de
la ENP en L8.0 millones, SANAA en L4.3 millones y
Hondutel en L3.1 millones, contrarrestados en parte
por la disminucién en los depésitos de Banasupro por
L1.3 millones.
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Abr.2010
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Grafico 7

Crédito Neto del BCH al SPNF
Variaciones absolutas mensuales
(millones de lempiras)

3,096.9
2,989.9
107.3

0.2
520
421,

-97.6

413
365.6
409.

|43

00

50 0 750 1,500 2,250 3,000 3,750

= Total SPNF [ Gobierno Central ™ Soc. Pablicas no Financieras ™ GobiernosLocales

Gréfico 8

Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
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II.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y CREDITO (FPQ)

Del 9 al 15 de julio de 2010, se registraron sesenta y un
(61) operaciones en las FPI, totalizando un monto de
L11,550.0 millones (superior en L1,751.0 millones que
la semana previa), con un promedio diario de L2,310.0
millones, el cual es mayor en L350.2 millones al
observado la semana anterior (L1,959.8 millones).

Por su parte, los intereses pagados al sistema bancario
por concepto de FPI fueron de L431.5 miles (promedio
diario de L86.3 miles), superiores en L22.5 miles que la
semana anterior (L409.0 miles).

Facilidades Permanentes de Inversion

Del 9 al 15 de julio de 2010
(montos en miles de lempiras)

FPI
Intereses pagados

romedio diario 1,959,800.0 81.8
0o Jul 1,992,000.0 166.0
T2Jul 2,382,000.0 66.2
13.Jul 2,475,000.0 68.8
14 Jul 2,542,000.0 70.6
15 Jul 2,159,000.0 60.0

Promedio diario 2,310,000.0 86.3

En esta semana, no se reportaron transacciones por
concepto de FPC.

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 15 de julio de 2010, el saldo del crédito del sistema
bancario al sector privado ascendi6 a 1124,956.3
millones, mostrando wuna tasa de crecimiento
interanual de 0.8% (L961.0 millones), menor en 2.3
puntos porcentuales (pp) respecto a la observada en
igual fecha del afio anterior (3.1%).

Este comportamiento se explica principalmente por el
incremento interanual en el crédito en moneda
nacional de L1,411.7 millones (1.5%), compensado por
la contraccién de 1450.7 millones (-1.5%) en el crédito
en moneda extranjera; en similar fecha del afio
anterior, este ultimo mostré una caida de -7.6%.

En la semana del 8 al 15 de julio de 2010, el crédito
total aument6 en L250.7 millones, producto de la
expansion del crédito en moneda nacional y extranjera
de L1962 millones y de L545 millones,
respectivamente; incrementos que se explican
principalmente por créditos otorgados a empresas de
los rubros comercio e industria, asi como al sector
hogares.

Por su parte, al 16 de julio de 2010 el BCH ha
trasladado L19,000.0 millones al fideicomiso BCH-
Banhprovi; a su vez el Banhprovi ha colocado a través
del sistema bancario L10,035.7 millones, destinados a
incentivar los sectores vivienda (L6,513.9 millones),
produccién (L3,107.0 millones) y microcréditos (L414.7

5
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millones). Es importante mencionar que la diferencia
entre el monto trasladado por el BCH y el colocado

por el Banhprovi corresponde a recuperaciones de Graéfico 12
A 3 Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
prelzftamos 1otorgados Celi corto plazo que posteriormente (variaciones relativas mensuales)
se han vuelto a conceder. 60
——MN ——ME ——TOTAL
Al 30 de junio de 2010, el saldo del crédito en moneda 40 36%

extranjera otorgado por las oficinas de representacion

de bancos extranjeros ascendié a L495.7 millones 20 199%
(US$26.2 millones), superior en L2.9 millones al

reportado a junio de 2009 (L492.8 millones). 00 e W\/

Al 15 de julio de 2010, el sistema bancario mantiene a0

recursos del sector privado por el orden de L135,605.8 DIc08  Mar09  May-09  Ju-09  Sep-09  Nov-09  Febl0  ADM10  Jun-10
millones, revelando un crecimiento interanual de

11.0% (L13,386.9 millones), superior en 8.7 pp al

observado en similar fecha del afio anterior (2.3%).
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Dicho aumento se explica por los incrementos
interanuales en la captacién en moneda nacional de
12.0% (L10,175.4 millones), mayor en 9.2 pp al

registrado en la misma fecha de 2009 (2.8%) y en o ~ Grafico13 _
. o, . Obligaciones del Sistema Bancario con el Sector Privado
moneda extran]era de 8.6% (L3,2115 mlllones), (variaciones mensuales en lempiras por tipo de moneda)
. . . . 4,000
superior en 7.4 pp a la registrada en similar fecha del ssons
afio anterior (1.2%). 3,200

2,400

Durante la semana en andlisis, el saldo de la captacion
total disminuy6é en L271.8 millones, producto del
decremento en los depésitos en moneda nacional de
L569.7 millones (retiro de depésitos de las empresas 0
térmicas generadoras de energia eléctrica e w00
importadoras de derivados del petréleo, asi como de 8711 8443 8085
los sectores de industria y comercio), contrarrestado R Pryeys
por el aumento en los depdsitos en moneda extranjera 2400
de L297.9 millones (ascensos en los depédsitos de Junio Diciembre  Marzo Abril Mayo Junio
empresas de los rubros servicios e industria). 2009 2010
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Cabe mencionar que en la semana bajo analisis los
depésitos en moneda extranjera representaron el
29.9% del total de la captacién, menor en 0.6 pp al

observado en similar fecha del afio anterior (30.5%). Grafico 14
Liquidez Total del Sistema Bancario en MN
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(caja mas depositos en el BCH por L5,690.9 millones 200000
e inversiones obligatorias por L11,382.3 millones); 150000
if) Recursos excedentes por L12,501.8 millones
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inversiones obligatorias por L1,310.9 millones), asi ~ 500°
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A la fecha analizada, la liquidez total en moneda
nacional del sistema bancario fue inferior en L856.1
millones a la observada la semana anterior, como
resultado del descenso de los recursos excedentes de
L1,404.8 millones, que se compensé por el incremento
en las inversiones voluntarias de 1.548.6 millones.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 19 de junio al 2 de julio de 2010, indica
que el sistema bancario presenta una tasa efectiva de
encaje de 8.8% y para inversiones obligatorias de
12.1%, con lo cual se excede en 2.9 pp al compararse
con la tasa de encaje requerida (18.0%).

En Moneda Extranjera

Al 15 de julio de 2010, el sistema bancario presenté
una liquidez total de L23,175.4 millones, de la cual los
recursos exigibles fueron de 19,993.9 millones, los
recursos en exceso de L11,429.5 millones (L970.1
millones caja y depo6sitos en el BCH, L130.0 millones
inversiones obligatorias y L10,329.5 millones encaje
adicional); asi como inversiones voluntarias de
L1,752.0 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema bancario fue mayor en L556.8
millones a la observada la semana previa, resultado
del incremento por el mismo monto en los recursos
excedentes.

De acuerdo con informacién  preliminar
correspondiente a la catorcena que finaliz6 el 2 de julio
de 2010, el sistema bancario presenté una tasa efectiva
de encaje de 14.2%, encaje adicional 21.8% e
inversiones obligatorias 10.3%, con ello el excedente
total promedio alcanzé 22.3 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 20 de julio de
2010, ante vencimientos de L13,426.2 millones, se
anunciaron L1,000.0 millones, demandéandose L3,815.5
millones, de los cuales se adjudicaron L3,775.5
millones, a una tasa de interés promedio ponderado
de 3.48%, menor en 1.02 pp a la Tasa de Politica
Monetaria vigente (4.50%).

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
del 20 de julio de 2010, ante vencimientos de L1,450.0
millones, se ofreci6 un monto de 12,250.0 millones,
demandandose 1.1,449.6 millones, de los cuales se
adjudicaron L1,399.6 millones a favor de los siguientes
sectores: OSD L1,256.1 millones, Gobierno Central
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L93.5 millones y OSF L50.0 millones, a una tasa de
interés promedio ponderado de 6.42%.

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA ESTRUCTURAL DE LETRAS
DEL BCH EN MONEDA NACIONAL

PLAZO SUBASTA DEL SUBASTA DEL DIFERENCIA
(DiAs) 13/7/2010 20/7/2010 20/7/2010-13/7/2010
189 6.35 6.33 -0.02
266 653 6.51 0.02
336 6.67 6.67 0.00

La adjudicacién se distribuyé en los siguientes plazos:
a 189 dias un monto de L859.9 millones, a 266 dias
L.341.8 millones y a 336 dias L197.9 millones.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
del 14 de julio de 2010, se demandaron US$0.6 millén,
los cuales se adjudicaron en su totalidad a favor de las
OSF, a un plazo de 112 dias y a una tasa de interés
promedio ponderado de 3.95%.

Disponibilidad de Letras del BCH

De acuerdo con estimaciones para la subasta de
liquidez de Letras del BCH en Moneda Nacional a
realizarse el 27 de julio de 2010, existe una
disponibilidad de L1,224.5 millones. Mientras que
para la subasta estructural de Letras del BCH en
Moneda Nacional a realizarse en la misma fecha la
disponibilidad es de L19,584.3 millones y en Moneda
Extranjera a realizarse el 21 de julio de 2010, la
disponibilidad es de L5,444.6 millones (US$288.2
millones).

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

Al 15 de julio de 2010, la compra acumulada de divisas
del BCH a los agentes cambiarios autorizados fue de
US$3,859.1 millones, de los cuales US$3,503.6 millones
se obtuvieron del sistema bancario y el resto de las
casas de cambio; dicho saldo result6 mayor en
US$286.0 millones (8.0%) a las compras acumuladas en
similar periodo de 2009 (US$3,573.1 millones).

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

La venta de divisas mediante el Sistema Electrénico de
Negociacién de Divisas (SENDI) del BCH al 15 de julio
de 2010, alcanz6 un saldo de US$3,776.7 millones,
inferior en US$222.5 millones (-5.6%) a lo adjudicado
en igual periodo del afio anterior (US$3,999.2
millones).

A la fecha indicada, el precio de referencia en la
subasta de divisas se ha mantenido en L18.8951 por
US$1.00 igual al del cierre de 2009.
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