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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 15 de abril de 2010, el saldo de los Activos de
Reserva Oficial (ARO) del BCH ascendi6 a US$2,366.1
millones, superior en US$35.6 millones, respecto al
saldo registrado a finales de 2009 (US$2,330.5
millones). En similar periodo del afio anterior el
incremento fue de US$122.8 millones.

Segtin metodologia del FMI, los ARO cubren 3.6
meses! de importaciones de bienes y servicios (bys),
nivel mayor al registrado la semana previa (3.5 meses
de importacién de bys) e igual al del cierre de 2009.

Al 15 de abril de 2010, las Reservas Internacionales
Netas (RIN) mostraron un saldo de US$2,153.3
millones, reflejando una ganancia de US$37.0
millones, con respecto a lo observado a finales de 2009
(US$2,116.3 millones). En similar periodo del afio
previo se registré un aumento de US$121.9 millones.

El comportamiento observado en las RIN en lo
transcurrido de 2010, se debe principalmente a
mayores compras acumuladas en US$40.2 millones,
respecto a las ventas de divisas? realizadas a los
agentes cambiarios autorizados, donaciones de
US$21.9 millones (US$21.3 millones de la Cuenta del
Milenio y US$0.6 millén de BM) y otros ingresos netos
de US$5.1 millones (de los cuales, incrementos en las
inversiones obligatorias de US$18.2 millones y en los
depédsitos para encaje de US$2.1 millones,
contrarrestados por pagos a proveedores en el exterior
de la TGR de US$16.4 millones), asi como por el
descenso en los pasivos internacionales de corto plazo
de US$1.3 millones; variaciones que se compensan
principalmente por un flujo negativo en el saldo de
divisas por liquidar de US$18.0 millones y servicio
neto de deuda de US$13.4 millones.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio En la semana Variacién
Abr.16/2009 | Abr.15/2010 [ Abr.8/2010 Abr.15/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 [ Mar.31/2010 Abr.8/2010 Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,194.4 2,103.1
(+) Ingresos 2,436.3 2,422.0 104.5 195.6 -14.3
Compra de Divisas 2,013.2 2,092.7 100.9 1448 795
Desembolsos Oficiales 163.3 125 2.4 0.3 -150.9
d.c. Petrocaribe 76.5 0.0 0.0 0.0 -76.5
ALBA 50.0 0.0 0.0 0.0 -50.0
Donaciones 224 219 0.0 0.0 -0.5
otros Ingresos ¥ 237.4 295.0 1.2 50.5 57.6
(-) Egresos 2,305.6 2,368.3 199.8 143.9 62.7
Venta de Divisas 1,756.2 1,694.9 100.5 118.1 -61.3
Combustibles ¥ 249.0 357.6 17.2 218 108.6
Servicio de Deuda 61.5 259 15 27 -35.6
d.c. Petrocaribe 375 0.0 0.0 0.0 -37.5
Otros Egresos v 238.9 289.9 80.6 1.3 51.0
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -7.9 -18.0 4.0 -15 -10.1
(-) Posicion Neta FMI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
(-) Pasivos Int. C/P 0.9 -1.3 0.0 0.0 -2.3
Saldo Final RIN 2,581.9 2,153.3 2,103.1 2,153.3
Variacion RIN 1219 37.0 -91.3 50.2

¥ Incluye dep6 para encaje e en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segin posicion)
2/ Incluye ventas en subasta y directas paraimportacion de combustibles.

3/ Compra/venta de divisas pendientes de liquidar.

! Célculo con base en importacién de bienes y servicios proyectada a diciembre de
2010, proporcionada por la Seccion de Balanza de Pagos de esta Subgerencia.

2 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.

-120

Gréfico 1
Reservas Internacionales Netas del BCH
(saldos semanales en millones de USS)

3,000
16-Abr-09
2,581.9&
2,500 ,M
. 15-Abr;10
31-Dic-09 21533
2,116.3
2,000
BT 0 o
Ene.8 Feb.19 Abr2 May.14 Jun25 Ago.6 Sep.l7 Oct29 Dic.l0 Ene2l Mard Abr.15
2009 2010
Gréfico 2

Factores que Explican la Variacion Semanal en las RIN
(millones de US$)

W Abr.8/2010

H Abr.15/2010 7132

-913

VariacionenRIN CompraNetade  Divisaspor D ionde
Divisas Liquidar Servicionetode  combustibles
deuda

por Otros ingresos/
Encajeen M/E  egresos netos




En la semana comprendida entre el 8 y el 15 de abril
de 2010, el saldo de las RIN se incrementé en US$50.2
millones (reduccion de US$91.3 millones en la semana
anterior). La variacién observada en la semana bajo
analisis, es explicada por otros ingresos netos de
US$49.2 millones (de los cuales, aumentos de US$40.8
millones en los depésitos para encaje y US$5.5
millones en las inversiones obligatorias) y compra neta
de divisas en subasta de US$26.7 millones;
movimientos que fueron contrarrestados por la venta
de divisas para la importacién de combustibles de
US$21.8 millones, servicio neto de deuda de US$2.4
millones y un flujo negativo en el saldo de divisas por
liquidar de US$1.5 millones.

El servicio de deuda se efectué a favor del BID por
US$1.5 millones, ICDF China US$0.7 millon, FND
US$0.2 millon, BM US$0.2 millén y del BCIE por
US$0.1 millén; mientras que los desembolsos se
recibieron en su totalidad del BID en US$0.3 millén.

Informacién preliminar de la balanza cambiaria
disponible al 15 de abril de 2010, revela que el ingreso
de divisas proveniente de las compras efectuadas a los
agentes cambiarios se increment6 en US$103.2
millones (5.2%) con respecto a lo registrado al 15 de
abril de 2009, cuando present6 un decremento de
US$235.2 millones (-10.6%).

El comportamiento en 2010, es explicado
esencialmente por los aumentos en los ingresos por
exportaciones de bienes US$71.9 millones (16.3%) y de
servicios US$22.5 millones (11.2%), renta US$11.0
millones (62.0%) y procesamiento y maquilado US$9.7
millones  (4.8%);  variaciones  contrarrestadas
parcialmente por las reducciones en los ingresos por
remesas familiares US$5.4 millones (-0.8%) vy
movimientos de capital y financieros US$3.6 millones
(-1.0%).

Los ingresos por exportaciones de servicios a la fecha
analizada, se encuentran conformados esencialmente
por gastos de viajero, construccién e ingenieria, gastos
empresariales y transporte, mismos que representan el
81.7% del total de exportaciones de servicios.
Asimismo, los ingresos por gastos de viajero se
derivaron de asuntos por negocios US$87.8 millones,
turismo US$31.8 millones, salud US$6.4 millones y
estudios US$2.6 millones.

En la semana bajo analisis, el ingreso de divisas fue de
US$140.6 millones (7.2%), denotado esencialmente
por ingresos de remesas familiares US$51.7 millones,
exportaciones de bienes US$24.7 millones y de
servicios US$19.3 millones, procesamiento y
maquilado US$18.8 millones, movimientos de capital y
financiero US$18.8 millones y renta US$3.5 millones.

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
(millones de USS)

Montos acumulados en el afio

Variaciones Interanuales

Variacion Semanal

Principales Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
al 15 de abril de cada afio
(millones de USS$)

800

Principales Rubros Absolutas Relativas Aﬁl:slnsl/uztoalsﬂ Aie'\i:;;sw

15/412008 | 151412009 | 81412010 | 15412010 | 2009-2008 | 2010-2009| 2009-2008 | 2010-2009 080010 20182010
Exportaciones de Bienes 4935 | 4415 | 4887 | 5134 | (520) | 719 | (105) | 163 87 51
Procesamiento y Maguilado 2558 | 2037 | 1947 | 2134 | (521) | 97 (204) | 48 188 96
Senicios 265 | 003 | 5 | 238 | (52 | 25 | (1) | 12 193 94
d. c. Gastos de Viajero 1227 | 989 urT | 1286 | (38) | 297 | (194 | 300 110 93
Renta 56.1 1 251 287 (384) | 110 (684) | 620 35 41
Remesas Failiares 122 | 6%6 | 695 | 6912 | (B6) | 64 | 49 | 09 517 81
Movimientos de Capitaly Financieros | 4064 | 3747 | 3522 | 3711 | (3L7) | (36) | (7.8 | (L0) 188 54
Capital Sector Privado 359 | 3410 | 3245 | 3425 | (149 15 (42) 04 179 55
d.c.Inv ExanjeraDirecta | 1222 | 1472 | 1367 | 1509 51 37 205 25 12 104
Capital Sector Bancario 505 BT a1 26 (168) | (51) | (33 | (152 09 33
onos rubros 50 | 538 | 42 | 509 | 02 | 9 | 04 | 64 38 80
Total 22245 119893 | 19519 | 20925 | (235.2) | 1032 | (10.6) | 52 1406 72
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Por su parte, el monto adjudicado de divisas por
actividad econémica, mediante subasta del BCH al 15
de abril de 2010, registré un incremento interanual de
US$62.9 millones (3.2%) en comparacién al 15 de abril
de 2009, periodo en el cual se observé un descenso de
US$290.5 millones (-12.8%).

El alza en 2010, se derivdé esencialmente de los
aumentos en los montos demandados de los sectores
combustibles US$84.7 millones (31.0%), comercio
US$3.8 millones (0.7%) y otras actividades US$37.2
millones (de los cuales, US$18.3 millones al sector
hogares, US$6.7 millones al sector transporte y US$2.6
millones al sector minerales); variaciones
compensadas esencialmente por los descensos en la
demanda de los sectores industria manufacturera
US$36.6 millones (-8.7%), agroindustria US$8.1
millones (-21.3%), financiero US$12.1 millones (-4.2%)
y servicios US$5.6 millones (-5.8%).

Entre el 8 y el 15 de abril de 2010, el monto acumulado
de venta de divisas fue de US$139.9 millones (7.3%),
generado basicamente de la demanda de los sectores
comercio US$37.5 millones, industria manufacturera
US$27.3 millones, combustibles US$21.8 millones,
financiero US$19.7 millones, servicios US$6.5 millones,
agroindustria US$3.7 millones y comunicaciones
US$3.4 millones, asi como otras actividades US$20.0
millones (de los cuales, US$6.1 millones al sector
hogares y US$3.2 millones al sector minerales).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNEF)

El saldo del crédito neto otorgado por el BCH al SPNF
al 15 de abril de 2010, refleja un aumento de L740.5
millones en comparacion con el saldo de diciembre de
2009 (en similar fecha del afio anterior se observé un
descenso de L1,123.2 millones), producto del
incremento de L776.0 millones en el crédito neto al
Gobierno Central, compensado por el descenso de
L34.7 millones en el crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras.

El alza registrada en el crédito neto al Gobierno
Central, se ve influenciada esencialmente por el
incremento en el crédito bruto de L3,051.4 millones,
aunado a las disminuciones en las inversiones en
Letras del BCH de L154.2 millones (reduccién en la
tenencia de las Secretarias de Estado en L1231.7
millones, compensada con el aumento en la tenencia
de IHSS en L77.5 millones) y en los depoésitos del
INFOP en L15.4 millones y del IPM en L9.5 millones;
estas variaciones fueron contrarrestadas parcialmente
con los aumentos en los depésitos de la TGR en
L1,637.8 millones, de las Secretarias de Estado en
L306.7 millones, del THSS en 1196.8 millones, del
Injupemp en L170.2 millones, de la UNAH en L82.2
millones, del INA en L21.7 millones, del Inprema en
L11.4 millones, de la UPNFM en L11.1 millones, del
PANI en L6.9 millones y del IHT en L6.1 millones.

Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Ecnomica
(millones de USS)

Variaciones

Variacion Semanal

Mantos acumulados en el afio

Absolutas Relativas Absolutas

Relativas

Principales Actividades

15/42008 | 15/42009 | 8142010 | 151412010 |2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009

Abr.812010

Abr.1512010 | Abr.1512010

Abr 812010

Comercio 669 | 5507 | 5170 | 545 | (162) | 38 | (22 | 07 | %15
Industia Manufacturera a1 | 4183 | a4 | BT | (58 | (366) | (L4 | @) | 23
Financiero 206 | 889 | 571 | 268 | (27) | (12) | (02 | @2 | 197
Combustibles 455 | 2129 3358 3576 | (1526) | 847 | (35.9) | 310 218
Senicios %1 | %9 | &8 | w3 | (1) | () | (1) | 68 | 65
[Comunicaciones 817 87 809 4“3 (30) | (04) | (34 | (05 34
Agroindustia B6 | B0 | %2 | 209 | 24 | @) | 67 | @3] 37
Oras actiidades %1 | 07 | 19 | 19 | @4 | w2 | 85 | 161 | 200

13
17
17
65
17
42
u1
81

Total 22116 | 19811 | 19041 | 20440 | (2905) | 629 | (128) | 32 139.9

73

1/ Incluye otras actividades econdmicas.
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El decremento registrado en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras, se explica
principalmente por los ascensos en los depdsitos de la
ENP en L43.5 millones, del SANAA en L14.9 millones
y de la ENEE en L14.8 millones; movimientos
contrarrestados en parte por las reducciones en los
depdsitos de HONDUTEL en L22.2 millones, del
IHMA en L10.5 millones, del FNH en L3.0 millones y
de Banasupro en L2.4 millones.

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana A
Abr.16/2009 Abr.15/2010 Abr.8/2010 Abr.15/2010 GI E‘mCO 7
Dic.31/2008 Dic.31/2009 Mar.31/2010 Abr.8/2010 Cl’édllo Ne[o del BCH al SPNF
CREDITO NETO AL SPNF -1,123.2 740.5 -105.7] -1,243.3 VariaCiOnes absolu[as Semanales
Gobierno General -1,099.6 775.3 -139.6| -1,236.2 (millones de lempiras)
Gobierno Central -1,106.0 776.0 -139.6| -1,236.4 750
Secretarias de Estado ¥ -2,313.0 1,338.6 199.8 -1,088.0
Crédito Bruto -472.8 3,051.4] 0.0 -14.0
Depésitos Transferibles 1,922.7 515.2 -164.6 831.8
Depésitos de la TGR 224.6 1,637.8 -203.7| 858.3| H
Otros Depositos Transferibles m/e 1,698.1] 11226 39.2 -26.4 i 00 02 33.8
Otros Depositos -62.4 1,429.3 151.6| 242.2 0 - —
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 0.0 123 0.0 02 [ — . | ! !
Inversiones en Letras del BCH -20.2 -231.7 -186.9| 0.0 _105 7 i 77 1
Fondo de Seguridad Social 347.0 -274.3 -280.5| -90.6| -1396
Crédito Bruto 0.0} 0.0 0.0 0.0
Depositos Transferibles -25.3 196.8 242.5| 50.6
Inversiones en Letras del BCH -321.7 77.5 37.9] 40.1] 750
Organismos Auténomos 860.0| -288.3 -59.0| -57.7|
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0 ;
Depésitos Transferibles -8.1 288.3 59.0| 57.7 H ]
d.c. INPREMA 70.4 11.4 -13.3| 18.5 | Abr.8/2010 Abr.15/2010
72.5 82.2 -2.7] 17.0 H
INJUPEMP 29.2 170.2 126.8| -27.4] ; n
<73 111 a6 180 1500 -1,2433 1,236.4
INFOP -41.1 -15.4 -58.0 -0.2 ”
HT 0.8 6.1 1.3] -0.4] B 2 “hlie
HNEA 29 o1 e Pt SPNF GobiernoCentral ~ Gobiernos Locales Soc:PubI.\cas no
PANI 7.0} 6.9 12.0| -1.1 FlnaHCIeraS
INE 5.0} 1.8 -0.3] 0.0
Inversiones en Letras del BCH -851.8] 0.0 0.0 0.0
INJUPEMP -851.8 0.0 0.0| 0.0
INPREMA 0.0} 0.0 0.0 0.0
PM 0.0} 0.2 0.0 0.2
Gobiernos Locales 6.3 -0.7 0.0 0.2
0 Publicas no Financieras -23.6 -34.7 33.8] -7.1
Crédito Bruto 0.0} 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 22.4| 34.7 -33.8| 7.1
d. c. HONDUTEL 39.0| 22.2 -4.3] 28.5
ENEE 23.5 14.8 5.2 0.1
ENP 44.2 43.5) -37.8| 43.5|
SANAA -2.9 14.9 3.4 -9.5
Banasupro 0.7 -2.4] 0.1} -1.7
IHMA -0.4] -10.5| -0.2] 0.3
FNH -0.9! -3.0! 0.0 3.2
Otros Depésitos 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en MVE 1.2 0.0 0.0] 0.0
1/ Incluye organismos desconcentrados.
El saldo del crédito neto del BCH al SPNF en la Grafico 8
3 21iai Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
semana bajo analisis, muestra un decremento de et
] 4 Variaciones absolutas semanales
L1,243.3 millones, producto de los descensos en el (millones de lempiras)
2 . . . 750
crédito neto al Gobierno Central por L1,236.4 millones
. RT . . u Abr.8/2010 Abr.15/2010
y a las Sociedades Publicas no Financieras por L7.1 1998

millones.
C T
-139.6 -90.6 -59.0 -57.7

La variacién presentada en el crédito neto al Gobierno 2805
Central, es explicada basicamente por los aumentos en

los depésitos de la TGR en L858.3 millones, de las 0

Secretarfas de Estado por L215.8 millones, del IHSS 10880

por L50.6 millones (en su mayoria por transferencias 50 -1,236.4

del SiStema bancario)r del INA por L220 mﬂlones Y Gobierno Central Secretarias de  Fondo de Seguridad Organismos
(traslados de la TGR), del Inprema por L18.5 millones Eetado socil Aunomos

(transferencias del sistema bancario), de la UPNFM
por L18.0 millones, de la UNAH por L17.0 millones
(estos dos ultimos basicamente por traslados de la
TGR) y del IHNFA por L8.7 millones, asi como en las
inversiones en Letras del BCH del IHSS por L40.1
millones, aunado a la disminucién en el crédito bruto
de L14.0 millones (cobro de capital e intereses sobre
inversion en Bonos del Gobierno); movimientos que se
contrarrestan principalmente por las reducciones en
los depdsitos del Injupemp en L27.4 millones
(basicamente por pago de sueldos y salarios).



II.

El comportamiento observado en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras, se deriva
principalmente de los ascensos en los depésitos de la
ENP en L43.5 millones (transferencias de sus cuentas
en el exterior) y del FNH en L3.2 millones;
compensados basicamente por la disminucién en los
depositos de HONDUTEL en L28.5 millones (en parte
por transferencias al sistema bancario), del SANAA en
L9.5 millones y de Banasupro en L1.7 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y DE CREDITO (FPC)

En la semana bajo andlisis, mediante cuarenta y dos
(42) transacciones se registré6 un monto de L12,925.0
millones por concepto de FPI, observandose un
promedio diario de L2,585.0 millones, inferior en
L121.5 millones al registrado la semana anterior
(L2,706.5 millones).

Con relaciéon a los intereses pagados al Sistema
Bancario por FPI, el promedio diario fue de L111.4
miles, superior en L61.1 miles que los cancelados la
semana previa (L50.3 miles).

Por otra parte, durante el afio no se han realizado
operaciones en las FPC.

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

De acuerdo con los indicadores semanales reportados
por las instituciones bancarias al 15 de abril de 2010, el
saldo del crédito total del sistema bancario al sector
privado ascendi6 a L125,342.2 millones, resultando en
un crecimiento interanual de 1.8%, inferior en 4.6
puntos porcentuales (pp) al observado al 16 de abril de
2009 (6.4%).

El aumento en el crédito total fue producto del
crecimiento interanual en el crédito en moneda
nacional de 6.3%, inferior en 1.4 pp al registrado doce
meses atrds; dicho aumento se compens6é por la
contraccion de 10.3% en el crédito en moneda
extranjera, resultado opuesto al incremento de 3.0%
observado en similar fecha de 2009.

En la semana comprendida entre el 8 y el 15 de abril
de 2010, el crédito total aumenté en L64.8 millones,
producto del alza en el crédito en moneda nacional en
L133.1 millones (créditos otorgados a empresas de los
sectores industria, comercio y construccién); que fue
compensado por la caida en el crédito en moneda
extranjera en L68.3 millones (debido principalmente a
recuperaciones de créditos de empresas del sector
comercio).

-10.0

Gréfico 9
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Nota: Alafechaindicadade 2010y 2009, no se registraron transacciones por FPC.

Facilidades Permanentes de Inversion y de Crédito
Del 9 al 15 de abril de 2010

(montos en miles de lempiras)

Intereses

FPI FPC
pagados

Monto en la semana anterior 10,826,000.0 201.1 0.0
Promedio diario 2,706,500.0 50.3 0.0
09-Abr 3,037,000.0 99.6 -

12-Abr 3,040,000.0 253.1

13-Abr 1,610,000.0 84.4

14-Abr 2,698,000.0 44.7

15-Abr 2,540,000.0 74.9

Monto en la semana actual 12,925,000.0

Promedio diario 2,585,000.0 111.4 0.0

Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
(variaciones porcentuales interanuales)
50.0

40.0

—=—MIN ——ME *— Total

30.0
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10.0
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Al 15 de abril de 2010, el BCH ha trasladado 18,350.0
millones al fideicomiso BCH-Banhprovi; a su vez el

. L . . . Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
Banhprovi ha colocado a través del sistema financiero

(variacion en lempiras por tipo de moneda)

L8,749.9 millones, destinados a incentivar los sectores o — EjeDerecho _Semandl 600
vivienda (L5,417.6 millones), produccién (L2,938.7 Enelafio Interanual
millones) y microcréditos (L393.6 millones). La ® 0
diferencia entre el monto trasladado por el BCH y el £, l l 200 4
colocado por el Banhprovi, corresponde a z s
recuperaciones de préstamos otorgados a corto plazo, L — -J L o 2
que posteriormente se volvieron a colocar. = I

-3 -200
Al 28 de febrero de 2010, el saldo del crédito en EMN EME
moneda extranjera otorgado por las oficinas de N -400
representacion de bancos extranjeros ascendié a L488.6 v B

millones (US$25.8 millones) menor en L3.0 millones
(US$0.2 millén) al reportado a febrero de 2009.

B. CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 15 de abril de 2010, los indicadores semanales N , . .
denotaron que el sistema bancario mantiene recursos D et presrtusion ol
del sector privado por L131,980.1 millones, 300

presentando un crecimiento interanual de 5.6%,
inferior en 1.3 pp al observado en similar fecha del afio
anterior (6.9%). 20

25.0

—=—M/N ——M/E -~ Total

. . 150 +%
Los depositos en moneda nacional presentaron un

saldo de L90,725.9 millones, registrando una tasa de 100
crecimiento interanual de 3.6% (6.7% al 16 de abril de
2009); por su parte, el saldo de los depbsitos en

5.0

moneda extranjera fue de 141,254.1 millones, 00
mostrando un alza interanual de 10.3%, superior en 0
3.1 ppa la reportada un afno atras (7.2%). Abri7  Jul ot  Ene  Abris  Jul Oct  Ene Mar25 Abris

2008 2009 2010

Entre el 8 y 15 de abril de 2010, el saldo de la captacion
total disminuyé en L1,001.5 millones, producto de la
caida en la captacién en moneda nacional en L611.3
millones y en moneda extranjera en L390.2 millones,
debido al retiro de depésitos efectuados por empresas
de los sectores industria, servicios, asi como de

empresas distribuidoras de derivados del petr()leo y Obligaciones del Sistema Bancario con el Sector Privado

generadoras térmicas de energia eléctrica. . (variacion en lempiras por tipo de moneda) 00
Eje lzquierdo Eje Derecho
C. LIQUIDEZ BANCARIA Enelafio Interagual Semanal
400
C.1 En Moneda Nacional g L J ' -
Al 15 de abril de 2010, la liquidez total del sistema Zo .— m 0 8
bancario es de L30,825.0 millones, ésta incluye: 3 2
i) Exigibilidades de encaje por un monto de L16,670.7 33 w0
millones (caja de las instituciones financieras mas
sus dep6sitos en BCH por L5,556.8 millones e ST -

inVerSiOneS Obligatorias por L11’1139 miHOneS); 16Abr09 15Abr10 15Abr10/ Mar25  Mar31 Abr 8 Abr 15
if) Recursos excedentes a las obligaciones de encaje 16Abr 09 2010

por L3,638.7 millones (L2,340.6 millones en caja y

depositos en BCH e inversiones obligatorias por

L1,298.1 millones); asi como
iii) Inversiones voluntarias por L10,515.6 millones (de

las cuales FPI L2,540.0 millones).



A la fecha analizada, la liquidez total en moneda
nacional del sistema financiero fue inferior en L737.1
millones a la observada la semana anterior, como
consecuencia de la caida de las exigibilidades
excedentes en L688.9 millones y las inversiones
voluntarias en L240.6 millones contrarrestadas por el
alza en las exigibilidades de encaje en L192.4 millones.

Informacién preliminar del encaje de la catorcena que
corresponde del 27 de marzo al 9 de abril de 2010,
indica que el sistema bancario presenté una tasa
efectiva de encaje del 11.0% y de inversiones
obligatorias del 12.2%, con lo cual se excede en 5.1 pp
a la tasa de encaje requerida.

C.2 En Moneda Extranjera

III.
A.

Al

Al 15 de abril de 2010, el sistema bancario presenté
una liquidez total de L22,917.0 millones, en moneda
extranjera (US$1,212.9 millones), de la cual los
recursos exigibles por encaje totalizaron L[10,220.7
millones, los recursos en exceso al encaje sumaron
L10,815.0 millones (L1,151.8 millones en caja de las
entidades y depésitos en BCH, L96.5 millones en
inversiones obligatorias en el BCH y L9,566.8 millones
en encaje adicional mantenido en el exterior); asi como
inversiones voluntarias de L.1,881.3 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema financiero es menor en L364.6
millones a la observada la semana anterior, resultado
de la reduccién en L410.5 millones en los recursos
excedentes; compensada por el crecimiento de L45.9
millones en las exigibilidades de encaje.

De acuerdo con informacién ~ preliminar
correspondiente a la catorcena que finaliz6 el 9 de
abril de 2010, el sistema bancario presenta una tasa
efectiva de encaje en moneda extranjera de 14.7%,
encaje adicional de 22.6% e inversiones obligatorias de
10.2%, con lo cual el excedente promedio alcanzé 23.6

pp-

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

A.1.1 Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 20 de abril de
2010, ante vencimientos de 12,200.0 millones, se
anunciaron L1,000.0 millones, demandandose 1L3,527.0
millones, de los cuales se adjudicaron 12,200.0
millones a una tasa de interés promedio ponderado de

4.14%, menor a la Tasa de Politica Monetaria vigente
(4.50%).

millones de lempiras
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A.1.2 Subasta Estructural

El 20 de abril de 2010, en la subasta de Letras del BCH,
ante la ausencia de vencimientos, se ofrecié un monto
de L1,000.0 millones, demandédndose L1,057.6
millones, de los cuales se adjudicaron L744.5 millones
a favor de: OSD L644.2 millones, OSF L79.0 millones y
al Gobierno Central L21.3 millones, a una tasa de
interés promedio ponderado de 6.19%.

La adjudicacién por plazos fue de la siguiente forma: a
91 dias un monto de L450.0 millones, a 140 dias L.250.0
millones, a 280 dias L20.0 millones y a 357 dias L24.5
millones.

A.1.3 Bonos de Gobierno de Honduras

A2

IV.

A.

El 20 de abril de 2010, se ofrecieron L1,000.0 millones
de Bonos del Gobierno de Honduras (L500.0 millones
a 3 afios plazo y L500.0 millones a 5 anos plazo),
demanddandose un monto de L[230.0 millones, los
cuales se adjudicaron en su totalidad. Cabe senalar
que L165.9 millones se colocaron en subasta y L64.1
millones en forma directa, ambas a un plazo de 1,096

dias (3 afios) y a una tasa promedio ponderado de
8.25%.

La adjudicacién por sectores se realizé de la forma
siguiente: a favor del Gobierno Central L160.9
millones, OSD L64.1 millones y OSF L5.0 millones.

En Moneda Extranjera

Cabe sefalar que la subasta de Letras del BCH en
Moneda Extranjera del 15 de abril de 2010, se declaré
desierta, debido a que no se presentaron ofertas
competitivas.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

La compra de divisas del BCH a los agentes
cambiarios autorizados al 15 de abril de 2010, fue de
US$2,092.5 millones, de los cuales el 91.4% se
adquirieron del sistema bancario y el resto de las
casas de cambio. Dicho monto result6 superior en
US$103.2 millones (5.2%) a las compras acumuladas en
similar periodo de 2009 (US$1,989.3 millones).

En la semana que finaliz6 el 15 de abril de 2010, el
precio promedio de la compra de divisas fue L18.8951
por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

Al 15 de abril de 2010, la venta de divisas mediante el
Sistema Electrénico de Negociaciéon de Divisas
(SENDI) del BCH ascendié a US$2,044.0 millones,
mayor en US$62.9 millones (3.2%) al adjudicado en
igual periodo del afio anterior, cuando se adjudicaron
US$1,981.1 millones.

millones de lempiras

-20
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En esta misma fecha, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue L18.8951 por US$1.00, igual al
observado al cierre de 2009 y 2008.



