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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 8 de julio de 2010, los Activos de Reserva Oficial
(ARO) del BCH registraron un saldo de US$2,384.6
millones, superior en US$54.0 millones con relacién al
registrado a finales de 2009 (US$2,330.5 millones). En
similar periodo del afio anterior se observé un
descenso de US$97.0 millones.

Acorde a la metodologia del FMI, los ARO cubren 3.4
meses de importacion de bienes y servicios, nivel
inferior a los registrados en la semana anterior y al
cierre de diciembre de 2009.

Por su parte, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) del BCH, se ubicé en US$2,170.2 millones,
revelando un incremento de US$53.9 millones con
respecto al nivel observado al cierre de 2009
(US$2,116.3 millones), en contraste a la reduccién
observada en igual periodo del afio previo (US$80.0
millones).

El comportamiento de las RIN en el 2010 resulta
principalmente de compras de divisas que exceden en
US$69.9 millones a las ventas! realizadas a los agentes
cambiarios autorizados, donaciones de US$43.8
millones (de las cuales, US$41.2 millones de la Cuenta
del Milenio) y desembolsos netos de US$1.3 millones,
asi como por los decrementos en los pasivos
internacionales de corto plazo de US$1.7 millones y en
las obligaciones con el FMI de US$0.2 millén;
movimientos compensados por otros egresos netos de
US$41.9 millones (de los cuales, US$31.8 millones por
pago de la TGR a proveedores en el exterior y un
descenso de US$21.2 millones en los depésitos para
encaje; contrarrestados por el aumento de US$15.1
millones en las inversiones obligatorias en moneda
extranjera) y un flujo negativo en el saldo de divisas
por liquidar de US$21.1 millones.

Del 2 al 8 de julio de 2010, el saldo de las RIN registré
un decremento de US$45.7 millones, que se explica por
otros egresos netos de US$19.8 millones (de los cuales,
US$18.8 millones en los depositos para encaje y US$2.7
millones en las inversiones obligatorias en moneda
extranjera), un flujo negativo en el saldo de divisas por
liquidar de US$15.3 millones, venta de divisas para la
importaciéon de combustibles de US$13.1 millones y
ventas netas de divisas de US$1.2 millones;
variaciones contrarrestadas por desembolsos netos de
US$3.0 millones y donaciones de US$0.5 millon
(Cuenta del Milenio), aunados al descenso en los
pasivos internacionales de corto plazo de US$0.2
millén.

! Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicion de combustibles.

Gréfico 1
Reservas Internacionales Netas del BCH
(saldos en millones de US$)
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En el afo En la semana Variacion
Jul.9/2009 Jul.8/2010 Jul.1/2010 Jul.8/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | Jun.24/2010 | Jul.1/2010 Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,201.0 22159
(+) Ingresos 4,418.2 4,335.6 154.4 139.2 -82.7
Compra de Divisas 3,502.7 3,723.9 128.9 124.1 221.2
Desembolsos Oficiales 268.3 53.7 5.6 6.6 -214.7
d.c. Petrocaribe 148.8 0.0 0.0 0.0 -148.8
ALBA 51.0 0.0 0.0 0.0 -51.0
Donaciones 48.8 43.8 4.0 0.5 -5.0
Otros Ingresos v 598.3 514.2 15.9 8.1 -84.2
(-) Egresos 4,488.8 4,262.5 148.8 169.9 -226.3
Venta de Divisas 3,408.4 2,9815 85.7 1253 -427.0
Combustibles ? 473.8 672.5 322 13.1 198.7
Servicio de Deuda 161.5 52.4 3.1 3.6 -109.0
d.c. Petrocaribe 1135 0.0 0.0 0.0 -113.5
Otros Egresos Y 445.2 556.1 27.9 27.8 111.0
(+) Ctas. por Liquidara/ -10.2 -21.1 9.3 -15.3 -10.9
(-) Posicion Neta FMI -15 -0.2 0.0 0.0 13
(-) Pasivos Int. C/P 0.8 -1.7 0.0 -0.2 -25
Saldo Final RIN 2,380.0 2,170.2 2,215.9 2,170.2
Variacion RIN -80.0 53.9 14.9 -45.7
T ncluye depositos para encaje € mversiones obligatoras en m/e el Sistema FinanGiero (aumentos y GiSminuCIones Segun posicion)
2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacion de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.
Grafico 2

Reservas Internacionales Netas del BCH
(variaciones absolutas acumuladas en millones de US$)
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Cabe sefialar, que los desembolsos se recibieron por

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen

parte del BCIE en US$6.3 millones y del BM en US$0.3 morerie ) S
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2010 fue de US$3,734.0 millones, mayor en US$263.6
millones (7.6%), a lo acontecido en similar periodo de
2009, cuando presenté un monto de US$3,470.4 Grafico 3
millones, el cual a su vez resulté menor en US$592.2 PP I e e e D asas por Origen
millones (-14.6%) que lo registrado a la misma fecha (millones de US$)
de 2008
. 1,500
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basicamente de los movimientos registrados en los
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en US$36.9 millones (9.6%), remesas familiares en 500 = e
US$28.9 millones (2.3%), renta en US$28.8 millones 3.
(61.8%) y movimientos de capital y financieros en
US$11.3 millones (1.9%). o
Remesas Expongciones Mov_.dec_apital Procesar_nientoy Servicios
El rubro de exportaciones de servicios en la fecha bajo Familares  deBienes  yFinancieros - Maquilado
analisis mostr6 un monto de US$413.0 millones,
comprendido basicamente por gastos de viajero,
construccién e ingenieria, comercio, gubernamentales,
gaSt.OS flnanCleI'OS, empre%arlales y transporte’ que en Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Ecénomica
conjunto representan 94.1% del total de exportaciones (rores e U
de servicios. Asimismo, los ingresos por gastos de e et Varossonis e s | s |
. . . . . . . Jul.8/2010 Jul.8/2010
viajero se obtuvieron principalmente de actividades de arn | e | | enens | i | 002 | 2000208 0| ) |
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los ingresos de divisas sumaron US$112.6 millones i
(3.1%), producto de ingresos por remesas familiares en
US$56.4 millones, exportaciones de bienes en US$22.3
millones, procesamiento y maquilado en US$16.1
millones y movimientos de capital y financieros en

US$12.6 millones. N

Principales Montos AdjudiS:cllftlacso SorActividad Econdémica
Por otra parte, la venta de divisas mediante subasta Acumulados ajunio de cada afio
del BCH al 8 de julio de 2010 registr6 un monto de o (milonesdeUS®)
US$3,637.0 millones, inferior en US$195.0 millones (- T eua s N
5.1%) que lo observado el 8 de julio de 2009, cuando '
mostré US$3,832.0 millones y wuna reduccién 750 s P
interanual de US$497.1 millones (-11.5%). i

500 4401

El decremento interanual reflejado en 2010, se vio s 5500
influenciado esencialmente por las reducciones en las 250 o
adjudicaciones a los sectores: manufacturas en s RN
US$105.5 millones (-13.5%), servicios en US$72.4
millones (-31.2%), comercio en US$72.4 millones (- ® 7 Cumro  Contusibes st Fianckto  Secks _ Comunoacones
6.7%), financiero en US$53.2 millones (-9.8%), enutecrere

comunicaciones en US$32.5 millones (-20.3%) vy
agroindustria en US$19.9 millones (-24.9%); descensos



contrarrestados por el aumento en las adjudicaciones
del sector combustibles en US$163.9 millones (32.2%).

En la semana bajo anélisis, la venta de divisas crecio
en US$138.5 millones (4.0%), resultado basicamente de
la adjudicacién en los sectores: comercio en US$46.0
millones, industria manufacturera en US$32.0
millones, financiero en US$20.2 millones, combustibles
en US$13.1 millones, servicios en US$8.5 millones,
comunicaciones en US$2.3 millones, agroindustria en
US$2.4 millones y otras actividades en US$14.0
millones (de las cuales, US$7.6 millones al sector
hogares y el resto al sector privado).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNEF)

El crédito neto otorgado por el BCH al SPNF al 8 de
julio de 2010, muestra un incremento de L2,655.5
millones con relacién a diciembre de 2009 (en similar
periodo del afio anterior mostré un aumento de L290.6
millones).

La variacion en 2010 es explicada por los ascensos en
el crédito neto al Gobierno Central en 12,654.3
millones y a las Sociedades Publicas no Financieras en
L3.7 millones; movimientos compensados por la
disminucién en el crédito neto a los gobiernos locales
de L2.5 millones.

El incremento observado en el crédito neto al
Gobierno Central, se deriva basicamente del aumento
en el crédito bruto de L4,264.1 millones, aunado a las
reducciones en las inversiones en Letras del BCH de
las Secretarfas de Estado por L60.3 millones (de los
cuales, L231.2 millones por disminucién en la tenencia
de las Secretarias de Estado, compensada por el
aumento de L172.0 millones en la tenencia del IHSS);
movimientos que se contrarrestaron con los
incrementos en los depésitos de la TGR en L971.7
millones, de las Secretarias de Estado en L339.0
millones, del Injupemp en L209.5 millones y de la
UNAH en L150.4 millones.

El incremento en el crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras resulta primordialmente de
los descensos en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Extranjera de Hondutel en L78.6 millones y
en sus depositos en L35.5 millones; variaciones
compensadas por los aumentos en los depdsitos del
SANAA en L55.1 millones, de la ENEE en 140.0
millones y de la ENP en L.29.0 millones.

Grafico 5

Crédito Neto del BCH al SPNF
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Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana
Jul.9/2009 Jul.8/2010 Jul.1/2010 Jul.8/2010
Dic.31/2008 Dic.31/2009 Jun.24/2010 Jul.1/2010

CREDITO NETO AL SPNF 290.6| 2,655.5 691.5 -1,699.3|
Gobierno General 421.3) 2,651.8 680.6 -1,701.7
Gobierno Central 338.0| 2,654.3 680.6| 1,701.7
Secretarias de Estado ¥ -1,312.0| 3,184.7 803.6| 1,587.6|
Crédito Bruto 700.4 4,264.1 80.0} 0.0|
Dep6sitos Transferibles -132.5] 85.9 -462.4 1,721.6
Depésitos de la TGR 760.0| 971.7 -460.9| 1,625.5|
Otros Depositos Transferibles m/e -892.5| -885.8 -1.5] 96.1
Otros Depositos 2,160.0 1,224.8 -261.2| -134.0
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 2,477.0 -11.8 0.2] 0.0]
Inversiones en Letras del BCH -15.1] 231.2 0.0 0.0
Fondo de Seguridad Social 802.0| -180.6 29.2] 46.4]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 30.9 8.6 -29.3 -46.0
Inversiones en Letras del BCH 833.0| 172.0 0.2] -0.4]
Organismos Auténomos 848.0 -349.8 -152.2 -160.5
Crédito Bruto 0.0} 0.0 0.0 0.0}
Depésitos Transferibles 382.5| 350.9 152.5| 160.4|
d.c. INPREMA 46.5 10.4] -8.5| -5.3|
UNAH 255.6| 150.4| 197.5| -18.1]
INJUPEMP -143.2 209.5 -12.2] 202.7
UPNFM 7.8 -27.4] 16.2] -4.7
INFOP 51.3] -2.3 8.5 8.1
IHT 7.7 25.8 -2.1 1.7]
IHNFA -0.4) -9.9 4.2 -4.3|
PANI 6.3 -3.7 -6.9) -1.2
INE 2.7 5.4 -1.0 -0.2|
PM 0.0 -7.1 0.0 0.0

UNA
INA -1.4] 16.5 -9.2| -3.0|
Inversiones en Letras del BCH 1,230.5 L1 -0.2] 0.0]
INJUPEMP 848.4 0.0 0.0 0.0
INPREMA 0.0 0.0 0.0 0.0
PM 0.0 -1.1 -0.2| 0.0
Gobiernos Locales 83.3] 2.5 0.0 0.0]
Publicas no -130.7 3.7 11.0] 2.3
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 14.3 74.9] -10.2| 2.4
d. c. HONDUTEL 21.8 -35.5 11.2] 16.2]
ENEE -12.4 40.0 0.1 0.0
ENP 25.8 29.0 -20.8| 19.9]
SANAA -4.7| 55.1 2.1 -6.2
Banasupro -3.5] 0.0 -2.9| -1.0|
IHMA -3.1 -8.9 -0.3| 0.5]
FNH -1.8| -4.8 -0.1] 0.2
Otros Depositos 0.0} 0.0 0.0 0.0}
Inversiones en Letras del BCH en M/E 116.4] -78.6 -0.8 0.1

1/ Incluye organismos desconcentrados.

En la semana bajo analisis, el saldo del crédito neto del
BCH al SPNF decreci6 en L1,699.3 millones (en la
semana previa mostré un ascenso de L691.5 millones),
producto basicamente del descenso en el crédito neto
al Gobierno Central de L1,701.7 millones, compensado
por el aumento en el crédito neto a las Sociedades
Puablicas no Financieras de L2.3 millones.

El comportamiento en el crédito neto al Gobierno
Central en la semana analizada, se deriva
esencialmente del incremento en los depésitos de la
TGR en L1,625.5 millones y del Injupemp en L202.7
millones (principalmente por traslados de la TGR, del
Sistema Financiero y de Hondutel en L100.8 millones,
L79.6 millones y L28.4 millones, respectivamente);
variaciones contrarrestadas esencialmente por las
reducciones en los depésitos del IHSS por L46.0
millones (traslados al sistema financiero), de las
Secretarfas de Estado por L37.9 millones, de la UNAH
por L18.1 millones, del INFOP por L8.1 millones, del
Inprema por L5.3 millones, del IHNFA por L4.3
millones y del INA por L3.0 millones.

El aumento en el crédito neto a las Sociedades Ptblicas
no Financieras en la semana bajo analisis, es explicado
esencialmente por los descensos en los depoésitos de
Hondutel por L16.2 millones y del SANAA por L6.2
millones; compensados por el incremento en los
depositos de la ENP por L19.9 millones (repatriacién
de divisas).
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II.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y CREDITO (FPC)

En la semana del 2 al 8 de julio de 2010, mediante 49
operaciones el sistema bancario realizé inversiones por
concepto de FPI por un monto de L9,799.0 millones
(inferior en L7,865.0 millones que el registrado la
semana anterior). El promedio diario de inversiones
por FPI fue de L1,959.8 millones, menor en L1,573.0
millones al observado la semana previa (L3,532.8
millones).

Asimismo, los interes pagados por FPI mostraron un
monto de L409.0 miles (inferiores en L296.4 miles
respecto a la semana anterior), reflejando un promedio
diario de L81.8 miles (L141.1 miles la semana previa).

Facilidades Permanentes de Inversion
Del 2 al 8 de julio de 2010

(montos en miles de lempiras)

FPI Intereses pagados
Promedio diario 3,532,800.0 1411
02.Jul 2,462,000.0 205.2
05.Jul 2,140,000.0 59.4
06.Jul 1,846,000.0 51.3
07.Jul 1,628,000.0 452
08.Jul 1,723,000.0 47.9
Promedio diario 1,959,800.0 81.8

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

De acuerdo con los indicadores semanales reportados
por las instituciones bancarias, al 8 de julio de 2010 el
crecimiento interanual del crédito total del sistema
bancario al sector privado fue de 0.8%, resultando
inferior en 2.2 puntos porcentuales (pp) al observado
en similar fecha de 2009 (3.0%), con lo que su saldo
ascendi6 a L124,704.1 millones.

El comportamiento del crédito total fue producto del
incremento interanual observado en el crédito en
moneda nacional de 2.2% (inferior en 4.0 pp al
registrado doce meses atras), contrarrestado por la
reduccién del crédito en moneda extranjera en 3.4%,
resultado inferior en 2.2 pp al observado en 2009.

Durante la semana analizada, el crédito total mostro
una reducciéon de L545.8 millones, variacién que se
originé por las reducciones en el crédito en moneda
nacional de L472.3 millones (créditos recuperados de
empresas de los rubros comunicaciones, industria y
comercio) y en moneda extranjera de L73.4 millones
(principalmente por recuperaciones de préstamos
otorgados a empresas de los rubros comercio e
industria).
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Facilidades Permanentes de Inversién (FPI)y de Crédito (FPC)
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Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
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Al 9 de julio de 2010, el BCH ha trasladado L9,000.0
millones al fideicomiso BCH-Banhprovi; a su vez el
Banhprovi ha colocado a través del sistema financiero
1.9,924.0 millones, destinados a incentivar los sectores
vivienda (L6,406.6 millones), produccién (L3,104.2
millones) y microcréditos (L413.2 millones); la
diferencia entre el monto trasladado por el BCH y el
colocado por el Banhprovi corresponde a
recuperaciones de préstamos otorgados a corto plazo,
que posteriormente se han vuelto a conceder.

Al 31 de mayo de 2010, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacion
de bancos extranjeros ascendié a L[497.0 millones
(US$26.3 millones) menor en L0.6 millén al reportado
a mayo de 2009.

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 8 de julio de 2010, los indicadores semanales
denotaron que el sistema bancario mantiene recursos
del sector privado por L135,896.2 millones,
presentando un crecimiento interanual de 10.1%,
superior en 7.1 pp sa la observada en similar fecha del
afio anterior (3.0%).

Los depésitos del sector privado en moneda nacional
ascendieron a L.95,682.8 millones, registrando una tasa
de crecimiento interanual de 11.4% (4.4% en similar
fecha de 2009), por su parte, el saldo de los depésitos
en moneda extranjera fue de 140,213.4 millones,
reflejando un aumento interanual de 7.4% (en similar
fecha del afio anterior no se presento crecimiento).

En la semana en analisis, el saldo de la captacién total
aument6 en L589.8 millones, producto del incremento
en la captacién en moneda nacional y extranjera de
L199.9 millones y L389.9 millones, respectivamente;
comportamiento atribuido al alza en los depésitos de
empresas de los rubros comercio, industria, servicios,
empresas importadoras de derivados del petréleo y
generadoras térmicas de energia eléctrica.

Cabe mencionar que en esta semana los depésitos en
moneda extranjera representaron el 29.6% del total de
la captacion, relacion superior a la de similar fecha del
afio anterior (30.4%).

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 8 de julio de 2010, la liquidez total del sistema

bancario fue de L34,894.5 millones, que incluye:

i) Exigibilidades por un monto de L17,073.2 millones
(compuesto por caja mas depoésitos en el BCH por
L5,690.9 millones e inversiones obligatorias por
L11,382.3 millones);

i) Recursos excedentes por L3,902.0 millones (L2,522.1
millones en caja y depodsitos en el BCH e
inversiones obligatorias por L1,379.9 millones); asi
como
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Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
(variaciones mensuales en lempiras por tipo de moneda)
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Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
(variaciones relativas mensuales)
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A.

Al

iii) Inversiones voluntarias por L13,919.2 millones (de
las cuales FPI por L1,723.0 millones).

A la fecha analizada la liquidez en moneda nacional
del sistema bancario fue menor en L1,377.9 millones a
la observada la semana anterior, como consecuencia
de la caida en las inversiones voluntarias en L1,682.6
millones, contrarrestada en parte por los aumentos en
los recursos excedentes de L121.4 millones y en las
exigibilidades de encaje de L183.2 millones.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 19 de junio al 2 de julio de 2010, indica
que el sistema bancario presenta una tasa efectiva de
encaje de 8.8% y para inversiones obligatorias de
12.1%, con lo cual se excede en 2.9 pp al compararse
con la tasa de encaje requerida (18.0%).

En Moneda Extranjera

Al 8 de julio de 2010, la liquidez total en moneda
extranjera fue de L22,556.3 millones, de la cual los
recursos exigibles totalizaron L9,993.9 millones, los
recursos en exceso L10,810.5 millones (L780.1 millones
en caja y depositos en el BCH, L130.0 millones en
inversiones obligatorias y L9,900.4 millones en encaje
adicional) e inversiones voluntarias de L1,752.0
millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez en moneda
extranjera del sistema bancario fue mayor en L653.9
millones a la observada la semana anterior, como
resultado de los aumentos en los recursos excedentes
de L724.8 millones y en las inversiones voluntarias de
L56.7 millones; contrarrestados por la reduccién en las
exigibilidades de encaje de L127.5 millones.

De  acuerdo con  informacién  preliminar
correspondiente a la catorcena que finaliz6 el 2 de julio
de 2010, el sistema bancario presenta una tasa efectiva
de encaje de 14.2%, encaje adicional 21.8% e
inversiones obligatorias 10.3%, con ello el excedente
total promedio alcanzé 22.2 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

A.1.1 Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 13 de julio de
2010, se anunciaron L1,000.0 millones, demandandose
L3,426.2 millones, los cuales se adjudicaron en su
totalidad a una tasa de interés promedio ponderado
de 3.49%, menor en 1.01 pp a la Tasa de Politica
Monetaria vigente (4.50%).

A.1.2 Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
del 13 de julio de 2010, ante la ausencia de
vencimientos, se ofreci6 un monto de 12,500.0
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millones, demandandose L1103.4 millones, de los
cuales se adjudicaron L92.7 millones a favor de los
siguientes sectores: OSD L62.6 millones, OSF L13.1
millones y Gobierno L17.0 millones, a una tasa de
interés promedio ponderado de 6.51% (mayor en 0.4
pp a la registrada en la subasta previa).

TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA ESTRUCTURAL DE LETRAS
DEL BCH EN MONEDA NACIONAL
PLAZO SUBASTA DEL SUBASTA DEL DIFERENCIA
(DiAS) 6/7/2010 13/7/2010 13/7/2010-6/7/2010
56 6.01 6.00 -0.01
196 6.35 6.35 0.00
273 6.53 6.53 0.00
343 6.66 6.67 0.01

La adjudicacién por plazos fue la siguiente: a 56 dias
se colocé un monto de L10.0 millones, a 196 dias 1.10.3
millones, a 273 dias L34.1 millones y a 343 dias L38.3
millones.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
del 7 de julio de 2010, se demand6é un monto de
US$3.0 millones, los cuales, se adjudicaron en su
totalidad a favor de OSD a un plazo de 119 dias y a
una tasa promedio ponderado de 3.95%.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

La compra de divisas del BCH a los agentes
cambiarios autorizados al 8 de julio de 2010, fue de
US$3,734.0 millones, de los cuales US$3,391.8 millones
se adquirieron del sistema bancario y el resto de las
casas de cambio. Dicho monto presenta un incremento
de US$263.6 millones (7.6%) con relaciéon a las compras
acumuladas en similar periodo de 2009 (US$3,470.4
millones).

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

Al 8 de julio de 2010, la venta de divisas mediante el
Sistema Electrénico de Negociacion de Divisas
(SENDI) del BCH registra un saldo de US$3,637.0
millones, menor en US$195.0 millones (-5.1%) al
adjudicado en igual periodo del afio anterior
(US$3,832.0 millones).

En esta misma fecha, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue L18.8951 por US$1.00, igual al
observado en el transcurso del presente afio y al cierre
de 2009.

Gréfico 17

Subasta Estructural en Moneda Nacional
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Subasta Estructural en Moneda Extranjera
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