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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 3 de junio de 2010, el saldo de los Activos de
Reserva Oficial (ARO) del BCH ascendi6 a US$2,358.5
millones, superior en US$27.9 millones, respecto al
saldo registrado a finales de 2009 (US$2,330.5
millones). En similar periodo del afio anterior el
incremento fue de US$62.8 millones.

Segtin metodologia del FMI, los ARO cubren 3.4 meses
de importaciones de bienes y servicios (bys), igual al
registrado la semana previa, pero inferior al del cierre
de 2009 (3.6 meses de importacién de bys).

Al 3 de junio de 2010, las Reservas Internacionales
Netas (RIN) mostraron un saldo de US$2,143.9
millones, reflejando una ganancia de US$27.6
millones, respecto a lo observado a finales de 2009
(US$2,116.3 millones). En similar periodo del afio
previo se registré un aumento de US$79.1 millones.

El comportamiento observado en las RIN en lo
transcurrido de 2010, se debe principalmente a
donaciones de US$32.4 millones (US$31.4 millones de
la Cuenta del Milenio y el resto de BM) y mayores
compras acumuladas de US$24.6 millones, respecto a
las ventas de divisas! realizadas a los agentes
cambiarios autorizados, asi como por las reducciones
en los pasivos internacionales de corto plazo de
US$1.5 millones y en las obligaciones con el FMI de
US$0.2 millén; variaciones que se compensan
principalmente por un flujo negativo en el saldo de
divisas por liquidar de US$16.4 millones, otros egresos
netos de US$8.5 millones (de los cuales US$29.5
millones por pagos a proveedores en el exterior de la
TGR, contrarrestado por los incrementos en las
inversiones obligatorias de US$14.4 millones y en los
depésitos para encaje de US$7.3 millones) y servicio
neto de deuda de US$6.2 millones.

En la semana comprendida entre el 27 de mayo y el 3
de junio de 2010, el saldo de las RIN se increment6 en
US$2.0 millones (en la semana anterior fue de US$4.8
millones). La variacién observada en la semana bajo
analisis, es explicada por compra neta de divisas en
subasta de US$19.9 millones, otros ingresos netos de
US$3.4 millones (de los cuales, US$6.5 millones por
aumento en los depdsitos para encaje), desembolsos
netos de US$2.4 millones, un flujo positivo en el saldo
de divisas por liquidar de US$2.3 millones vy
donaciones de US$0.4 millén (Cuenta del Milenio);
movimientos que fueron contrarrestados por la venta
de divisas para la importaciéon de combustibles de
US$26.4 millones.

1 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.

Gréfico 1

Reservas Internacionales Netas del BCH
(saldos en millones de US$)
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Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)
En el afio En la semana Variacion
Jun.4/2009 | Jun.3/2010 | May.27/2010 | Jun.3/2010 Absoluta
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | May.20/2010 | May.27/2010 [ Internanual
Saldo Inicial RIN 2,460.0 2,116.3 2,137.1 2,141.9
(+) Ingresos 3,663.1 3,567.0 163.2 1723 -96.1
Compra de Divisas 2,9045 3,062.0 128.9 132.9 157.6
Desembolsos Oficiales 228.8 34.6 33 37 -194.2
d.c. Petrocaribe 121.6 0.0 0.0 0.0 -121.6
ALBA 50.0 0.0 0.0 0.0 -50.0
Donaciones 388 324 0.7 04 -6.5
otros Ingresos ¥ 491.0 438.0 304 353 -53.0
(-) Egresos 3,572.0 3,524.8 157.7 172.6 -47.3
Venta de Divisas 2,692.5 2,487.0 109.6 113.0 -205.5
Combustibles ? 380.5 550.4 28.8 26.4 170.0
Servicio de Deuda 1392 40.8 3.4 13 -98.4
d.c. Petrocaribe 99.1 0.0 0.0 0.0 -99.1
Otros Egresos v 359.8 446.5 15.9 31.8 86.7
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -11.9 -16.4 -0.8 23 4.4
(-) Posicién Neta FMI 1.5 -0.2 0.0 0.0 13
(-) Pasivos Int. C/P 15 -15 -0.1 0.0 -3.1
Saldo Final RIN 2,539.1 2,143.9 2,141.9 2,143.9
Variacién RIN 79.1 27.6 4.8 2.0
1 positos para encaje e enm/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segin posicion).
2/ Incluye ventas en subastay directas para importacion de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.
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Los desembolsos se recibieron del BID por US$3.1
millones, BM US$0.4 millén y de la OPEC por US$0.2
millén; mientras que el servicio de deuda se realiz6 a
favor de Colombia por US$1.0 millén, BID US$0.1
millén, Club Paris-Espafia US$0.1 millon y al BM por
US$0.1 millén.

Informacién preliminar de la balanza cambiaria
disponible al 3 de junio de 2010, revela que el ingreso
de divisas proveniente de las compras efectuadas a los
agentes cambiarios fue de US$3,083.0 millones,
reveldndose un incremento interanual de US$208.1
millones (7.2%) con respecto a lo registrado al 3 de
junio de 2009, periodo en el cual presenté6 un
decremento de US$432.1 millones (-13.1%).

El comportamiento en 2010, se deriva esencialmente
de los aumentos en los ingresos por exportaciones de
bienes en US$82.5 millones (13.4%) y de servicios
US$49.4 millones (17.0%), renta US$34.7 millones
(117.3%), procesamiento y maquilado US$23.1
millones (7.6%), movimientos de capital y financieros
US$18.3 millones (3.6%) y remesas familiares US$4.8
millones (0.5%).

Los ingresos por exportaciones de servicios a la fecha
analizada, se encuentran conformados esencialmente
por gastos de viajero, construccién e ingenieria,
comercio, servicios empresariales, gubernamentales y
financieros, mismos que representan el 90.8% del total
de exportaciones de servicios. Asimismo, los ingresos
por gastos de viajero se derivaron de asuntos por
negocios, turismo y salud, en 73.0%, 20.8% y 4.5%,
respectivamente.

En la semana bajo analisis, el ingreso de divisas fue de
US$140.5 millones (4.8%), denotado esencialmente por
ingresos de remesas familiares en US$51.1 millones,
exportaciones de bienes US$27.0 millones y de
servicios US$18.3 millones, movimientos de capital y
financiero US$19.6 millones, procesamiento vy
maquilado US$17.8 millones y renta US$2.1 millones.

Por su parte, el monto adjudicado de divisas por
actividad econémica, mediante subasta del BCH al 3
de junio de 2010, registr6 un monto de US$3,020.5
millones, mostrando un decremento interanual de
US$16.8 millones (-0.6%) en comparacion al 3 de junio
de 2009, periodo en el cual se observé un descenso de
US$435.0 millones (-12.5%).

Este comportamiento en 2010, se explica esencialmente
por las disminuciones en los montos demandados de
los sectores industria manufacturera US$51.7 millones
(-8.4%), servicios US$48.0 millones (-26.5%), comercio
US$39.3 millones (-4.5%), financiero US$22.1 millones
(-5.2%), agroindustria US$13.1 millones (-21.2%) y
comunicacién US$8.8 millones (-6.9%); variaciones
compensadas por los aumentos en la demanda para
importacion de combustibles US$133.1 millones

2

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
(millones de US$)

Vontos acumulados en ¢l afio Variaciones Interanuales Variacion Semanal

Principales Rubros Absolutas Relativas :hst;\;:)alsn fe\a;;;;lso

un un

3612008 | 362009 | 271502010 | 362010 | 2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009 My | way2rmnio
Exportaciones de Bienes 6887 | 6143 | 669.8 696.8 (744) | 825 (108) | 134 20 40
Procesamiento y Maquilado 4047 | 3034 | 3086 3264 | (1013 | 231 (25.0) 76 178 58
Senicios 215 | 212 | 322 3406 (363) | 494 (1) | 170 183 57
d.c. Gastos de Videro 122 | 1433 | 1698 | 1810 | (289 | 78 | (168 | 263 12 66
Renta 107.6 296 622 64.3 (78.0) 347 (125) | 1173 21 34
Remesas Famiiares 11190 | 10421 | 9958 | 10469 | (76.9) 48 (6.9 05 511 51
Movimientos de Capital y Financieros | 579.0 | 5142 | 5130 | 535 | (648) | 183 | (112) | 36 196 38
Capital Sector Privado 4972 | 4764 | 4767 | 4938 (208) | 174 (42) 37 171 36
d.c.Inv. Exranjera Directa | 189.4 | 2223 | 2345 2416 380 253 174 14 132 56
Capital Sector Bancario 818 378 363 387 (44.0) 09 (53.8) 25 25 6.8
Otros rubros 80.6 80.1 708 754 (08 (46) (0.8) (58 46 66
Total 33070 | 28748 | 29425 | 30830 | (4321) | 2081 | (131) 72 1405 48

Grafico 3
Principales Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
Acumulados a mayo de cada afio
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" Variaciones Variacion Semanal
Nontos acumlados en el afo Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
Principales Actividades Tz | i3m0
3612008 | 362009 | 27/5/2010 | 362010 |2009-2008 | 2010-2009 | 2009-2008 | 2010-2009
May.27/2010| May 2712010
Comercio 9594 | 8690 | 7836 | 8207 | (904) | (303 | @4 | @5 | 461 59
Industia Manufecturera 6439 | 6152 | 5400 | 5635 | (87) | 6L7) | (45) | ©4) | 235 44
Financiero 414 | 4249 | 364 | 4028 | (365 | @1 | (79 | (52 | 164 42
Combustibles 7093 4173 524.0 5504 | (2920) | 1331 | (412) | 319 264 50
Senicios 164.6 1810 1267 1330 164 (480) | 100 (2655) 63 50
[Comunicaciones 1083 12719 1144 191 196 (8.8) 181 (6.9) 47 41
[Agraindustria 515 617 459 | 46 | 102 | (1B8) | 98 | (12 | 27 59
Orras aciividades 3739 340.3 360.0 3734 (336) | 331 9.0 97 134 37
Total 34723 | 30373 | 28810 | 30205 | (4350) | (168) | (125) | (06) | 1395 18

U/ ncluye hogares construccion, minerales, transporte y otros.



(31.9%) y otras actividades US$33.1 millones (de los
cuales, US$15.5 millones al sector hogares y el resto a
otros sectores privados).

Entre el 27 de mayo y el 3 de junio de 2010, el monto
acumulado de venta de divisas fue de US$139.5
millones (4.8%), generado béasicamente de la demanda
de los sectores comercio US$46.1 millones,
combustibles US$26.4 millones, industria
manufacturera US$23.5 millones, financiero US$16.4
millones, servicios US$6.3 millones, comunicaciones
US$4.7 millones, agroindustria US$2.7 millones y otras
actividades US$13.4 millones.

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNEF)

El saldo del crédito neto otorgado por el BCH al SPNF
al 3 de junio de 2010, refleja un aumento de L1,607.8
millones en comparacién con el saldo de diciembre de
2009 (en similar fecha del afio anterior se observé un
ascenso de 123.6 millones), esta variacién es producto
del incremento de L1,738.6 millones en el crédito neto
al Gobierno Central, compensado por los descensos de
L128.6 millones en el crédito neto a las Sociedades
Pablicas no Financieras y de L2.3 millones a los
Gobiernos Locales.

El alza registrada en el crédito neto al Gobierno
Central, se ve influenciada esencialmente por el
incremento en el crédito bruto de 14,191.8 millones,
asi como por las disminuciones en las inversiones en
Letras del BCH de L80.6 millones (basicamente por
reduccién en la tenencia de las Secretarias de Estado
en L231.2 millones, compensada con el aumento en la
tenencia del IHSS en L151.5 millones) y en los
depositos del IHSS en L66.2 millones, del IHNFA en
L15.6 millones, del UPNFM en L14.5 millones y del
IPM en 195 millones;, estas variaciones fueron
contrarrestadas parcialmente con los aumentos en los
depositos de la TGR en L2,113.4 millones, de las
Secretarias de Estado en 1L.325.3 millones, de la UNAH
en L80.5 millones, del Injupemp en L43.5 millones, del
IHT en L28.2 millones, del Inprema en L17.8 millones,
del INFOP en L9.4 millones, de la UNA en L7.2
millones y del INE en L7.0 millones.

El decremento registrado en el crédito neto a las
Sociedades Ptublicas no Financieras, se explica
principalmente por los ascensos en los depésitos de
Hondutel en L86.1 millones, del SANAA en L70.3
millones, de la ENEE en 1L39.9 millones, de la ENP en
L20.1 millones y de Banasupro en L3.3 millones;
movimientos contrarrestados en parte por las
reducciones en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Extranjera de Hondutel en L77.9 millones y
en los depdsitos del IHMA en L8.7 millones y del FNH
en L4.7 millones.

Grafico 4
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1/ Datos de 2008, al 27 de abril del mismo afio.
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El saldo del crédito neto del BCH al SPNF en la
semana bajo andlisis, muestra un incremento de
L1,181.5 millones, producto del ascenso en el crédito
neto al Gobierno Central por L1,242.0 millones,
contrarrestado por las reducciones en el crédito neto a
las Sociedades Publicas no Financieras por L59.5
millones y a los Gobiernos Locales por L1.0 millén.

La variacién presentada en el crédito neto al Gobierno
Central, es explicada basicamente por los descensos en
los depdsitos de la TGR por L756.9 millones, de la
UNAH por L195.7 millones (en su mayoria por pago
de sueldos y salarios), del IHSS por L193.6 millones
(en parte por inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional y por traslados al sistema
financiero), de las Secretarias de Estado por L123.4
millones, del Inprema por L51.5 millones
(esencialmente por pago de sueldos y salarios), del
IHNFA por L12.7 millones, de la UPNFM por L11.9
millones y del IPM por L9.5 millones, aunados al
aumento en el crédito bruto por L101.0 millones (de
los cuales, L69.8 millones corresponden a cuentas por
cobrar al Gobierno Central y el resto a intereses por
cobrar sobre bonos y préstamos para cubrir
variaciones estacionales); variaciones que se
contrarrestan principalmente por los incrementos en
los depésitos del Injupemp de L1124 millones
(traslado de la TGR), del INFOP de L26.8 millones y
de la UNA de L7.0 millones, asi como en las
inversiones en Letras del BCH en moneda Nacional
del IHSS por L63.5 millones.

El comportamiento observado en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras, se deriva
principalmente de los ascensos en los depésitos de
Hondutel en L22.6 millones (bdsicamente por
recaudaciones por servicios prestados), de la ENP en
L17.7 millones, del SANAA en L15.9 millones y de
Banasupro en L2.2 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y DE CREDITO (FPC)

En la semana bajo analisis, mediante cincuenta y ocho
(58) transacciones se registré6 un monto de L10,217.0
millones por concepto de FPI, observandose un
promedio diario de L2,043.4 millones, monto superior
en L139.8 millones al promedio registrado la semana
anterior (L1,903.6 millones).

Los intereses pagados al Sistema Bancario por FPI
fueron de L3781 miles, que en promedio diario
ascienden a L75.6 miles, menor en L11.8 miles al
promedio de la semana previa (L87.4 miles).

Con respecto a las operaciones por FPC, en la semana
bajo anélisis no se registraron transacciones de este
tipo.

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana
Jun.4/2009 Jun.3/2010 May.27/2010 Jun.3/2010
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | May.20/2010 | May.27/2010
CREDITO NETO AL SPNF 23.6] 1.607.8 330.6 1,181.5]
Gobierno General 140.8 1,736.4] 2795 1,241.0|
Gobierno Central 56.4 1,738.6 2795 1,242.0|
Secretarias de Estado 1,072.8| 1,984.4 447.1] 981.3
Crédito Bruto -411.6] 4,191.8 969.1 101.0
Depositos Transferibles 1,326.4] 1,088.4] 613.9 676.8
Depésitos de la TGR -460.9| 2,113.4 672.5| 756.9
Otros Depdsitos Transferibles m/e -865.5] -1,024.9 -58.6 80.1]
Otros Depositos 2,019.2 1,350.2 -91.9 203.5
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 2,147.6| 12.0 0.0| 0.0
Inversiones en Letras del BCH -31.7| -231.2 0.0 0.0
Fondo de Seguridad Social 605.8] -85.4] -208.8 130.1
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depositos Transferibles 35 -66.2 208.2] -193.6
Inversiones en Letras del BCH -609.3] 151.5 0.6 63.5|
Organismos Auténomos 523.4 -160.4 1.2 130.6
Crédito Bruto 0.0 0.0| 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 327.2 161.3 -41.2] -130.6
d.c. INPREMA 23.7] 17.8| -1.2| -51.5
335.8] 80.5 65.6 195.7]
INJUPEMP -38.5 43.5] -76.4 112.4]
UPNFM 10.3 -14.5| 8.2] -11.9
INFOP -23.9 9.4 -11.1] 26.8|
IHT 7.1 28.2| -1.8| 0.9
IHNFA -2.0| -15.6] -0.5 12.7|
PANI -0.7| 3.6 -23.9| 2.5
INE 4.3 7.0 -1.8| 1.1
PM 9.5 -9.5] 9.5 9.5|
Inversiones en Letras del BCH -850.6 -0.9 0.0| 0.0
INJUPEMP -850.6| 0.0 0.0 0.0
PM 0.0 -0.9| 0.0 0.0
Gobiernos Locales 84.4| -2.3| 0.0 1.0
no Financieras -117.2) -128.6 51.1) 59.5]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 115.2 206.5| -51.1 59.5|
d. c. HONDUTEL 148.4 86.1 -30.2| 22.6
ENEE -12.4 39.9 6.0 1.0
ENP -6.5 20.1| -31.4 17.7]
SANAA -8.9| 703 0.4] 15.9
Banasupro -0.7 3.3 1.9 2.2
IHMA -2.6| -8.7| -0.6 -0.9)
FNH -0.9| -4.7) 3.1 -0.1]
Otros Depbsitos 0.0 0.0| 0.0| 0.0
Inversiones en Letras del BCH en ME 2.1 -77.9 0.0 0.0
1/ Tncluye organismos desconcentrados
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II.

Facilidades Permanentes de Inversion
Del 28 de mayo al 3 de junio de 2010

(montos en miles de lempiras)

Intereses
FPI
pagados
Monto en la semana anterior| 9,518,000.0 436.8
Promedio diario 1,903,600.0 87.4
28-May 2,012,000.0 42.4
31-May 1,973,000.0 167.7
01-Jun 2,131,000.0 54.8
02-Jun 1,942,000.0 59.2
03-Jun 2,159,000.0 53.9
Monto en la semana actual 10,217,000.0 378.1
Promedio diario 2,043,400.0 75.6

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

De acuerdo con los indicadores semanales reportados
por las instituciones bancarias al 3 de junio de 2010, el
saldo del crédito total del sistema bancario al sector
privado ascendié a L125,979.9 millones, resultando en
un crecimiento interanual de 2.0%, inferior en 2.3
puntos porcentuales (pp) al observado al 4 de junio de
2009 (4.3%). Segun el Programa Monetario 2010-2011,
a diciembre de 2010 se espera un incremento
interanual de 5.9% con relacién a diciembre de 20009.

El aumento en el crédito total fue producto del
crecimiento interanual en el crédito en moneda
nacional de 4.2%, inferior en 3.5 pp al registrado doce
meses atrds; dicho aumento se compens6é por la
contraccion de 4.3% en el crédito en moneda
extranjera, inferior en 0.1 pp a la observada al 4 de
junio de 2009.

En la semana comprendida entre el 27 de mayo y el 3
de junio de 2010, el crédito total disminuyé en L186.9
millones, producto de la caida en el crédito en moneda
nacional de L289.2 millones (recuperaciones de
créditos otorgados a empresas de los sectores
industria, comercio y construccién); que fue
compensado por el crecimiento en el crédito en
moneda extranjera de L1023 millones (créditos
otorgados a empresas de los sectores servicios y
propiedad raiz).

Al 4 de junio de 2010, el BCH ha trasladado L9,000.0
millones al fideicomiso BCH-Banhprovi; a su vez el
Banhprovi ha colocado a través del sistema bancario
1.9,592.4 millones, destinados a incentivar los sectores
vivienda (L6,106.3 millones), produccién (L3,081.4
millones) y microcréditos (L404.7 millones). Es
importante mencionar que la diferencia entre el monto
trasladado por el BCH y el colocado por el Banhprovi
corresponde a recuperaciones de préstamos otorgados
a corto plazo que posteriormente se han vuelto a
conceder.

Al 30 de abril de 2010, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representaciéon
de bancos extranjeros ascendié a 1[497.9 millones
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Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
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(US$26.3 millones) menor en L0.5 millén al reportado
a abril de 2009.

B. CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 3 de junio de 2010, los indicadores semanales i 1
denotan que el sistema bancario mantiene recursos del Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
sector privado por L133,816.7 millones, presentando (variaciones relativas mensuales)

un crecimiento interanual de 5.7%, inferior en 1.3 pp
al observado en similar fecha del afio anterior (7.0%). —

6.0

ME TOTAL

-2.0

saldo de L92,934.0 millones, registrando una tasa de \f
moneda extranjera fue de 140,882.7 millones, o

4.0
crecimiento interanual de 4.9% (7.3% al 4 de junio de
mostrando un alza interanual de 7.5%, superior en 1.3 Dic-08  Feb09 ADM-03  Jun-09 Ao-09 OCt09  Dic-09  Mar0  May-10

El Programa Monetario 2010-2011 proyecta un
crecimiento interanual de 7.7% al finalizar el 2010. 20 \/
Los depésitos en moneda nacional presentaron un 0 L\ <\ // ﬂ /"9
\WZaY,
\V/
2009); por su parte, el saldo de los depositos en
pp a la reportada un afio atras (6.2%).

Entre el 27 de mayo y el 3 de junio de 2010, el saldo de
la captacién total aumenté en L1,009.2 millones,

producto de los aumentos en la captaciéon en moneda e

Obligaciones del Sistema Bancario con el Sector Privado

nacional y extranjera de L758.5 millones y L250.7 oo (variaciones mensuales en lempiras por tipo de moneda)
millones, respectivamente; debido a depositos 1400 13084 13478
efectuados por empresas de los sectores industria, 1,200 L1346 [ Jaass2 L1559
comercio, servicios, asi como de empresas 1,000 8362 s
distribuidoras  de derivados del petrdleo 'y, °®
generadoras  térmicas de  energia  eléctrica; E 400
adicionalmente el gobierno realizé traslados de  * 200
sueldos y salarios a los hogares. 202 — 1
. .. . 400 -3095
En la semana bajo andlisis, los depésitos en moneda 600
extranjera representaron el 30.6% del total de la 800 o -
captacion, superior en 0.6 pp al observado en similar -1,000 _
fecha del afio anterior (30.0%). AL Dl Ene R e A
2009 2010
C. LIQUIDEZ BANCARIA
C.1 En Moneda Nacional

Al 3 de junio de 2010, la liquidez total en moneda
nacional del sistema bancario fue de L132,888.0 Grafion 14
mﬂlones/ ésta inCluye: Liquidez Total del Sistema Bancario en MN
i) Exigibilidades de encaje por un monto de L16,488.2 (saldoafinde mesen milones de lempias)

millones (caja de las instituciones bancarias més T svrasr sos0sg 321957 320732

sus depositos en el BCH por L5,495.9 millones e 300000
inversiones obligatorias por L10,992.3millones);

if) Recursos excedentes a las obligaciones de encaje
por L3,876.6 millones (L2,573.0 millones en caja y
depositos en el BCH e inversiones obligatorias por 150000
L1,303.5 millones); asi como

iii) Inversiones voluntarias por 112,523.2 millones (de
las cuales FPI por L2,159.0 millones). 50000

26.397.4 27,240.8

25,000.0

20,000.0

10,000.0

0.0

A la fecha analizada, la liquidez total en moneda Die Ene Feb Mar oAbl May
nacional del sistema bancario fue superior en 1L814.8 2009 2010
millones a la observada la semana anterior, como "RequerimientosdeEncaje O deEncaje = Inversiones Voluntarias

consecuencia del alza en las inversiones voluntarias en
1.826.9 millones, contrarrestado con la caida de las
exigibilidades excedentes en L12.1 millones.



C.2

III.
A.

Al

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 8 al 21 de mayo de 2010, indica que el
sistema bancario presenta una tasa efectiva de encaje
de 8.6% y para inversiones obligatorias de 12.2%, con
lo cual dicha tasa se excede en 2.8 pp al compararse a
la tasa de encaje requerida (18.0%).

En Moneda Extranjera

Al 3 de junio de 2010, el sistema bancario present6 una
liquidez total en moneda extranjera de L22,777.0
millones (US$1,205.4 millones), de la cual los recursos
exigibles para encaje totalizaron L10,010.5 millones,
los recursos en exceso de encaje sumaron L11,103.3
millones (L1,312.2 millones en caja y dep6sitos en el
BCH, L112.1 millones en inversiones obligatorias y
L9,679.0 millones en encaje adicional mantenido en el
exterior); asi como inversiones voluntarias de L1,663.2
millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema bancario es superior en L446.1
millones a la observada la semana anterior, resultado
del aumento de L436.7 millones en los recursos
excedentes y de L9.4 millones en las inversiones
voluntarias.

De acuerdo a informacién preliminar de la catorcena
que finaliz6 el 21 de mayo de 2010, el sistema bancario
presenta una tasa efectiva de encaje de 14.4%, encaje
adicional de 21.3% e inversiones obligatorias de 10.3%,
con ello el excedente total promedio alcanz6 22.0 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

A.1.1 Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 8 de junio de
2010, ante vencimientos de L3,216.4 millones, se
anunciaron L1,000.0 millones, demandandose L3,606.6
millones, de los cuales se adjudicaron L3,246.5
millones a una tasa de interés promedio ponderado de
3.71%, menor en 0.79 pp a la Tasa de Politica
Monetaria vigente (4.50%).

A.1.2 Subasta Estructural

El 8 de junio de 2010, en la subasta de Letras del BCH,
ante la ausencia de vencimientos, se ofrecié6 un monto
de L2,250.0 millones, demandandose L.329.1 millones,
los cuales se adjudicaron en su totalidad a favor de:
OSD L306.7 millones y OSF L22.4 millones a una tasa
de interés promedio ponderado de 6.21%.

La adjudicacién por plazos fue de la siguiente forma: a
91 dias un monto de L157.0 millones, a 231 dias L131.5
millones y a 308 dias L40.6 millones.
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TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA ESTRUCTURAL
DE LETRAS DEL BCH EN MONEDA NACIONAL
PLAZO | SUBASTADEL | SUBASTA DEL DIFERENCIA
(DIAS) 1/6/2010 8/6/2010 8/6/2010-1/6/2010
91 6.05 6.06 +0.01
231 6.28 6.29 +0.01
308 6.57 6.53 0.04

A.1.3 Bonos de Gobierno de Honduras

A2

IV.

A.

El 4 de junio de 2010, se realiz6 una colocacién directa
de Bonos del Gobierno de Honduras por un monto de
L25.2 millones a favor de la OSD a una tasa de
rendimiento de 10.0% y a un plazo de 1,802 dias (5
afos).

En la subasta del 8 de junio de 2010 de Bonos del
Gobierno de Honduras se ofrecieron 1.250.0 millones
(a 1,047 dias), sin embargo ésta se declaré desierta por
la ausencia de ofertas.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
del 2 de junio de 2010, se demandaron US$0.5 mill6n
los cuales se adjudicaron en su totalidad a favor de las
OSD a una tasa de interés promedio ponderado de
3.96% y a un plazo de 154 dias.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

La compra de divisas del BCH a los agentes
cambiarios autorizados al 3 de junio de 2010, fue de
US$3,083.0 millones, de los cuales el 91.0% se
adquirieron del sistema bancario y el resto de las casas
de cambio. Dicho monto resulté superior en US$208.2
millones (7.2%) a las compras acumuladas en similar
periodo de 2009 (US$2,874.8 millones).

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

Al 3 de junio de 2010, la venta de divisas mediante el
Sistema Electrénico de Negociacion de Divisas
(SENDI) del BCH ascendié a US$3,020.5 millones,
menor en US$16.8 millones (-0.6%) al adjudicado en
igual periodo del afio anterior, cuando se adjudicaron
US$3,037.3 millones.

En esta misma fecha, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue L18.8951 por US$1.00, igual al
observado al cierre de 2009 y 2008.
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