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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

El saldo de los Activos de Reserva Oficial al 31 de
diciembre de 2009, ascendié a US$2,330.5 millones,
mostrando un decremento de US$360.0 millones, con

respecto al saldo registrado a finales de 2008
(US$2,690.5 millones).

A la misma fecha, las Reservas Internacionales Netas
(RIN) del BCH presentan un saldo de US$2,116.3
millones, reflejando una caida de US$343.7 millones,
con respecto al observado a finales de 2008
(US$2,460.0 millones). En similar periodo del afio
anterior la pérdida fue de US$54.3 millones.

El comportamiento observado en las RIN en lo
transcurrido de 2009, se debe principalmente a
mayores ventas acumuladas de divisas! en US$952.9
millones, respecto a las compras realizadas a los
agentes cambiarios autorizados, aunada al incremento
en los pasivos internacionales de corto plazo en US$1.5
millones;  estas  variaciones se  compensan
principalmente, por otros ingresos netos de US$429.6
millones (de los cuales, US$213.3 millones por
inversiones obligatorias en moneda extranjera,
US$156.8 millones por asignacion de Derechos
Especiales de Giro y US$57.4 millones por depoésitos
para encaje en moneda extranjera), donaciones de
US$112.9 millones y desembolsos netos de US$61.3
millones, asi como un flujo positivo en el saldo de
divisas por liquidar de US$5.4 millones la
disminucién en la posicion neta con el FMI de US$1.5
millones.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En un afo Enla semana L
Dic.31/2008 | Dic.31/2009 | Dic.24/2009 | Dic.31/2009 |r¥2:l::r|$;|
Dic. 31/2007 Dic. 31/2008| Dic.17/2009 | Dic.24/2009
Saldo Inicial RIN 25143 2,460.0 2,083.3 2,091.9
(+) Ingresos 9,143.3 8,094.5 2189 161.1 -1,048.8
Compra de Divisas 7,623.2 6,451.4 186.6 1237 -1,171.9
Desembolsos Oficiales 294.1 287.6 22 39 -6.5
d.c. Petrocaribe 95.6 149.4 0.0 0.0 53.8
ALBA 30.0 50.0 0.0 0.0 20.0
Donaciones 68.3 1129 47 0.1 44.6
Oftros Ingresos ¥ 1,157.6 1,242.6 254 334 85.0
(-) Egresos 9,182.3 8,4435 2233 129.7 -738.8
Venta de Divisas 6,509.1 6,319.9 161.8 96.8 -189.2
Combustibles ¥ 1,624.8 1,084.4 285 228 -540.3
Servicio de Deuda 94.0 2263 25 19 1322
d.c. Petrocaribe 0.0 140.9 0.0 0.0 140.9
Otros Egresos v 954.4 812.9 30.5 8.1 -141.5
(+) Ctas. por Liquidary -16.0 54 13.0 -10.0 213
(-) Posicién Neta FMI 12 -15 0.0 0.0 -26
(-) Pasivos Int. C/P -2.0 15 0.0 -3.0 3.4
Saldo Final RIN 2,460.0 2,116.3 2,091.9 2,116.3
Variacion RIN -54.3 -343.7 8.6 244

¥ Incluye depésitos para encaje e inversiones obligatorias en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segan posicion) yla
asignacion de DEG.

2/ Incluye ventas en subasta y directas paraimportacion de combustibles.

3/ Compra/venta de divisas pendientes de liquidar.

1 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.
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Reservas Internacionales Netas del BCH

(saldos semanales en millones de US$)
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Durante la semana comprendida entre el 24 y el 31 de
diciembre de 2009, el saldo de las RIN se increment6
en US$24.4 millones (la semana anterior el aumento
fue de US$8.6 millones). La variacion observada en la
semana bajo analisis, es producto de la compra neta de
divisas en subasta por US$26.9 millones, otros
ingresos netos por US$25.2 millones (principalmente
por los ascensos en los depoésitos para encaje de
US$31.0 millones y por inversiones obligatorias de
US$1.1 millones), desembolsos netos de US$2.0
millones y donaciones de US$0.1 millén, asi como por
la caida en los pasivos internacionales de corto plazo
de TUS$3.0 millones; movimientos que fueron
contrarrestados por la venta de divisas para la
importacion de combustibles de US$22.8 millones y un
flujo negativo en el saldo de divisas por liquidar de
US$10.0 millones.

Cabe mencionar, que los desembolsos registrados
durante esta semana provinieron de acreedores
bilaterales, por un monto de US$3.9 millones; al igual
que el servicio de deuda efectuado por US$1.9
millones.

Segin metodologia del FMI, el saldo de los Activos de
Reserva Oficial del BCH al 31 de diciembre de 2009,
cubren 3.4 meses de importaciones de bienes y
servicios (bys), igual al registrado la semana previa,
pero inferior al observado al cierre de 2008 (4.2 meses).

De acuerdo con la metodologia utilizada por la
Secretaria  Ejecutiva del Consejo = Monetario
Centroamericano (SECMCA), a octubre de 2009, las
RIN del BCH cubren 4.2 meses de importacién de bys,
superior al observado a diciembre de 2008 (3.6 meses
de importacion de bys). Asimismo, en comparacion
con los paises del drea, Honduras muestra un nivel
superior al observado en Reptblica Dominicana (2.8

meses), pero inferior al resto de paises
centroamericanos.
RIN/Importaciones de Bienes y Servicios v
Dic-08.  Mar-09 Jun-09  Sep-09 Oct-09
Honduras 36 50 46 7 43 42
Costa Rica 38 6.2 5.7 5.8 5.8
El Salvador 3.6 48 54 5.0 54
Guatemala 47 7.0 71 6.9 6.9
Nicaragua 29 36 37 46 45
Reptiblica Dominicana 1.9 2.9 2.7 2.8 2.8

1/ Meses de importacién de bienes y senvcios.
Nota: Datos de Guatemala a agosto de 2009; de Costa Rica y Reptblica Dominicana a septiembre de 2009.
Fuente: BCH, SECMCA y Bancos Centrales.

A octubre de 2009, la cobertura de las RIN del BCH
sobre la Oferta Monetaria (M2), es de 41.5%; este
indicador representa la capacidad del BCH para
respaldar las obligaciones en moneda nacional del
sistema bancario. En comparacién con los paises del
area, Honduras se sitiia sobre los niveles observados
de Reptblica Dominicana (19.0%) El Salvador
(25.4%), pero inferior al de Guatemala (43.3%) y al de
Costa Rica (42.5%).
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RIN del BCH/Oferta Monetaria M/IN (M2)
(En porcentajes)

50.0

CostaRica ® Honduras

Dic-08 Mar-09  Jun-09  Sep-09 Oct-09
Honduras 454 46.5 45.1 431 415
Costa Rica 39.0 422 409 436 425
El Salvador 249 246 271 254 " 254
Guatemala 380 427 429 436 433
RepUblica Dominicana 19.2 18.6 17.9 190 " 190

Nota: Datos de El Salvador y Reptiblica Dominicana a septiembre de 2009.
Fuente: BCH, SECMCA y Bancos Centrales.



Informacién preliminar de la balanza cambiaria
disponible al 31 de diciembre de 2009, revela que el
ingreso de divisas proveniente de las compras
efectuadas a los agentes cambiarios se redujo en
US$1,144.0 millones (-15.1%) respecto a lo registrado al
31 de diciembre de 2008, cuando mostré un
incremento de US$1,041.3 millones (16.0%). El
decremento observado en 2009, es explicado
esencialmente por las reducciones en los ingresos por
remesas familiares en US$299.5 millones (-11.1%),
procesamiento y maquilado en US$287.1 millones
(-27.7%), movimientos de capital y financieros en
US$162.9 millones (-14.0%), exportaciones de servicios
en US$155.0 millones (-18.9%) y de bienes en US$130.1
millones (-9.0%), asi como por renta en US$106.0
millones (-51.5%).

Cabe mencionar, que los ingresos por exportaciones
de servicios se encuentran compuestos basicamente
por gastos de viajero en US$321.3 millones (48.2%),
construccion e ingenieria en US$97.9 millones (14.7%),
servicios empresariales en US$47.1 millones (7.1%),
transporte en  US$44.8 millones (6.7%) 'y
gubernamentales en US$43.1 millones (6.5%). Por su
parte, los ingresos por gastos de viajero fueron
captados en un 97.9% por los bancos comerciales y el
resto por las casas de cambio.

Entre el 24 y el 31 de diciembre de 2009, los ingresos
de divisas se incrementaron en US$103.3 millones
(1.6%), producto de los aumentos en los rubros de
remesas familiares en US$37.0 millones (1.6%),
movimientos de capital y financiero en US$28.3
millones (2.9%), exportaciones de bienes en US$21.3
millones (1.6%), exportaciones de servicios en US$12.9
millones (2.0%) y procesamiento y maquilado en
US$2.2 millones (0.3%).

Por su parte, el monto adjudicado de divisas por
actividad econémica, mediante subasta del BCH al 31
de diciembre de 2009, registr6 un decremento de
US$735.0 millones (-9.1%) con relaciéon al 31 diciembre
de 2008, periodo en el cual se observé un crecimiento
de US$1,263.2 millones (18.4%). El comportamiento en
2009, es resultado esencialmente de las disminuciones
en los montos demandados por los siguientes sectores:
combustibles en US$528.0 millones (-32.7%), comercio
en US$266.7 millones (-11.3%), financiero en US$44.0
millones (-4.2%) e industria manufacturera en US$33.1
millones (-2.1%); movimientos compensados por los
incrementos en los sectores de comunicaciones en
US$56.6 millones (24.6%) y servicios en US$32.1
millones (7.7 %).

Entre el 24 y el 31 de diciembre de 2009, la venta de
divisas se increment6 en US$119.6 millones (1.6%),
variacion influenciada principalmente por el aumento
en la adjudicacién de los sectores: comercio en US$45.3
millones (2.2%), combustibles en US$22.8 millones
(2.2%), industria manufacturera en US$16.4 millones

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
(enmillones de USS)

. Variaciones Interanuales Variacion Semanal
Maontos acumulados en el aflo T Tl o el
Principales Actividades souas elales 5 :/;0;; 5 e;u‘zv;;
3U12207 | 301212008 | 241212009 | 31212009 | 20082007 | 20092008 | 20082007 | 20052008 mct s D‘E‘ s
Exportaciones de Bienes 11983 | 14460 | 12947 | 13159 | 2477 | (1301) | 207 (9.0) A3 16
Procesamientoy Maquilado 8868 | 10375 | 7483 | 7504 | 1507 | (2670) | 170 (217) 22 03
Servicios 5064 | 8214 | 6935 | 6663 | 2249 | (1850) | 317 (189 129 20
d.c. Gastos de Viajero 2836 | 3020 | 3156 | 3213 | 1084 | (708 | 382 (181) 56 18
Renta 1296 | 2059 91 98 762 | (1060) | 588 (515) 07 07
Remesas Familiares 25119 | 27073 | 23108 | 24078 | 1954 | (2995) 78 (1L1) 310 16
Movimientos de Capital y Financieros %45 | 11617 | 9705 | 9%88 | 1771 | (1629 | 180 (140) 283 29
Capial Sector Pivado 44| 10016 | 906 | 950 | 271 | (666) | X8 | (66) | 244 27
d.c. Inv. Extranjera Directa 3192 5384 | 4925 | 5047 | 151 | (37) 20 (63) 122 25
Capital Sector Bancario 201 | 1601 | 598 | 638 | (00) | (63 | (04 | 02 | 40 66
(Otros rubros a4 | 1835 | 192 [ 101 | (09 | (4 | (44 | (1§ 09 05
[Total 65220 | 75632 | 63159 | 64192 | 10413 | (L1440) | 160 (151) 1033 16
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Vontos enel aio Variacion Semanal
- Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
Pnnupa\es Dic. 31/2009 | Dic. 312009
31122007 |30122008 |24/122009 3122009 | 20082007 | 20092008 | 20082007 | 20082008 | o oo |
Comercio 20165 | 2378 | 20557 | 21011 | 3513 | (2667) | 174 | (113 453 22
Industria Manufacturera | 12505 | 15939 | 15444 | 15608 | 3434 | (381) | 275 (1) 164 11
Financiero 10927 | 10461 | 9907 | 10021 | (466) | (440) | (43 | (42 114 11
Combustibles 10882 | 16125 | 10616 | 10844 | 542 | (5280) | 482 | (327) 28 22
Senvicios 4348 | 4191 | 4449 | 4512 | (157) | 321 (36) 7 63 14
(Comunicaciones 264 | 2305 | 2827 | 271 | 141 566 65 26 44 15
Agroindustria %5 | 866 | 89 | 839 | (118 | (28 | (120 | (32 10 12
Otras actidades " 6594 | 7636 | 8024 | 8145 | 1042 | 509 158 67 121 15
Total 68568 | 81201 | 7,655 | 73851 | 12632 | (7350) | 184 (9.) 1196 16
1/Incluye otras actividades economicas
Gréfico6
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(1.1%), financiero en US$11.4 millones (1.1%), servicios
en US$6.3 millones (1.4%) y comunicaciones en US$4.4
millones (1.5%).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

El saldo del crédito neto otorgado por el BCH al SPNF
al 31 de diciembre de 2009, refleja un incremento de
L6,528.6 millones con relacién a diciembre de 2008 (en
similar fecha del afio anterior el ascenso fue de
L1,666.5 millones). La variacién en 2009, resulta de los
aumentos en el crédito neto al Gobierno Central por
L6,068.8 millones, a las Sociedades Publicas no
Financieras por L401.1 millones y a los Gobiernos
Locales por L58.8 millones (producto esencialmente de
la reduccién en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional de L57.3 millones).

El aumento del crédito neto al Gobierno Central, se ve
influenciado esencialmente, por el alza en el crédito
bruto de L3,645.5 millones, asi como por las
reducciones en las inversiones en Letras del BCH por
L1,757.1 millones (disminuciones en la tenencia del
Injupemp por L1,384.5 millones y del IHSS por L664.2
millones, compensadas por los aumentos en la
tenencia de las Secretarias de Estado por L210.0
millones y del IPM por L81.6 millones) y en los
depdsitos de las Secretarfas de Estado por 1996.7
millones, del Injupemp por L124.4 millones y del
INFOP por L19.8 millones; variaciones contrarrestadas
parcialmente por los incrementos en los depésitos de
la UNAH por L233.1 millones, de la TGR por L141.5
millones, del IHSS por L27.4 millones, de la UPNFM
por L23.4 millones, del Inprema por L14.6 millones,
del IHNFA por L13.7 millones, del IPM por L9.5
millones y del IHT por L6.8 millones.

El incremento registrado en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras, se explica
principalmente por los decrementos en las inversiones
de Letras del BCH en Moneda Extranjera de
HONDUTEL en L294.0 millones y en los depésitos de
la ENEE en L33.7 millones, del SANAA en 127.7
millones, de la ENP en L1269 millones, de
HONDUTEL en L11.9 millones y de BANASUPRO en
L5.2 millones.
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Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En un afio En la semana

Dic.31/2008 Dic.31/2009 Dic.24/2009 Dic.31/2009

Dic.31/2007 Dic.31/2008 Dic.17/2009 Dic.24/2009
CREDITO NETO AL SPNF 1,666.5| 6,528.6 2,127.6 -764.7]
Gobierno General 2,107.1 6,127.5 2,137.5 749.3
Gobierno Central 2,062.1 6,068.8 2,137.7 749.3|
Secretarias de Estado -348.0| 4,290.6 2,058.9 715.8
Crédito Bruto 1,175.3] 3.645.5 0.0 55.4
Dep6sitos Transferibles 1,762.9] -939.0 2,020.5 786.7
Depésitos de la TGR 411.6 141.5 1,952.1 779.4
Otros Depositos Transferibles m/e 1,351.3 -1,080.5| 68.3] 7.3
Otros Depésitos -198.9 83.8 -38.4| -15.4|
d.c. Fidecomiso Petrocaribe 0.0| 1,132.5 0.2 0.0|
Inversiones en Letras del BCH -40.6 210.0 0.1 -0.2
Fondo de Seguridad Social 916.2] 636.8 143.1 38.8

Crédito Bruto 0.0| 0.0 0.0 0.0|

Depésitos Transferibles -47.0| 27.4 143.0 -38.7
Inversiones en Letras del BCH -869.2| -664.2 0.0 -0.1
Organismos Auténomos 1,493.9 1,141.3 221.9 -72.3]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depositos Transferibles 84.3 161.6 -221.9 72.3
d.c. INPREMA 10.5| 14.6 32.5 -4.8|
UNAH 68.1 233.1 122.0] 7.8
INJUPEMP 58.6 -124.4 42.4 5.1
UPNFM -0.7| 23.4 -5.0| 10.7
INFOP -20.0| -19.8 -13.3 32.8
PANI -1.1 2.9 -1.3 -0.3|
IHT -2.6| 6.8 -6.3! 10.5]
INHFA 0.0 13.7 0.0 11.8|
IPM 0.0 9.5 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH -1,578.1 -1,302.9 0.0 0.0|
INJUPEMP -1,518.7| -1,384.5 0.0 0.0
INPREMA -59.4 0.0 0.0 0.0
PM 0.0 81.6 0.0 0.0
Gobiernos Locales 45.0] 58.8 -0.2 0.0
Sociedades Pblicas no Financieras -440.6| 401.1 =23 -15.4/

Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
-194.5|

Depoésitos Transferibles -107.1 9.9 15.4
d. c. HONDUTEL -14.9| -11.9 32.8 19.7
ENEE -27.8| -33.7 0.4 -0.4|
ENP -139.2] -26.9 22.9 0.0
SANAA -6.9| -27.7 -1.0] -2.7
FNH 9.4 -1.0 -0.2 0.3]
ICF ? -19.2] 0.0 0.0 0.0|
Otros Depositos 0.0| 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en ME 635.0] -294.0 0.0 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.
2/ Instituto de Desarrollo y Consenacion Forestal.

Entre el 24 y el 31 de diciembre de 2009, el saldo del
crédito neto del BCH al SPNF muestra un decremento
de L764.7 millones, producto de los descensos en el
crédito neto al Gobierno Central por L749.3 millones y
a las Sociedades Publicas no Financieras por L15.4
millones.

La variacién presentada en el crédito neto al Gobierno
Central, es producto basicamente de los aumentos en
los depésitos de la TGR por L779.4 millones, del
INFOP por L32.8 millones, de la UPNFM por L10.7
millones, del IHNFA por L11.8 millones, del IHT por
L10.5 millones y de la UNAH por L7.8 millones;
movimientos que se contrarrestan principalmente, por
el ascenso en el crédito bruto de L55.4 millones
(basicamente por el aumento en las cuentas por cobrar
al Gobierno Central), asi como por las reducciones en
los depésitos del IHSS por L38.7 millones (en su
mayoria por traslados al sistema financiero), de las
Secretarias de Estado por L8.1 millones y del Inprema
por L4.8 millones.

El comportamiento registrado en el crédito neto a las
Sociedades Ptblicas no Financieras, es producto
principalmente de los incrementos en los depdsitos de
HONDUTEL de L19.7 millones (recaudaciones por
servicios prestados) y de Banasupro de L1.5 millones;
compensados por las disminuciones en los depositos
del SANAA en L2.7 millones y del IHMA en L2.3
millones.
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II.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y DE CREDITO (FPC)

En la semana bajo anélisis se registraron veintitin (21)
transacciones en las FPI, con un promedio diario de
L1,118.3 millones, inferior en L79.2 millones al
observado la semana anterior (L1,197.5 millones),
mientras los intereses pagados al Sistema Bancario por
este tipo de transacciones, en promedio fueron de
L33.3 miles, menor en L20.6 miles que los cancelados
la semana previa (L53.9 miles).

Por otra parte, en esta semana no se realizaron
operaciones en las FPC.

Facilidades Permanentes de Inversiény Crédito
Del 28 al 30 de diciembre de 2009

(montos en miles de lempiras)

Intereses Intereses
FPI FPC .
pagados recibidos
Promedio diario semana previa| 1,197,500.0 53.9 0.0 0.0
28-Dic 1,470,000.0 27.2 - -
29-Dic 1,145,000.0 40.8 - -
30-Dic 740,000.0 31.8 - -
Promedio diario en la semana | 1,118,333.3 33.3 0.0 0.0

Nota: Los intereses pagados por FP1y recibidos por FPC, son cancelados un dia después de la operacion.

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

De acuerdo con los indicadores semanales reportados
por las instituciones bancarias al 31 de diciembre de
2009, el saldo del crédito total del sistema bancario al
sector privado ascendi6 a L125,543.9 millones,
resultando un crecimiento interanual de 1.5%, inferior
en 10.7 puntos porcentuales (pp) al observado al cierre
de 2008 (12.2%).

El aumento en el crédito total es producto del
crecimiento interanual en el crédito en moneda
nacional, el cual es de 7.6%, inferior en 6.2 pp al
registrado doce meses atrds; este aumento fue
contrarrestado por la contracciéon de 14.9% del crédito
en moneda extranjera, opuesto al incremento de 8.1%
observado el 31 de diciembre de 2008.

En la semana comprendida entre el 24 y el 31 de
diciembre de 2009, el crédito total disminuyé en
L692.1 millones, producto de las reducciones en el
crédito en moneda nacional en L482.7 millones y en
moneda extranjera en L209.4 millones; debido a
recuperaciones de créditos concedidos a empresas de
los sectores propiedad raiz, industria y comercio.

Al 31 de diciembre de 2009, el BCH ha trasladado en
total L16,500.0 millones al fideicomiso BCH-
BANHPROVI; a su vez Banhprovi ha colocado a
través del sistema financiero 16,9571 millones,
destinados a incentivar los sectores vivienda (L3,973.9
millones),  producciéon  (L2,620.2 millones) y
microcréditos (L363.0 millones). Es importante
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mencionar que del total de cartera, L457.1 millones
corresponden a recuperaciones de préstamos
otorgados a corto plazo que posteriormente se han
vuelto a colocar.

Al 30 de noviembre de 2009, el saldo del crédito en
moneda extranjera otorgado por las oficinas de
representacion de bancos extranjeros ascendié a L495.1
millones (US$26.2 millones).

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 31 de diciembre de 2009, los indicadores semanales
denotan que el sistema bancario mantiene recursos del
sector privado por L128,701.4 millones, presentando
una variacion interanual de 5.0%, crecimiento inferior
en 4.3 pp que el observado en similar fecha del afio
anterior (9.3%).

Los depésitos en moneda nacional presentan un saldo
de L90,291.5 millones, registrando una tasa de
crecimiento interanual de 6.1% (64% al 31 de
diciembre de 2008). Mientras, el saldo de los depdsitos
en moneda extranjera fue de L38,409.9 millones,
mostrando un alza interanual de 2.6%, inferior en 13.8
pp a la reportada un afio atras (16.4%).

Entre el 24 y 31 de diciembre de 2009, el saldo de la
captacion total disminuy6 en L1469.3 millones,
producto de las caidas en la captacién en moneda
nacional en L403.7 millones y en moneda extranjera en
L65.7 millones, debido a retiro de depésitos de
empresas de los sectores agroindustria, industria y
comunicaciones; asi como de empresas distribuidoras
de derivados de petréleo y generadora de energia
térmica.

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 31 de diciembre de 2009, la liquidez total del

sistema bancario es de L26,405.0 millones, ésta incluye:

i) Exigibilidades por un monto de L16,153.9 millones
(caja mas depositos en BCH por L5,384.4 millones e
inversiones obligatorias por L10,769.5 millones);

ii) Recursos excedentes por 14,430.5 millones
(L3,931.7 millones en caja y depésitos en BCH e
inversiones obligatorias por L498.8 millones); asi
como

iif) Inversiones voluntarias por L5,820.6 millones.

A la fecha analizada, la liquidez total en moneda
nacional del sistema financiero es menor en L355.2
millones a la observada la semana anterior, como
consecuencia principalmente de las caidas en L336.2
millones en el excedente total y L19.0 millones en las
inversiones voluntarias.

30

25

20

15

10

Miles de millones

30,000

25,000

20,000

15,000

10,000

5,000

[¢]
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Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
(variaciones porcentuales interanuales)
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Obligaciones del Sistema Bancario con el sector Privado
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III.

Al
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Informacién preliminar del encaje de la catorcena que
corresponde del 5 al 18 de diciembre de 2009, indica
que el sistema bancario presenta una tasa efectiva de
encaje de 8.9% y de inversiones obligatorias de 12.1%,
que al compararse con la tasa de encaje requerida total
promedio, se excede en 3.0 pp.

En Moneda Extranjera

Al 31 de diciembre de 2009, el sistema bancario
presenta una liquidez total de L.21,481.8 millones, de la
cual los recursos exigibles totalizaron 19,333.1
millones, mientras que los recursos en exceso fueron
de L10,307.1 millones (L1,622.3 millones en caja y
depésitos en BCH, L124.0 millones en inversiones
obligatorias y L8,560.7 millones en encaje adicional);
asi como inversiones voluntarias de L.1,841.7 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema financiero es menor en 1435.4
millones a la observada la semana anterior, resultado
de la caida por el mismo monto en los recursos
excedentes.

De acuerdo con informacién  preliminar
correspondiente a la catorcena que finaliz6 el 18 de
diciembre de 2009, el sistema bancario presenta una
tasa efectiva de encaje de 14.1%, encaje adicional de
25.2% e inversiones obligatorias de 10.3%, con lo que
el excedente total promedio alcanzé 25.6 pp (tasa
requerida de 24.0%).

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 5 de enero de
2010, ante vencimientos de L2,381.1 millones, se
anunciaron L1,000.0 millones, demandandose 1.2,136.0
millones, los cuales se adjudicaron en su totalidad a
una tasa de interés promedio ponderado de 4.50%,
igual a la Tasa de Politica Monetaria vigente.

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
del 5 de enero de 2010, ante la ausencia de
vencimientos, se ofreci6 un monto de L1,000.0
millones, demandandose L285.0 millones, los que se
adjudicaron a favor de las OSD por L280.9 millones y
de las OSF por L4.1 millones, a una tasa de interés
promedio ponderado de 6.07%.

La adjudicacién por plazos fue de la siguiente forma: a
28 dias un monto de L250.9 millones a una tasa
promedio ponderado de 6.05%, a 91 dias L30.0
millones a una tasa promedio ponderado de 6.18% y a
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IV.

119 dias L4.1 millones a una tasa promedio ponderado
de 6.35%.
En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
realizada el 30 de diciembre de 2009, se demandaron
US$0.8 millon (L15.1 millones), los cuales se
adjudicaron en su totalidad a favor de las OSF a una
tasa promedio ponderado de 3.38%.

La adjudicacién por plazos fue de la manera siguiente:
a 35 dias un monto de US$0.3 millén a una tasa
promedio ponderada de 3.22% y a 112 dias US$0.5
millén a una tasa promedio ponderada de 3.47%.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

La compra de divisas del BCH a los agentes
cambiarios autorizados, al 31 de diciembre de 2009,
fue de US$6,419.2 millones, de los cuales, US$5,811.1
millones se obtuvieron del sistema bancario y
US$608.1 millones de las casas de cambio, monto que
result6 inferior en US$1,144.0 millones (-15.1%) a las
compras acumuladas en similar periodo de 2008
(US$7,563.2 millones).

En la semana que finaliz6 el 31 de diciembre de 2009,
el precio promedio de la compra de divisas fue
L18.8951 por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

La venta de divisas mediante el Sistema Electrénico de
Negociaciéon de Divisas (SENDI) del BCH, al 31 de
diciembre de 2009, asciende a US$7,385.1 millones,
menor en US$735.0 millones (-9.1%) al adjudicado en
igual perfodo del afo anterior, el cual fue de
US$8,120.1 millones.

En esta misma fecha, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue L18.8951 por US$1.00, igual al
observado durante 2009 y al cierre de 2008.
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Monto Transado en el Mercado Cambiario
(variacion porcentual interanual)

+-Tasa Promedio Ponderado

40

Oventas

® compras

"

-15

Dic Feb Abr Jun Ago Oct Dic Feb Abr Jun Ago Oct Dic Dic

2007

2008

2009

17

31

6.0

4.0

20

0.0

X

1%

porcentajes



