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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 19 de noviembre de 2009, los Activos de Reserva
Oficial registraron un saldo de US$2,313.7 millones,
mostrando un decremento de US$376.8 millones, con
respecto al saldo observado a finales de 2008 (US$2,690.5
millones).

A esta fecha, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) del BCH se ubicé en US$2,100.1 millones,
revelando un decremento de US$359.9 millones, con
respecto al saldo observado a finales de 2008 (US$2,460.0
millones). En similar periodo del afio anterior la pérdida
fue de US$156.3 millones.

La pérdida de RIN durante 2009, es explicada
basicamente por mayores ventas de divisas! por
US$901.5 millones respecto a las compras realizadas a
los agentes cambiarios autorizados y un flujo negativo
de divisas por liquidar de US$17.1 millones, asi como
por el aumento en los pasivos internacionales de corto
plazo en US$0.9 millén; estas variaciones fueron
compensadas en parte, por otros ingresos netos de
US$410.5 millones (de los cuales, US$206.7 millones por
inversiones obligatorias en moneda extranjera, US$156.9
millones por asignacién de DEG y US$25.9 millones por
depésitos para encaje en moneda extranjera), donaciones
de US$83.4 millones y desembolsos netos de US$64.2
millones, asi como por el descenso de las obligaciones
con el FMI de US$1.5 millones.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio En la semana Variacién
Nov.20/2008 [Nov.19/2009 [ Nov.12/2009 | Nov.19/2009
Dic. 31/2007 | Dic. 31/2008| Novs5/2000” | Nov12i2009 | MEMaNUR
Saldo Inicial RIN 2,514.3 2,460.0 2,138.1 2,119.3
(+) Ingresos 8,040.8 7,098.5 1252 1327 -942.3
Compra de Divisas 6,767.0 5611.4 106.2 1139 -1,155.6
Desembolsos Oficiales 226.2 275.6 16 24 49.4
d.c. Petrocaribe 81.1 149.4 0.0 0.0 68.3
ALBA 0.0 50.0 0.0 0.0 50.0
Donaciones 50.0 83.4 31 14 334
Otros Ingresos v 997.6 1,128.0 14.4 15.0 1304
(-) Egresos 8,170.8 7,441.9 1473 1485 -728.9
Venta de Divisas 5,793.5 5,652.7 1185 108.2 -140.8
Combustibles ¥ 1,495.4 860.2 12.7 236 -635.1
Senvicio de Deuda 83.1 2114 14 0.8 128.3
d.c. Petrocaribe 0.0 140.9 0.0 0.0 1409
Otros Egresos ¥ 798.9 7175 14.7 15.8 -81.3
(+) Ctas. por Liquidary -26.6 -17.1 33 2.1 95
(-) Posicién Neta FMI 1.2 -15 0.0 0.0 -2.6
(-) Pasivos Int. C/P -1.6 0.9 0.0 13 25
Saldo Final RIN 2,358.0 2,100.1 2,119.3 2,100.1
Variacion RIN -156.3 -359.9 -18.8 -19.2

 Incluye depésitos para encaje e inversiones obligatorias en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segin posicion) y la
asignacion de DEG.

2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacién de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.

r/ Revisado

Entre el 12 y el 19 de noviembre de 2009, el saldo de las
RIN del BCH disminuy6 en US$19.2 millones, explicado
por la venta de divisas en subasta para la importaciéon de
combustibles de US$23.6 millones, un flujo negativo de
divisas por liquidar de US$2.1 millones y otros egresos

1 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicién de combustibles.

Gréfico 1

Reservas Internacionales Netas del BCH

(saldos semanales en millones de US$)
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Principales Desembolsos Oficialesy Servicio de Deuda
acumulados a la fechaindicada de 2008 y 2009

(enmillonesde US$)
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netos de US$0.9 millon (de los cuales, una reducciéon de
US$1.0 millén en las inversiones obligatorias en moneda
extranjera), asi como por el incremento en los pasivos
internacionales de corto plazo en US$1.3 millones; estos

movimientos se contrarrestaron por la compra neta de Graficod
divisas de US$5.7 millones, desembolsos netos de US$1.6 Coberturade RIN en Meses de Importacion de Bienes y Servicios ¥
millones y donaciones de US$1.4 millones.
Los desembolsos se recibieron de KFW-Alemania por Sep09 i
US$2.4 millones, mientras que el servicio de deuda se = Niaragua
realiz6 a favor de ICDF-China por US$0.6 millén, del 9 « Gutemala
BM por US$0.1 millén y de la OPEC por US$0.1 millén. .

El Salvador

Mar-09

Al 19 de noviembre de 2009, los Activos de Reserva CostaRica
Oficial acumulados por el BCH cubren 3.4 meses de boos. a Honduras
importaciones de bienes y servicios (bys) segun
metodologia del FMI, nivel igual al presentado Ia 00 15 % .5 8 25
semana previa, pero menor al observado al cierre de teses
2008 (4.2 meses de importacién de bys). o o b el s o o 0 Gt e el prometio et s porecires

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroaméricano (SECMCA) y Bancos Centrales de Centroamérica incluyendo a Repiblica
Dominicana.

De acuerdo con la metodologia utilizada por Ia
Secretaria  Ejecutiva del =~ Consejo =~ Monetario
Centroamericano (SECMCA), a septiembre de 2009, las
RIN del BCH cubren 4.3 meses de importacién de bys,

R . . .. RIN/Importaciones de Bienes y Servicios v
superior al registrado al cierre de diciembre de 2008 (3.6 Dic-08____Mar-09__ Jun09 _ Sep-09
meses de importacion de bys). Para Honduras, tal ~ Honduras 38 50 48 43
. . . . L1 1. Costa Rica 3.8 6.2 5.7 58
indicador, es superior al registrado en Republica El Salvador 36 48 5.4 50
Dominicana (2.8 meses de importacion de bys) pero ~ Cuatemaa a7 o 1 69
. . ., . ” Nicaragua 29 3.6 3.7 4.6
inferior en comparacién a los del resto de paises del drea Reptblica Dominicana 19 29 27 28

Centroamericana 1/ Meses de importacién de bienes y senicios.

Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroaméricano (SECMCA)

A Septiembre de 2009, las RIN del BCH constituyen el
42.9% de la Oferta Monetaria (M2); dicho indicador es

. . . . . Graf 5
superior al observado en Reptblica Dominicana (19.0%) e
o . . Cobertura RIN/M2
y El Salvador (25.4%), pero inferior que los presentados 600
por Guatemala (45.3%) y Costa Rica (43.5%). Cabe
mencionar que este indicador refleja la capacidad del 500
BCH para respaldar las obligaciones en moneda nacional £
del sistema bancario. g 00
g
RIN del BCH/Oferta Monetaria MIN (M2) 300 1
(En porcentajes)
Dic-08 Mar-09 Jun-09  Sep-09 200 14
Honduras 45.4 46.5 45.1 429
Costa Rica 39.0 422 409 435 100 : : ‘ ‘
El Salvador 24.9 24.6 27.1 254 Dic-08. Mar-09 Jun-09 Sep-09
Guatemala 38.0 42.7 42.9 45.3 . o .
Republica Dominicana 19.2 18.6 17.9 19.0 ®Honduras CostaRica ¥ El Salvador B Guatemala Republica Dominicana
Fuente: Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroaméricano (SECMCA) R o ot oresanats e Cos P see o somesponde acatss ds agosto de 2009
Informacién preliminar de la balanza cambiaria al 19 de
noviembre de 2009, revela que el ingreso de divisas
proveniente de las compras efectuadas a los agentes Ingresos Acumulados de iviss porOign
cambiarios, disminuy6 en US$1,126.6 millones (16.8%) al (enmiones e SS)
compararse con el monto registrado en similar fecha del s e Honosaeumizos en el afo aones MO Sonara
ano anterior, cuando se observdé un incremento de 19102007 | 19122008 | 12122008 | 192009 | 20082007 | 2008208 | 2008207 | 20082008 N“::'fy’ggg o o
] 0, 1 Export: deBi 10388 | 12800 | 10036 | 11197 | 2413 | (1604) 22 (125) 260 24
US$1'069'4 millones (19'0 A’) El Cornportamlento en 2009' P:g:e:acr‘l?\gﬁn:hf;lﬁdo 47 | 85 | 6263 | 6405 | 148 | (290) | 192 | (88) | 142 23
1 1 1 Servicios 5211 1 5638 580.7 1959 | (423 312 (19.7) 169 30
se dEbe esenCIalmente a 1as redUCCIOnes en los lngresos dc(;as(osdeWaJevo 2532 15 2185 2808 %23 (707) 3838 (201) 24 09
1 111 Rent 1229 | 182 | 86 865 753 | (L7 | 612 (56.4) 10 11
provenlentes %e remesas famlllares en US$268‘1 Rsrrlv:sasFaml\lmes 22145 | 24057 | 21009 | 21376 | 1912 | (268.1) 86 (1L1) 367 17
1 1 1 Vovimientos de Capialy Financierss | 7932 | 10421 | 8430 | 8579 | 2490 | (1842) | 314 | (77) | 149 18
mlllones (12[1'11 A))’ prOCeosam}entO . y maqUIlad'() len " (‘:amtaJSeclorPnzaﬁ;o I 6218 8078 8.7 8000 201 (979) 430 (109) 163 21
d.c. Inv. Exir Direct 3086 4849 4322 435 1763 (415) 511 (86) 13 26
US$2590 millones (28'8 A’,)’ 1nver51or})es de CaplFa y CCa;;\ms:g(?aBaﬁiz 154 | 1443 | 593 | 579 | @) | @64 | @8 | 599 | (9 249
financieros en US$184.2 millones (17.7%), exportaciones  |ousnis 60 | 181 | b5 | 2 | (09 | 09 | 50 | 09 | 7 | 18
Total 56373 | 67067 | 54678 | 55801 | 10694 | (11266) | 190 (168) 124 21

de bienes en US$160.4 millones (12.5%), exportaciones
de servicios en US$142.3 millones (19.7%) y renta en
US$111.7 millones (56.4%).



Por su parte, los ingresos por exportaciones de servicios

se componen basicamente de gastos de viajero en 48.4%, Gréfico 6

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen

construccién e ingenieria en 15.2%, servicios al 19denoviembre de cada afio
empresariales en 7.6%, transporte en 6.9% 'y (montos enmilones de USS)
gubernamentales en 6.2%. Los ingresos por gastos de Servicios

viajero fueron captados en un 98.0% por los bancos

comerciales y el resto por las casas de cambio. Procesamientoy

Maquilado

En la semana comprendida entre el 12 y el 19 de _ Movimientosde
. . .. , Capital y Financieros

noviembre de 2009, el ingreso de divisas aumentd

US$112.4 millones (2.1%), producto principalmente de  Bxpofaconesde

los incrementos en las remesas familiares en US$36.7

2,2145

millones (1.7%), exportaciones de bienes en US$26.0  Remesas Familiares 2,408(7
millones (2.4%) y servicios en US$16.9 millones (3.0%), 24376 __|
movimientos de capital del sector privado en US$16.3 0 900 1,800 2,700
millones (2.1%) y procesamiento y maquilado en US$14.2

3 0,
mlllones (23 A) ) . Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Economica

(enmillones de USS$)

Por otra parte, la venta de divisas mediante el sistema de Montos enelaio ' Variacin Semandl

. | . . . . Principales Actividades Absolutas Relativas Absolutas | Relativas
adJUdlcaCIOrl PUbhca del BCH al 19 de noviembre de 19122007 19110208 | 1210208 | 19102009 | 2082007 | 009200 | 2062007 | 009208 |04 19B0 |00
2009, reglstro un decremento interanual de US$784.3 Comercio 17405 | 21115 | 17973 | 18302 | 710 | (8L3) | 213 | (83 | %29 18
millones (1().8%), contrario a lo ocurrido en similar Industia Menufocturera | 11244 | 14233 | 13638 | 13916 | 289 | (317) | 26 | (22 | 28 20

iodo de 2008 d . . USS$1 256 4 Financiero w14 | o5 | eet7 |2 | @9 | @3 | 69 | 6y | ws 20

periodo de , cuando se Incremento en $ ’ . Combustides o123 | 14950 | o7 | 9811 | 527 | (5639) | 538 | (17) | 284 31
millones (20.9%). La reduccién en la adjudicacion de - fseics WL | T3 | w04 |24 | (169 | BL | @y | 86 | s0 | 07
d. . t f h d b . 1 Comunicaciones 1839 | 1996 | 2431 | 2486 157 490 85 245 55 23

1visaS a esta IecCha, se ebe en su mayorla a. oS ) ws | w4 | mo | 70 4 ) o5 | 69 2 2
descensos en la demanda en IOS sectores de Combustlbles Otras actividades 5679 | 6751 | 7006 | 7163 | 1072 | 412 189 61 147 21
en US$563.9 millones (37.7%), comercio en US$281.3 Total 60233 | 72797 | 63636 | 64954 | 12564 | (7843) | 209 | (108 | 1318 21

Ulncluye otras actividades econémicas, asi como adjudicaciones inferiores a US$50.0 miles.

millones (13.3%), industria manufacturera en US$31.7
millones (2.2%) y financiero en US$28.3 millones (3.1%);

variaciones compensadas en parte, por los incrementos L grafcor -
. L . Ventade Divisas por Actividad Econémica
en los sectores de comunicaciones en US$49.0 millones al 19 de noviembre de cadaaiio

(montos adjudicados en millones de US$)

(24.5%) y de servicios en US$35.1 millones (9.6%).

384.1
367.3
402.4

Servicios
= 2007

2008
=2009

En la semana bajo analisis, la venta de divisas aument6
en US$131.8 millones (2.1%), producto principalmente
de los incrementos en la adjudicaciéon a los sectores
comercio en US$32.9 millones (1.8%), industria Industria
manufacturera en US$27.8 millones (2.0%), combustibles ~ Manufacturera
en US$28.4 millones (3.1%), financiero en US$17.5
millones (2.0%), comunicaciones en US$5.5 millones
(2.3%) y servicios en US$3.0 millones (0.7 %).

Financiero

Combustibles

1,740.5
2,1115
1,830.2

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO ) 500 600 2 400
NO FINANCIERO (SPNF)

Al 19 de noviembre de 2009, el crédito neto otorgado por
el BCH al SPNF presenta un incremento de L2,020.2
millones respecto al cierre de 2008 (en similar fecha del CredioNen e SN

afo previo mostré un descenso de 1.320.9 millones). La Variaciones absolutas acumuladas a la fecha indicada
variacion en 2009, es explicada por los aumentos en el (enmillonesde lempiras)

crédito neto al Gobierno Central de L1,839.7 millones, a 7029
las Sociedades Publicas no Financieras de L97.1 millones
y a los Gobiernos Locales de L83.4 millones (basicamente 131
de la reduccion en las inversiones en Letras del BCH).

Comercio

T
Nov.20/2008 Sociedades Publicas no Financieras

= Nov.19/2009
Gobiernos Locales

El alza observada en el crédito neto al Gobierno Central,
se explica primordialmente, por el incremento en el | e
crédito bruto en L3,573.2 millones, asi como por la -320.9
disminucién en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional en L1,757.8 millones (caidas en las
tenencias del Injupemp en L1,384.5 millones y del IHSS
en L664.5 millones, compensadas por los aumentos en

3

Gobierno Central

-800 0 800 1,600 2,400



las tenencias de las Secretarias de Estado en 1209.7
millones y del IPM en L81.5 millones), asi como en los
depdsitos de las Secretarias de Estado en L400.2 millones

y del IHSS en L88.5 millones; estos movimientos se Grafico 9

compensan parcialmente, por los incrementos en los Vataont hsoMaS oG e rada
dep(’)sitos de la TGR en L3,3144 millones, de la UNAH (enmillones de lempiras)

en L463.9 millones, del Inprema en L47.5 millones, del =~ 2000 8301

Injupemp en L47.2 millones, de la UPNFM en L26.1 Nov-20/2008 = Nov 19/2009

millones, del INFOP en L17.4 millones, del Inpreunah en
L16.0 millones, del IHT en L14.2 millones, de la UNA en 1,000
L6.9 millones, del IHNFA en L5.3 millones, del INAM en
L5.3 millones y del INE en L4.4 millones.

El aumento registrado en el crédito neto a las Sociedades

L1 1. < . . . 724,
Publicas no Financieras se deriva esencialmente de las  -1.000 : 8
reducciones en la tenencia en Letras del BCH en Moneda Gobierno Central Secgt?rg\s de s Fqug dse u ?\rgte}nismos
. . stado egurida oclal utonomos
Extranjera de HONDUTEL por L107.3 millones, en los *

depositos de la ENEE por L33.7 millones y del SANAA
por L11.8 millones; variaciones contrarrestadas por el
aumento en los depédsitos de HONDUTEL en L55.5
millones y de la ENP en L6.2 millones.

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana
Nov.20/2008 | Nov.19/2009 | Nov.12/2009 | Nov.19/2009
Dic.31/2007 Dic.31/2008 Nov.5/2009 | Nov.12/2009
CREDITO NETO AL SPNF -320.9 2,020.2 324.8 -165.9
I
Gobierno General 381.9 1,923.1 239.6 -152.5
. Gréfico 10
Gobierno Central 395.0 1,839.7 239.6 -152.5
Crédito Neto del BCHal SPNF
Secretarias de Estado -724.3] 449.2 299.2 -100.1 Variaciones absolutas semanales
Crédito Bruto 994.1 3,573.2 0.0| 0.0| (en millonesde lempiras)
Depositos Transferibles 322.8 2,041.9 -169.4 -201.2 P

Depésitos de la TGR -336.9 3,314.4 -215.5 -106.1 ‘

Otros Depositos Transferibles m/e 659.7 -1,272.6 46.1] -95.1 85.2 . . . .
Otros Depésitos 2082 872.4 -129.6 3015 Sociedades Pdblicasno Financieras
Inversiones en Letras del BCH 1,603.7 209.7 03 02 Nov.12/2009
Fondo de Seguridad Social 776.6 752.9 37.1 39.0 0.0
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0, 0.0, ®Nov.19/2009 | - - hosLocales
Depésitos Transferibles -103.3 -88.5 -36.9 -38.9 0.0
Inversiones en Letras del BCH -673.4 -664.5 -0.2 -0.1 ‘

Organismos Auténomos 342.6 637.6 -96.7 -91.4 239.6
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0 Gobierno Central
Depositos Transferibles 162.9 665.4 97.1] 91.4

d.c. INPREMA 10.9 47.5 -10.2 e et P Pt AU P PPN

UNAH 252.6 463.9 91.0 37.1 3248

INJUPEMP -52.3| 47.2 -16.7 -27.5 B SPNF

UPNFM 21.2 26.1 0.8] -10.4

INFOP -59.3] 17.4 0.9 61.2

IHNFA 8.5 5.3 3.7, 35

HT -0.5 14.2 12.1 -0.9) -200 0 200 400

INPREUNAH 0.0 16.0; 12.0] 0.0]

INE -20.5 4.4 9.6 -1.4

UNA 0.0 6.9] 0.0] 6.8]

Inversiones en Letras del BCH -505.5 -1,303.0 -04 0.0

INJUPEMP -446.1 -1,384.5 0.0] 0.0]

INPREMA -59.4 0.0 0.0 0.0

IPM 0.0 81.5 -0.4] 0.0]

Gobiernos Locales -13.1 83.4] 0.0] 0.0]
Sociedades Publicas no Financieras -702.9 97.1] 85.2] -13.4
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 69.6| 10.2] 45.2 13.4
d. c. HONDUTEL 184.0 55.5] 72.8 -1.1]
ENEE -27.8| -33.7 0.0] 0.0
ENP -114.9 6.2 -19.3 19.6]
SANAA -6.7 -11.8 -9.3] -3.6)
FNH 50.3 0.7 -0.2 -0.2
ICF -19.1 0.0 0.0 0.0
Otros Depbsitos 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en ME 633.2 -107.3 -130.4 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.
2/ Instituto de Desarrollo y Conservacion Forestal.

Entre el 12 y el 19 de noviembre de 2009, el crédito neto
al SPNF disminuy6 L165.9 millones, debido a la caida en
el crédito neto al Gobierno Central de L152.5 millones y
a las Sociedades Publicas no Financieras de L13.4
millones.



II.

El comportamiento observado en el crédito neto al
Gobierno Central se explica, por los incrementos en los
depdsitos de las Secretarfas de Estado en L206.4
millones, del INFOP en L61.2 millones (en su mayoria
por transferencias del sistema bancario), de la UNAH en
L37.1 millones (basicamente por traslado de la TGR), del
Inprema en L21.1 millones (transferencia del sistema
bancario) y de la UNA en L6.9 millones; movimientos
compensados en parte, por las disminuciones en los
depésitos de la TGR en L106.1 millones, del IHSS en
L38.9 millones (transferencias al sistema bancario), del
Injupemp en L27.5 millones y de la UPNFM en L10.4
millones.

El descenso del crédito neto a las Sociedades Publicas no
Financieras es resultado del aumento en los depésitos de
la ENP en L19.6 millones (repatriacién de divisas),
contrarrestado por las reducciones en los depésitos del
SANAA en L3.6 millones y del IHMA en L2.8 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y DE CREDITO (FPC)

Del 13 al 19 de noviembre de 2009, se registraron treinta
y seis (36) transacciones en las FPI, con un promedio
diario de L1,345.0 millones, superior en L234.6 millones
al promedio observado la semana previa, mientras que
en las FPC no se registraron operaciones.

Por su parte, los intereses pagados por FPI al sistema
financiero, en la semana bajo andlisis registraron un
monto promedio de L54.2 miles, mayor en L14.4 miles en
comparacién con los pagados la semana anterior (L39.8
miles).

Facilidades Permanentes de Inversiony Crédito
Del 13 al 19 de noviembre de 2009

(montos en miles de lempiras)

Intereses Intereses
FPI pagados FPC recibidos
Promedio semana previa 1,110,400.0 39.8 0.0 0.0
13-Nov 1,415,000.0 42.5 - -
16-Nov 1,235,000.0 117.9 - -
17-Nov 1,170,000.0 34.3 - -
18-Nov 1,580,000.0 325 - -
19-Nov 1,325,000.0 43.9 - -
Promedio Semanal 1,345,000.0 54.2 0.0 0.0

Nota: Los intereses pagados por FPIy recibidos por FPC, son cancelados un dia después de la operacion.

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 19 de noviembre de 2009, el crédito del sistema
bancario al sector privado ascendi6 a L1124,394.8
millones, observando una tasa de crecimiento interanual
de 0.7% menor en 15.0 puntos porcentuales (pp) respecto
a la observada en igual fecha del afio anterior (15.7%).

Este comportamiento es el resultado del crecimiento
interanual de 6.6% en el crédito en moneda nacional
(17.6%, en 2008), contrarrestado por la contraccién de
15.2% en el de moneda extranjera, que en similar fecha
del afio anterior registré un incremento de 11.1%.

Crédito Neto del BCH al Gobierno Central
Variaciones absolutas semanales
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Facilidades Permanentes de Inversién (FPI)y de Crédito (FPC)

(montos en millones de lempiras)
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Durante la semana analizada, el crédito total aumenté en
L513.5 millones, producto del alza en el crédito en
moneda nacional en L544.8 millones (principalmente por
préstamos concedidos a empresas de los sectores
agroindustria y comunicacién, asi como a organizaciones
politicas); contrarrestado por la caida en el crédito en
moneda extranjera de L31.3 millones, lo que se explica
principalmente por recuperacion de créditos de
empresas del sector industria.

Al 20 de noviembre de 2009, el BCH ha trasladado en
total L5,958.0 millones al fideicomiso BCH-BANHPROVI
y éste a su vez ha colocado a través del sistema
financiero un monto de L6,182.3 millones, destinados a
incentivar los sectores vivienda (L3,384.4 millones),
produccién (L2,470.2 millones) y microcréditos (L327.7
millones).

Al 31 de octubre de 2009, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacion de
bancos extranjeros ascendié a L496.8 millones (US$26.3
millones).

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS
En la semana bajo analisis, el sistema bancario mantiene
recursos del sector privado por el orden de L124,355.0

millones, el cual muestra un crecimiento interanual de
4.6% (9.5% en el mismo periodo de 2008).

Al 19 de noviembre de 2009, la captacion en moneda
nacional presenta un crecimiento interanual de 5.9%,
inferior en 0.7 pp al registrado en 2008 (6.6%), mientras
que los depésitos en moneda extranjera muestran un
crecimiento de 1.8% (en similar fecha del afio anterior
reflej6 un crecimiento de 16.5%).

Entre el 12 y el 19 de noviembre de 2009, el saldo de la
captacion total aumenté en L477.5 millones, producto de
los incrementos en los depdsitos en moneda nacional de
L3454 millones y en moneda extranjera de L132.1
millones, debido principalmente a depésitos realizados
por empresas de los sectores industria y servicios, asi
como de empresas productoras de energia térmica,
distribuidoras de productos derivados de petrdleo y de
organizaciones politicas. Es importante mencionar que
por tercera semana consecutiva se ha observado un
incremento en la captacion en moneda extranjera,
después de registrar crecimientos negativos durante
quince (15) semanas consecutivas.

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 19 de noviembre de 2009, la liquidez total del sistema
bancario es de L23,990.0 millones, y est4 estructurada de
la siguiente forma:

i) Exigibilidades por un monto de L15,875.3 millones
(caja més depositos en BCH por L5,291.6 millones e
inversiones obligatorias por L10,583.6 millones);

if) Recursos excedentes por L2,127.0 millones (L1,541.6
millones en caja y depodsitos en BCH e inversiones
obligatorias por L585.3 millones); asi como
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iii) Inversiones voluntarias por L5,987.7 millones (de las
cuales FPI por L1,325.0 millones).

A la fecha analizada, la liquidez total en moneda
nacional del sistema financiero es menor en L1,007.3
millones a la observada la semana anterior, como
consecuencia de la reduccién de L702.3 millones en los
excedentes y L305.0 millones en las inversiones
voluntarias.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 24 de octubre al 6 de noviembre de 2009,
indica que el sistema bancario presenta una tasa efectiva
de encaje de 8.7% y para inversiones obligatorias de
12.1%, con lo cual se excede en 2.8 pp al compararse con
la tasa de encaje requerida (18.0%).

En Moneda Extranjera

Al 19 de noviembre de 2009, el sistema bancario presenta
una liquidez total de L21,649.9 millones, de la cual los
recursos exigibles totalizaron L.9,091.5 millones, mientras
que los recursos en exceso fueron de L10,754.7 millones
(L1,078.4 millones en caja y depositos en BCH, L100.5
millones en inversiones obligatorias y L9,575.9 millones
en encaje adicional); adicionalmente, las inversiones
voluntarias ascendieron a L1,803.6 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema financiero es mayor en L350.4
millones a la observada la semana anterior, resultado del
aumento de L312.6 millones en los excedentes totales y
L37.8 millones en las inversiones voluntarias.

Segun informacién preliminar de la catorcena que
finaliz6 el 6 de noviembre de 2009, el sistema bancario
presentd una tasa efectiva de encaje de 14.0%, encaje
adicional de 21.2% e inversiones obligatorias de 10.3%;
con ello el excedente total promedio alcanz6 21.5 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 24 de noviembre
de 2009, se anunciaron L1,000.0 millones, demandandose
L2,461.6 millones, de los cuales se adjudicaron L2,200.0
millones a una tasa de interés promedio ponderada de
4.50%, igual a la Tasa de Politica Monetaria vigente.

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
realizada el 24 de noviembre de 2009, ante vencimientos
de L0.4 millon, se anunciaron L11,000.0 millones,
demandéandose 1529 millones, de los cuales, se
adjudicaron L30.2 millones, a favor de las OSD L30.0
millones y de las OSR L0.2 millén a una tasa promedio
ponderada de 6.12%.
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La adjudicacién por plazos fue la siguiente: a 133 dias se
coloc6é un monto de L14.2 millones a una tasa promedio
ponderada de 6.20%; y a 70 dias, un monto de L16.0
millones a una tasa promedio ponderada de 6.05%.

Cabe mencionar que en dicha subasta se presentaron
trece (13) ofertas en total, de las cuales, se rechazaron
diez (10), debido a que todas excedian la tasa de corte
respectiva a cada plazo.

Bonos de Gobierno de Honduras

En la subasta de Bonos del Gobierno de Honduras, del
24 de noviembre de 2009, se adjudicaron L3.0 millones, a
favor de las OSF a un plazo de 2 afios y a una tasa de
rendimiento de 8.25%.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
propuesta para el 18 de noviembre de 2009, se
demandaron US$2.0 millones (L37.8 millones), los cuales
se adjudicaron en su totalidad a favor de las OSD a un
plazo de 154 dias y a una tasa de interés promedio
ponderada de 3.47%.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

Al 19 de noviembre de 2009, la compra de divisas del
BCH a los agentes cambiarios autorizados, fue de
US$5,580.1 millones (US$5,051.9 millones al sistema
bancario y US$528.2 millones a las casas de cambio),
monto inferior en US$1,126.6 millones (-16.8%) a las
compras acumuladas en igual periodo de 2008, en el cual
alcanz6 un monto de US$6,706.7 millones.

En la semana que finaliz6 el 19 de noviembre de 2009, el
precio promedio de la compra de divisas se ubicé en
L18.8951 por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

Al 19 de noviembre de 2009, el monto de la venta de
divisas mediante el Sistema Electrénico de Negociacion
de Divisas (SENDI) del BCH, se situ6 en US$6,495.4
millones, menor en US$784.3 millones (-10.8%) al
adjudicado en similar periodo del afio anterior, cuando
registr6 un monto de US$7,279.7 millones.

El 19 de noviembre de 2009, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue de L18.8951 por US$1.00, igual al
registrado durante 2009 y al cierre de 2008.
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Subasta Estructural en Moneda Nacional
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Subasta Estructural en Moneda Extranjera
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Monto Transado en el Mercado Cambiario
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