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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 17 de septiembre, los Activos de Reserva Oficial
registraron un saldo de US$2,456.2 millones, mostrando
un decremento de US$234.4 millones, con respecto al
saldo observado a finales de 2008 (US$2,690.5 millones).

A esta fecha, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) del BCH se ubic6é en US$2,243.7 millones,
revelando un decremento de US$216.3 millones, con
respecto al saldo observado a finales de 2008 (US$2,460.0
millones). En similar periodo del afio anterior la pérdida
fue de US$124.2 millones.

La pérdida de RIN durante 2009, es explicada
basicamente por mayores ventas de divisas! en US$705.6
millones respecto a las compras realizadas a los agentes
cambiarios autorizados y un flujo negativo de divisas
por liquidar en US$16.2 millones; variaciones
compensadas en parte, por otros ingresos netos de
US$370.9 millones (de los cuales, US$163.3 millones por
inversiones obligatorias en moneda extranjera, US$163.8
millones? por asignacién de DEG y US$27.0 millones por
depbsitos para encaje en moneda extranjera), donaciones
de US$70.7 millones y = desembolsos netos de US$62.1
millones.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio En la semana L,
Sep.18/2008 | Sep.17/2009 | Sep.10/2009 | Sep.17/2009 "Yt:;::ﬁll
Dic. 31/2007 | Dic. 31/2008 | Sep.3/2009 Sep.10/2009
Saldo Inicial RIN 2,514.3 2,460.0 2,236.7 2,232.7
(+) Ingresos 6,563.5 5,900.3 155.8 118.1 -663.2
Compra de Divisas 5,518.0 4,606.4 115.0 101.8 -911.6
Desembolsos Oficiales 162.0 267.3 0.0 0.0 105.3
d.c. Petrocaribe 63.7 149.4 0.0 0.0 85.7
ALBA 0.0 50.0 0.0 0.0 50.0
Donaciones 372 70.7 73 3.6 335
Otros Ingresos ¥ 846.3 955.9 33.6 12.8 109.6
(-) Egresos 6,666.8 6,102.2 158.1 109.2 -564.6
Venta de Divisas 4,713.3 4,650.0 116.6 87.6 -63.4
Combustibles ? 1,245.9 662.0 175 14.4 -583.9
Servicio de Deuda 66.7 205.2 183 0.9 138.4
d.c. Petrocaribe 0.0 140.9 117 0.0 140.9
Otros Egresos 640.8 585.0 5.7 6.4 -55.8
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -20.8 -16.2 1.4 2.1 45
(-) Posicion Neta FMI 1.2 -15 0.0 0.0 -2.6
(-) Pasivos Int. C/P -1.0 -0.3 0.3 0.0 0.7
Saldo Final RIN 2,390.1 2,243.7 2,232.7 2,243.7
Variacion RIN -124.2 -216.3 -4.0 11.0

1/ Incluye depositos para encaje e inversiones obligatorias en me del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segan posicion) y Ia asignacion
de DEG.

2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacion de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.

Entre el 10 y el 17 de septiembre de 2009, el saldo de las
RIN del BCH aument6 en US$11.0 millones, explicado
por la compra neta de divisas de US$14.2 millones, otros
ingresos netos de US$6.4 millones (basicamente por la
reducciones en las inversiones por encaje de US$4.5
millones y obligatorias de US$2.8 millones, ambas en
moneda extranjera), donaciones de US$3.6 millones y un

Incluye venta de divisas en subasta para la adifuisile combustibles.

De los cuales, DEG96.0 millones al tipo de camitéd 28 de agosto equivalen a
US$150.0 millones y DEG8.8 miillones al tipo de camiel 9 de septiembre de 2009
equivalen a US$13.8 millones. El BCH lo incluyeseis cuentas con el tipo de cambio
al 30 de abril de 2009 por US$1.4879 por DEG, dehidjue el registro contable de
las operaciones con el FMI, se realiza con eldip@ambio de abril de cada afio.
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flujo positivo de divisas por liquidar de US$2.1 millones;
movimientos contrarrestados por la venta de divisas en
subasta para la importacién de combustibles de US$14.4
millones y servicio de deuda de US$0.9 millon.

El servicio de deuda externa se realizé a favor del BM
por US$0.5 millén, del BID por US$0.2 millén y de Club
Paris-Suiza por US$0.2 millon.

Al 17 de septiembre de 2009, la cobertura de los Activos
de Reserva Oficial acumulados por el BCH para los
meses de importacién de bienes y servicios (bys) segin
metodologia del FMI, equivalen a 3.6 meses de
importaciones de bys, igual al nivel presentado la
semana previa, pero menor al observado al cierre de
2008 (4.2 meses).

De acuerdo con la metodologia utilizada por Ila
Secretaria ~ Ejecutiva  del = Consejo = Monetario
Centroamericano (SECMCA), a junio de 2009, las RIN
del BCH cubren 4.6 meses de importacién de bys,
superior al registrado al cierre de diciembre de 2008 (3.7
meses de importaciéon de bys). Dicho indicador para
Honduras, se ubica sobre los niveles registrados de
meses de importaciéon de bys para Nicaragua (3.7) y
Republica Dominicana (2.7), pero bajo los niveles de
Guatemala (6.6), Costa Rica (5.7) y El Salvador (5.4).

A julio de 2009, las RIN del BCH constituyen el 41.7% de
la Oferta Monetaria (M2); dicho indicador es superior
que los observados en la mayoria de los paises del area,
a excepcion de Guatemala (42.4%) y Costa Rica (42.2%).
Dicha cobertura refleja la capacidad del BCH para
respaldar las obligaciones en moneda nacional del
sistema bancario.

Informacién preliminar de la balanza cambiaria al 17 de
septiembre de 2009, indica que el ingreso de divisas
proveniente de las compras efectuadas a los agentes
cambiarios, disminuyé en US$895.8 millones (16.4%) al
compararse con el 17 de septiembre de 2008, cuando se
observé un incremento de US$924.7 millones (20.3%). El
comportamiento en 2009, se debe esencialmente a las
reducciones en los ingresos provenientes de
procesamiento y maquilado en US$210.9 millones
(28.9%), remesas familiares en US$201.7 millones
(10.4%), exportaciones de bienes en US$160.3 millones
(14.8%), de las inversiones de capital y financieros en
US$128.4 millones (14.8%), exportaciones de servicios en
US$112.8 millones (19.5%) y renta en US$83.8 millones
(54.6%).

Con relacién a los ingresos por exportaciones de
servicios correspondientes a esta misma fecha, se
conforman principalmente por gastos de viajero en
49.6%, construccién e ingenierfa en 15.1%, servicios
empresariales en 7.0%, transporte en 7.0% 'y
gubernamentales en 6.4%. Los ingresos por gastos de
viajero fueron captados en un 98.1% por los bancos
comerciales y el resto por las casas de cambio.
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en millones de US$)
GMT0S acumurados Variaciones Ineranuares

Principales Rubros al17de de cada afio

Absolutas

Relativas

2007 2008 2009 [ 2008-2007

2009-2008

2008-2007

2009-2008

de Bienes
Procesamiento y Maquilado
Servicios
d. c. Gastos de Viajero
Renta
Remesas Familiares
Movimientos de Capital y Financieros
Capital Sector Privado
d. c. Inv. Extranjera Directa
Capital Sector Bancario
Otros rubros

848.8
610.4
4212
206.7
106.1
1,766.1
646.9
521.3
2324
1196
1524

924.1
517.9
466.7
2317
69.8
17321
7385
688.3
364.8
50.1
1317

235.6
1184
1583
82.6
474
167.7
2200
202.2
1318
178
(22.7)

1,084.4
7288
579.5
289.2
1535

1,933.8
866.8
7295
364.2
1373
129.7

(160.3)
(210.9)
(11258)
(57.5)
(83.8)
(201.7)
(128.4)
(41.2)

278
194
376
40.0
447
95
340
384
56.7
148
(149)

(1438)
(289)
(195)
(199)
(54.6)
(10.4)
(1438)
(56)

Total 45519 | 54766 | 4580.8 | 9247

20.3
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Por otra parte, la venta de divisas mediante el sistema de
adjudicaciéon publica del BCH al 17 de septiembre de
2009, registr6 un decremento interanual de US$606.6
millones (10.3%), contrario a lo registrado en similar
periodo de 2008, cuando se incrementé en US$1,173.6
millones (24.8%). La reduccién en la adjudicacién de
divisas a esta fecha, se debe en su mayoria a los
descensos en la demanda en los sectores de combustibles
en US$559.4 millones (45.8%), comercio en US$174.9
millones (10.1%) y financiero en US$19.5 millones (2.6%);
variaciones compensadas en parte, por los incrementos
en los sectores de industria manufacturera en US$46.7
millones (4.2%), de comunicaciones en US$39.4 millones
(23.1%) y de servicios en US$36.6 millones (12.5%).

Asimismo, durante la semana comprendida entre el 10 y
el 17 de septiembre de 2009, la venta de divisas aumenté
en US$102.0 millones (2.0%), variaciéon influenciada
principalmente, por los incrementos en la adjudicacién
de los sectores: comercio en US$32.3 millones (2.1%),
industria manufacturera en US$21.4 millones (1.9%),
combustibles en US$14.3 millones (2.2%), financiero en
US$13.7 millones (1.9%) y servicios en US$4.6 millones
(1.4%).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNEF)

Al 17 de septiembre de 2009, el crédito neto otorgado por
el BCH al SPNF presenta un decremento de L400.9
millones respecto al cierre de 2008 (en similar fecha del
afio previo mostré un descenso de L403.6 millones). La
variacién en 2009, es explicada por los descensos en el
crédito neto al Gobierno Central de 1462.3 millones y a
las Sociedades Publicas no Financieras de L22.5 millones;
movimientos contrarrestados por el aumento en el
crédito neto a los Gobiernos Locales de L83.8 millones.

El incremento observado en el crédito neto al Gobierno
Central, se explica primordialmente, por los incrementos
en los depdsitos de la TGR en L4,847.9 millones, de las
Secretarias de Estado en L554.0 millones, del Injupemp
en L135.7 millones, de la UNAH en L86.3 millones, del
Inprema en L31.5 millones, de la UPNFM en L16.7
millones y del IHT en L13.8 millones; movimientos que
se compensan en parte, por los ascensos en el crédito
bruto en L3,470.1 millones, asi como por los decrementos
en las inversiones en Letras del BCH en Moneda
Nacional en L1,641.5 millones (disminuciones en las
tenencias del Injupemp en L1,229.1 millones y del IHSS
en L709.0 millones; compensadas por los aumentos en
las tenencias de las Secretarias de Estado en 1.214.9
millones y del IPM en L81.6 millones) y en los depésitos
del THSS en L74.8 millones y del INFOP en L38.3
millones.

Egresos Acumulados de Divisas por Actividad Ecénomi  ca
(en millones de US$)

Montos acumulados Variaciones Interanuales Variacion Semanal

Eneel afio Absolutas Relatvas Absolutas | Relativas

Principales Actividades

Sep.1712009 | Sep72009

71092007

1 7108/2009| 2008-2007 { 2009-2008 | 2008-2007 | 2009-2008

Sep 102009 | Sep102009

(Comercio

Industria Manufacturera
Financiero
(Combustibles

Senvicios
[Comunicaciones

Otras actividades

13643
909.4
7445
749.0
3046
431
5187

17334 | 15262 | 15585 | 369.1 | (1749) | 271 (10.) 23 21
L1111 11364 | 11578 | 2007 467 22 42 214 19
7660 | 7328 | 7465 215 (19.5) 29 (26) 37 19
12214 | 6476 | 6619 | 4723 | (5504) | 631 (458) 143 22
2928 | 348 | 393 | (119 366 (39 125 46 14
1705 | 2073 [ 2099 214 394 191 21 26 12
6121 | 6236 [ 636.7 934 246 180 40 131 21

[Total

47337

5907.3 | 51986 [53006 | L1736 | (6066) | 248 (103) 1020 20
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Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financier o
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana
Sep.18/2008 | Sep.17/2009 | Sep.10/2009 |Sep.17/2009
Dic.31/2007 | Dic.31/2008 | Sep.3/2009 [Sep.10/2009

CREDITO NETO AL SPNF -403.6 -400.9| 6.2] -465.7
Gobierno General 338.8 -378.4 -8.7 -460.5
Gobierno Central 378.1] -462.3 -8.7| -460.5
Secretarias de Estado -719.5 -2,146.7| 75.6] -504.1
Crédito Bruto 732.5] 3.470.1 0.0 0.0
Dep6sitos Transferibles -203.5 3.730.1 116.8 567.6|
Depésitos de la TGR -394.9 4,847.9 82.5] 550.8
Otros Depésitos Transferibles m/e 191.4 -1,117.8| 34.3 16.7|
Otros Depdsitos 65.5 1.671.8 -192.5 -63.3|

Inversiones en Letras del BCH 1,590.1 214.9| 0.1 -
Fondo de Seguridad Social 887.3| 783.7| -39.5] -3.0]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles -119.5 -74.8 4.1 -12.0
Inversiones en Letras del BCH -767.8 -709.0 35.4] 15.0]
Organismos Auténomos 210.3| 900.8| -44.8| 46.6)
Crédito Bruto 0.0| 0.0 0.0 0.0|
Dep6sitos Transferibles 113.4 246.7| -36.9] -46.5|
d.c. INPREMA 15.4 31.5] 3.9 -5.8
UNAH 178.4 86.3] -27.5] -7.1
INJUPEMP -25.4] 135.7 23.6 -45.4]
UPNFM 10.4 16.7, -19.8| -2.4
INFOP -61.1] -38.3] -4.0 -7.3
IHNFA -2.0 -6.1 -5.0 -0.3
IHT 0.4 13.8 0.0 16.6
UNA 0.0 0.0 -8.2 0.0
Inversiones en Letras del BCH -323.7 -1,147.5] 81.7 -0.1
INJUPEMP -264.3 -1,229.1 0.1 -0.1
INPREMA -59.4| 0.0 0.0 0.0
IPM 0.0 81.6] 81.6 0.0
Gobiernos Locales -39.3 83.8 0.0 0.0
Sociedades Publicas no Financieras -742.5 =225 148 2512
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles -170.1 1.3 -14.2 5.2
d. c. HONDUTEL -53.0| -12.0] -26.1] -5.4
ENEE -24.8 -12.4] 0.0 0.0
ENP -80.0 22.6 -3.4 11.8
SANAA -4.3 10.0 13.3 -0.2
Otros Dep6sitos 0.0 0.0 0.0} 0.0
Inversiones en Letras del BCH en M/E 912.5| 21.2] -0.6] 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.

Entre el 10 y el 17 de septiembre de 2009, el crédito neto
al SPNF disminuy6é L4657 millones, debido al
decremento en el crédito neto al Gobierno Central de
L460.5 millones y a las Sociedades Publicas no
Financieras de L5.2 millones, basicamente por el
aumento en los depédsitos de la ENP de L11.8 millones,
compensado por la reduccién en los depésitos de
HONDUTEL de L5.4 millones.

El comportamiento observado en el crédito neto al
Gobierno Central se explica, por los incrementos en los
depdsitos de la TGR en L550.5 millones, del IHT en
L16.6 millones y en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional del IHSS en L15.0 millones,
variaciones contrarrestadas en parte, por las reducciones
en los depositos de las Secretarias de Estado en 146.6
millones, del Injupemp en L45.4 millones, del IHSS en
L12.0 millones, del INFOP en L7.3 millones, de la
UNAH en L7.1 millones y del Inprema en L5.8 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y CREDITO (FPC)

Del 11 y al 17 de septiembre de 2009, se registraron
veintiuno (21) transacciones en las FPI, con un promedio
diario de L502.0 millones, superior en L330.0 millones al
promedio observado la semana previa, mientras que en
las FPC no se registraron operaciones.

Crédito Neto del BCH al SPNF
Variaciones absolutas semanales
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II.

Facilidades Permanentes de Inversién y Crédito
Del 11 al 17 de septiembre de 20
(montos en miles de lempiras)

Grafico 12
Facilidades Permanentes de Inversion (FPI) y Crédi  to (FPC)
(montos en millones de lempiras)
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17-Sep 413,000.0 8.8 - -
Promedio Semanal 502,000.0 331 0.0 0.0

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 17 de septiembre de 2009, el crédito del sistema
bancario al sector privado ascendi6 a L123,257.9
millones, observando una tasa de crecimiento interanual
de 0.7% menor en 20.5 puntos porcentuales (pp) respecto
a la observada en igual fecha del afio anterior (21.2%).

Este comportamiento es el resultado del crecimiento
interanual de 6.2% en el crédito en moneda nacional
(25.3%, en 2008), contrarrestado por la disminucién en
moneda extranjera de 14.0%, la cual en similar fecha del
afio anterior, registré un incremento de 11.5%.

Durante la semana analizada, el crédito total aumenté en
L0.8 millén, como resultado del alza en el crédito en
moneda nacional en L63.5 millones (principalmente por
préstamos concedidos a empresas de los sectores
servicios e industria); contarrestado por la caida en el
crédito en moneda extranjera de L62.6 millones, lo que se
explican principalmente por recuperaciéon de créditos de
empresas del sector industria.

Al 18 de septiembre de 2009, BANHPROVI ha colocado
fondos del fideicomiso BCH-BANHPROVI a través del
sistema financiero 14,887.3 millones, destinados a
incentivar los sectores vivienda (L2,461.9 millones),
produccion (L2,174.5 millones) y microcréditos (L250.9
millones). Es importante mencionar que el BCH ha
trasladado en total L4,758.0 millones a dicho fideicomiso.

Al 31 de julio de 2009, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacién de
bancos extranjeros ascendié a L492.5 millones (US$26.1
millones).

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

En la semana bajo andlisis, el sistema bancario mantiene
recursos del sector privado por el orden de 1122,319.7
millones, el cual muestra un crecimiento interanual de
3.2% (11.8% en el mismo periodo de 2008).

Al 17 de septiembre de 2009, la captacién en moneda
nacional presenta un crecimiento interanual de 4.7%,
inferior en 2.7 pp al registrado en 2008 (7.4%), por su
parte, los depésitos en moneda extranjera muestran una
variacion negativa de L7.1 millones (en similar fecha del
afio anterior reflej6 un crecimiento de 22.7%).
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Grafico 13
Crédito del Sector Bancario al Sector Privado
(Variaciones porcentuales interanuales)
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Gréfico 14
Crédito al Sector Privado
(variacion en lempiras por tipo de moneda )
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Entre el 10 y el 17 de septiembre de 2009, el saldo de la
captacion total aument6 en L204.1 millones, producto de
los incrementos en los depédsitos en moneda nacional de
L123.3 millones y en moneda extranjera de L80.8
millones, debido principalmente a depésitos realizados
por empresas de los sectores industria, servicios y
comunicacién; asi como de empresas productoras de
energia térmica y distribuidoras de productos derivados
de petréleo.

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 17 de septiembre de 2009, la liquidez total del sistema
bancario es de L26,486.2 millones, ésta incluye: i)
exigibilidades por un monto de L15,877.2 millones (caja
mas depodsitos en BCH por L5,2922 millones e
inversiones obligatorias por L10,584.9 millones); ii)
recursos excedentes por L2,820.6 millones (L1,847.5
millones en caja y depésitos en BCH e inversiones
obligatorias por L973.0 millones); asi como iii)
inversiones voluntarias por L7,788.4 millones (de las
cuales FPI por L413.0 millones).

A la fecha analizada, la liquidez total en moneda
nacional del sistema financiero es menor en [1450.1
millones a la observada la semana anterior, como
consecuencia principalmente de la reducciéon de L330.2
millones en las inversiones voluntarias y L120.0 millones
en las exigibilidades excedentes.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 15 al 28 de agosto de 2009, indica que el
sistema bancario presenta una tasa efectiva de encaje de
9.4% y para inversiones obligatorias de 11.1%, con lo
cual se excede en 3.5 pp al compararse con la tasa de
encaje requerida (17.0%).

En Moneda Extranjera

Al 17 de septiembre de 2009, el sistema bancario
presenta una liquidez total de 1.20,193.4 millones, de la
cual los recursos exigibles totalizaron L8,226.0 millones,
mientras que los recursos en exceso fueron de L10,243.4
millones (L1,131.8 millones en caja y depésitos en BCH,
L146.7 millones en inversiones obligatorias y L8,964.8
millones en encaje adicional); asi como inversiones
voluntarias de L1,724.0 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema financiero es mayor en L331.4
millones a la observada la semana anterior, resultado del
aumento de L.316.3 millones en los excedentes totales.

Segtin informacién preliminar de la catorcena que
finaliz6 el 28 de agosto de 2009, el sistema bancario
presenté una tasa efectiva de encaje de 14.0%, encaje
adicional de 23.4% e inversiones obligatorias de 8.0%;
con ello el excedente total promedio alcanzé 23.5 pp en
la catorcena descrita. En dicha catorcena existe una (1)
institucién que presenta desencaje en sus inversiones
obligatorias en moneda extranjera.
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Gréfico 15
Depésitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
(Variaciones porcentuales interanuales)
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Grafico 16
Obligaciones con Privados
(variacion en lempiras por tipo de moneda)
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Liquidez Total del Sistema Financiero en MN
(Saldo en millones de lempiras)
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Liquidez Total del Sistema Financiers en ME
{Salde en millones de lempiras}
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IV.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

Al 17 de septiembre de 2009, la compra de divisas del
BCH a los agentes cambiarios autorizados, fue de
US$4,580.8 millones (US$4,150.9 millones al sistema
bancario y US$429.9 millones a las casas de cambio),
inferior en US$895.8 millones (16.4%) al compararse con
las compras acumuladas en igual periodo de 2008, en el
cual alcanzé un monto de US$5,476.6 millones.

En la semana que finaliz6 el 17 de septiembre de 2009, el
precio promedio de la compra de divisas se ubicé en
L18.8951 por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

El monto de la venta de divisas mediante el Sistema de
Adjudicaciéon Publica de Divisas (SAPDI) del BCH se
situ6 en US$5,300.6 millones, menor en US$606.7
millones (10.3%) al adjudicado en similar periodo del
afio anterior, cuando registr6 un monto de US$5,907.3
millones).

El 17 de septiembre de 2009, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue de L18.8951 por US$1.00, igual al
registrado durante 2009 y al cierre de 2008.
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Grafico 19
Monto Transado en el Mercado Cambiario
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