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COMPORTAMIENTO DE TLAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS!

RESERVAS INTERNACIONALES LIQUIDAS (RIL)
Al 16 de julio de 2009, las Reservas Internacionales
Liquidas (RIL) del BCH, presentaron un saldo de
US$2,274.9 millones, inferior en US$141.1 millones al
compararse con el saldo observado a finales de 2008
(US$2,416.0 millones), en similar fecha del afio anterior,
se registré un decremento de US$20.9 millones.

La pérdida de RIL durante 2009, es explicada
basicamente por mayores ventas de divisas? en US$423.2
millones respecto a las compras realizadas a los agentes
cambiarios autorizados y un flujo negativo de divisas
por liquidar en US$15.8 millones; variaciones
compensadas en parte, por otros ingresos netos de
US$144.3 millones (de los cuales, US$125.3 millones por
inversiones por depdsitos para encaje en moneda
extranjera), desembolsos netos de US$104.7 millones y
donaciones de US$49.2 millones.

A la fecha indicada, los activos de reserva oficial cubren
3.3 meses de importaciones de bienes y servicios (b y s),
menor al nivel observado la semana anterior (3.4 meses
de importacion de b y s) y al registrado al cierre de 2008
(3.7 meses de importacién de b y s).

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio En la semana e
J\.JI.17/2008 Jt:ll.16/2009 Jul.9/2009 Jul.16/2009 ]
Dic. 31/2007 | Dic. 31/2008 Jul.2/2009 Jul.9/2009
Saldo Inicial RIN 2,514.3 2,460.0 2,421.8 2,380.0
(+) Ingresos 5,082.5 4,536.6 151.4 118.4 -546.0
Compra de Divisas 4,283.4 3,611.8 116.7 109.1 -671.6
Desembolsos Oficiales 96.1 269.0 19.1 0.5 172.9
d.c. Petrocaribe 0.0 149.3 19.0 0.5 149.3
ALBA 0.0 51.0 0.0 0.0 51.0
Donaciones 16.2 49.2 0.9 0.3 33.0
Otros Ingresos " 686.8 606.5 147 8.4 -80.3
(-) Egresos 5,081.6 4,661.4 189.4 172.7 -420.2
Venta de Divisas 3,639.4 3,545.8 158.5 137.3 -93.7
Combustibles % 923.3 489.2 19.3 15.4 -434.2
Servicio de Deuda 51.8 164.3 17 2.8 1124
d.c. Petrocaribe 0.0 113.5 1.2 0.0 113.5
Otros Egresos " 467.0 462.2 9.9 17.1 4.8
(+) Ctas. por Liquidar ¥ -18.1 15.8 3.9 5.7 22
(-) Posicion Neta FMI 1.2 -1.5 0.0 0.0 2.6
(-) Pasivos Int. C/P 1.2 0.5 0.0 -0.3 -0.7
Saldo Final RIN 2,494.7 2,320.3 2,380.0 2,320.3
Variacion RIN ¥ -19.6 139.7 -41.8 -59.7
Reservas Liquidas (RIL) 2,452.0 2,274.9 2,334.6 2,274.9
Variacién RIL -20.9 -141.1 -41.8 -59.7

1/ Incluye depdsitos para encaje e inversiones obligatorias en m/e Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segun posicion)
2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacién de combustibles.
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar.

4/ Excluye los Bonos Cupon Cero y Aportes al FOCEM.

Entre el 9 y el 16 de julio de 2009, el saldo de las RIL del
BCH se redujo en US$59.7 millones, explicado por la
venta de divisas en subasta de US$43.6 millones (de los
cuales, US$154 millones para la importacién de
combustibles), otros egresos netos de US$8.7 millones
(en su mayoria por la reduccién en las inversiones por
encaje de US$10.3 millones), un flujo negativo de divisas
por liquidar de US$5.7 millones y servicio neto de deuda
de US$2.3 millones; movimientos contrarrestados por
donaciones de US$0.3 millon (Cuenta del Milenio), asi

! Calculado con base en los nuevos manuales de estadisticas de Balanza de Pagos V y
Monetarias y Financieras 2000.
2 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicion de combustibles.
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Reservas Internacionales Liquidas del BCH
(saldos semanales en millones de USS$)
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Principales Factores que Explican la Variacion Semanal en las RIL
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como una reduccién en los pasivos internacionales de
corto plazo de US$0.3 millon.

El servicio de deuda externa se realiz6 a favor de Kuwait
por US$0.8 millén, del BCIE por U$0.7 millén, de Mega

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen

en millones de US$;
onfos acumulados

Variaciones Interanuales

Bank-China por US$0.7 millén, del BID por USS$0.5 privipeles Rubres 21;: . ug;:: Cda;l;-]o% 2003-;;’;;';&;-2003
millén y de BM por US$0.1 millén; mientras que los Exportaciones de Blenes 8732 | 8583 | 7351 | 1851 | (132) | 275 | (144)
. . Procesamiento y Maquilado 466.2 548.3 403.0 82.0 (145.3) 17.6 (26.5)

desembolsos se recibieron por parte de Petrocaribe en Sericos w7 | exs | %es | 1261 | @) | 40 | (es)
11 ~ d. c. Gastos de Viajero 1485 2242 196.1 75.7 (28.1) 51.0 (12.5)

US$0.5 millén. Renta 753 | 1384 | 458 63.1 (926) | 837 (66.9)
Remesas Familiares 1,304.4 | 14543 | 1,330.0 149.9 (124.3) 11.5 (8.5)

i de Capital y Financieros 5132 7125 579.2 199.3 (133.3) 388 (18.7)

s 2 - A Capital Sector Privad 431 | 6038 | 5426 | 1697 | (612 | 39.1 10.1
Informacién prehmmar de la balanza cambiaria al 16 de Tom E0><rtra:\il:raODirecta 1680 | 2744 | 2936 | 1064 (19.3) 63.3 (7.0)
: : : : : LI Capital Sector Bancario 79.2 108.7 36.6 29.6 (72.1) 373 (66.3)
]11110 de 2009, indica que el mngreso de divisas Otros rubros 1208 | 1024 | 1016 | (184 | @7 | (153 | o7
proveniente de las compras efectuadas a los agentes Tota 34609 | 42480 | 3516 | 7671 1 (6%64) | 227 | (159)

intereses, depositos en posicion larga: g devengan los bancos del sistema financiero .en el exterior (inversion de inversion en cartera)

cambiarios, disminuy6 en US$656.4 millones (15.5%) al
compararse con el 16 de julio de 2008, cuando se observé
un incremento de US$787.1 millones (22.7%). El
comportamiento en 2009, se debe esencialmente a las
reducciones en los ingresos provenientes de
procesamiento y maquilado en US$145.3 millones
(26.5%), de las inversiones de capital y financieros en

Grafico 4
Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
al 16 de julio de cada afio
(montos en millones de US$)
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49.4%, construccion e ingenieria en 16.0%, servicios (en millones de USS)
empresariales en 7.8%, transporte en 6.7% 'y Worfos Varaclen Semanal
o . - " ‘Absolutas Refafivas | Absolufas | Relafivas
gubernamentales en 6.4%. Los ingresos por gastos de Principales Actvidades| Adul | Adul. | Adul. | Adu. R MR
. . f t d 98 1(y 1 b 16/2007 | 16/2008 | 9/2009 | 16/2009 | 2008-2007 | 2009-2008 | 2008-2007 | 2009-2008 092009 |Jul 92009
Vlajero. ueron captados en un e po.r 0s bancos Comerco W65 | 13368 | 1,143 | 11896 | 3403 | (412 | #Z | (10 | B4 70
COmerClales y el resto pOI‘ IaS casas de Camblo, Industria Manufacturera | 6789 | 8458 | 8416 | 8768 | 1668 310 246 37 3.2 42
Financiero 5616 | 987.7 | 5498 | 969.8 3.1 (17.9) 6.5 (3.1 20 36
(Combustibles 5409 | 937.6 | 4738 | 4892 | 3967 | (4484) | 733 (478) 154 33
st s s Servicios 219 | 2162 | 2485 | 2677 (67) 415 (26) 19.2 93 37
Por otra parte, la venta de divisas mediante el sistema de Comunicaciones 1097 | 1355 | 1901 | 1603 | %8 | a8 | 25 | w3 | 12 | 08
adjudicacién publica del BCH al 16 de julio de 2009, Ouasaciidates' | 3962 | 4143 | 4537 | 400 | 781 | 57 | 197 | 12 | %4 | 58
. ) . . Total 34958 | 45339 |3,870.7 | 40235 | 1,031 | (5104) | 207 1.3 152.8 39
registr6 un decremento interanual de US$510.4 millones — s T
(11.3%), contrario a lo registrado en similar periodo de
2008, cuando se incrementdé en US$1,038.1 millones Grafico 5
0, .z . : .z et Venta de Divisas por Actividad Econémica
(29.7%). La reduccién en la adjudicacién de divisas a esta a1 16 do jalo do cada afto
fecha, se debe en su mayoria a los descensos en la (montos adjudicados en milones de US$)
demanda en los sectores de combustibles en US$448.4 2219
. . . Servici 216.2
millones (47.8%), comercio en US$147.2 millones (11.0%) ervicies = 2007
y financiero en US$17.9 millones (3.1%); variaciones 551.6 2008
. Fi i 587.7 -
compensadas en parte, por los incrementos en los maneiere 5698 2000
sectores de servicios en US$41.5 millones (19.2%), ndustria | |678.9

industria manufacturera en US$31.0 millones (3.7%) y de
comunicaciones en US$24.8 millones (18.3%).

845.8
Manufacturera 876.8
540.9
Combustibles 937.6
489.2

Asimismo, durante la semana comprendida entre el 9 y \ 996.5

el 16 de julio de 2009, la venta de divisas aumenté en comerete _m_;'ms
US$152.8 millones (3.9%), variacion influenciada 0 500 1000 1500
principalmente, por los incrementos en la adjudicacion
de los sectores: comercio en US$45.4 millones (4.0%),
industria manufacturera en US$35.2 millones (4.2%),

financiero en US$20.0 millones (3.6%), combustibles en




US$15.4 millones (3.3%) y servicios en US$9.3 millones
(3.7%).

CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

Al 16 de julio de 2009, el crédito neto otorgado por el
BCH al SPNF presenta un incremento de L63.6 millones
respecto al cierre de 2008 (en similar fecha del afio previo
mostré un descenso de L1,808.1 millones). La variacién
en 2009, es explicada por los incremetos en el crédito
neto al Gobierno Central de L87.9 millones y a los
Gobiernos Locales de L183.9 millones; movimientos
contrarrestados por la reduccion en el crédito neto a las
Sociedades Publicas no Financieras de L108.1 millones.

El incremento observado en el crédito neto al Gobierno
Central, se explica primordialmente, por el aumento en
el crédito bruto en L3,368.4 millones, asi como por los
descensos en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional en L[2,078.2 millones (disminuciones
en las tenencias del Injupemp en L1,230.1 millones, del
IHSS en L833.0 millones y de las Secretarias de Estado en
L15.1 millones), asi como en los dep6sitos del INFOP en
L44.4 millones y del Injupemp en L11.3 millones;
movimientos que se compensan en parte, por los
incrementos en los depésitos de la TGR en 14,324.7
millones, de las Secretarias de Estado en 1L930.4 millones,
de la UNAH en L124.9 millones, del Inprema en L21.4
millones y de la UPNFM en L9.1 millones.

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana

Jul.17/2008 | Jul.16/2009 | Jul.9/2009 | Jul.16/2009

Dic.31/2007 | Dic.31/2008 | Jul.2/2009 Jul.9/2009
CREDITO NETO AL SPNF -1,808.1 63.6 -1,469.4| -226.9

Gobierno General -1,005.1 d B
Gobierno Central -992.6 . -250.1
Secretarias de Estado " -1,527.9| -1,871.6 -1,862.2| -559.6
Crédito Bruto 521.1 3.368.4 -4.0 2.668.0
Depbsitos Transferibles 810.0 3.383.1 1.463.1 3.515.7
Depdsitos de la TGR 1,090.1 4,324.7 1,462.6| 3,564.8
Otros Depositos Transferibles m/e -280.1 -941.6 0.5] -49.1
Otros Depdsitos -472.3 1.872.0 395.2 -288.1
Inversiones en Letras del BCH 1,711.3] -15.1 0.0 .0

Fondo de Seguridad Social 518.2] 829.0 361.5 27.
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles -103.4 3.9 -172.4 -27.0
Inversiones en Letras del BCH -414.8 -833.0 -189.1 0.0
Organismos Auténomos 171 1,130.5 75.8 282.5
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 295.6 99.6 306.3 -282.9
d.c. INPREMA 13.1 21.4 -13.2 1.5
UNAH 270.6 124.9 -26.2 -31.7
INJUPEMP 5.3 -11.3 194.6 -19.7
UPNFM 44.4 9.1 -4.8 -1.2
INFOP -66.1 -44.4 -5.5 -8.2

IHT -2.6 -3.1 -3.5 -2.9

IPM 19.0 0.1 170.0 -220.0
IHNFA -7.9 -5.5 -4.0 -0.6

INE -0.1 7.0 -0.3 1.1

PANI 23.0 -0.9 -0.7 -0.6
Inversiones en Letras del BCH -312.8 -1.230.1 -382.1 0.4]
INJUPEMP -253.4 -1,230.1 -382.1 0.4
INPREMA -59.4 0.0 0.0 0.0
Gobiernos Locales -12.4 83.9 1.0 0.6
S dades Publicas no F -803.1 -108.1 -45.5 22.6|
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depositos Transferibles -97.7 -8.2 45.6 -22.6
d. c. HONDUTEL -39.4 3.2 31.8 -43.5
ENEE -24.7 -12.4 0.0] 0.0
ENP -22.6 21.0 18.1 225
SANAA -15.6 -12.3 -6.2 -3.5
Otros Depésitos 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en M/E 900.8 116.4 -0.1| 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.
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II.

Entre el 9 y el 16 de julio de 2009, el crédito neto al SPNF
disminuy6 L226.9 millones, debido al decremento en el
crédito neto al Gobierno Central de L250.1 millones,
compensado parcialmente por el mayor crédito neto
registrado en las Sociedades Puablicas no Financieras de
L22.6 millones (bdsicamente por la reduccién en los
depositos de HONDUTEL de 1435 millones,
contrarrestado por el aumento en los depdsitos de la
ENP de L22.5 millones).

El comportamiento observado en el crédito neto al
Gobierno Central se explica, por el incremento en los
depésitos de la TGR en L3,564.8 millones, contrarrestado
en parte, por el aumento en el crédito bruto al Gobierno
Central en L2,668.0 millones (segundo desembolso de
préstamo del BCH al Gobierno Central® para cubrir
variaciones estacionales de sus ingresos durante 2009),
asi como por las reducciones en los depésitos de las
Secretarias de Estado en L337.2 millones, del IPM en
L.220.0 millones (transferencia a sus cuentas en el sistema
bancario), de la UNAH en L31.7 millones, del IHSS en
L27.0 millones, del Injupemp en L19.7 millones y del
INFOP en L8.2 millones.

INDICADORES SEMANALES
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 16 de julio de 2009, el crédito del sistema bancario al
sector privado ascendi6 a L[124,101.6 millones,
observando una tasa de crecimiento interanual de 3.2%
menor en 22.5 puntos porcentuales (pp) respecto a la
observada en igual fecha del afio anterior (25.7%).

DEL RESTO DEL

Este comportamiento es el resultado del crecimiento
interanual de 7.3% en el crédito en moneda nacional
(32.0%, en 2008), contrarrestado por la disminucién en
moneda extranjera de 7.6%, la cual en similar fecha del
afio anterior registré un incremento de 11.5%.

Durante la semana analizada, el crédito total aumento en
L2821 millones, producto del alza en el crédito en
moneda nacional en L827.8 millones (principalmente por
préstamos concedidos a empresas de los sectores
industria y comercio); contarrestado por la caida en el
credito en moneda extranjera en L545.7 millones
(explicados principalmente por recuperacion de créditos
de empresas del sector industria; asi como por empresas
distribuidoras de derivados de petréleo).

Al 16 de julio de 2009, el BCH a trasladado en total
L.3,058.0 millones al fideicomiso BCH-BANHPROVI; de
los cuales BANHPROVI ha colocado a través del sistema
financiero L2,699.4 millones, destinados a incentivar los
sectores vivienda (L1,152.4 millones), produccién
(L1,363.7 millones) y microcréditos (L183.3 millones).

* De acuerdo a Oficio de la Secretaria de Finanzas CP-DI-252-2009 del 14 de julio de
2009 y a la Resolucion No.178-4/2009 del Directorio del BCH del 30 de abril de 2009
y segun contrato de administracion No.060-2009 del 4 de mayo de 2009.
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C1

C2

Al 30 de junio de 2009, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representaciéon de
bancos extranjeros ascendié a L492.8 millones (US$26.1
millones).

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

En la semana bajo anélisis, el sistema bancario mantiene
recursos del sector privado por el orden de L122,182.8
millones, el cual muestra un crecimiento interanual de
2.3% (15.9% en el mismo periodo de 2008).

Al 16 de julio de 2009, la captacion en moneda nacional
presenta un crecimiento interanual de 2.9%, inferior en
9.7 pp al registrado en 2008 (12.6%), por su parte, los
depésitos en moneda extranjera muestran una tasa de
crecimiento de 0.8%, menor en 23.3 pp a la registrada en
similar fecha del afio anterior (24.1%).

Durante la semana entre el 9 y el 16 de julio de 2009, el
saldo de la captacién total disminuyé en L1,164.1
millones, producto de las caidas en los depositos en
moneda nacional de L1,004.1 millones y en la captacién
en moneda extranjera por L160.0 millones, debido
principalmente a retiro de depdsitos por empresas de los
sectores industria y comercio; asi como de empresas
productoras de energia térmica y distribuidoras de
productos derivado de petrdleo.

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 16 de julio de 2009, los recursos liquidos disponibles
en moneda nacional del sistema bancario registran un
saldo de L17,061.8 millones, el cual es menor en L.1,097.2
millones que el registrado en la semana previa. El saldo
de dicha disponibilidad incluye inversiones voluntarias
por L6,397.8 millones, excesos sobre los requerimientos
de caja y depdsitos en el BCH por L9,614.3 millones y
sobre inversiones obligatorias de L1,049.8 millones.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 20 de junio al 3 de julio de 2009, indica que
el sistema bancario presenta una tasa efectiva de encaje
de 16.8% y para inversiones obligatorias de 9.0%, con lo
cual se excede en 15.6 pp al compararse con la tasa de
encaje requerida (10.2%).

En dicha catorcena doce (12) instituciones reportaron un
encaje diferenciado de 0.0% al destinar al menos el 60.0%
de su cartera crediticia a actividades productivas, lo cual
significo la liberacién de recursos por aproximadamente
L10,100.0 millones desde que se inicio la medida de
encaje diferenciado.

En Moneda Extranjera

A la fecha analizada, los recursos liquidos disponibles en
moneda extranjera alcanzan un saldo de 10,167.9
millones (US$538.1 millones), mayor en L315.9 millones
(US$16.7 millones) respecto al saldo de la semana
anterior; dicha disponibilidad estd conformada por un
exceso sobre caja y depdsitos en el BCH de L888.2
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III.
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millones (US$47.0 millones), sobre el encaje adicional
L7,383.2 millones (US$390.7 millones) e inversiones
obligatorias de L76.4 millones (US$4.0 millones); asi
como por inversiones voluntarias por L1,820.2 millones
(US$96.3 millones).

Segtin informacién preliminar de la catorcena que
finaliz6 el 3 de julio de 2009, el sistema bancario presenté
una tasa efectiva de encaje de 14.4%, encaje adicional de
27.9% e inversiones obligatorias de 6.1%. Con ello el
excedente total promedio alcanzé 28.4 pp en la catorcena
descrita. En dicha catorcena existen tres (3) instituciones
que presentan desencaje en sus inversiones obligatorias
en moneda extranjera.

Es importante mencionar que en la catorcena antes
mencionada el sistema financiero dispone de un monto
acumulado de aproximadamente L6,096.8 millones,
producto de los recursos liberados por la politica
implementada por el BCH de reducciéon del encaje
adicional en moneda extranjera.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 21 de julio de 2009,
se anunciaron L1,000.0 millones, demandéandose 1.1,985.9
millones, de los cuales se adjudicaron L1,800.0 millones a
Otras Sociedades de Depoésito, a una tasa de interés
promedio ponderado de 4.0%.

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional del
21 de julio de 2009, ante vencimientos de L157.8
millones, se ofreci6 un monto de L1,000.0 millones,
demandandose 1.336.4 millones, de los cuales se
adjudicaron un total de L326.1 millones: a un plazo de 98
dias y a una tasa de interés promedio ponderada de
1.09% un monto de L318.0 millones; y a un plazo de 287
dias y a una tasa de rendimiento de 3.70% un valor de
L8.1 millones, ambas colocaciones a favor de Otras
Sociedades Financieras.

Cabe mencionar que en dicha subasta, se presentaron
dieciocho (18) ofertas, de las cuales se rechazaron cuatro
(4) ofertas, debido a que excedian la tasa de corte
requerida.

En Moneda Extranjera

Cabe mencionar que en la subasta de Letras del BCH en
Moneda Extranjera realizada el 15 de julio de 2009, se
anunci6é un monto de US$40.0 millones, sin embargo ésta
se declar6 desierta, debido a que se presentaron menos
de dos (2) ofertas competitivas.

Por otra parte, para la subasta que se realiz6 el 22 de
julio de 2009, se anuncia un monto de US5$40.0 millones.
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Iv.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

Al 16 de julio de 2009, la compra de divisas del BCH a
los agentes cambiarios autorizados, fue de US$3,591.6
millones (US$3,259.5 millones al sistema bancario y
US$332.1 millones a las casas de cambio), inferior en
US$656.4 millones (15.5%) al compararse con las
compras acumuladas en igual periodo de 2008, en el cual
alcanz6 un monto de US$4,248.0 millones.

En la semana que finaliz6 el 16 de julio de 2009, el precio
promedio de la compra de divisas se ubic6é en L18.8951
por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

El monto de la venta de divisas mediante el Sistema de
Adjudicacién Puablica de Divisas (SAPDI) del BCH se
situé6 en US$4,023.5 millones, menor en US$510.4
millones (11.3%) al adjudicado en similar periodo del
afio anterior, cuando registr6 un monto de US$4,533.9
millones).

El 16 de julio de 2009, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue de L18.8951 por US$1.00, igual al
registrado durante 2009 y al cierre de 2008.
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