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COMPORTAMIENTO DE TLAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS!

RESERVAS INTERNACIONALES LIQUIDAS (RIL)
Al 11 de junio de 2009, las Reservas Internacionales

Liquidas (RIL) del BCH, presentaron un saldo de Reservas Internacionales Liquidas del BCH
US$2,472.0 millones, superior en US$56.0 millones al 2600 (saldos semanales en millones de USS)
compararse con el saldo observado a finales de 2008 12un-08

(US$2,416.0 millones), en similar periodo de 2008, se
registré un decremento de US$24.7 millones.
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El aumento de RIL durante 2009, es producto
principalmente de otros ingresos netos de divisas de
US$108.1 millones (de los cuales, US$84.9 millones por 2300 |
inversiones obligatorias y US$22.8 millones por
depositos para encaje, ambos en moneda extranjera), 2200 L
desembolsos netos de US$88.3 millones y donaciones de I T I IR LS p DS S e

® N>
S S &,ﬂ‘ & RO S & \‘:o{ RS

US$39.1 millones; variaciones compensadas en parte, por ha 2008 005
mayores ventas de divisas? en US$169.1 millones

respecto a las compras realizadas a los agentes

cambiarios autorizados.

A la fecha indicada, los activos de reserva oficial cubren
3.6 meses de importaciones de bienes y servicios (b y s),

Principales Desembolsos Oficiales y Servicio de Deuda

igual al nivel observado la semana anterior y menor al acumulados a a fecha indcada de 2008y 2009
. . . ., (en millones de US$)
registrado al cierre de 2008 (3.7 meses de importacion de B (BM)
b y S). OPEC Servicio de Deuda
FDA mJun.12/2008
Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras BCIE
(en millones de US$) BID Jun.11/2009
En el afio En la semana ] Petrocaribe 1038
Jun.12/2008 Jun.11/2009 Jun.4/2009 Jun.11/2009 Ir\]i::f:,‘:ijr;l Servicio de Deuda 145.4
Dic. 31/2007 | Dic.31/2008 | May.28/2009 | Jun.4/2009 KFW-Alemania
Saldo Inicial RIN 25143 2,460.0 25403 25391 BCE
(+) Ingresos 40315 38155 170.1 150.3 2161 BD Desembolsos Oficiale
Compra de Divisas 3,512.0 3,040.8 133.3 134.3 -471.2 BIRF (BM)
Desembolsos Oficiales 68.4 233.7 32 8.1 165.3 ALBA
d.c. Petrocaribe 0.0 1236 0.0 2.0 1236 Petrocaribe 1236
ALBA 00 50,0 00 00 50.0 - 2337
. Desembolsos
Donaciones 126 39.1 0.6 0.6 26.5
Alivio MDRI 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 160 240
Otros Ingresos Y 438.5 501.8 329 73 63.3
() Egresos 40376 3,749.0 1702 1749 -288.7
Venta de Divisas 2,989.9 2,817.5 127.3 1241 1724
Combustibles? 7037 3924 196 119 3113
Servicio de Deuda 441 1454 3.6 6.6 1013
d.c. Petrocaribe 0.0 103.8 0.0 4.6 103.8
Otros Egresos 300.0 393.7 19.7 323 93.7
(+) Ctas. por Liquidar -19.5 -9.9 -0.5 2.0 9.6
(-) Posicion Neta FMI 12 -1.5 0.0 0.0 -2.6
() Pasivos Int. C/P 25 15 06 0.0 41
Saldo Final RIN 2,490.1 25165 25301 25165 Grafico 3
Variacion RIN 242 56.5 12 226 Principales Factores que Explican la Variacién Semanal en las RIL
Reservas Liquidas (RIL) 24483 2,472.0 24946 24720 15 (en millones de US$)
Variacion RIL 247 56.0 12 226 102
T/ Incluye depositos para encaje ¢ inversiones obligatorias en mie Sistema Financiero (aumentos y disminuciones segan posicion). 6.0
2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacion de combustibles. H 20 15
3/ Compralventa de divisas pendientes de liquidar. i 06 06 .04
4/ Excluye los Bonos Cupon Cero y Aportes al FOCEM. 0 :. . . .
-1.2 -05
Entre el 4y el 11 de junio de 2009, el saldo de las RIL del
BCH se redujo en US$22.6 millones, explicado por otros 15
egresos netos de US$25.0 millones (en su mayoria por las mJN42008 1 Jun.11/2009
reducciones en las inversiones por encaje de US$15.5 226
millones e inversiones obligatorias de US$4.2 millones, 30 250
. - P = ” » - w ” =
ambas en moneda extranjera) y la venta en subasta para 2, ftg 2z £ g2 & £ gfs =
. . : . ; ge k<] S 2 £3¢ o
la importacion de combustibles de US$11.9 millones; §% 5§83 23 g £§ £s8% o 59

! Calculado con base en los nuevos manuales de estadisticas de Balanza de Pagos V 'y
Monetarias y Financieras 2000.
2 Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicion de combustibles.



movimientos contrarrestados por la compra neta de
divisas de US$10.2 millones, desembolsos netos de
US$1.5 millones, un flujo positivo de divisas por liquidar
de US$2.0 millones y donaciones de US$0.6 millén.

Los desembolsos se recibieron por parte del BM en
US$3.5 millones, del BID en US$2.6 millones y de
Petrocaribe en US$2.0 millones, mientras que el servicio
de deuda externa se realiz6é a favor de Petrocaribe por
US$4.6 millones, del BCIE por US$1.3 millones y del BID
por US$0.7 millén.

Informacién preliminar de la balanza cambiaria al 11 de
junio de 2009, indica que el ingreso de divisas
proveniente de las compras efectuadas a los agentes
cambiarios, disminuyé en US$447.3 millones (12.9%) al
compararse con el 11 de junio de 2008, cuando se
observé un incremento de US$681.6 millones (24.4%). El
comportamiento en 2009, se debe esencialmente a las
reducciones en los ingresos provenientes de
procesamiento y maquilado en US$111.8 millones
(25.5%), de las inversiones de capital del sector privado
en US$54.1 millones (cabe mencionar que la inversion
extranjera directa comprendida en este agregado,
registr6 un incremento de US$30.0 millones) y del sector
bancario en US$49.1 millones (59.9%), de la renta en
US$78.8 millones (71.4%), de las exportaciones de bienes
en US$73.8 millones (10.2%), de las remesas familiares
en US$66.3 millones (5.6%) y de las exportaciones de
servicios en US$12.9 millones (3.8%).

Cabe mencionar, que los ingresos por exportaciones de
servicios a esta misma fecha, se conforman
principalmente por gastos de viajero en 47.6% (52.5% en
similar periodo del afio anterior), construccién e
ingenieria en 16.6%, servicios empresariales en 7.7%,
transporte en 7.4% y gubernamentales en 6.4%. Los
ingresos por gastos de viajero fueron captados en un
98.2% por los bancos comerciales y el resto por las casas
de cambio.

Por otra parte, la venta de divisas mediante subasta del
BCH al 11 de junio de 2009, registr6 un decremento
interanual de US$461.8 millones (12.6%), contrario a lo
registrado en similar periodo de 2008, cuando se
incrementé en US$819.8 millones (28.9%). La reduccién
en la adjudicacién de divisas a esta fecha, se debe en su
mayoria a los descensos en la demanda en los sectores de
combustibles en US$318.2 millones (44.8%), comercio en
US$115.9 millones (10.8%), financiero en US$30.3
millones (6.3%), agroindustria en US$7.5 millones
(20.9%) e industria manufacturera en US$7.4 millones
(1.0%); variaciones compensadas en parte, por los
incrementos en los sectores de servicios en US$29.9
millones (17.3%) y de comunicaciones en US$19.6
millones (17.4%).

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
(en millones de US$)

Montos acumulados | Variaciones Interanuales |
Principales Rubros al 11dejunio decadaafio [  Absolutas Relativas
2007 2008 2009 | 2008-2007 | 2009-2008] 2008-2007 {2009-200
de Bienes 559.2 7211 647.3 161.9 (73.8) 29.0 (10.2)
Procesamiento y Maquilado 367.0 4377 3259 70.7 (111.8) 19.3 (25.5)
Servicios 2443 | 3450 | 3321 [ 1007 (12.9) 412 (38)
d. . Gastos de Viajero 1191 | 1811 | 1582 62.1 (23.0) 521 (12.7)
Renta 575 | 1104 | 316 52.9 (788) | 920 (71.4)
Remesas Familiares 1,062.4 | 1,179.7 | 1,1134 1173 (66.3) 110 (5.6)
Movimientos de Capital y Financieros 406.1 596.5 493.3 190.4 (103.2) 46.9 (17.3)
Capital Sector Privado 355.8 514.6 460.5 158.8 (54.1) 44.6 (10.5)
d. c. Inv. Extranjera Directa 1306 200.2 2301 69.5 300 532 15.0
Capital Sector Bancario 50.3 81.9 328 316 (49.1) 62.8 (59.9)
Otros rubros 97.3 84.9 84.5 (12.4) (0.4) (12.7) (05)
Total 27937 | 34753 | 30281 | 686 | (447.3) | 244 (12.9)
Reporte de Ingreso de Divisas por Gastos de Viajero
sistema bancario y casas de cambio
al 11 de junio de cada afio
(en millones de US$)
o Participacion en % Variaciones
Rubro/Aflo | 2008 | 2009 2008 2009 | Absoluta | Relativa

Turismo 66.5 56.2 36.7 35.5 -10.3 -15.5

Negocios 101.4 91.2 56.0 57.7 -10.2 -10.1

Estudios 6.6 5.5 3.6 3.5 -1.1 -16.7

Salud 6.6 5.2 3.7 3.3 -1.4 -21.2

total 181.1 158.2 100.0 100.0 -23.0 -12.7

Gréfico 4
Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
al 11 de junio de cada afio
(montos en millones de US$)
Servicios

Procesamiento y
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Movimientos de Capital
y Financieros
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Remesas Familiares

Egresos Acumulados de Divisas por Actividad E
(en millones de US$)

conomica

1,200

Montos acumulados Variaciones Interanuales
Principales Actividades | al 11 de junio de cada afio Absolutas Relativas
2007 2008 2009 | 2008-2007 | 2009-2008 | 2008-2007 | 2009-2008

Comercio 809.2 | 1,075.2 | 959.3 266.0 (115.9) 32.9 (10.8)
Industria Manufacturera 563.7 7108 | 703.3 1471 (7.4) 26.1 (1.0)
Financiero 4441 | 4850 | 454.7 41.0 (30.3) 92 (6.3)
Combustibles 4433 | 7106 | 3924 267.3 (318.2) 60.3 (44.8)
Senvicios 1756 | 1727 | 2026 (29) 29.9 (16) 17.3
Comunicaciones 86.8 1127 | 1324 26.0 19.6 29.9 174
Otras actividades 3169 | 3922 | 3528 75.4 (39.5) 238 (10.1)
Total 2,839.5 [ 3,659.3 |3,197.5 819.8 (461.8) 28.9 (12.6)

1/ Incluye otras actividades econdmicas, asi como adjudicaciones inferiores a US$50.0 miles.
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CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

Al 11 de junio de 2009, el crédito neto otorgado por el
BCH al SPNF presenta en su saldo, un incremento de
L.992.7 millones respecto al cierre de 2008 (en similar
fecha del afio previo mostré6 un descenso de L109.5
millones). La variacién en 2009, es explicada por los
ascensos en el crédito neto al Gobierno Central de 1.977.3
millones y a los Gobiernos Locales de L84.4 millones;
movimientos contrarrestados por la reduccién en el
crédito neto a las Sociedades Publicas no Financieras de
L69.0 millones.

El alza observada en el crédito neto al Gobierno Central,
se explica primordialmente, por los descensos en las
inversiones en Letras del BCH en Moneda Nacional en
L1,470.4 millones (disminuciones en las tenencias del
Injupemp en L8474 millones, del IHSS en L607.9
millones y de las Secretarias de Estado en L15.1 millones)
y en los depésitos de la TGR en 1438.5 millones, del
Injupemp en L97.0 millones y del INFOP en L39.0
millones, asi como por el aumento en el crédito bruto al
Gobierno Central en L682.8 millones; movimientos que
se compensan en parte, por los incrementos en los
depositos de las Secretarias de Estado en L1,331.8
millones, de la UNAH en L331.9 millones, del Inprema
en L35.4 millones, de la UNA en L11.2 millones, del IPM
en L.9.5 millones, del IHT en L8.5 millones, de la UPNFM
en L8.2 millones y del INA en L7.9 millones.

Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

Gréafico 6

Crédito Neto del BCH al SPNF

Variaciones absolutas acumuladas a la fecha indicada

(en millones de lempiras)
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Grafico 7

Crédito Neto del BCHal Gobierno Central

Variaciones absolutas acumuladas a la fecha indicada

(en millones de lempiras)

1,200

W Jun.12/2008

= Jun.11/2009

Organismos Auténomos

Fondo de Seguridad
Social

Secretarias de Estado

Gobierno Central

En el afio En la semana

Jun.12/2008 | Jun.11/2009 | Jun.4/2009 | Jun.11/2009

Dic.31/2007 | Dic.31/2008 | May.28/2009 | Jun.4/2009
CREDITO NETO AL SPNF -109.5 992.7 454.4 1176.6
Gobierno General 765.1] 1,061.7 4149 11284
Gobierno Central 776.0 977.3 415.8 11284
Secretarias de Estado ¥ -210.7 -195.4 323.5 1,084.9
Crédito Bruto 373.8 682.8 50.7] 1.094.5
Depoésitos Transferibles 22.2 -1,268.2 -90.3 58.2
Depositos de la TGR 693.0 -438.5 130.1] 22.4
Otros Depdsitos Transferibles m/e -670.8 -829.7 -220.5| 35.8
Otros Depésitos -243.2 2.161.5 -182.5| -65.2
Inversiones en Letras del BCH 805.5 -15.1 0.0 16.6
Fondo de Seguridad Social 733.2 605.6 81.8 -0.1]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles -68.5 2.2 -81.8 -1.2
Inversiones en Letras del BCH -664.7 -607.9 0.0 1.4
Organismos Auténomos 253.5 567.0 10.5] 43.6
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 137.8 280.4 10.5 -46.9
d.c. INPREMA 40.3] 35.4 15.2 11.7
UNAH 169.3] 331.9 6.6 -39
INJUPEMP -45.8 -97.0 5.8 -58.5
UPNFM 37.3 8.2 -1.8 -2.1
INFOP -61.4 -39.0 23.8 -15.1
IHT -4.1 85 -4.1 1.4
IHNFA -5.8 -6.4 -8.3 -4.5
UNA 9.9 11.2 0.0 11.2
INA -3.1 79 0.0 9.3
INAM -2.1 6.3 -0.7 4.5
Inversiones en Letras del BCH -391.3 -847.4 0.0 3.3
UPEMP -332.1 -847.4 0.0 33
INPREMA -59.4 0.0 0.0 0.0
Gobiernos Locales -10.8 84.4] -1.0] 0.0
Sociedades Publicas no Financieras -874.7 -69.0] 39.6 48.2
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0) 0.0
Depositos Transferibles -22.4 66.9 -41.4 -48.3
d. c. HONDUTEL -23.2 106.3 -30.6 -42.1
ENEE -19.5 -12.4 0.0 0.0
ENP -8.7 -6.5 -10.7 0.0
SANAA 20.6 -11.1 -0.7 -2.3
Otros Depdsitos 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en M/E 897.0 21 1.8 0.0

1/ Incluye organismos desconcentrados.
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Gréfico 8
Crédito Neto del BCHal SPNF
Variaciones absolutas semanales
(en millones de lempiras)
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II.

Entre el 4y el 11 de junio de 2009, el crédito neto al SPNF
aumento6 L1,176.6 millones, debido a los incrementos en
el crédito neto al Gobierno Central de 1.1,128.4 millones
y a las Sociedades Puablicas no Financieras de 148.2
millones (bdsicamente por la reduccién en los depdsitos
de HONDUTEL).

El comportamiento observado en el crédito neto al
Gobierno Central se explica, por el ascenso en el crédito
bruto al Gobierno Central de L1,094.5 millones (de los
cuales, L1,100.0 millones corresponde a desembolso del
BCH al Gobierno Central para cubrir variaciones
estacionales de sus ingresos durante 2009, Resolucién
No.178-4/2009), asi como por las reducciones en los
depositos del Injupemp en L58.5 millones (en su
mayoria por pagos de sueldos y salarios), de las
Secretarias de Estado en L29.4 millones y del INFOP en
L15.1 millones; movimientos compensados en parte, por
los aumentos en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional en L21.2 millones (de los cuales, L16.6
millones de las Secretarias de Estado) y en los depésitos
de la TGR en L22.4 millones, del Inprema en L11.7
millones, de la UNA en L11.2 millones y del INA en L9.3
millones.

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 11 de junio de 2009, el crédito del sistema bancario al
sector privado ascendi6 a L123,772.6 millones,
observando una tasa de crecimiento interanual de 4.0%
menor en 23.3 puntos porcentuales (pp) respecto a la
observada en igual fecha del afio anterior (27.3%).

Este comportamiento es el resultado del crecimiento
interanual de 7.2% en el crédito en moneda nacional
(34.5%, en 2008), contrarrestado por la contraccién en
moneda extranjera de 4.4%, en similar fecha del afio
anterior se registré un incremento de 11.9%.

Durante la semana analizada, el crédito total aumenté en
L196.5 millones, producto del alza en el crédito en
moneda nacional en L282.9 millones (principalmente por
préstamos concedidos a empresas de los sectores
industria, comercio, construccién y propiedad raiz);
contarrestado por la caida en el credito en moneda
extranjera en L86.4 millones (explicados principalmente
por recuperaciéon de créditos en empresas del sector
propiedad raiz).

Al 12 de junio de 2009, el BCH a trasladado en total
L1,858.0 millones al fideicomiso BCH-BANHPROVI; de
los cuales BANHPROVI ha colocado a través del sistema
financiero L1,742.2 millones, destinados a incentivar los
sectores vivienda (L514.2 millones), produccién (L1,096.1
millones) y microcréditos (L131.9 millones).

Grafico 9
Crédito Neto del BCHal Gobierno Central

Variaciones absolutas semanales
(en millones de lempiras)
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C1

C2

Al 31 de mayo de 2009, el saldo del crédito en moneda
extranjera otorgado por las oficinas de representacién de
bancos extranjeros ascendié a L432.1 millones (US$22.9
millones).

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

En la semana bajo anélisis, el sistema bancario mantiene
recursos del sector privado por el orden de L127,187.4
millones, el cual muestra un crecimiento interanual de

7.1% (14.1% en el mismo periodo de 2008).

Al 11 de junio de 2009, la captacién en moneda nacional
presenta un crecimiento interanual de 7.0%, inferior en
5.7 pp al registrado en 2008 (12.7%), por su parte, los
depositos en moneda extranjera muestran una tasa de
crecimiento de 7.2%, menor en 10.6 pp a la registrada en
similar fecha del afio anterior (17.8%).

Durante la semana comprendida del 4 al 11 de junio de
2009, el saldo de la captacién total aumenté en L217.4
millones, producto de las alzas en los depésitos en
moneda nacional de L142.4 millones y en la captacién en
moneda extranjera por L75.0 millones, debido
principalmente a depésitos realizados por empresas de
los sectores comunicacién e industria; asi como de
empresas productoras de energia térmica.

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 11 de junio de 2009, los recursos liquidos disponibles
en moneda nacional del sistema bancario registran un
saldo de L23,605.4 millones, el cual es mayor en L1,244.4
millones que el registrado en la semana previa. El saldo
de dicha disponibilidad incluye inversiones voluntarias
por L6,520.9 millones, excesos sobre los requerimientos
de caja y depositos en el BCH por L15,840.0 millones y
sobre inversiones obligatorias de L1,244.5 millones.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 23 de mayo al 5 de junio de 2009, indica
que el sistema bancario presenta una tasa efectiva de
encaje de 17.4% y para inversiones obligatorias de 9.0%,
con lo cual se excede en 16.2 pp al compararse con la tasa
de encaje requerida (10.2%).

En dicha catorcena doce (12) instituciones reportaron un
encaje diferenciado de 0.0% al destinar el 60.0% de su
cartera crediticia a actividades productivas, lo cual
signific6 la liberacién de recursos por aproximadamente
L9,888.0 millones desde que se inicio la medida de encaje
diferenciado.

En Moneda Extranjera

A la fecha analizada, los recursos liquidos disponibles en
moneda extranjera alcanzan un saldo de L6,284.6
millones (US$332.6 millones), menor en L522.4 millones
(US$27.6 millones) respecto al saldo de la semana
anterior; dicha disponibilidad estd conformada por un
exceso sobre caja y depésitos en el BCH de L902.0
millones (US$47.7 millones), sobre el encaje adicional
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L3,579.7 millones (US$189.5 millones) e inversiones
obligatorias de L87.5 millones (US$4.6 millones); asi

como inversiones voluntarias por L1,715.4 millones
(US$90.8 millones).

Segin informacién preliminar de la catorcena que
finaliz6 el 5 de junio de 2009, el sistema bancario
present6 una tasa efectiva de encaje de 14.6% y de encaje
adicional de 26.9%. Con ello el excedente total promedio
alcanz6 21.5 pp en la catorcena descrita.

Es importante mencionar que en la catorcena antes
mencionada el sistema financiero dispone de un monto
acumulado de aproximadamente L6,047.5 millones,
producto de los recursos liberados por la politica
implementada por el BCH de reduccién del encaje
adicional en moneda extranjera.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO

VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

El 10 de junio de 2008, se realiz6 una colocacién directa
de Letras del BCH en Moneda Nacional por un monto de
L16.9 millones millones, a favor del Gobierno Central, a
una tasa de rendimiento de 1.20% y a un plazo de 139
dias.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
realizada el 10 de junio de 2009, se anuncié un monto de
US$40.0 millones, sin embargo ésta se declardé desierta,
debido a que se presentaron menos de dos (2) ofertas
competitivas.

Asimismo, para la subasta que se realizara el 17 de junio
de 2009, se anuncia un monto de US$40.0 millones.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

Al 11 de junio de 2009, la compra de divisas del BCH a
los agentes cambiarios autorizados, fue de US$3,028.1
millones (US$2,752.2 millones al sistema bancario y
US$275.9 millones a las casas de cambio), inferior en
US$447.2 millones (12.9%) al compararse con las
compras acumuladas en igual periodo de 2008, en el cual
alcanz6 un monto de US$3,475.3 millones.

En la semana que finaliz6é el 11 de junio de 2009, el
precio promedio de la compra de divisas se ubicé en
L18.8951 por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

El monto de la venta de divisas mediante el Sistema de
Adjudicacién Puablica de Divisas (SAPDI) del BCH se
situé6 en US$3,197.5 millones, menor en US$461.8
millones (12.6%) al adjudicado en similar periodo del
afio anterior, cuando registr6 un monto de US$3,659.3
millones).

Excedentes de Encaje y Encaje Adicional en M/E del Sistema
Bancario Como Porcentaje de las Obligaciones Depositarias
Promedio
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El 11 de junio de 2009, el precio de referencia de la
subasta de divisas fue de L18.8951 por US$1.00, igual al
registrado durante 2009 y al cierre de 2008.



