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COMPORTAMIENTO DE LAS PRINCIPALES
CUENTAS DEL BALANCE DEL BANCO CENTRAL
DE HONDURAS

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BCH

Al 5 de noviembre de 2009, los Activos de Reserva
Oficial mostraron un saldo de US$2,350.4 millones,
inferior en US$340.1 millones, al saldo registrado a
finales de 2008, cuando fue de US$2,690.5 millones.

Por su parte, el saldo de las Reservas Internacionales
Netas (RIN) del BCH al 5 de noviembre de 2009, se
situ6 en US$2,138.1 millones, mostrando un
decremento de US$321.9 millones con relacién a
diciembre de 2008 (US$2,460.0 millones); en similar
periodo del afio anterior se observé un descenso de
US$184.0 millones.

La variaciéon de RIN durante 2009, es producto de
ventas netas acumuladas de divisas! en US$858.7
millones y un flujo negativo de divisas por liquidar en
US$18.4 millones, compensadas por otros ingresos
netos de US$411.7 millones, los cuales estan
conformados principalmente, por los incrementos en
las inversiones obligatorias en moneda extranjera en
US$208.0 millones, la tenencia de Derechos Especiales
de Giro en US$156.9 millones y en los depoésitos para
encaje en moneda extranjera en US$23.1 millones; asi
como por donaciones por US$79.0 millones y
desembolsos netos por US$62.6 millones, aunado a los
descensos en la posicion con el FMI por US$1.5
millones y en los pasivos internacionales de corto
plazo por US$0.5 millon.

Flujo de Divisas del Banco Central de Honduras
(en millones de US$)

En el afio Enlasemana L,
Nov6/2008 | Nov5/2009 | Oct29/2009 | Novsizoog |  \anacion
Dic. 31/2007| Dic. 31/2008] 0ct22/2009 | Oct29/2009 | MEMaNUA!
Saldo Inicial RIN 25143 2,460.0 2,164.6 21425
(+) Ingresos 7,712.6 6,840.3 1106 158.7 -872.3
Compra de Divisas 6,504.5 5391.3 88.2 139.1 -1,1132
Desembolsos Oficiales 202.1 2717 0.0 26 69.6
d.c. Petrocaribe 81.1 149.4 0.0 0.0 68.3
ALBA 0.0 50.0 0.0 0.0 50.0
Donaciones 438 79.0 11 0.0 351
Otros Ingresos u 962.2 1,098.4 214 17.0 136.2
(-) Egresos 7,864.3 71458 1449 1494 -7185
Venta de Divisas 5553.8 5433.1 1147 1202 -120.7
Combustibles ? 1,456.9 816.9 177 19.7 -640.0
Senvicio de Deuda 80.6 209.1 05 0.1 1285
d.c. Petrocaribe 0.0 1409 0.0 0.0 1409
Otros Egresos 773.0 686.7 12.1 9.4 -86.3
(+) Ctas. por Liquidar¥ 32,6 -184 122 137 143
(-) Posicién Neta FMI 12 -15 0.0 0.0 -2.6
(-) Pasivos Int.C/P -1.6 -0.5 0.0 0.0 1.2
Saldo Final RIN 2,330.3 2,138.1 21425 2,138.1
Variacion RIN -184.0 -321.9 -22.1 -4.4

Tincluye depésitos para encaje e inversiones obligatorias en m/e del Sistema Financiero (aumentos y disminuciones seg(in posicion) y
laasignacion de DEG.

2/ Incluye ventas en subasta y directas para importacion de combustibles.

3/ Compra/venta de divisas pendientes de liquidar.

! Incluye venta de divisas en subasta para la adquisicion de combustibles.
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Entre el 29 de octubre y el 5 de noviembre de 2009, el
saldo de las RIN registré un decremento de US$4.4
millones. Dicha variacién se explica principalmente
por la venta de divisas para la importaciéon de
combustibles de US$19.7 millones y un flujo negativo
en el saldo de divisas por liquidar de US$13.7
millones; estos movimientos se contrarrestan por la
compra neta de divisas de US$18.9 millones, otros
ingresos netos de US$7.6 millones (de los cuales,
US$6.3 millones por inversiones para encaje en
moneda extranjera) y desembolsos netos de US$2.5
millones.

Los desembolsos se recibieron de BM por US$2.1
millones, del BID por US$0.4 millon y de FIDA por
US$0.1 millén, mientras que el servicio de deuda se
realiz6 a favor de Club Paris-Korea por US$0.1 millén.

Al 5 de noviembre de 2009, el saldo de los Activos de
Reserva Oficial del BCH, cubren segiin metodologia
del FMI, 3.5 meses de importaciones bienes y servicios
(bys), nivel igual al suscitado la semana previa, pero
inferior al observado al cierre de 2008 (4.2 meses de
importacién de bys).

De acuerdo con la metodologia utilizada por la
Secretarfa  Ejecutiva del Consejo Monetario
Centroamericano (SECMCA), a septiembre de 2009,
las RIN del BCH cubren 4.3 meses de importacién de
bys, superior al registrado al cierre de diciembre de
2008 (3.6 meses de importacion de bys). Dicho
indicador para Honduras, se ubica sobre los niveles
registrados de meses de importaciéon de bys para
Reptblica Dominicana (2.8 meses), pero bajo los

niveles registrados en los paises del 4rea
Centroamericana.
RIN/Importaciones de Bienes y Servicios v
Dic-08 Mar-09 Jun-09 Sep-09
Honduras 36 50 46 43
Costa Rica 3.8 6.2 5.7 5.8
El Salvador 3.6 4.8 54 5.0
Guatemala 4.7 7.0 7.1 6.9
Nicaragua 29 3.6 3.7 4.6
Republica Dominicana 1.9 2.9 2.7 2.8

1/ Meses de importacion de bienes y senicios.
Fuente: Secretaria del Consejo Monetario Centroaméricano (SECMCA)

La cobertura de las RIN del BCH sobre la Oferta
Monetaria (M2), a septiembre de 2009, es de 42.9%;
este indicador representa la capacidad del BCH para
respaldar las obligaciones en moneda nacional del
sistema bancario. En comparacién al resto de paises
del area, Honduras muestra un nivel superior a
Reptblica Dominicana (19.0%) y El Salvador (25.4%),
pero inferior al de Costa Rica (43.5%) y Guatemala
(45.3%).

RIN del BCH/Oferta Monetaria M/N (M2) ¥

Dic-08. Mar-09 Jun-09 Sep-09
Honduras 45.4 46.5 45.1 42.9
Costa Rica 39.0 42.2 40.9 435
El Salvador 249 24.6 27.1 254
Guatemala 38.0 42.7 42.9 453
Republica Dominicana 19.2 18.6 17.9 19.0

1/ Valores en porcentajes.
Fuente: Secretaria del Consejo Monetario Centroaméricano (SECMCA)
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Informacién preliminar de la balanza cambiaria
muestra que el ingreso de divisas proveniente de las
compras efectuadas a los agentes cambiarios al 5 de
noviembre de 2009, se redujo en US$1,080.8 millones
(16.8%), respecto a similar periodo de 2008, cuando
registré un incremento de US$1,057.0 millones (19.6%).
La caida observada en 2009, se explica
primordialmente por las disminuciones en los ingresos
provenientes de procesamiento y maquilado en
US$251.6 millones (29.2%), remesas familiares en
US$246.6 millones (10.7%), movimientos de capital y
financiero en US$180.3 millones (17.8%), exportaciones
de bienes en US$165.0 millones (13.3%) y de servicios
en US$139.2 millones (20.1%) y renta en US$97.8
millones (53.5%).

Por su parte, los ingresos por exportaciones de
servicios estdn compuestos principalmente por gastos
de viajero (49.0%), construccion e ingenieria (15.3%),
servicios empresariales (7.3%), transporte (6.9%) y
gastos gubernamentales (6.3%). Asimismo, los
ingresos por gastos de viajero fueron captados en un
98.0% por los bancos comerciales y el resto por las
casas de cambio.

En la semana bajo andlisis, los ingresos de divisas se
incrementaron en US$124.1 millones (2.4%), derivado
de los aumentos en las remesas familiares en US$55.0
millones (2.7%), exportaciones de bienes en US$23.6
millones (2.3%), movimientos de capital y financiero
en US$16.6 millones (2.0%), exportaciones de servicios
en US$13.8 millones (2.6%) y procesamiento y
magquilado en US$11.9 millones (2.0%).

Por otra parte, la venta acumulada de divisas
mediante subasta del BCH, al 5 de noviembre de 2009
se redujo en US$731.0 millones (10.5%), situacién
opuesta a lo suscitado en similar periodo de 2008,
cuando se observd un incremento de US$1,248.5
millones  (21.8%). El comportamiento en Ia
adjudicacion de divisas a esta fecha, es producto
basicamente de las reducciones en la demanda de los
siguientes sectores: combustibles en US$617.8 millones
(42.9%), comercio en US$207.8 millones (10.2%) y
financiero en US$23.9 millones (2.7%); variaciones
compensadas parcialmente, por los incrementos en la
demanda de los sectores de comunicaciones en
US$51.7 millones (27.6%) y servicios en US$39.4
millones (11.4%).

En la semana bajo andlisis, la venta de divisas se
incrementé en US$139.9 millones (2.3%), reflejandose
aumentos en la demanda de los sectores: comercio con
US$36.8 millones (2.1%), manufactura US$24.7
millones (1.9%), combustibles US$24.1 millones (3.0%),
financiero US$18.7 millones (2.2%), servicios US$8.5
millones (2.3%), agroindustria US$7.8 millones (11.9%)
y comunicaciones US$3.8 millones (1.6%).

Ingresos Acumulados de Divisas por Origen
(enmillones de USS)

" Variaciones Variacion Semanal
Montos acumulados en el aiio
Principales Actividades Abolvias Reluivas N::’S;};;; Ns:”;‘/‘;;ﬂsg
5/11/2007 | 05/11/2008 | 29/10/2009 | 5/11/2009 | 2008-2007 | 2009-2008 | 2008-2007 | 2009-2008 0ct, 202009 |0ct, 2012000
Exportaciones de Bienes 9947 12364 | 10477 | 10713 2416 (165.0) 243 (133) 236 23
Procesamiento y Maquilado 7208 862.2 598.6 6106 1413 (2516) 196 (292 19 20
Servicios 505.1 6910 5380 5518 1860 (1392) 3638 (202) 138 26
d. c. Gastos de Viajero 2426 3370 2615 2105 943 (66.4) 389 (197) 90 34
Renta 1150 1827 846 849 677 (978) 588 (535) 03 04
Remesas Familiares 21214 | 23014 | 19999 | 20549 | 1800 (246.6) 85 (10.7) 55.0 21
[Movimientos de Capital y Financieros. 454 10142 | 8173 8339 2688 | (180.3) 361 (17.8) 166 20
Capital Sector Privado 6074 8707 7615 51 2633 (95.6) £33 (11.0) 136 18
d.c. Inv. Extranjera Directa 2929 469.6 4187 459 1766 437 603 93) 72 17
Capital Sector Bancario 1381 | 136 | 557 | 588 55 | (@48 | 40 (59.0) 31 55
Otros rubros 1793 | 1510 | 1479 | 1507 | (83) | (02 | (158 | (02 28 19
[Total 53818 | 64389 | 52340 | 53580 | 1,057.0 | (1080.8) | 196 (168) 1241 24
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Variaciones Variacion Semanal
) Montos enelafio Absoluas Relatvas Fhsolutas | Relaivas
PW\CIDQIES Nov. 512009 Nov. 52009
SILUZ007 | 51112008 2911012009 | SI1112009 | 20082007 | 2009:2008 | 20082007 | 20082008 | A" T
Comercio 16597 | 20338 | 1,789.2 | 1826.0 3741 (207.8) 25 (102 368 21
Industria Manufacturera 10702 | 13433 | 13159 | 13405 2130 27) 255 02) 247 19
Financiero 9143 | 8890 | 8464 | 8651 | (254) | (89 | (28 | @7 187 22
Combustibles 917.8 | 14417 | 7998 8239 5239 (617.8) 571 (42.9) 4.1 30
Servicios 360.4 346.6 3775 386.0 (138) 304 (38) 114 85 23
Comunicaciones 1739 187.7 2356 2394 138 517 79 216 38 16
Agroindustria 80 | 788 | 649 | 726 2 (62) (5.0) (7.8) 78 119
Otras actividades 5418 | 6488 | 6694 | 6851 | 1070 | 363 | 198 56 157 23
Total 5721.1 | 69696 | 6,098.7 | 62386 | 12486 | (73L0) 218 (105) 1399 23
I/ Tncluye otas acihidades economicas, asi como adjudicaciones Inferores a US50.0 s
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CREDITO NETO DEL BCH AL SECTOR PUBLICO
NO FINANCIERO (SPNF)

Entre el 31 de diciembre de 2008 y el 5 de noviembre
de 2009, el crédito neto otorgado por el BCH al SPNF

muestra un aumento de L1,861.3 millones (en similar _ Gréfico
. . £ . Crédito Neto del BCHal SPNF
periodo de 2008, registr6 un incremento de L97.7 Variaciones absolutas acumuladas ala fecha indicada
millones). El aumento en 2009, es explicado por los (enmillones de lempiras)
incrementos en el crédito neto otorgado al Gobierno E—— ‘ _ o
Central en L1,752.6 millones, a los Gobiernos Locales 253 Nov.6/2008 Sociedates Piblicasno Financeras

en L83.4 millones y a las Sociedades Publicas no
Financieras en L.25.3 millones.

155 mNov.5/2009

GobiernosLocales

El comportamiento en el crédito neto al Gobierno
Central es producto esencialmente, del alza en el
crédito bruto por L3,573.2 millones, asi como de las
disminuciones en las inversiones en Letras del BCH en
Moneda Nacional por L1,756.7 millones (reducciones ‘
en la tenencia del Injupemp en L1,384.5 millones y del 1,000 0 1,000 2,000
IHSS en L664.2 millones, contrarrestadas por los

aumentos en la tenencia de las Secretarfas de Estado

en L210.1 millones y del IPM en L81.9 millones), asi

como en los depdsitos de las Secretarias de Estado en

L523.1 millones, del INFOP en L43.0 millones y del

IHSS en L12.6 millones; movimientos compensados

principalmente, por los incrementos en los depésitos

de la TGR en L3,636.0 millones, de la UNAH en 1.335.8

millones, del Injupemp en L91.5 millones, del Inprema

en L36.6 millones, de la UPNFM en L35.7 millones, del Grafics 9

INAM en L6.9 millones y del IHT en L6.5 millones. Crédito Neto del BCH al Gobierno Central

Variaciones absolutas acumuladas a la fecha indicada
(enmillones de lempiras)
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Crédito Neto del BCH al Sector Publico no Financiero
(variaciones absolutas en millones de lempiras )

En el afio En la semana
Nov.6/2008 Nov.5/2009 Oct.29/2009 | Nov.5/2009
Dic.31/2007 Dic.31/2008 Oct.22/2009 | Oct.29/2009

CREDITO NETO AL SPNF 97.7 1,861.3 1,203.1 308.9
Gobierno General 877.3 1,836.0 1261.2 285.7]
Gobierno Central 892.8| 1,752.6 1,261.2 285.7]
Secretarias de Estado -215.8] 250.1/ 1,134.9 198.3]
Crédito Bruto 994.2 3,673.2 0.0 54.6]
Depésitos Transferibles -107.7| 2,412.4] -1,123.0] 579.9]
Depésitos de la TGR -528.11 3,636.0 -1,065.6 585.8
Otros Depositos Transferibles m/e 420.4 1,223.6 -57.3] -5.9]
Otros Depositos -290.7| 700.5 4.0 -734.4]
Inversiones en Letras del BCH 1,608.3| 210.1 -15.9 10.7
Fondo de Seguridad Social 744.2| 676.8 65.6 17.1]
Crédito Bruto 0.0| 0.0 0.0| 0.0|
Depésitos Transferibles -69.1 12.6 -93.6| -17.7
Inversiones en Letras del BCH -675.0| -664.2 28.0] 0.6|
Organismos Auténomos 364.4 825.7 60.7| 70.3]
Crédito Bruto 0.0 0.0 0.0 0.0
Depésitos Transferibles 78.5 476.9 50.6 -70.4
d.c. INPREMA 13.0 36.6 -31.7 0.0
UNAH 174.6) 335.8 18.7 -45.0
INJUPEMP -48.0| 91.5 63.8 -35.1
UPNFM 8.8 35.7 -21.3] 9.7]
INFOP -48.2 -43.0] 7.4 2.8
IHNFA -1.0 5.1 0.4] 9.8
IHT -9.7 6.5 -1.6 -0.6
INPREUNAH 0.0| 4.0 0.0} 4.0
INE -17.0| -3.8 -1.6| -0.1]
PANI 3.5 -0.6. 1.0 -3.0
INA -3.1 11 9.9 -12.4]
Inversiones en Letras del BCH -442.9] 1,302.6 111.2] 0.1
INJUPEMP -383.5| 1,384.5 111.2] 0.0
INPREMA -59.4 0.0 0.0 0.0
IPM 0.0 81.9 0.0 0.1
Gobiernos Locales -15.5 83.4] 0.0| 0.0|
Sociedades Publicas no Financieras -779.6| 253 -58.1 23.2
Creédito Bruto 0.0| 0.0 0.0| 0.0|
Depésitos Transferibles -140.7| -48.4| 58.1 -24.1
d. c. HONDUTEL -41.6| -16.2 97.3 -37.3
ENEE -24.8| -33.7 0.0 0.0
ENP -99.4 6.0 -37.5] 11.2|
SANAA -13.7| 11 -2.2 3.4
FNH 50.8| 1.0 -0.1. -0.1
ICF -15.9 0.0] 0.0 0.0
Otros Depositos 0.0 0.0 0.0 0.0
Inversiones en Letras del BCH en ME 920.3 23.1] 0.0 0.9

1/ Incluye organismos desconcentrados.
2/ Instituto de Desarrollo y Conservacion Forestal.

Entre el 29 de octubre y el 5 de noviembre de 2009, el
crédito neto del BCH al SPNF, se increment6 en L308.9
millones, producto de los ascensos en el crédito neto al
Gobierno Central en L2857 millones y a las
Sociedades Publicas no Financieras en L23.2 millones.

El alza del crédito neto al Gobierno Central en la
semana bajo analisis, se deriva de las reducciones en
los depésitos de las Secretarias de Estado en L740.3
millones (de los cuales, L434.7 millones fueron del
Fideicomiso Petrocaribe para financiamiento del
Programa de Inversién para la Eficiencia Econémica y
Proteccién Social), de la UNAH en L45.0 millones y
del Injupemp en L35.1 millones (las dos dultimas,
basicamente por transferencias al sistema financiero) y
del THSS en 1.17.7 millones, asi como del ascenso en el
crédito bruto de L54.6 millones (en su mayoria por el
incremento en las cuentas por cobrar al Gobierno
Central); variaciones contrarrestadas en parte, por los
aumentos en los depésitos de la TGR en L585.8
millones, del IHNFA en L9.8 millones y de la UPNFM
en L9.7 millones, asi como en las inversiones en Letras
del BCH en Moneda Nacional de las Secretarias de
Estado en L10.7 millones.

El incremento en el crédito neto a las Sociedades
Puablicas no Financieras es producto de la caida en los
depésitos de HONDUTEL por L37.3 millones
(esencialmente por transferencias al sistema
financiero), compensada por los incrementos en los

Gréfico 10
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II.

depositos de la ENP en L11.2 millones y del SANAA
en L3.4 millones.

FACILIDADES PERMANENTES DE INVERSION
(FPI) Y CREDITO (FPC)

Entre el 30 de octubre y el 5 de noviembre de 2009, se
registraron treinta y siete (37) operaciones en las FPI,
con un promedio diario de L1,078.0 millones, superior
en L364.0 millones que lo observado la semana previa;
los intereses pagados al sistema bancario por FPI
registraron un promedio diario de L46.9 miles, mayor
en L21.9 miles que los pagados la semana anterior.
Con relacion a las FPC, en la semana en andlisis, no se
registraron transacciones.

Facilidades Permanentes de Inversiény Crédito
Del 30 de octubre al 5 de noviembre de 2009
(montos en miles de lempiras)

Gréfico 12

Facilidades Permanentes de Inversion (FPI)y de Crédito (FPC)
(montos en millones de lempiras)
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Nov-08 Dic-08

Nov-09

Intereses Intereses
FPI pagados FPC recibidos
Promedio semana previa 714,000.0 25.0 0.0 0.0
30-Oct 1,495,000.0 32.1
02-Nov 1,240,000.0 1246
03-Nov 620,000.0 34.4
04-Nov 940,000.0 17.2
05-Nov 1,095,000.0 26.1
Promedio Semanal 1,078,000.0 46.9 0.0 0.0

INDICADORES SEMANALES DEL RESTO DEL
SISTEMA BANCARIO

CREDITO AL SECTOR PRIVADO

Al 5 de noviembre de 2009, el saldo del crédito del
sistema bancario al sector privado asciende a
L123,661.0 millones, observando wuna tasa de
crecimiento interanual de 0.6%, menor en 15.5 puntos
porcentuales (pp) respecto a la observada en igual
fecha del afio anterior (16.1%).

Este comportamiento obedece principalmente al
incremento interanual en el crédito en moneda
nacional de 6.4% (18.3% en 2008), resultado que fue
contrarrestado con una contraccién de 14.7% en el
crédito en moneda extranjera, el cual es menor en 25.4
pp que el crecimiento registrado en similar fecha del
afio anterior.

En la semana del 29 de octubre al 5 de noviembre de
2009, el crédito total disminuy6é en L414.2 millones,
producto de las reducciones en el crédito en moneda
nacional en 1.264.9 millones y en moneda extranjera en
L1493 millones; reducciones que se explican
principalmente, por recuperaciéon de créditos
otorgados a empresas de los sectores industria y
comercio; asi como a empresas generadoras de enegia
eléctrica.

Al 6 de noviembre de 2009, el BCH ha trasladado al
fideicomiso BCH-BANHPROVI L5,958.0 millones, de
los cuales este ultimo ha desembolsado 1.5,952.6
millones, destinados a incentivar los sectores vivienda
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C1

(L3,225.5 millones), produccién (L2,414.8 millones) y
microcréditos (L312.3 millones).

Al 30 de septiembre de 2009, el saldo del crédito en
moneda extranjera otorgado por las oficinas de
representacion de bancos extranjeros ascendi6 a L496.4
millones (US$26.3 millones).

CAPTACION DE RECURSOS MONETARIOS

Al 5 de noviembre de 2009, el sistema bancario
mantiene recursos del sector privado por el orden de
L124,1429 millones, mostrando un crecimiento

interanual de 3.9% (11.8% en el mismo periodo de
2008).

Dicho aumento se explica por los crecimientos
interanuales en la captacién en moneda nacional de
5.3%, el cual es menor en 4.0 pp al registrado en
similar fecha del afio anterior (9.3%) y en moneda
extranjera de 0.9%, inferior en 16.9 pp al registrado en
la misma fecha de 2008 (17.8%). Es importante resaltar,
que a la fecha, la captacion en moneda extranjera
muestra crecimiento, lo que revierte la tendencia
negativa, que se venia observando desde tres meses
atras.

Durante la semana en analisis, el saldo de la captacién
total aumenté en L489.8 millones, producto de los
incrementos en los depdsitos en moneda extranjera de
L373.0 millones y en moneda nacional de L116.8
millones, debido principalmente a depobsitos
efectuados por empresas de los sectores industria y
comunicacién; asi como por empresas generadoras de
energia térmica.

LIQUIDEZ BANCARIA

En Moneda Nacional

Al 5 de noviembre de 2009, la liquidez total del

sistema bancario es de L24,443.3 millones, ésta incluye:

e Exigibilidades por un monto de L15,692.5 millones
(caja mas depositos en BCH por L5,230.7 millones e
inversiones obligatorias por L10,461.8 millones);

e Recursos excedentes por L3,138.8 millones (L2,178.9
millones en caja y depésitos en BCH e inversiones
obligatorias por L959.9 millones); asi como

e Inversiones voluntarias por L5,612.1 millones (de las
cuales FPI por L1,095.0 millones).

A la fecha analizada, la liquidez total en moneda
nacional del sistema financiero es mayor en L209.9
millones a la observada la semana anterior, como
consecuencia principalmente del aumento de L268.3
millones en las inversiones voluntarias, contrarrestado
por la reduccién de L58.4 millones en los excedentes.

Informacién preliminar del encaje correspondiente a la
catorcena del 10 al 23 de octubre de 2009, indica que el
sistema bancario presenta una tasa efectiva de encaje
de 8.4% y para inversiones obligatorias de 12.1%, con
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Depdsitos del Sector Privado en el Sistema Bancario
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III.

Al

All

Al12

lo cual dicha tasa se excede en 2.5 pp al compararse a
la tasa de encaje requerida (18.0%).

En Moneda Extranjera

Al 5 de noviembre de 2009, el sistema bancario
presenta una liquidez total de L20,589.2 millones, de la
cual los recursos exigibles totalizaron L19,135.3
millones, mientras que los recursos en exceso fueron
de L9,665.3 millones (L982.4 millones en caja y
depdsitos en BCH, L104.7 millones en inversiones
obligatorias y L8,578.1 millones en encaje adicional);
asi como inversiones voluntarias de L1,788.7 millones.

A la fecha antes indicada, la liquidez total en moneda
extranjera del sistema financiero es mayor en L560.5
millones a la observada la semana anterior, resultado
del aumento de L513.0 millones en los excedentes de
encaje y L47.6 millones en las inversiones voluntarias.

De acuerdo a informacién preliminar de la catorcena
que finalizé el 23 de octubre de 2009, el sistema
bancario presenta una tasa efectiva de encaje legal de
14.1%, encaje adicional de 23.0% e inversiones
obligatorias 10.2%. Con ello el excedente total
promedio alcanz6 23.3 pp.

OPERACIONES DE MERCADO ABIERTO
VENTA DE VALORES GUBERNAMENTALES

En Moneda Nacional

Subasta de Liquidez

En la subasta de liquidez realizada el 10 de noviembre
de 2009, se anunciaron L[1,000.0 millones,
demandéandose 12,401.0 millones, de los cuales se
adjudicaron L2,100.0 millones a una tasa de interés
promedio ponderado de 4.50%, igual a la Tasa de
Politica Monetaria vigente.

Subasta Estructural

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Nacional
del 10 de noviembre de 2009, ante vencimientos de
L66.6 millones, se ofreci6 un monto de L1,000.0
millones, demandandose 1.213.1 millones, los cuales se
adjudicaron en su totalidad a favor de los siguientes
sectores: OSD L145.7 millones, OSF L67.0 millones y a
los OSR L0.4 millén, a una tasa de interés promedio
ponderado de 6.24%.

La adjudicacion por plazos se realizé asi: a 84 dias un
monto de L123.2 millones a una tasa de interés
promedio ponderado de 6.04%, a 147 dias L0.3 millén
a una tasa de interés promedio ponderado de 6.20%, a
175 dias L23.6 millones a una tasa de interés promedio
ponderado de 6.25% y a 301 dias L65.9 millones a una
tasa de interés promedio ponderado de 6.60%.
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TASA DE INTERES PROMEDIO PONDERADO SUBASTA ESTRUCTURAL DE
LETRAS DEL BCH EN MONEDA NACIONAL
PLAZO SUBASTA DEL SUBASTA DEL DIFERENCIA
(DIAS) 3/11/2009 10/11/2009 10/11/2009-3/11/2009
84 5.94 6.04 +0.10
147 6.10 6.20 +0.10
175 6.25 6.25
301 6.50 6.60 +0.10

A.1.3 Bonos del Gobierno de Honduras

A2

Iv.

La subasta de Bonos del Gobierno de Honduras del 10
de noviembre de 2009, se declaré desierta, debido a
que solamente se present6 una oferta.

Sin embargo, se realiz6 una colocacion directa de
Bonos del Gobierno de Honduras por un monto de
L4.0 millones, a favor de las OSF a una tasa de
rendimiento de 8.10% y a un plazo de 2 afios.

En Moneda Extranjera

En la subasta de Letras del BCH en Moneda Extranjera
del 4 de noviembre de 2009, se demandaron US$2.5
millones (L47.2 millones), los cuales se adjudicaron en
su totalidad, a favor de las OSD a una tasa de interés
promedio ponderada de 3.33%.

La adjudicacioén se realizé a los siguientes plazos: a 91
dias US$1.5 millones a una tasa promedio ponderada
de 3.23% y a 168 dias US$1.0 millén a una tasa de
rendimiento de 3.47%.

MERCADO CAMBIARIO

COMPRAS

El saldo de la compra acumulada de divisas del BCH
a los agentes cambiarios autorizados al 5 de
noviembre de 2009, fue de US$5,358.0 millones, de los
cuales, US$4,853.0 millones se adquirieron del sistema
bancario y US$505.0 millones de las casas de cambio.
Dicho saldo resulté inferior en US$1,080.8 millones
(16.8%) a las compras acumuladas en similar periodo
de 2008, cuando se registr6 un saldo de US$6,438.9
millones.

En la semana que finaliz6 el 5 de noviembre de 2009,
el precio promedio de la compra de divisas se ubic6 en
L18.8951 por US$1.00.

NEGOCIACION PUBLICA DE DIVISAS

Al 5 de noviembre de 2009, la venta de divisas
mediante el Sistema Electrénico de Negociacion de
Divisas (SENDI) del BCH registr6 un saldo de
US$6,238.6 millones, inferior en US$731.0 millones
(10.5%) a lo adjudicado en igual periodo del afio
anterior (US$6,969.6 millones).

A la fecha indicada, el precio de referencia en la
subasta de divisas se ha mantenido en L18.8951 por
US$1.00 igual al del cierre de 2008.
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Gréafico 21
Monto Transado en el Mercado Cambiario
(variacion porcentual interanual)
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