NOTA INFORMATIVA

POSICION DE INVERSION INTERNACIONAL NETA DE
HONDURAS 2008

La Posicion de Inversion Internacional (PII) de la economia hondurefia registré un
saldo deudor de US$4,100.3 millones, lo que signific6 un aumento de 46.5%
respecto a la posicion deudora observada en diciembre de 2007 (US$2,799.6
millones). Este comportamiento esta explicado por un incremento en los pasivos de
15.4%, alcanzando un saldo de US$8,827.8 millones; combinado con una
reduccion de los activos de 2.6%, situandose al cierre de 2008 en un nivel de
US$4,727.6 millones. Como porcentaje del PIB, la posicion deudora neta en 2008
alcanzé una participacion de 28.6% frente a un 22.5% en 2007.

PII POR SECTOR INSTITUCIONAL

Durante el 2008, el aumento en el saldo deudor fue resultado principalmente de un
incremento interanual en términos absolutos de los Otros Sectores no Financieros
por US$1,030.7 millones (28.0%), producto de la afluencia de capitales de
Inversion Extranjera Directa (IED) basicamente en el sector de telecomunicaciones
debido al inicio de operaciones de una nueva empresa de telefonia movil, seguido
de los sectores de servicios fundamentalmente de empresas dedicadas a la
intermediacion financiera, a la industria manufacturera y a la industria textil en
bienes de transformacién.

La estructura de los activos de los sectores institucionales muestra que el Banco
Central de Honduras (BCH) posee la mayor participacion con US$2,707.1 millones
gue representan el 57.3% del total, invertidos en su mayoria en activos de reserva
liquidos en el exterior (US$2,450.2 millones) y en aportaciones a organismos
internacionales.

Posicion de Inversion Internacional Por Sectores
Saldos en millones de US$

Var. Absoluta Var. Relativa (%0)
2007 2008

2008/2007 2008/2007
ACTIVOS 4,853.0 4,727.6 -125.4 -2.6
Banco Central de Honduras 2,762.5 2,707.1 -55.4 -2.0
Gobierno General 148.8 155.1 6.3 4.2
Sector Financiero 757.4 793.9 36.5 4.8
Otros Sectores 1,184.3 1,071.5 -112.9 -9.5
PASIVOS 7,652.6 8,827.8 1,175.2 15.4
Banco Central de Honduras 198.5 185.9 -12.6 -5.3
Gobierno General 1,801.3 2,117.1 315.8 17.5
Sector Financiero 782.7 736.8 -45.9 -5.9
Otros Sectores 4,870.2 5, 788.1 917.9 18.8
PII NETA
Banco Central de Honduras 2,564.0 2,521.2 -42.8
Gobierno General -1,652.5 -1,962.0 -309.5
Sector Financiero -25.3 57.1 82.4
Otros Sectores -3,685.9 -4,716.6 -1,030.7

-2,799.6 -4,100.3 -1,300.6
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Por su parte, los Otros Sectores no Financieros registran un nivel de activos de
US$1,071.5 millones (22.7% del total), basicamente en depdsitos constituidos en
el exterior; asimismo, el Sector Financiero reporta activos por US$793.9 millones
(16.8% del total) en inversiones en depdsitos y préstamos otorgados a no
residentes y el Gobierno General por US$155.1 millones (3.3% del total) en titulos
de deuda.

Con relacién a los pasivos, los Otros Sectores no Financieros reflejan un saldo de
US$5,788.1 millones, es decir el 65.6% del total, constituidos fundamentalmente
por capitales de IED de empresas dedicadas a actividades de los sectores
telecomunicaciones, comercio, servicios, industria y maquila; seguido del Gobierno
General con pasivos por un valor de US$2,117.1 millones (24.0% del total)
conformados por la contratacién de préstamos. El Sector Financiero muestra un
saldo de US$736.8 millones (8.3% del total), como resultado de operaciones de
financiamiento externo y depdsitos recibidos de no residentes; mientras el BCH
cuenta con pasivos que alcanzaron un saldo de US$185.9 millones (2.1% del total),
por obligaciones externas en titulos de préstamos.

PII POR INSTRUMENTO

El crecimiento de la posicion deudora neta por instrumento se explica en su
mayoria, por incrementos en el stock deudor de la IED y un saldo deudor de la Otra
Inversion®; esta dltima por ingreso de recursos provenientes de endeudamiento
externo combinado con una disminucion del saldo de activos, resultado de la
recuperacion tanto en la cartera de préstamos como de los depésitos.

El stock neto de la IED (enviadas al exterior menos recibidas del exterior) ascendid
a US$5,087.6 millones, creciendo 21.2% respecto a lo reflejado a finales de 2007
(US$4,197.7 millones), derivado fundamentalmente por el incremento
experimentado en el saldo de los pasivos (21.0%) como resultado del ingreso de
inversion procedente de los Estados Unidos de América, Irlanda, Inglaterra,
Canada, Guatemala y México, entre otros.

Posicion de Inversion Internacional Por Instrumentos
Saldos en millones de US$

2007 2008 Var. Absoluta Var. Relativa (%)

2008/2007 2008/2007

ACTIVOS 4,853.0 4,727.6 -125.4 -2.6
Inversidn Directa en el Extranjero 26.1 24.6 -1.5 -5.7
Inversidn de Cartera 243.9 269.8 25.8 10.6
Otra Inversion 2,074.7 1,983.0 -91.7 -4.4
Activos de Reservas 2,508.2 2,450.2 -58.1 -2.3
PASIVOS 7,652.6 8,827.8 1,175.2 15.4
Inversién Directa en el Honduras 4,223.8 5,112.2 888.4 21.0
Inversién de Cartera 0.0 0.0 0.0 0.0
Otra Inversion 3,428.8 3,715.6 286.8 8.4
PII NETA
Inversién Directa -4,197.7 -5,087.6 -889.9 -21.2
Inversidn de Cartera 243.9 269.8 25.8 10.6
Otra Inversién/ -1,354.1 -1,732.6 -378.5 -28.0
Activos de Reservas 2,508.2 2,450.2 -58.1 -2.3

-2,799.6 -4,100.3 -1,300.6 -46.5

1 - . . -
Incluye créditos comerciales, préstamos, moneda y depositos, y otras cuentas.
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La IED se destind principalmente a sectores como comunicaciones, servicios
(especificamente en intermediacién financiera) y textiles (maquila). Por su parte, la
Inversion de Cartera presentd un saldo acreedor de US$269.8 millones,
representando un aumento de 10.6%, principalmente por inversiones en activos de
titulos de deuda y participacién en el capital propiedad del Sector Financiero.
Finalmente, los Activos de Reserva Liquidos del BCH en 2008 fueron de US$2,450.2
millones, lo que representd una disminucion de 2.3% en comparacion al afio
anterior, debido a ventas netas acumuladas de divisas, principalmente las
destinadas a importacién de combustibles, bienes de capital y materias primas.

La posicion deudora de la Otra Inversion en el 2008 registro6 un saldo de
US$1,732.6 millones, significando un incremento de 28.0% respecto al cierre de
2007, producto del crecimiento de pasivos de 8.4% por mayor endeudamiento
externo neto del Gobierno General y captacién de depdsitos del Sector Financiero
de no residentes; asi como por la reduccion de activos de 4.4% como resultado de
una disminucion en el saldo de los depdsitos del Sector Publico no Financiero,
(especificamente HONDUTEL), y una mayor recuperacion de la cartera de
préstamos por parte de Otros Sectores.

LA PII EN LA REGION CENTROAMERICANA

De acuerdo a informacion disponible para el periodo 2007, todos los paises de la
region presentaron una PII neta deudora, siendo Honduras el pais que registro la
menor posicién deudora con un stock de US$2,799.6 millones. Para el cierre de
2008, solamente El Salvador (US$10,604.7 millones) y Honduras (US$4,100.3
millones) han presentado este indicador, mostrando crecimiento de sus saldos
deudores en 14.7% y 46.5%, respectivamente.

Posicion de Inversion Internacional de los Paises de Centroamérica
Saldo en millones de US$
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Nota: No se encontro informacion para el ano 2008 para Nicaragua, Guatemala y Costa Rica.
Fuente: Bancos Centrales de los paises de centroamérica




