INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL

Diciembre 2009 = 100

DICIEMBRE 2011

En el mes diciembre del afio 201, el indice del Tipo de
Cambio Efectivo Real (ITCER) Global, creci6 en menor

grado (0.3%) que en el mes de noviembre (0.5%).

Al cierre del ano 2011, el ITCER Global fue del orden de
104.7, superior en 0.3% que el nivel registrado en el mes de
noviembre del mismo afno, denotando tedricamente una
apreciacion del tipo de cambio real, resultado que obedece
a que el nivel de precios en Honduras registré6 un
crecimiento mensual de 0.2% y el equivalente de nuestros

principales socios comerciales, en promedio se mantuvo.
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‘ Fuente: Seccidn de Indicadores Econdmicos, BCH ‘

También intervino en este resultado la variable del tipo de
cambio nominal (TCN), en donde la variaciéon positiva
registrada en Honduras (0.2%) resulté ser menor que la
observada en el promedio ponderado de

los socios

comerciales (0.3%).

De manera detallada, en el mes de diciembre del ano 2011,
los indices de precios al consumidor de cada uno de los
principales socios comerciales, mostraron los siguientes
resultados: Deflaciones de 0.3% para Japon y de 0.2% para
El Salvador y los Estados Unidos de América (EUA,) e
Inflaciones de 1.2% para Nicaragua, 0.9% Costa Rica, 0.3%
la Zona Euro y 0.2% para Guatemala y Honduras.
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ITCER GLOBAL (Dic 2009 = 100) 104.7
Variaciones Mensuales
ITCER 0.3
IPC 0.2
Tipo de cambio Y 0.2
Variaciones Interanuales
ITCER 0.9
IPC 5.6
Tipo de cambio 0.6

SOCIOS COMERCIALES %

Variaciones Mensuales

IPC 0.0

Tipo de cambio * 0.3
Variaciones Interanuales

IPC 3.9

Tipo de cambio * 0.2

1/ Tipos de cambios promedios mensuales.

2/ Los datos corresponden al promedio ponderado de los principales

socios comerciales de Honduras

ITCER: Con un variacion positiva (negativa) se asum
pérdida (ganancia) de competitividad del pais.



De igual manera, los tipos de cambio nominales registraron los resultados siguientes:

apreciacion de 0.5% en Costa Rica y 0.1% en Guatemala; y depreciacion de 2.7% en la Zona
Euro, 0.4% para Japon, 0.3% Nicaragua y 0.2% para Honduras.

Respecto al ITCER por agrupaciones de socios, se registraron las siguientes variaciones: con
Centroamérica se obtuvo una ganancia teérica de competitividad de las exportaciones de 0.4%;
mientras que con el Resto del mundo y con los EUA se registré una pérdida de la misma, al reflejar
un aumento en el nivel del indice de 0.7% y 0.3%, respectivamente.

Por su parte, al analizar el ITCER Global desde la perspectiva de la variaciéon interanual, se observa
que éste pasdé de 3.8% en el mes de diciembre del afio 2010 a 0.9% al fin de afio de 2011, resultado
que indica que la merma teérica de la competitividad de nuestras exportaciones en 2011 es inferior
a la registrada en los tltimos afos.

Entre los factores que explican el resultado interanual (para diciembre de 2011) se encuentra que el
promedio ponderado de los tipos de cambio nominales de los principales socios comerciales con
relaciéon al dolar estadounidense presenté una variacién interanual negativa de 0.2%, mientras que
en el caso de Honduras se observé una variacion positiva de 0.6%, lo que ayudo en parte a que la
apreciacion del tipo de cambio real fuese mas baja que en el ano anterior (2010).

INDICE DE PRECIOS Y TIPO DE CAMBIO NOMINAL
DE HONDURAS Y SUS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES
A DICIEMBRE 2011

(Variaciones porcentuales)

Mensuales Interanuales
PAISES
TIPO DE CAMBIO ? TIPO DE CAMBIO ?
Honduras 0.2 0.2 5.6 0.6
Socios Comerciales */ 0.0 0.3 3.9 -0.2
Guatemala 0.2 -0.1 6.2 -2.1
El Salvador -0.2 0.0 5.1 0.0
Nicaragua 1.2 0.3 8.0 4.7
Costa Rica 0.9 -0.5 4.7 -0.2
Estados Unidos de América -0.2 --- 3.0 -—-
Zona Euro 0.3 2.7 2.7 0.0
Japon -0.3 0.4 0.5 -6.6

1/ Promedio ponderado de los principales socios comerciales de Honduras

2/ Tipos de cambios promedios mensuales.



BANCO CENTRAL DE HONDURAS
Subgerencia de Estudios Econdmicos

INDICE DEL TIPO DE CAMBIO EFECTIVO REAL (ITCER) DE HONDURAS
RESPECTO A SUS PRINCIPALES SOCIOS COMERCIALES
(Base Diciembre 2009 = 100)

INDICES VARIACIONES RELATIVAS MENSUALES VARIACIONES RELATIVAS INTERANUALES
MESES ..y | Restodel | Bilateral ..y | Restodel| Bilateral ..y | Restodel| Bilateral
Global Centroamérica Mundo? EUA. Global Centroamérica Mundo? EUA. Global Centroamérica Mundo ? EUA.

2007

Ene 89.3 90.0 89.0 86.4 0.6 0.0 0.9 0.3 16 0.3 23 34
Feb 89.7 90.7 89.3 86.7 04 0.8 0.3 0.3 14 0.7 1.8 33
Mar 89.5 90.7 88.9 86.6 03 0.0 0.4 0.2 1.5 0.7 1.8 34
Abr 89.2 90.7 88.5 86.5 03 0.0 04 0.1 1.7 0.9 21 37
May 89.3 90.9 88.5 86.3 0.0 0.3 0.1 0.2 22 12 2.1 33
Jun 89.5 90.9 88.8 86.5 0.3 0.0 0.4 0.2 232 13 271 34
Jul 89.7 90.9 89.1 87.1 0.2 0.0 0.3 0.7 23 15 2.1 39
Ago 90.2 91.1 89.8 81.9 0.6 0.2 0.7 0.9 2.8 14 35 4.6
Sep 90.1 91.0 89.6 88.0 0.2 0.1 0.2 0.1 21 0.8 2.1 4.2
Oct 90.6 9.7 90.0 88.9 0.6 0.7 0.5 1.0 21 13 2.5 46
Nov 90.7 91.1 90.5 89.9 0.1 0.6 0.5 1.1 2.1 0.9 2.7 5.1
Dic 90.6 90.1 90.8 90.1 041 1.1 0.3 0.2 20 0.1 2.9 4.6
2008

Ene 90.6 90.1 90.8 90.2 0.0 0.0 0.0 0.1 14 0.1 20 4.4
Feb 911 90.3 9.5 90.9 0.6 0.2 0.7 0.8 1.5 04 2.5 49
Mar 90.1 89.9 90.3 91.0 1.0 0.5 1.3 0.0 0.7 0.9 1.6 5.1
Abr 90.1 89.2 90.5 M3 041 0.7 0.2 0.4 0.9 1.6 22 5.6
May 91.0 89.4 9.7 921 1.0 0.2 14 0.9 1.9 1.7 37 6.7
Jun 914 89.8 922 924 0.5 0.5 0.5 0.3 21 1.2 38 6.8
Jul 92.5 90.7 934 93.8 12 1.0 1.3 1.6 341 0.2 48 1.1
Ago 94.3 91.3 95.8 95.1 19 0.7 25 1.3 4.5 0.2 6.7 8.2
Sep 95.0 91.7 96.7 954 0.8 0.5 0.9 0.3 5.5 0.8 79 84
Oct 96.9 92.6 991 96.9 20 09 25 1.7 6.9 0.9 10.1 91
Nov 98.3 929 101.2 98.6 15 04 21 1.8 84 20 1.8 9.7
Dic 984 93.6 100.9 99.8 0.1 0.7 0.2 1.1 8.7 38 1.2 10.7
2009

Ene 99.0 94.8 101.2 99.3 0.6 1.3 0.3 0.5 9.3 52 1.5 10.0
Feb 100.1 96.2 102.1 99.6 14 1.5 0.9 0.3 9.9 6.6 11.6 9.5
Mar 100.1 97.0 101.7 99.3 0.0 0.7 03 0.2 1.1 19 12.7 92
Abr 100.2 97.5 101.6 99.4 0.1 0.5 0.2 0.0 11.2 9.2 123 8.8
May 99.6 7.7 100.5 99.1 0.6 0.2 1.0 0.3 9.5 9.2 9.6 1.6
Jun 994 984 99.9 98.8 0.2 0.7 0.7 0.3 8.7 9.5 8.3 6.9
Jul 100.3 99.4 100.8 99.7 1.0 1.0 0.9 0.9 8.5 9.6 7.9 6.2
Ago 100.3 100.0 100.4 99.5 041 0.6 04 0.1 6.4 95 438 4.7
Sep 1001 1001 100.0 99.6 0.2 0.1 04 0.0 53 9.2 34 44
Oct 99.9 100.7 99.5 9.7 01 0.6 0.5 0.1 3.2 8.8 0.4 28
Nov 99.9 1004 99.7 99.9 0.0 0.4 0.2 0.2 1.6 8.0 1.5 1.3
Dic 100.0 100.0 100.0 100.0 0.1 0.4 0.3 0.1 1.6 6.9 0.9 0.2
2010

Ene 100.6 99.7 101.0 100.2 0.6 0.3 1.0 0.2 1.6 51 0.2 0.9
Feb 1011 98.5 102.4 100.9 0.5 12 14 0.7 1.0 23 0.3 1.3
Mar 100.8 971 102.7 0.0 0.3 14 0.2 0.1 0.7 0.2 0.9 1.6
Abr 101.1 96.9 103.4 101.3 0.4 0.3 0.7 0.4 1.0 £0.6 1.8 2.0
May 102.2 97.5 104.6 M4 1.0 0.7 1.2 0.1 2.6 0.2 41 23
Jun 102.9 97.9 105.6 101.9 0.7 0.4 0.9 0.5 3.6 0.5 5.7 31
Jul 102.7 97.8 105.2 102.5 03 0.1 04 0.6 23 1.6 44 29
Ago 102.9 98.0 105.5 102.9 0.2 0.2 0.3 0.3 26 20 51 33
Sep 103.3 9.7 105.7 103.4 04 0.7 0.2 0.5 33 1.4 5.1 3.8
Oct 102.9 98.8 105.1 104.3 0.3 0.1 0.6 0.8 3.0 1.9 55 4.6
Nov 103.6 9.7 106.2 105.1 0.7 0.1 1.1 0.8 3.7 1.6 6.5 5.2
Dic 103.8 98.2 106.8 104.9 0.2 0.6 0.5 0.2 3.8 1.8 6.8 49
201

Ene 103.7 98.0 106.7 104.9 041 0.2 0.1 0.0 341 1.7 5.6 4.7
Feb 103.3 97.3 106.4 105.1 04 0.7 0.3 0.2 22 1.2 39 42
Mar 102.5 96.7 105.5 104.8 0.7 0.6 0.8 0.3 1.7 04 2.8 3.8
Abr 102.3 96.1 105.6 105.3 0.2 0.6 0.0 0.5 1.2 0.7 21 39
May 102.7 96.6 106.0 1054 0.4 0.4 0.4 0.1 0.5 0.9 1.3 4.0
Jun 1031 96.7 106.5 106.0 04 0.1 0.5 0.5 0.2 1.2 0.9 4.0
Jul 104.0 97.5 1074 106.8 0.8 0.8 0.8 0.8 1.3 0.3 21 41
Ago 104.2 98.0 107.5 107.0 0.3 0.5 0.1 0.2 1.3 0.0 19 4.0
Sep 104.2 97.9 107.4 106.2 041 0.1 0.0 0.7 0.9 0.8 1.7 21
Oct 103.9 1.7 107.2 106.2 0.2 0.2 0.2 0.0 1.0 11 20 1.9
Nov 104.4 974 108.0 106.7 0.5 0.3 0.7 0.5 0.7 1.3 1.7 1.5
Dic 104.7 97.0 108.8 107.0 0.3 0.4 0.7 0.3 0.9 1.2 1.9 2.0

Con un aumento (apreciacion) o disminucion (depreciacion) del ITCER se asume una pérdida o ganancia de competitividad del pais.

1/ Incluye Guatemala, Costa Rica, El Salvador y Nicaragua
2 Incluye Estados Unidos, Japon y paises de la Zona Euro.




