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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano y Paginas Web de los Bancos Centrales de Centro América.

La economia mundial comienza a mostrar signos de estabilidad
luego de la crisis financiera y la fuerte contraccion del comercio
internacional. De acuerdo a estimaciones del Fondo Monetario
Internacional (FMI), en 2009 se espera que las principales
economias avanzadas” presenten una contraccién de su produccion
en 3.6% -en comparacion con el crecimiento de 0.3% observado en
2008-, en particular la zona euro lo hard en 4.2% y Estados Unidos
de América (EUA) en 2.7%. En lo que respecta a la region
latinoamericana, se prevé una contraccién de 2.5% para el cierre de
2009 y para la sub regidon centroamericana se estima que la caida
alcanzard un 0.7%.

La variacion acumulada a agosto de 2009 de la serie original del
IMAE de Centroamérica, de acuerdo a célculo de la Secretaria del
Consejo Monetario Centroamericano (SECMCA) a ese mes, muestra
una reduccién de 3.1% con relaciéon al mismo periodo del afio
anterior.

TRAYECTORIA DE LA ECONOMIA HONDURENA SEGUN EL iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)
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Fuente: Sec

cién de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas.

La contraccionde la actividad econémicacumulada al mes de
octubre de 200®sde 3.3%", similar a las caidasobservada en
losdos mesegrecedentes.

El resultado a octubre de 2009 es opuesto al alza de 2.3% en el
mismo periodo de 2008; reflejandose asi los efectos negativos
ocasionados a nuestra economia por la recesién mundial, que ha
disminuido la demanda interna y de productos exportables, asi
como los flujos financieros externos.

Es importante destacar que la serie de la tendencia ciclo” del IMAE,
registra por quinto mes consecutivo una reduccién interanual de la
contraccién observada, al pasar de -3.6% en mayo a -1.7% en
octubre de 2009. Sin embargo, la evolucion en este periodo es
contraria al incremento de 0.4% reportado en el mismo lapso del
afo anterior.

Por su parte, la aceleracién en la tendencia ciclo comienza a mostrar
una leve mejoria a partir de junio de 2009, despues de la
desaceleracién continua reflejada desde diciembre de 2006 hasta
mayo de 2009.

Y Fuente: Péagina Web del Fondo Monetario Internacional, World Economic Outlook, Octubre de 2009 y pagina Web de la Secretaria del Consejo Monetario Centroamericano serie del IMAE de los

paises de centroamérica.
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/ Incluye: Alemania, Canada, Estados Unidos de América, Francia, Italia, Japén y Reino Unido.

3, Py " Py - . . . Py . ~

/ Variacién de la serie original sin descestacionalizar y comparando niveles de actividad en el periodo enero-octubre de cada afio.

o Componente subyacente que permite observar el comportamiento de la serie en el largo plazo, excluyendo el componente estacional y el movimiento irregular.
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Honduras: Variacion del IMAE, segin Actividad Econémica ANALISIS SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA
(Serie original, enero - octubre de cada afio) En funcién de su importancia o peso relativo en el
Base 1986 = 100 . .y ..

comportamiento de la produccién total, las actividades que mayor

< indices o Ly
ACTIVIDADES ECONOMICAS Variacion Contribucion . / . . .. ..
2008 2000 Belativa o IMAE contribuyeron a Ja caida del indicador de actlv.ldad econdmica

Agricultura, Silicultura y Pesca  177.5  177.8 0.2 0.0 mensual en elperiodo enero-octubre son: Comercio con -1.5% y la
Minas y Canteras 509.6 477.0 -6.4 -0.1 . _ 0, :
Industia Manufacturera 2006 2701 71 11 Industria .Manufacturera con” 1.1%, expllcado' por una menor
Electricidad y Agua 4416 4352 1.4 0.0 demanda interna y la contraccién en las exportaciones.
Construccion 3715 240.5 -35.3 -0.5
Comercio 372.6 343.2 -7.9 -1.5
Transp. y Comunicaciones 4138  399.1 3.6 0.4 Agricultura, Silvicultura y Pesca
Bancay Seguros 330.4 315.2 -4.6 -0.3 .. . . . ~
Propiedad de Vivienda 2304 2329 11 o1 Est actividad comienza a dinamizarse al crecer2% después de
Administracion Publica 1564 167.2 6.9 02 observar una caida etodoslos meses anteriorede este afio
Senicios Diversos 193.9 213.4 10.1 0.7

IMAE GLOBAL 270.6 261.6 -3.3 -3.3
Fuente: Seccidn de Estadisticas de Sintesis, D de M omicas. La recuperacién se basa en el comportamiento de los rubros de
Val;‘:cs‘;:a de la contribucion no es igual a la variacion, porque sélo indica las actividades que mas contribuyen a la Pesca' Silv|cu|tura y Ganaderia; e| d|nam|smo en |a act|v|dad de

Pesca se explica por el aumento en el cultivo de camarén (36.1%),

derivado de mayor demanda internacional, particularmente del

mercado europeo; de igual forma, la extraccidon de langosta de
Honduras: Indice Mensual de Actividad Econémica de Agricultura, Silvicultura y Pesca  glta mar reflejo incremento por la suspension de la veda.

(Variaciones porcentuales acumuladas a octubre de cada afio)

40.0 . . .z .. , .
450 Por otra parte, la disminucion de la actividad Agricola se explica
300 4= parcialmente, por la menor produccién de café (-6.7%) y fruta de
2009 . . ’ .
25.0 1 palma africana (-10.0%), ambos debido a la caida en los precios en
200 1 el mercado internacional, lo que ocasiona menores incentivos en
15.0 - L.
100 | los productores para efectuar labores de mantenimiento y
91 0702 fertilizacion en sus plantaciones. Adicionalmente, influye
00 T desfavorablemente la reduccion en la produccion de bananos
1;2 ] (-18.1%), ya que las plantaciones dafiadas a finales de 2008 aln no
150 se recuperan.
-20.0 -
Jotal o Aericola Avicdlrs - Sibiculturs - Genaderia - Pesce En lo que respecta a la contraccion de la actividad Avicola, ésta es
Agricultura,

Siveuturay consecuencia de la caida de produccién en la cria y engorde de
aves (-5.4%) por menor demanda en el mercado nacional, misma

Fuente: Seccidén de Gstadisticas de Sintesis, Departanento de Estadisticas Macroecondnicas.

que es contrarrestada en forma parcial por el incremento en la
produccién de huevos (1.4%) por mayor demanda.

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Minasy Canteras Minas y Canteras
AL 0 PG 25 i ekt o e 2 o ) Aunque esta actividad denota signos de estabilizacignsigue
350 - presentando una caida de 6.4% inferior a la significativa
20 - 24 contraccion de 22.7%que se registré en el mismo periodo de
210 : 2008
14.0 4 B 119
07 : f : Este comportamiento se asocia en parte, a la mejoria en la
0o e ' actividad de mineria metalica no ferrosa; en efecto, como
e resultado de la mayor extraccién de oro (30.3%), zinc (16.6%) y
EZ plomo (4.4%), debido a las mejoras en los procesos de explotacion
280 e inversiones realizadas el afio anterior en los yacimientos; sin
550 4 embargo, dentro de la actividad, estos crecimientos fueron

220 4 353 contrarrestados parcialmente por la disminucion en la produccion
de plata (8.9%). Este desempefio favorable en la actividad de

-49.0 -

Minas y Canteras Minas Canteras

Fuente: Seccion de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Mac roecondmic as.
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indice Mensual de Actividad Econémica de la Industria Manufacturera
(Variacion porcentual promedio acumulada)
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Fuente: Seccion de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas M acroeconémicas.

Honduras: indice Mensual de Actividad Econdmica de la Industria Manufacturera
(Variaciones porcentuales interanuales a octubre de cada afio)

Otras Industrias
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-75.9
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. e 2009
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Fuente: Seccion de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas.

Minas fue neutralizado por la fuerte contraccion en la actividad de
Canteras, asociada a la desaceleracion en la actividad de
construccion.

Industria Manufacturera

La caidesacumuladaa octubre de 200@e esh actividad también
muestrasefiales de undeve reversion de la tendecia negativa;
aunque cortraria al aumento de 1.86 observadoen igual
periodode 2008.

El menor decrecimiento se sustenta en el comportamiento de los
rubros“ Al i ment os, Bebidas vy
asi como por las menores caidas observadas en las actividades de
minerales no metdlicos, textiles y productos de vestir y productos
metalicos.

La industria de Alimentos, Bebidas y Tabaco presentd un
incremento de 2.3%, asociado a aumentos en los siguientes
productos: mariscos (35.0%), alimentos diversos (19.0%), refrescos
(11.2%), harina de trigo (6.5%), azlcar de cafia (4.4%) y cigarrillos
(5.4%). Sin embargo, experimentaron disminucién en los
volumenes de produccién la leche pasteurizada (-3.7%), los
alimentos concentrados para animales (-3.4%), cervezas (-18.5%),
aceites y grasas, y la matanza y preparacién de carnes (-7.8%),
cada una.

Por otra parte, la Producciéon de Textiles y Prendas de Vestir
experimentd una contraccion de -16.0% explicada principalmente
por la disminucidn en la fabricacion de telas (-19.1%), influenciada
por la menor demanda externa como consecuencia de la crisis
internacional.

Asimismo, la Industria de Minerales no Metalicos registrd
reduccion (17.5%), explicada por la menor produccién de cemento
y de laminas de fibrocemento, como consecuencia de la
contraccién en la construccidn, concretamente la destinada para
uso residencial, industrial y comercial. La Industria Basica de
Metales es la que registra una mayor disminucidén (75.9%), debido
a la menor produccién de varilla de hierro y de molinos manuales,
asociada a la baja en la demanda interna de estos productos.

En lo que respecta a la actividad de Productos de Papel, Imprentas
y Editoras se observa una caida de 8.7%, por la menor produccion
de bolsas para envasar cemento, acorde con la disminucién en la
produccidn de este insumo observada en este periodo.

Por su parte, la fabricacion de cajas de cartén disminuyd por la
menor exportacion de algunos productos agricolas e industriales
empacados. Con relacion a la actividad de Sustancias y Productos
Quimicos se aprecia un descenso de 9.3%, explicado por la
disminucién en la fabricacion de productos plasticos, esta caida

Tabaco”
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Honduras: Consumo de Energia Eléctrica en miles de KWH, segun destino
(Enero-octubre de cada afio )

Destinos Afios Variacion Relativa
2007 2008 2009 08/07 09/08
Residencial 1,722,293 1,794,182 1,801,601 4.2 0.4
Comercial 987,583 1,082,325 1,056,981 9.6 2.3
Industrial 1,055,797 1,171,845 1,035,426  11.0 -11.6
Gobierno 208,057 217,752 219,777 4.7 0.9
Otros ? 169,395 154,231 138,466 9.0 -10.2
Total 4,143,125 4,420,334 4,252,251 6.7 -3.8

Fuente: Empresa Nacional de Energia Eléctrica.
¥ Incluye Administracién Central, Entes Auténomos y M unicipalidades

2 Alumbrado Pblico yventa a otras empresas generadoras de electricidad .

Honduras; Construccion Privada en M? por Destino
(Enero-octubre de cada afio )

Destinos Afios Variacion Relativa

2007 2008 2009 08/07 09/08

Residencial 683,752 745,973 485,903 9.1 -34.9
Comercial 299,218 371,479 225,488 24.1 -39.3
Industrial 30,819 26,488 9,011 -14.1 -66.0
Otros Edificios 56,404 67,401 45,002 19.5 -33.2
Ampliaciones 127,257 127,894 101,787 0.5 -20.4
Total 1,197,450 1,339,235 867,192 11.8 -35.3

Fuente: Permisos de C 0 delas del Distrito Central, San Pedro Sula, Comayagua, La Ceiba,

Choluteca, Danli, entre otras.

fue contrarrestada parcialmente por el incremento en la

produccion de jabones.

Electricidad y Agua

En concordanciacon el menor nivel de actividad econémicel
indicadorponderadode la actividadElectricidady Agua € redujo
en1.4% (crecimiento de 4% en 2008)

La menor generacion de energia a consecuencia de la reduccién
en la demanda interna de los destinos, industrial, comercial y
residencial derivd en el decrecimiento de la actividad de
electricidad. Adicionalmente, el consumo de agua disminuyd en
1.7% (incremento de 2.4% en 2008), explicado por los
racionamientos que han tenido que implementar con el fin de
mantener la reserva hidrica en los embalses, la que se ha visto
disminuida por las menores precipitaciones pluviales por causa del
fendmeno a@Niiimd&ti co “

Construccién

Lacaida en laactividad de la ConstruccioRrivada se profundiza
al registrar en el periodo eneroctubre una contraccion de
35.3%, superior a las caidas observadas en todos loeses

precedentes que oscilan entre-15.8% en enero hasta34.8% en
septiembre .

Este comportamiento se explica principalmente por las menores
edificaciones para uso residencial, destino de mayor contribucion
en la actividad, particularmente en las ciudades de San Pedro Sula,
Tegucigalpa y La Ceiba. Por su parte, la construccién para uso
industrial se redujo en 66.0%, al igual que la construccién de
hoteles y centros comerciales que decreci6 en 39.3%,
principalmente en las ciudades de San Pedro Sula, Tegucigalpa, El
Progreso y La Ceiba. Cabe indicar que la contracciéon en la
construccién ha sido influenciada por la crisis financiera mundial,
qgue ha afectado el financiamiento y desincentivado las entradas
de capital provenientes de la inversion extranjera directa
(industrial y comercial) y de las remesas familiares (residencial).

Transporte y Comunicaciones

Esta actividadexperiment una caidade 36%,lo que cortrasta
con el crecimiento de 4% observado en 200&n parte, por la
disminucién en la prestacion deervicios de transporte maritimo
y terrestre €9.4% y-5.1%, en su orden

Lo anterior se explica por el descenso en los volimenes de bienes
exportados, principalmente de mercaderia de zona libre, bananos,
madera y café. Adicionalmente, influyd la reduccion en los
volimenes de bienes importados, particularmente productos
minerales, maquinas y aparatos eléctricos, metales comunes,
material de transporte y productos quimicos.
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Contrario a lo observado en el rubro del transporte, la prestacion
de servicios de telecomunicaciones se incrementé en 0.5%
(crecimiento de 6.2% en 2008), por el aumento en el trafico de
llamadas locales de 58.6% por mayor utilizacién tanto de telefonia
fija como movil. En contraste, se observé una reduccion en el
trafico de llamadas nacionales e internacionales (28.0% y 20.7%,
respectivamente), realizadas a través del servicio de telefonia fija,
comportamiento ocasionado por las promociones ofrecidas por las
compaiiias que prestan el servicio de telefonia celular.

Comercio

La activilhd comercial, medida a través de la corriente de
bienes’, registra una caida de ™% lo que representa una
diferencia de7.8 pp, si se @mpara conigual perbdo de 2008a
raiz del decremento en los volumenes de bienes importados y por

la menor produccidon de bienes industriales y agricolas para
consumo interno.

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Banca y Seguros Banca y Seguros

(Variacion porcentual promedio acumulada) La activdad de Banca y Segurosontinla estabilizandose al
2‘5’2 ] observaruna menor caidaa las que se registrarom partir de
200 abril cuando se dio la reduccidon mas pronunciaeh?.1%)

15‘0 i @ Banca
100 seaures En efectoen el periodo eneroctubre esta actividadregistré un

@ Banca y Seguros

50 7 ,g decrecimientgor d orden de4.6%,con lo que super6 en 0.8 pp la

0.0 - .
504 observada en septiembre
. -4.6
-10.0 4
-15.0 88 La actividad de intermediacion financiera, medida a través de los
-20.0 1 N _| flujos de préstamos nuevos (en términos reales) otorgados al
% 455%539583L8%553538s58 . 2~ oo ) 9
g & 2|22 37|50 zZ0 gLz 3" <00 sector privado, decrecié 2.8%, debido a la menor colocacién de
B B préstamos al comercio, servicios y a propiedad raiz; este
2008 2009 comportamiento es contrario al aumento de 18.4% observado en

2008.

Fuente: Seccién de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas.

Por su parte, la actividad de Seguros medida con el Valor
Agregado Bruto en valores constantes, decrecié en 18.8%
(crecimiento de 1.7% en 2008), resultado de la disminucién en las
primas de seguro recibidas y al aumento en las indemnizaciones
pagadas por algunas compafiias aseguradoras, especialmente en
lo que corresponde a seguros de vida individual y colectivo,
accidentes, enfermedades, incendio y vehiculos.

5 . . .z P Lo . . . . . .
/Comportam|ento medido con la evolucion de las actividades econdmicas: agropecuaria y manufactura para consumo interno e importaciones de bienes destinadas al
comercio.




Administracion Publica

De acuerdo con estimaciones basadas en informacién de la
Secretaria de Finanzas, el Valor Agregado Bruto en términos reales
refleja un crecimiento de 6.9% (4.1% en 2008), explicado por el
incremento en las remuneraciones pagadas por la Administracion
Central para la prestacion de servicios a la comunidad.

Servicios Diversos (Salud, Educacion y Esparcimiento)

El indicador de esta actividad presenté un aumento de 10.1%
(2.2% en 2008), originado en parte por mayores remuneraciones
reales pagadas a los servidores publicos de salud y educacion.
Asimismo, los Servicios Privados crecieron 8.0%, por un aumento
en la actividad en los servicios de salud y esparcimiento.

NOTA METODOLOGICA DEL IMAE

Una de las mediciones de la actividad econémica de Honduras se efectia mediante el IMAE, indicador de corto plazo que refleja
variaciones en los volimenes de produccién de algunas actividades econémicas, razén por la cual es muy Util para el analisis de coyuntura
y prever tendencias. Los resultados mensuales del indicador son muy variables debido a que su célculo es influenciado por fluctuaciones
en el corto plazo (factores estacionales, climatoldgicos y nimero de dias trabajados en cada mes).

El IMAE incluye en su medicion actividades econdmicas cuyo valor agregado en conjunto representa aproximadamente 74% del Producto
Interno Bruto (PIB) del pais. No se incluyen dentro de este indicador las actividades de construccion publica, transporte aéreo,
restaurantes, hoteles y servicios prestados a las empresas; en ese sentido, no debe tomarse como sustituto del PIB.

Para la construccion de este indicador se utiliza informacién de distintas fuentes, las que deben contar con dos dimensiones
fundamentales: calidad y oportunidad. Asi, para el célculo del IMAE, el BCH cuenta con la colaboracion de 228 empresas lideres en
produccidn e instituciones informantes del sector privado y publico.
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ANEXOS
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Cuadro 1
iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICAY
ENERO - OCTUBRE DE CADA ANO
BASE 1986=100

Variacion Relativa

Actividades Econémicas 2005 2006 2007 2008 2009/
06/05 07/06 08/07 09/08

Agricultura, Silvicultura y Pesca 159.1 168.8 176.3 177.5 177.8 6.1 4.4 0.7 0.2
Agricola 133.0 145.4 160.2 164.3 155.5 9.3 10.2 2.6 5.4
Silvicultura 107.2 104.9 107.4 110.5 113.0 -2.1 2.4 2.9 2.3
Ganaderia 124.0 121.5 1243 127.0 128.7 -2.0 2.3 2.2 1.3
Avicultura 3934 417.1 453.7 463.8 444.0 6.0 8.8 2.2 -4.3
Pesca 703.4 739.6 610.9 532.7 718.9 5.1 -17.4 -12.8 35.0
Minas y Canteras 704.7 697.3 658.9 509.6 477.0 -1.1 -5.5 -22.7 -6.4
Minas 2,147.8 1,913.4 1,588.7 902.5 1,150.1 -10.9 -17.0 432 27.4
Canteras 197.6 270.0 332.1 3715 240.5 36.6 23.0 11.9 -35.3
Industria Manufacturera 272.8 279.3 285.5 290.6 270.1 2.4 2.2 1.8 7.1
Alimentos, Bebidas y Tabaco 239.3 247.2 252.1 262.8 268.9 3.3 2.0 4.2 2.3
Textiles y Productos de Vestir 767.6 731.9 688.4 766.4 643.8 -4.7 -5.9 11.3 -16.0
Produccidn de Madera 100.3 98.0 96.5 98.4 100.5 2.3 -1.5 2.0 2.1
Productos de Papel-Imp. Editoras 118.5 130.0 135.8 142.0 129.6 9.7 4.5 4.6 -8.7
Sustancias y Productos Quimicos 230.4 214.2 221.2 227.0 205.9 -7.0 3.3 2.6 9.3
Mineral no Metalico 329.6 390.4 426.5 430.3 354.9 18.4 9.2 0.9 -17.5
Industria Basica de Metales 38.8 56.3 21.6 23.2 5.6 45.1 -61.6 7.4 -75.9
Productos Metalicos 267.9 263.7 274.3 253.5 181.0 -1.6 4.0 -7.6 -28.6
Otras Industrias 1,245.9 1,334.9 1,466.7 1,150.9 890.5 7.1 9.9 -21.5 -22.6
Electricidad y Agua 371.8 399.0 421.9 441.6 435.2 7.3 5.7 4.7 -1.4
Electricidad 386.8 416.7 442.0 463.2 456.5 7.7 6.1 4.8 -1.4
Agua 236.8 239.6 241.3 247.1 243.0 1.2 0.7 2.4 -1.7
Construccion 197.6 270.0 332.1 371.5 240.5 36.6 23.0 11.9 -35.3
Privada 197.6 270.0 332.1 3715 240.5 36.6 23.0 11.9 -35.3
Comercio 314.8 341.4 372.9 372.6 343.2 8.4 9.2 -0.1 -7.9
Transporte y Comunicaciones 311.1 347.5 395.2 413.8 399.1 11.7 13.7 4.7 -3.6
Transporte Terrestre 231.8 244.4 267.0 278.3 264.2 5.4 9.2 4.2 -5.1
Transporte Maritimo 261.0 275.3 302.1 309.3 280.3 5.5 9.7 2.4 9.4
Telecomunicaciones 630.0 772.5 928.5 985.9 990.6 22.6 20.2 6.2 0.5
Banca y Seguros 192.7 235.1 284.4 330.4 315.2 22.0 21.0 16.2 -4.6
Banca 189.2 238.7 297.2 351.9 342.2 26.2 24.5 18.4 -2.8
Seguros 209.7 217.2 221.8 225.5 183.2 3.6 2.1 1.7 -18.8
Administracion Publica 139.6 145.1 150.3 156.4 167.2 3.9 3.6 4.1 6.9
Servicios Diversos 165.9 181.5 189.8 193.9 213.4 9.4 4.6 2.2 10.1
Servicios Privados 69.4 74.4 75.6 76.5 82.6 7.2 1.6 1.2 8.0
Servicios Publicos 225.1 247.2 259.9 265.9 293.6 9.8 5.1 2.3 10.4
IMAE GLOBAL ENERO-OCTUBRE 229.9 247.0 264.5 270.6 261.6 7.4 7.1 2.3 -3.3

¥ Datos sujetos arevisién, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimados.

P'Preliminar
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Cuadro 2
iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECON()MICAU
OCTUBRE DE CADA ANO
BASE 1986=100

Variacién Relativa

Actividades Econémicas 2005 2006 2007 2008 2009”/
06/05 07/06 08/07 09/08

Agricultura, Silvicultura y Pesca 181.1 201.0 188.2 191.7 214.4 11.0 -6.4 1.9 11.8
Agricola 160.0 180.9 197.6 202.6 192.5 13.1 9.2 2.5 -5.0
Silvicultura 90.1 88.2 90.3 92.9 95.0 2.1 2.4 2.9 2.3
Ganaderia 8.9 8.7 8.9 9.1 9.2 -2.2 2.3 2.2 1.1
Avicultura 408.9 408.7 463.6 445.3 442.0 0.0 13.4 -3.9 -0.7
Pesca 1,377.3 1,562.6 802.8 821.4 1,666.5 13.5 -48.6 2.3 102.9
Minas y Canteras 642.0 596.1 536.4 588.9 444.0 7.1 -10.0 9.8 -24.6
Minas 1,908.6 1,390.0 1,120.6 1,297.6 1,126.9 -27.2 -19.4 15.8 -13.2
Canteras 197.0 317.1 331.2 339.9 204.1 61.0 4.4 2.6 -40.0
Industria Manufacturera 252.5 268.7 263.6 257.8 266.2 6.4 -1.9 2.2 3.3
Alimentos, Bebidas y Tabaco 216.4 227.5 210.5 231.0 259.7 5.1 -7.5 9.7 12.4
Textiles y Productos de Vestir 723.4 743.2 673.9 776.6 684.2 2.7 9.3 15.2 -11.9
Produccién de Madera 87.2 80.0 81.1 82.8 84.6 -8.3 1.4 2.1 22
Productos de Papel-Imp. Editoras 121.0 138.4 143.5 137.7 130.4 14.4 3.7 -4.0 5.3
Sustancias y Productos Quimicos 240.1 214.9 214.8 235.9 198.0 -10.5 0.0 9.8 -16.1
Mineral no Metélico 314.3 413.3 476.4 318.3 345.0 31.5 15.3 -33.2 8.4
Industria Basica de Metales 52.0 35.5 0.4 0.3 0.3 -31.7 -98.9 -25.0 0.0
Productos Metalicos 231.2 285.4 269.6 210.5 161.4 23.4 5.5 -21.9 -23.3
Otras Industrias 1,092.7 1,179.8 1,463.2 813.0 1,039.0 8.0 24.0 -44 .4 27.8
Electricidad y Agua 375.9 424.1 432.5 430.3 458.9 12.8 2.0 -0.5 6.6
Electricidad 391.3 4441 453.3 451.3 483.3 13.5 2.1 -0.4 7.1
Agua 238.1 243.6 245.2 240.9 239.8 2.3 0.7 -1.8 -0.5
Construccion 197.0 3171 331.2 339.9 204.1 61.0 4.4 2.6 -40.0
Privada 197.0 317.1 331.2 339.9 204.1 61.0 4.4 2.6 -40.0
Comercio 318.0 372.2 370.8 364.4 295.8 17.0 0.4 -1.7 -18.8
Transporte y Comunicaciones 3014 3519 394.0 395.8 370.3 16.8 12.0 0.5 -6.4
Transporte Terrestre 212.0 235.2 249.3 255.8 2249 10.9 6.0 2.6 -12.1
Transporte Maritimo 257.4 290.4 295.7 299.3 229.1 12.8 1.8 1.2 -23.5
Telecomunicaciones 643.1 804.0 985.8 970.7 1,026.6 25.0 22.6 -1.5 5.8
Banca y Seguros 183.0 249.5 303.0 310.2 271.8 36.3 21.4 24 -12.4
Banca 181.3 261.1 319.0 338.5 318.2 44.0 22.2 6.1 -6.0
Seguros 191.1 192.6 225.2 172.1 45.2 0.8 16.9 -23.6 -73.7
Administraciéon Publica 143.8 149.5 154.8 161.1 172.2 4.0 3.5 4.1 6.9
Servicios Diversos 180.4 207.5 196.4 200.5 219.2 15.0 -5.3 21 9.3
Servicios Privados 68.9 76.0 73.2 77.5 81.9 10.3 -3.7 5.9 5.7
Servicios Publicos 248.7 288.0 271.9 275.9 303.4 15.8 5.6 1.5 10.0
IMAE GLOBAL OCTUBRE 232.4 262.3 264.7 266.1 258.3 12.9 0.9 0.5 -2.9

Y Datos sujetos arevision, por cambios en datos fuentes (empresas), 0 por sustituciones de datos estimados.
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Cuadro 3"/
SERIE ORIGINAL Y TENDENCIA DEL [NDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA?
Base 1986=100

Serie Original Serie Tendencia Ciclo (TC)
Variacion Variacién
Periodo indice Acumulada Interanual indice Acumulada Interanual Aceleracion®
2006
ene 272.1 6.8 6.8 242.4 5.0 5.0 0.3
feb 231.6 5.6 4.3 243.8 5.1 5.2 0.2
mar 247.2 6.9 9.6 246.1 5.2 5.4 0.2
abr 236.4 4.8 -1.5 248.7 5.3 5.7 0.3
may 244.8 4.9 5.3 251.5 5.5 6.4 0.7
jun 257.7 5.9 10.8 254.3 5.8 7.1 0.8
jul 237.3 5.2 0.9 256.9 6.1 8.0 0.9
ago 243.6 6.4 16.3 259.7 6.5 9.3 1.2
sep 236.8 6.8 10.5 262.7 6.9 10.2 0.9
oct 262.3 7.4 12.9 264.9 7.3 10.5 0.4
nov 287.7 8.9 23.8 266.0 7.6 10.6 0.1
dic 304.7 9.2 11.0 266.5 7.8 10.5 -0.1
2007
ene 291.6 7.2 7.2 267.3 10.3 10.3 -0.2
feb 269.0 11.3 16.2 268.4 10.2 10.1 -0.2
mar 268.0 10.4 8.4 269.3 9.9 9.5 -0.6
abr 253.3 9.6 7.1 270.2 9.6 8.6 -0.8
may 272.0 9.9 11.1 271.3 9.2 7.9 -0.8
jun 265.1 8.7 2.9 272.3 8.9 7.1 -0.8
jul 262.9 9.0 10.8 273.0 8.5 6.3 -0.8
ago 261.8 8.8 7.5 273.2 8.1 5.2 -1.1
sep 236.8 7.8 0.0 272.9 7.6 3.9 -1.3
oct 264.7 7.1 0.9 272.9 7.1 3.0 -0.9
nov 289.9 6.4 0.8 273.4 6.7 2.8 -0.2
dic 313.4 6.1 2.9 274.4 6.4 3.0 0.2
2008
ene 304.2 4.3 4.3 275.7 3.2 3.2 0.2
feb 280.2 4.2 4.2 276.9 3.2 3.2 0.0
mar 260.3 1.9 -2.9 277.5 3.1 3.0 -0.1
abr 278.6 3.8 10.0 277.8 3.0 2.8 -0.2
may 281.9 3.8 3.6 277.8 2.9 2.4 -0.4
jun 266.0 3.2 0.3 277.0 2.7 1.7 -0.7
jul 266.1 2.9 1.2 276.1 2.5 1.1 -0.6
ago 255.8 2.3 -2.3 275.3 2.3 0.8 -0.3
sep 246.5 2.5 4.1 274.6 2.1 0.6 -0.2
oct 266.1 2.3 0.5 273.9 1.9 0.4 -0.3
nov 290.7 2.1 0.3 273.0 1.7 -0.2 -0.5
dic 316.2 2.0 0.9 271.9 1.5 -0.9 -0.8
2009"
ene 298.8 -1.8 -1.8 270.6 -1.8 -1.8 -0.9
feb 265.0 -3.5 -5.4 269.3 -2.3 -2.7 -0.9
mar 258.6 -2.6 -0.6 268.5 -2.6 -3.3 -0.5
abr 265.4 -3.2 -4.7 268.1 -2.8 -3.5 -0.3
may 252.0 -4.6 -10.6 267.8 -3.0 -3.6 -0.1
jun 262.3 -4.1 -1.4 268.0 -3.0 -3.2 0.4
jul 257.4 -4.0 -3.3 268.9 -3.0 -2.6 0.7
ago 260.4 -3.3 1.8 269.6 -2.9 -2.1 0.5
sep 238.1 -3.3 -3.4 269.5 -2.8 -1.9 0.2
oct 258.3 -3.3 -2.9 269.3 -2.6 -1.7 0.2

YDatos sujetos arevisién, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimados.
?| a serie mensual esta disponible en la pagina www.bch.hn, desde el afio 1986.
¥Diferencia absoluta entre la tasa de variacién interanual de la tendencia ciclo, con la correspondiente al mes anterior.

PP reliminar

NOTA METODOLOGICA SERIE TENDENCIA CICLO DEL IMAE
Las series economicas son series de tiempo que contienen componentes subyacentes; generalmente se distinguen: la tendencia,
factor ciclico, estacionalidad y movimiento irregular. Cada componente describe la evolucion en el corto y largo plazo de la serie,
identificando en ella inestabilidad, aleatoriedad y direccién o movimiento futuro.
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Cuadro 4

iNDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Serie Original
Base 1986 = 100

indices Actividades Econdmicas

Agricultura,
Silviculturay ~ Minasy Industria  Electricidad y Transp.y Bancay Admén.? Servicios
Periodo Pesca Canteras  Manufacturera Agua Construcciéon  Comercio  Comunicaciones  Seguros Publica Diversos
2000 271.1 442.4 238.5 262.0 175.8 264.9 256.4 237.0 112.5 144.2
2001 273.2 1,128.4 229.7 251.5 146.9 267.6 254.8 264.5 123.0 157.7
2002 293.3 1,040.1 237.7 267.1 184.9 279.6 282.1 232.7 129.5 163.4
2003 304.5 914.7 252.4 282.2 184.4 294.5 278.4 229.3 132.8 194.9
2004 307.9 718.1 260.6 339.0 183.8 3143 284.1 218.1 141.6 209.3
2005 269.7 685.4 262.2 370.7 210.3 379.2 328.9 201.9 145.8 231.2
2006 308.1 716.0 277.1 394.8 275.1 394.3 382.3 292.7 151.5 263.7
2007 329.8 457.5 276.4 386.6 289.9 399.3 421.4 3285 156.9 255.5
2008
ene 326.0 433.8 293.8 406.9 335.5 387.2 403.5 309.1 151.9 192.2
feb 194.8 503.6 3313 418.0 337.4 369.8 403.7 374.2 152.8 180.0
mar 151.8 452.0 297.2 425.8 347.1 355.2 413.6 322.8 153.8 189.9
abr 177.5 481.7 304.9 453.5 390.7 384.3 4229 382.3 154.8 190.9
may 157.2 541.4 315.0 473.5 409.4 426.7 449.3 327.5 155.5 193.0
jun 153.0 566.1 275.7 439.0 411.0 352.2 414.0 377.5 157.0 2184
jul 143.3 560.6 284.1 442.9 4135 386.0 4343 324.5 157.7 197.1
ago 143.4 502.0 283.6 463.3 367.2 349.0 402.0 3116 158.9 191.7
sep 136.0 465.4 262.6 462.8 363.1 351.4 398.5 264.4 160.1 185.7
oct 191.7 588.9 257.8 430.3 339.9 364.4 395.8 310.2 161.1 200.5
nov 271.4 456.7 264.5 396.0 319.3 406.5 391.5 328.0 162.3 194.1
dic 354.0 404.0 282.1 401.8 280.2 388.8 400.6 332.6 163.3 2415
2009”
ene 312.5 505.5 281.2 398.6 282.4 373.7 395.9 314.9 162.4 204.5
feb 186.7 429.6 300.0 370.0 274.6 353.2 384.7 306.7 163.4 198.6
mar 145.3 555.2 305.3 428.5 304.0 337.1 403.4 293.5 164.5 212.7
abr 173.5 456.2 254.3 435.5 274.9 383.5 424.5 305.0 165.5 212.4
may 152.3 523.9 267.2 465.3 230.1 305.2 399.2 335.4 166.3 218.2
jun 157.9 361.6 255.7 443.2 202.4 369.2 423.7 355.6 167.8 219.7
jul 151.6 514.3 265.5 451.6 208.3 343.3 411.1 324.1 168.6 220.6
ago 148.1 517.2 261.5 454.7 223.6 381.8 415.6 290.3 169.9 2215
sep 136.0 462.8 244.3 445.1 201.0 289.4 362.9 354.2 171.2 206.5
oct 214.4 444.0 266.2 458.9 204.1 295.8 370.3 271.8 172.2 219.2

Y Datos sujetos a revisién, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimados.
? Elindicador de la Administracion P dblica corresponde a las estimaciones del Valor Agregado Bruto (VAB) en valores constantes anuales, de acuerdo con los datos de la Secretaria de Finanzas (Sefin).

"' Preliminar
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Cuadro 5
{NDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y

Serie Original Variacion Acumulada ¥
Base 1986 = 100

Actividades Econdmicas

Agricultura,
Silviculturay Minas y Industria  Electricidad y Transp.y Bancay Admén. Servicios
Periodo Pesca Canteras  Manufacturera Agua Construccion  Comercio  Comunicaciones Seguros Publica Diversos
2001 53 285.9 6.7 -1.7 -14.5 7.7 5.7 -5.2 9.2 11.9
2002 5.1 7.2 15 5.1 14.2 44 41 0.8 53 10.2
2003 19 -18.9 6.4 113 12.2 5.0 4.8 -10.6 2.6 6.7
2004 6.9 -6.6 15 6.2 -2.1 6.8 8.1 2.7 6.6 2.5
2005 -5.3 -18.4 24 12.5 -4.5 7.5 8.7 4.2 29 5.9
2006 8.9 2.3 37 7.5 39.0 9.8 13.9 25.9 4.0 10.5
2007 43 -11.1 1.7 4.8 19.2 8.0 12.7 19.3 35 2.7
2008
ene 29 -40.7 44 0.6 -13 7.1 9.3 10.7 4.1 11.5
feb 38 -37.7 7.9 5.6 -1.7 -0.8 8.1 24.4 41 7.4
mar 4.0 -35.8 0.7 4.6 -24 -3.8 6.4 18.4 41 8.1
abr 35 -33.2 3.8 6.0 4.6 -1.0 7.9 25.8 4.1 7.2
may 2.4 -30.7 2.7 6.2 7.8 14 7.5 22.9 4.1 5.7
jun 0.8 -29.1 23 5.4 12.2 0.5 7.4 234 41 3.8
jul 0.3 -26.4 2.3 45 14.2 0.6 6.2 213 41 3.2
ago 0.3 -25.9 24 4.5 13.1 -1.2 4.7 20.1 4.1 2.8
sep 0.5 -25.5 2.2 53 12.9 0.1 5.2 17.8 4.1 2.2
oct 0.7 -22.7 1.8 4.7 11.8 -0.1 4.7 16.2 41 2.2
nov 0.4 -21.8 1.2 4.3 10.3 0.4 4.4 15.0 4.1 1.6
dic 14 -21.2 13 43 9.3 0.2 35 13.7 4.1 0.8
2009”

ene -4.1 16.5 -4.3 -2.0 -15.8 -3.5 -1.9 1.9 6.9 6.4
feb -4.1 -0.3 -7.0 -6.8 -17.2 -4.0 -33 -9.0 6.9 8.3
mar -4.2 7.3 -3.9 -4.3 -15.6 -4.3 -3.0 -9.0 6.9 9.6
abr -3.8 4.0 -7.1 -4.2 -19.5 -33 -2.1 -12.1 6.9 10.0
may -3.7 24 -8.7 -3.7 -25.0 -89 -4.1 -9.3 6.9 10.6
jun -2.8 -4.9 -85 -2.9 -29.7 -6.7 -3.0 -8.7 6.9 8.7
jul -1.8 -5.4 -8.2 -2.2 -32.8 -7.4 -34 -7.6 6.9 9.2
ago -13 -4.4 -8.2 -2.1 -33.6 -5.4 -2.5 -1.5 6.9 10.0
sep -1.2 -4.0 -8.0 -2.3 -34.8 -6.7 -3.2 -3.8 6.9 10.1
oct 0.2 -6.4 -7.1 -1.4 -35.3 -7.9 -3.6 -4.6 6.9 10.1

Y Datos sujetos arevision, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimados.
? Tasas de variacion del nivel del indice en el mes respecto al nivel del mismo mes del afio anterior.
¥ Elindicador de la Administracion P tblica corresponde a las estimaciones del Valor Agregado Bruto (VAB) en valores constantes anuales, de acuerdo con los datos de la Secretaria de Finanzas (Sefin).
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Cuadro 6
{NDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA ¥

Serie Original Variacidn Interanual ¥
Base 1986 = 100

Variaciones por Actividades Econdmicas

Agricultura,
Silviculturay Minas y Industria  Electricidady Transp.y Bancay Admén.¥ Servicios
Periodo Pesca Canteras  Manufacturera Agua Construccion  Comercio  Comunicaciones  Seguros Publica Diversos
2001 0.8 155.0 -3.7 -4.0 -16.5 1.0 -0.6 11.6 9.3 9.4
2002 7.3 -7.8 35 6.2 259 4.5 10.7 -12.0 53 3.6
2003 38 -12.1 6.2 5.6 -0.3 53 -13 -14 2.6 19.3
2004 11 -21.5 33 20.1 -0.3 6.7 2.1 -4.9 6.6 7.3
2005 -12.4 -4.6 0.6 9.4 14.4 20.7 15.8 -7.4 29 10.5
2006 14.2 45 5.7 6.5 30.8 4.0 16.2 45.0 4.0 14.1
2007 7.0 -36.1 -0.2 -2.1 5.4 13 10.2 12.2 35 -3.1
2008
ene 2.9 -40.7 44 0.6 -13 7.1 9.3 10.7 41 11.5
feb 5.3 -34.9 11.2 11.0 -2.1 -7.9 7.0 38.6 41 3.4
mar 5.0 -31.5 -11.8 2.7 -3.6 -9.5 3.2 7.5 4.1 9.4
abr 13 -24.1 14.4 10.2 28.8 7.8 12.6 50.3 4.1 48
may -2.8 -20.6 -11 6.8 20.5 11.2 5.7 12.1 4.1 0.1
jun -8.7 -21.2 -0.3 15 371 -4.2 7.1 25.5 4.1 -3.5
jul -39 -83 24 -0.4 259 1.0 0.0 9.3 4.1 -0.4
ago 0.6 -21.5 3.6 43 6.2 -13.3 -5.6 11.9 41 0.2
sep 29 -22.6 0.0 11.3 10.6 13.3 9.4 -1.6 4.1 -2.9
oct 1.9 9.8 -2.2 -0.5 2.6 -1.7 0.5 24 4.1 2.1
nov -1.0 -11.3 -4.7 0.3 -4.5 5.5 0.9 4.6 41 -4.1
dic 7.3 -11.7 2.1 39 -3.3 -2.6 -4.9 13 4.1 -5.5
2009"
ene -4.1 16.5 -4.3 -2.0 -15.8 -35 -1.9 19 6.9 6.4
feb -4.2 -14.7 -9.4 -11.5 -18.6 -4.5 -4.7 -18.0 6.9 10.3
mar -4.3 22.8 2.7 0.6 -12.4 -5.1 -2.5 -9.1 6.9 12.0
abr -2.3 -5.3 -16.6 -4.0 -29.6 -0.2 0.4 -20.2 6.9 11.2
may -3.1 -3.2 -15.2 -1.7 -43.8 -28.5 -11.2 24 6.9 13.1
jun 3.2 -36.1 -7.2 1.0 -50.7 48 2.3 -5.8 6.9 0.6
jul 5.8 -8.3 -6.5 2.0 -49.6 -11.1 -5.3 -0.1 6.9 11.9
ago 33 3.0 -7.8 -1.9 -39.1 9.4 34 -6.8 6.9 15.5
sep 0.1 -0.6 -7.0 -3.8 -44.6 -17.6 -89 34.0 6.9 11.2
oct 11.8 -24.6 33 6.6 -40.0 -18.8 -6.4 -12.4 6.9 9.3

¥ Datos sujetos arevision, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimados.
?Tasas de variacién del nivel del indice en el mes respecto al nivel del mismo mes del afio anterior.
¥ Elindicador de la Administracién Pblica corresponde a las estimaciones del Valor Agregado Bruto (VAB) en valores constantes, de acuerdo a datos de la Secretaria de Finanzas (Sefin).
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