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NDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ZCONOMICA

ENERO - MARZO 2009¥

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), es un indicador de
corto plazo que mide en forma aproximada el comportamiento de la
produccion del pais: Durante el primer trimestre de 2009 el IMAE
refleja una contraccion de 1.0%, con relacion al comportamiento
observado durante el mismo periodo de 2008, cuando registr6 un
crecimiento de 2.4% .

Las actividades que observaron variaciones negativas en este periodo
fueron: Comercio (-0.7%), Electricidad y Agua (-1.0%), Industria
Manufacturera (-2.9%), Transporte y Comunicaciones (-4.5%), Banca
y Seguros (-11.0%) y Construccion (-18.3%). Sin embargo, algunas
actividades reportaron crecimientos, entre ellas: Servicios Diversos
(8.5%), Administracion Puablica (6.7%), Minas y Canteras (5.8%) y
Agricultura, Silvicultura y Pesca (0.4%).
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AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA
El incremento en la actividad agropecuaria es explicado por la mayor
produccion en las actividades de pesca (12.3%), Avicultura (2.6%),
Ganaderia (3.0%) y Silvicultura (2.2%). Sin embargo, la actividad de
Agricultura muestra una disminucién de 0.5%.

La caida en la actividad agricola obedeci6é principalmente a la menor
produccion de bananos (-36.5%), debido a los dafios en las
plantaciones ocasionado por fendmenos naturales a finales del afio
anterior. Este comportamiento fue contrarrestado en parte, por el
aumento en la produccion de café (3.2%) y palma africana (1.7%).

El crecimiento en el sector Avicola se debié a la mayor produccién en
las actividades de cria y engorde de aves (2.3%), asi como la de
huevos (3.9%).

El incremento en la actividad de Pesca es producto de la mayor
produccién de camar6n cultivado 17.3%; sin embargo, la
produccién de camarén de extraccion y langosta disminuyd por
la veda impuesta por las autoridades gubernamentales para
mantener el equilibrio ambiental.

MINAS Y CANTERAS

Esta actividad registr6 un incremento de 5.8%, contrario a la
caida de 35.8% en 2008, principalmente por la recuperacion en
la extraccion de oro (39.6%), zinc (3.5%) y plomo (21.6%), por
la habilitacién del yacimiento de explotacion de estos minerales;
sin embargo, la produccién de plata disminuy6 (7.9%).

No obstante, la actividad de Canteras decreci6 18.3% (-2.4% en
2008), influenciada por el comportamiento de la construccion
privada.

INDUSTRIA MANUFACTURERA

La industria manufacturera decreci6 2.9%
crecimiento observado en enero - marzo de 2008 (0.7%). La
mayoria de las actividades reportaron caidas en sus volimenes
de produccion: Productos Metélicos (-5.4%), Sustancias y
Productos Quimicos (-8.2%), Productos de Papel, Imprentas y
Editoras (-9.3%), Otras Industrias (-9.7%), Textiles y Productos
de Vestir (-10.8%), Minerales no Metalicos (-18.6%) e Industria
Basica de Metales (-45.8%). No obstante, en este periodo
presentaron aumentos en la produccion los sectores Alimentos,
Bebidas y Tabaco (4.0%) y Producciéon de Madera (2.1%).

contrario al

La actividad de Alimentos, Bebidas y Tabaco, presentd
incrementos en los siguientes productos: mariscos (12.3%);
alimentos diversos (18.9%); aguardiente y licor compuesto
(11.0%); y azucar de cafia (7.3%); harina de trigo (6.7%);
alimentos concentrados para animales (3.4%); aceites y grasas
(2.2%); matanza y preparacion de carnes (1.5%) y cigarrillos
(1.1%). Sin embargo, experimentaron disminucién en los
volimenes de produccién refrescos (-3.5%), leche pasteurizada

(-9.0%) y cervezas (-12.3%).

La actividad de Productos Textiles y Prendas de Vestir disminuy6
10.8% por la caida en la produccién de telas (-14.8%), debido a
la contraccion de la demanda externa. En contraste, se reflejé un
incremento de 11.7% en la produccion de prendas de vestir para
demanda interna.

La produccion de Minerales no Metalicos registré una reduccion
de 18.6% (-2.0% en 2008), por la menor produccion de
cemento y de laminas de fibrocemento.

1/ Variacién de la serie original sin desestacionalizar y comparando niveles de actividad en el periodo enero - marzo de cada afio.
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La Industria Béasica de Metales disminuy6 debido a la menor
produccién de varilla de hierro y de molinos manuales.

La actividad de Productos de Papel, Imprentas y Editoras se contrajo
por menor produccion de cajas de carton, bolsas para envasar
cemento y edicion de periodicos. Con relacion a la actividad de
Sustancias y Productos Quimicos se aprecia una caida de 8.2%,
explicado por la disminucién en la fabricacion de productos de
plasticos y por la menor produccion de jabones.

ELECTRICIDAD Y AGUA

El indicador de la actividad Electricidad y Agua se redujo en 1.0%
(crecimiento de 4.6% en 2008) por menor generacién de energia,
debido a la menor demanda de los sectores industrial, residencial y
comercial. El consumo de Agua también decreci6 en 3.0%
(incremento de 2.0% en 2008).

CONSTRUCCION

La actividad de la Construccion privada medida a través del area de
metros cuadrados, registrada en los permisos municipales de
construccion disminuyé 18.3% (-2.4% en 2008); comportamiento
explicado principalmente por la caida de 22.1% en las
construcciones para uso residencial, sector que aporta la mayor
contribucién en la actividad. Sin embargo, la construccién para uso
comercial crecié en 1.7%, por nuevos proyectos de hoteles y centros
comerciales iniciados en San Pedro Sula y el Distrito Central. Por su
parte la construccion con destino industrial decrecié 35.5%.

TRANSPORTE Y COMUNICACIONES

El indicador de la actividad de Transporte y Comunicaciones reflejo
una contraccion de 4.5% (crecimiento de 6.7% en 2008), explicado
en parte, por la disminucién de 6.1% en la prestacion de servicios de
telecomunicaciones (crecimiento de 15.0% en 2008). EI menor
crecimiento en esta actividad se explica por la reduccion de 19.1%
en las llamadas nacionales y 11.1% en las llamadas internacionales a
través de teléfonos fijos; estas caidas fueron neutralizadas
parcialmente con el incremento de 18.9% observado en las llamadas
locales por el uso de telefonia fija y movil.

La produccion de servicios de transporte maritimo y terrestre
decreci6 (-6.4% y -1.5%, respectivamente), por menores volimenes
de bienes exportados principalmente de bananos, café y mercaderia
de zonas libres; los volimenes de bienes importados cayeron en
0.2%, especialmente metales comunes, maquinas y aparatos
eléctricos, productos del reino vegetal, entre otros.

COMERCIO

La actividad comercial, medida a través de la corriente de bienes?,
presenta una reduccion de 0.7% (-3.0% en 2008), debido al
decremento en los volimenes de bienes importados y por la menor
produccién de bienes industriales y agricolas.

BANCA Y SEGUROS

La actividad de Banca y Seguros presenté un descenso de 11.0%,
contrario al crecimiento de 18.4% registrado en 2008. La actividad
bancaria, medida a través de los flujos de préstamos nuevos (en
términos reales) otorgados al sector privado, decrecié 12.4%, tasa
contraria al aumento de 20.0% observado en 2008, debido a la
disminucion en los préstamos otorgados al comercio, a servicios y a
propiedad raiz. La estructura del crédito otorgado muestra que el
35.6% se destind al consumo®, 21.8% al comercio, 14.5% a
propiedad raiz, 12.9% a la industria, 8.7% a servicios, 6.4% a la
actividad agricola y 0.1% a otros. La actividad de Seguros, medida a
través del Valor Agregado Bruto en valores constantes, se contrajo en
1.3% (8.7% en 2008), tendencia explicada por la variaciéon negativa
de reservas técnicas en algunas aseguradoras.

ADMINISTRACION PUBLICA

De acuerdo con estimaciones basadas en informacion de la Secretaria
de Finanzas, el Valor Agregado Bruto en términos reales de esta
actividad refleja un crecimiento de 6.7% (0.2% en 2008). El
componente que observa mayor dinamismo son las remuneraciones.

SERVICIOS DIVERSOS

El indicador de esta actividad presenté un aumento de 8.5% (8.1%
en 2008), originado en parte por el incremento de las remuneraciones
reales pagadas en los Servicios Publicos (salud y educacién).
Asimismo, los Servicios Privados crecieron 0.4%, por la actividad en
los servicios de salud.

NOTA METODOLOGICA DEL IMAE

Una de las mediciones de la actividad econ6mica de Honduras se
efectia mediante el IMAE, indicador de corto plazo que refleja varia-
ciones en los volimenes de produccién de algunas actividades econo-
micas, razon por la cual es muy util para el andlisis de coyuntura y
prever tendencias. Los resultados mensuales del IMAE son muy varia-
bles debido a que su calculo es influenciado por fluctuaciones en el
corto plazo (factores estacionales, climatolégicos y nimero de dias
trabajados en cada mes).

El IMAE incluye en su medicién actividades econémicas cuyo valor
agregado en conjunto representa aproximadamente 74% del Produc-
to Interno Bruto (PIB) del pais. No se incluyen dentro de este indica-
dor las actividades de construccion publica, transporte aéreo, restau-
rantes, hoteles y servicios prestados a las empresas; en ese sentido,
no debe tomarse como sustituto del PIB.

Para la construccion de este indicador se utiliza informacion de distin-
tas fuentes, las que deben contar con dos dimensiones fundamenta-
les: calidad y oportunidad. Asi, para el célculo del IMAE, el BCH cuen-
ta con la colaboracion de 228 empresas lideres en produccion e insti-
tuciones informantes en el sector privado y publico.

2/ Comportamiento medido a través de la evolucion de las actividades: agropecuario, manufactura e importaciones de bienes.

3/ Incluye préstamos por el uso de tarjetas de crédito.
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; Anexo 1

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)Y
ENERO - MARZO DE CADA ANO
ANO BASE 1986

Variaciones Relativas

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2007 2008 2009 08/07 09/08
Agricultura, Sivilcultura y Pesca 214.2 225.8 226.7 5.4 0.4
Agricola 253.0 265.0 263.8 4.7 -0.5
Silvicultura 118.8 122.1 124.8 2.8 2.2
Ganaderia 101.3 103.8 106.9 2.5 3.0
Avicultura 421.5 447.1 458.8 6.1 2.6
Pesca 44.6 99.1 111.3 122.2 12.3
Minas y Canteras 721.8 463.1 489.9 -35.8 5.8
Minas 1,785.0 813.6 1,093.7 -54.4 34.4
Canteras 348.3 340.0 277.7 -2.4 -18.3
Industria Manufacturera 305.4 307.5 298.5 0.7 -2.9
Alimentos, Bebidas y Tabaco 295.4 298.3 310.1 1.0 4.0
Productos Textiles y Prendas de Vestir 664.6 700.8 625.1 5.4 -10.8
Produccion de Madera 106.7 108.9 111.2 2.1 2.1
Productos de Papel-Imp. Editoras 131.6 139.8 126.8 6.2 -9.3
Sustancias y Productos Quimicos 227.5 223.3 205.1 -1.8 -8.2
Mineral no Metalico 458.0 448.9 365.6 -2.0 -18.6
Industria Basica de Metales 31.1 33.4 18.1 7.4 -45.8
Productos Metdlicos 239.1 228.9 216.6 -4.3 -5.4
Otras Industrias 1,276.4 1,235.2 1,115.1 -3.2 -9.7
Electricidad y Agua 398.5 416.9 412.9 4.6 -1.0
Electricidad 416.7 436.6 432.8 4.8 -0.9
Agua 235.3 240.1 233.0 2.0 -3.0
Construccién 348.3 340.0 277.7 -2.4 -18.3
Privada 348.3 340.0 277.7 -2.4 -18.3
Transporte y Comunicaciones 381.3 407.0 388.8 6.7 -4.5
Transporte Terrestre 263.8 269.5 265.5 2.2 -1.5
Transporte Maritimo 303.1 300.2 281.1 -1.0 -6.4
Telecomunicaciones 860.0 988.9 928.1 15.0 -6.1
Comercio 382.6 371.1 368.6 -3.0 -0.7
Banca y Seguros 283.2 335.4 298.6 18.4 -11.0
Banca 293.9 352.7 309.0 20.0 -12.4
Seguros 230.9 250.9 247.7 8.7 -1.3
Administracion Publica 151.1 151.4 161.6 0.2 6.7
Servicios Diversos 173.3 187.3 203.3 8.1 8.5
Servicios Privados 73.0 75.3 75.6 3.2 0.4
Servicios Publicos 234.8 255.9 281.6 9.0 10.0
IMAE 275.5 282.1 279.2 2.4 -1.0

1/ Serie original sin desestacionalizar.




INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)Y

Anexo 2

MARZO DE CADA ANO
ANO BASE 1986

Variaciones Relativas

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2007 2008 2009 08/07 09/08
Agricultura, Sivilcultura y Pesca 146.0 153.9 149.3 5.4 -3.0
Agricola 139.6 145.6 140.2 4.3 -3.7
Silvicultura 126.9 130.5 133.3 2.8 2.1
Ganaderia 146.4 150.0 154.5 25 3.0
Avicultura 416.2 436.7 426.3 4.9 -2.4
Pesca 11.2 72.7 25.2 549.1 -65.3
Minas y Canteras 660.2 452.0 542.3 -31.5 20.0
Minas 1,514.3 750.5 1,270.1 -50.4 69.2
Canteras 360.2 347.1 286.6 -3.6 -17.4
Industria Manufacturera 337.0 297.2 307.7 -11.8 3.5
Alimentos, Bebidas y Tabaco 332.2 306.5 322.7 -7.7 5.3
Productos Textiles y Prendas de Vestir 737.3 672.8 681.2 -8.7 1.2
Produccion de Madera 114.0 116.3 118.8 2.0 2.1
Productos de Papel-Imp. Editoras 139.9 137.7 125.5 -1.6 -8.9
Sustancias y Productos Quimicos 254.4 199.3 193.9 -21.7 -2.7
Mineral no Metalico 485.3 432.4 391.5 -10.9 -9.5
Industria Basica de Metales 0.4 0.6 0.4 50.0 -33.3
Productos Metalicos 247.3 147.2 190.8 -40.5 29.6
Otras Industrias 1,362.6 964.2 1,115.1 -29.2 15.7
Electricidad y Agua 414.6 425.8 431.5 2.7 1.3
Electricidad 434.3 446.4 453.4 2.8 1.6
Agua 237.2 240.3 235.0 1.3 -2.2
Construccion 360.2 347.1 286.6 -3.6 -17.4
Privada 360.2 347.1 286.6 -3.6 -17.4
Transporte y Comunicaciones 400.1 413.6 388.5 3.4 -6.1
Transporte Terrestre 278.4 274.5 266.0 -1.4 -3.1
Transporte Maritimo 321.0 311.3 275.7 -3.0 -11.4
Telecomunicaciones 892.6 994.2 932.5 11.4 -6.2
Comercio 391.0 355.7 342.8 -9.0 -3.6
Banca y Seguros 300.2 322.8 249.8 7.5 -22.6
Banca 320.8 342.2 259.3 6.7 -24.2
Seguros 199.5 228.0 203.7 14.3 -10.7
Administracion Puablica 152.1 152.4 162.6 0.2 6.7
Servicios Diversos 173.6 189.9 210.7 9.4 11.0
Servicios Privados 73.8 77.4 75.4 4.9 -2.6
Servicios Publicos 234.8 258.8 293.6 10.2 13.4
IMAE 268.1 261.0 256.9 -2.6 -1.6

1/ Serie original sin desestacionalizar.




