BCI] INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

ENERO 2009¥

El indice Mensual de Actividad Econémica (IMAE), es un indicador de
corto plazo que mide el comportamiento de la produccién del pais. De
acuerdo a los datos observados desde el afio base (1986=100) hasta el
mes de enero de 2009 y utilizando las técnicas de prondéstico para series
de tiempo® brinda una sefial de 2.1% de crecimiento en promedio
anual®” y de 0.7% en su variacion interanual (comportamiento en la
serie de tendencia-ciclo).

En la serie original” el IMAE refleja una contraccién de 0.2% en este
mes, contrario al crecimiento de 5.0% observado en enero de 2008.

Las actividades que observaron variaciones negativas en este mes
fueron: Banca y Seguros (-4.0%), Industria Manufacturera (-4.9%),
Transporte y Comunicaciones (-5.5%) y Construccion (-16.4%). Sin
embargo, algunas actividades reportaron crecimientos, entre ellas:
Minas y Canteras (16.2%), Administracion Publica (6.6%), Servicios
Diversos (6.4%), Electricidad y Agua (2.6%) y Agricultura, Silvicultura y
Pesca (1.7%).
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AGRICULTURA, SILVICULTURA Y PESCA

El incremento en la actividad agropecuaria es explicado por la mayor
produccion en las actividades de Agricultura (1.2%), Silvicultura (2.2%),
Ganaderia (3.0%), Avicultura (2.8%) y pesca (26.7%).

El alza en la actividad agricola obedecié principalmente a la mayor
produccién de café (3.2%) y palma africana (1.7%). Sin embargo, la
produccién de bananos presenta una caida de 32.3%, debido a los
dafios en las plantaciones, ocasionado por las lluvias en el tercer
trimestre de 2008.

El crecimiento observado en el sector Avicola es debido a la
produccién en las actividades de cria y engorde de aves (1.7%) y
la de huevos que aumenté en 7.7%.

El incremento en la actividad de Pesca es producto de la mayor
produccién de camarén cultivado 39.6% (21.6% en enero de
2008).

MINAS Y CANTERAS

Esta actividad registré un crecimiento de 16.2% (-40.7% en enero
de 2008) principalmente por la mayor extraccién de oro (66.5%),
zinc (22.9%) y plomo (19.5%) y en menor medida de plata
(0.2%); crecimiento debido a recuperacion de zonas dafiadas por
inundaciones y por derrumbes dentro del yacimiento de
explotacion.

No obstante, la actividad de Canteras decreci6 16.4% (-1.3% en
enero de 2008), influenciada por el comportamiento de la
construccion privada.

INDUSTRIA MANUFACTURERA

La industria manufacturera decrecié 4.9% contrario al crecimiento
observado en enero de 2008 (4.4%). La mayoria de las
actividades reportaron caidas en sus volimenes de produccion:
Productos de Papel, Imprentas y Editoras (-3.2%), Otras
Industrias (-9.0%), Sustancias y Productos Quimicos (-12.8%),
Textiles y Productos de Vestir (-14.6%), Minerales no Metélicos
(-20.5%), Productos Metdlicos (-20.8%) e Industria Béasica de
Metales (-49.6%). No obstante, en este mes presentaron
aumentos en la produccion los sectores Alimentos, Bebidas y
Tabaco (4.3%) y Produccion de Madera (2.1%).

La actividad de Alimentos, Bebidas y Tabaco, presentd
incrementos en los siguientes productos: mariscos (26.7%);
cigarrillos (21.1%); alimentos diversos (19.0%); alimentos
concentrados para animales (18.3%); refrescos (16.4%); aceites y
grasas (8.1%) y matanza y preparacién de carnes (1.6%). Sin
embargo, se experimentaron caidas en los volimenes de
producciéon de harina de trigo (-2.8%), cervezas (-5.9%),
aguardiente y licor compuesto (-7.6%); azucar de cafia (-9.0%) y
leche pasteurizada (-11.4%).

La actividad de Productos Textiles y Prendas de Vestir disminuyé
por la caida en la produccién de telas (-20.1%), debida a menor
demanda externa. En contraste, se reflejo un incremento de
13.0% en la produccion de prendas de vestir para demanda
interna.

1/ Variacioén de la serie original sin desestacionalizar y comparando niveles de actividad en enero de cada afio.

2/ Programas estadisticos Tramo Seats y X11-Arima.
3/Iniciando en febrero del afio anterior y finalizando en enero.
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La produccion de Minerales no Metalicos registré una caida de 20.5%
(-0.4% en 2008), por la menor produccién de cemento y de laminas
de fibrocemento.

La Industria Basica de Metales experimenté caida debido a la
disminucién en la produccién de varilla de hierro y de molinos
manuales.

La actividad de Productos de Papel, Imprentas y Editoras se contrajo
por menor produccion de cajas de cartén y bolsas para envasar
cemento; sin embargo, fue contrarrestada en parte por el aumento en
la edicién de periédicos.

Con relacion a la actividad de Sustancias y Productos Quimicos se
aprecia una caida de 12.8%, explicado por la disminucién en la
fabricacion de productos de plasticos y por la menor produccion de
jabones.

La actividad de Productos Metdlicos decrecié 20.8% (crecimiento de
14.8% en 2008), por la disminuciéon en la demanda de estos bienes
particularmente para la construccion.

ELECTRICIDAD Y AGUA

El indicador de la actividad Electricidad y Agua reflejé un crecimiento
de 2.6% (0.6% en 2008) por mayor generacion de energia. El
consumo de Agua creci6 en 1.1% (3.3% en 2008).

CONSTRUCCION

La actividad de la Construccion privada, medida a través del area de
metros cuadrados registrada en los permisos municipales de
construccion, muestra una caida de 16.4% (-1.3% en 2008);
comportamiento explicado principalmente por la disminucion de
20.0% en las construcciones para uso residencial; destino de mayor
contribucion en la actividad. Sin embargo, la construcciéon para uso
comercial crecid en 4.5%, impulsada por nuevos proyectos de hoteles
y centros comerciales iniciados en San Pedro Sula y el Distrito Central.
Por su parte la construccion con destino industrial decrecié 29.8%.

TRANSPORTE Y COMUNICACIONES

El indicador de la actividad de Transporte y Comunicaciones reflejo
una caida de 5.5% (crecimiento de 9.8% en 2008), explicado en
parte, por el decrecimiento en la prestacion de servicios de
telecomunicaciones de 11.3% (crecimiento de 13.1% en 2008). El
menor crecimiento en esta actividad se explica por la disminucién de
22.4% en las llamadas nacionales y 11.3% en las llamadas
internacionales a través de teléfonos fijos; Sin embargo, las llamadas
locales se incrementaron en 8.9% a través del uso de telefonia fija y
movil.

También el indice de servicios de transporte maritimo decrecié
(-2.0%), por menores volimenes de bienes importados principalmente
de: metales comunes, productos quimicos y material de transporte.
Asimismo, los volimenes de bienes exportados decrecieron 10.1%
(-5.2% en 2008), particularmente por la disminucion en las
exportaciones de banano, café y mercaderia de zonas libres.

COMERCIO

La actividad comercial, medida a través de la corriente de bienes*, no
presentd variacién en este mes (8.3% en enero de 2008), debido al
menor crecimiento en los volimenes de bienes importados y por la
caida de la produccién de bienes nacionales para su comercializacion,
principalmente de origen manufacturero.

BANCA Y SEGUROS

La actividad de Banca y Seguros present6 una caida de 4.0%, contrario
al crecimiento de 10.7% registrado en enero de 2008. La actividad
bancaria, medida a través de los flujos de préstamos nuevos (en
términos reales) otorgados al sector privado, decreci6 1.6%, tasa
contraria al incremento de 9.5% observado en 2008. Del crédito
otorgado se destind 54.1% al consumo®, 17.3% al comercio, 9.7% a la
industria, 9.2% a propiedad raiz, 5.0% a servicios y 4.7% a la actividad
agricola. También los Seguros, medidos a través del Valor Agregado
Bruto en valores constantes, decrecieron 15.7% (crecimiento de 17.2%
en enero de 2008), tendencia explicada por la variaciéon negativa de
reservas, debido a indemnizaciones efectuadas por algunas
aseguradoras.

ADMINISTRACION PUBLICA

De acuerdo con estimaciones basadas en informacion de la Secretaria
de Finanzas, el Valor Agregado Bruto en términos reales de esta
actividad refleja un crecimiento de 6.6% (0.2% en 2008).

SERVICIOS DIVERSOS

El indicador de esta actividad present6 un aumento de 6.4% (11.5% en
2008), originado en parte por el incremento de las remuneraciones
reales pagadas en los Servicios Publicos (salud y educacién). Asimismo,
los Servicios Privados crecieron 0.4%, por la actividad en los servicios
de salud.

NOTA METODOLOGICA DEL IMAE

Una de las mediciones de la actividad econémica de Honduras se efec-

tha mediante el IMAE, indicador de corto plazo que refleja variaciones
en los volimenes de producciéon de algunas actividades econémicas,
razén por la cual es muy util para el analisis de coyuntura y prever
tendencias. Los resultados mensuales del IMAE son muy variables
debido a que su célculo es influenciado por fluctuaciones en el corto
plazo (factores estacionales, climatolégicos y nimero de dias trabaja-
dos en cada mes).

El IMAE incluye en su medicion actividades econémicas cuyo valor
agregado en conjunto representa aproximadamente 74% del Producto
Interno Bruto (PIB) del pais. No se incluyen dentro de este indicador
las actividades de construccion publica, transporte aéreo, restauran-
tes, hoteles y servicios prestados a las empresas; en ese sentido, no
debe tomarse como sustituto del PIB.

Para la construccién de este indicador se utiliza informacion de distin-

tas fuentes, las que deben contar con dos dimensiones fundamenta-
les: calidad y oportunidad. Asi, para el calculo del IMAE, el BCH cuenta
con la colaboracion de 228 empresas lideres en produccion e institu-
ciones informantes en el sector privado y publico.

4/ Comportamiento medido a través de la evolucion de las actividades: agropecuario, manufactura e importaciones de bienes.

5/ Incluye préstamos por el uso de tarjetas de crédito.
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; Anexo 1

INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA (IMAE)Y
ENERO DE CADA ANO
ANO BASE 1986

Variaciones Relativas

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2007 2008 2009 08/07 09/08
Agricultura, Sivilcultura y Pesca 312.4 327.0 332.5 4.7 1.7
Agricola 411.3 429.6 434.6 4.4 1.2
Silvicultura 109.8 112.9 115.4 2.8 2.2
Ganaderia 55.3 56.7 58.4 2.5 3.0
Avicultura 421.9 449.3 461.8 6.5 2.8
Pesca 101.9 126.4 160.1 24.0 26.7
Minas y Canteras 731.7 433.8 504.1 -40.7 16.2
Minas 1,846.8 713.7 1,140.3 -61.4 59.8
Canteras 339.8 335.5 280.6 -1.3 -16.4
Industria Manufacturera 281.4 293.8 279.3 4.4 -4.9
Alimentos, Bebidas y Tabaco 261.2 265.4 276.8 1.6 4.3
Productos Textiles y Prendas de Vestir 603.2 683.3 583.6 13.3 -14.6
Produccion de Madera 98.7 100.7 102.8 2.0 2.1
Productos de Papel-Imp. Editoras 129.9 135.8 131.4 4.5 -3.2
Sustancias y Productos Quimicos 228.6 246.2 214.7 7.7 -12.8
Mineral no Metalico 452.0 450.4 358.2 -0.4 -20.5
Industria Basica de Metales 51.9 55.8 28.1 7.5 -49.6
Productos Metdlicos 234.3 268.9 213.1 14.8 -20.8
Otras Industrias 1,221.1 1,289.4 1,173.4 5.6 -9.0
Electricidad y Agua 404.5 406.9 417.5 0.6 2.6
Electricidad 423.7 425.5 437.0 0.4 2.7
Agua 231.9 239.5 242.2 3.3 1.1
Construccion 339.8 335.5 280.6 -1.3 -16.4
Privada 339.8 335.5 280.6 -1.3 -16.4
Transporte y Comunicaciones 367.6 403.6 381.5 9.8 -5.5
Transporte Terrestre 2443 263.2 263.1 7.7 0.0
Transporte Maritimo 263.8 280.2 274.6 6.2 -2.0
Telecomunicaciones 901.2 1,019.0 904.0 13.1 -11.3
Comercio 357.7 387.5 387.5 8.3 0.0
Banca y Seguros 279.3 309.1 296.8 10.7 -4.0
Banca 283.0 309.8 304.8 9.5 -1.6
Seguros 261.1 306.1 258.1 17.2 -15.7
Administracion Publica 150.2 150.5 160.5 0.2 6.6
Servicios Diversos 172.3 192.1 204.3 11.5 6.4
Servicios Privados 76.2 77.6 77.9 1.8 0.4
Servicios Publicos 231.3 262.3 281.7 13.4 7.4
IMAE 290.0 304.6 304.0 5.0 -0.2

1/ Serie original sin desestacionalizar.




