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ENTORNO INTERNACIONAL 
 
De acuerdo al informe de Perspectivas de la 
Economía Mundial elaborado por el Fondo 
Monerario Internacional (FMI), a abril de 2011, la 
economía mundial sigue recuperándose, producto 
del auge en la producción de los mercados 
emergentes; no obstante, el shock negativo 
derivado de los continuos aumentos en el precio 
internacional del petróleo podría afectar el 
crecimiento económico mundial en el mediano 
plazo.  

 
IMAE REGIÓN CENTROAMERICANA 

La actividad económica en la región 
centroamericana continuó evidenciando resultados 
positivos, al registrar a febrero de 2011 un 
crecimiento promedio acumulado de 4.0% en la 
serie original del IMAE1

La economía que presentó el mayor dinamismo fue 
la de Nicaragua, seguida por El Salvador y 
Honduras; mientras que Guatemala y Costa Rica 
reportaron comportamientos inferiores al promedio 
del istmo centroamericano. 

. 

 
IMAE EN HONDURAS  
 
Al primer trimestre de 2011 la actividad económica 
hondureña mostró una variación positiva, 
manifestada por el incremento de 4.4%2

 

, en la serie 
original del índice Mensual de Actividad Económica 
(IMAE); este resultado es superior al presentado en 
el mismo período de 2010 (3.7%). La evolución 
creciente en la producción nacional continuó siendo 
impulsada por el dinamismo de las actividades de: 
Banca y Seguros (14.1%), Transporte y 
Comunicaciones (8.8%), Comercio (6.0%), 
Electricidad y Agua (3.7%), Industria Manufacturera 
(3.4%) y Agricultura, Silvicultura y Pesca (3.3%); 
sumado al mayor flujo comercial vinculado a la 
mejoría en el entorno económico internacional. 

La trayectoria de la serie del IMAE en su 
componente de tendencia ciclo3

                                                           
 

/, experimentó una 
variación interanual de 4.3% (3.1% a marzo de 

1/ Reporte Ejecutivo Mensual a Febrero de 2011 del Consejo Monetario Centroamericano, www.secmca.org 
2/ Variación de la serie original sin desestacionalizar y comparando los índices promedio acumulados de enero-marzo de cada año.  

3/ Cálculos realizados según el modelo Arima en el software econométrico Tramo-Seats desarrollado por G. Caporello y A. Maravall del Banco de España; este componente 
subyacente permite observar el movimiento de largo plazo de la serie, excluyendo del mismo el efecto estacional e irregular.  

 

http://www.secmca.org/�
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2010), denotando un mayor dinamismo en el 
desenvolvimiento de la producción de bienes y 
servicios en la economía hondureña. 
 
ANÁLISIS SEGÚN RAMAS DE ACTIVIDAD 
ECONÓMICA  
 
Agricultura, Silvicultura y Pesca 
A marzo de 2011, esta actividad reflejó una 
tendencia positiva (3.3%) como resultado  de la 
mayor demanda en los mercados nacionales e 
internacionales. 
 
La actividad agrícola experimentó un alza de 2.9% 
(6.1% en el mismo lapso de 2010), comportamiento 
asociado principalmente al incremento en el cultivo 
de café (4.2%), motivado por el alza en la demanda 
de los mercados de los Estados Unidos de América 
(EUA) y Europa, así como por el incentivo que 
tienen los productores para exportar dado el 
aumento experimentado en el precio internacional 
de café.  
 
En contraste, el cultivo de banano observó una 
caída de 8.1% (30.2% de crecimiento en marzo de 
2010), determinado en parte, por la mayor 
incidencia de la plaga Sigatoka en los cultivos, 
sumado a los factores climáticos adversos 
presentados en 2010 que no permitieron el 
desarrollo óptimo de la fruta.  
 
La actividad de pesca mostró un incremento de 
28.8% (-44.8% al primer trimestre de 2010), 
resultado de la mayor producción de camarón 
cultivado y camarón de extracción (46.3%), 
asociado al cambio en el período de siembra en 
algunas empresas. Por su parte, la extracción de 
langosta disminuyó en 4.8%, explicado por el 
adelanto del período de veda por parte del 
Gobierno, a través de la Dirección General de 
Pesca (Digipesca). 
 
La producción de la actividad avícola presentó un 
crecimiento de 7.8% (0.9% en el año anterior), 
vinculado al aumento en la actividad de cría y 
engorde de aves (11.9%); no obstante, se observó 
un deterioro de 10.3% en la producción de huevos, 
atribuido a una menor demanda interna de este 
producto ante el alza de precios derivado del 
aumento en sus costos de producción.  
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Minas y Canteras 
Reflejando una menor caída en 1.3 pp respecto a 
2010, la actividad de Minas y Canteras mostró         
-a marzo de 2011- un decrecimiento de 2.7%, 
vinculado a la desaceleración en el comportamiento 
negativo de la actividad de canteras. 
 
La extracción de minerales metálicos no ferrosos 
decreció en 0.1%, contrario al crecimiento obtenido 
en el primer trimestre de 2010 (14.3%), como 
resultado de la caída en la extracción de zinc 
(14.2%), plomo (25.1%) y plata (16.2%), derivado 
del menor contenido metálico en la broza 
procesada. Mientras tanto, la extracción de oro 
presentó un aumento de 2.2% motivado por la 
mayor demanda externa aunado al incremento del 
precio de este producto en el mercado 
internacional. 
 
Reflejando una gradual recuperación, la actividad 
de canteras exhibió una menor caída (8.2%), 
inferior en 20.2 pp a la registrada en 2010; 
resultado asociado a la desaceleración del 
comportamiento decreciente de la actividad de 
construcción. 
 
Industria Manufacturera 
En los primeros tres meses de 2011 esta actividad 
reportó una variación positiva de 3.4%, resultado 
superior al registrado en igual período de 2010 
(2.2%). Las actividades que contribuyeron a este 
comportamiento fueron: los productos metálicos, 
fabricación de telas y prendas de vestir, alimentos, 
bebidas y tabaco. 
 
La industria de fabricación de textiles y prendas de 
vestir se incrementó en 14.1%, debido al aumento 
en los pedidos de clientes externos e internos, 
influyendo en mayores volúmenes (25.4%) y la 
actividad de teñido de pieles (19.3%), explicado por 
la diversificación en las lineas de producción de 
artículos de cuero. 

 
La producción de alimentos, bebidas y tabaco 
reflejó un alza de 2.5%, resultado superior en 0.6 pp 
al observado en el mismo período de 2010. 
 
La elaboración y conservación de pescado creció 
en 28.8%, estimulada principalmente por una mayor 
producción de camarón cultivado, resultado del 
cambio en el período de siembra en algunas 
empresas. Cabe resaltar que los demás productos 
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de la pesca no reportan producción en este período 
debido al inicio de la veda. 
 
La actividad de matanza y preparación de carne, 
reflejó un ascenso de 14.4% como efecto del alza 
en la producción de carne de res (36.7%) para 
satisfacer la mayor demanda de este producto de 
los mercados de Bolivia, México y EUA. 
Adicionalmente, la adquisición de nueva maquinaria 
para esta industria favoreció el aumento de 12.0% 
en la producción de carne de pollo.  
 
Asimismo, se observó un incremento de 28.9% en 
la producción de cervezas, contrario al decremento  
de 15.8% de 2010, resultado del mayor consumo 
interno como respuesta a la reducción de precios. 
De igual manera, se registra un alza en la demanda 
externa –principalmente- de los mercados de EUA y 
Panamá. 
 
Por su parte, la elaboración de productos de tabaco 
denotó una mejoría de 12.1%, en contraste a la 
caída registrada en el mismo trimestre del año 
anterior (-18.2%), producto de mayores 
exportaciones a los mercados de Costa Rica, El 
Salvador y Nicaragua. 
  
Contrario al dinamismo expresado por las 
actividades anteriores, la producción de azúcar 
disminuyó en 4.0%, contrastando con el alza 
reportada en 2010 (3.7%); a raíz de la menor 
obtención de este producto durante la zafra     
2010-2011, debido a las inundaciones ocurridas en 
el año anterior en las zonas de cultivo, aunado al 
aumento de precio en los insumos utilizados en el 
proceso de producción. 
 
La prolongada sequía en algunos de los municipios 
ganaderos del país afectó la producción de leche 
natural que es el principal insumo de la actividad de 
elaboración de productos lácteos; por lo que al 
tercer mes del año, esta actividad decreció en 
6.6%.  
  
La actividad de minerales no metálicos, durante el    
primer trimestre, mostró una reducción de 1.4%, 
menor en 5.2 pp al obtenido en similar período de 
2010, denotando una desaceleración en su 
tendencia negativa, como consecuencia del 
crecimiento en la producción de cemento (4.9%), 
debido al comportamiento de la actividad de 
construcción. 
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La actividad de productos de papel, imprentas y 
editoras decreció en 7.7%, respondiendo a la 
disminución en la producción de cajas de cartón y 
papel de 21.6% (27.8% a marzo de 2010), 
determinado principalmente por la caída en la 
fabricación de bolsas de papel para cemento por la 
pérdida de clientes internos por parte de las 
empresas productoras. En tanto, la actividad de 
edición e impresión de periódicos mostró una 
merma de 4.8%, debido a la mayor preferencia de 
los consumidores para acceder a estos medios de 
comunicación a través de internet. 
 
Electricidad y Agua 
De manera conjunta, las actividades de electricidad 
y agua presentaron al mes de marzo de 2011 un 
crecimiento de 3.7%, levemente superior al 
mostrado en el mismo período del año anterior 
(3.2%).  
 
Es así que la generación de energía eléctrica 
registró un alza de 4.1% (3.4% a marzo de 2010), 
motivado por el aumento de 6.6% en la generación 
de energía térmica, que tiene una representatividad 
de 70.0% en el total de la producción de energía; en 
contraste, la energía de origen hidráulica observó 
una disminución de 1.3%. 
 
Por el lado de la demanda, el consumo de energía 
eléctrica mostró un leve ascenso (0.8%), derivado 
del mayor consumo en los sectores industrial y 
gubernamental, de 8.9% y 2.0%, respectivamente; 
no obstante, se registró una menor utilización en los 
destinos residencial (-1.2%), comercial (-0.3%) y 
otros destinos (-25.9%).  
 
La diferencia entre la generación y el consumo de 
energía obedece a las pérdidas originadas por la 
transmisión, distribución y robo, las que aumentaron 
en 14.9%. 
 
Por su parte, la actividad de distribución de agua 
siguió en descenso al mostrar una contracción de 
3.3% (-1.4% en 2010), debido a los racionamientos 
implementados ante los bajos niveles en las 
cuencas hidrográficas del país. 
 
Construcción 
La actividad de construcción mostró señales de 
recuperación al primer trimestre de 2011, al 
reducirse en 8.2%; reflejando una menor 
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contracción respecto al mismo período de 2010          
(-28.4%). 
 
La construcción privada, medida a través del área 
en metros cuadrados causados, reportada a partir 
de los permisos de construcción otorgados por las 
principales municipalidades del país, mostró 
menores niveles de inversión en proyectos y obras 
de infraestructura. A su vez, en este resultado se 
manifestó una reducción en la construcción de 
obras en la ciudad de Tegucigalpa (-23.7%); 
contrario al comportamiento observado en la ciudad 
de San Pedro Sula, donde se reportó un leve 
crecimiento de 0.2% respecto al mismo período del 
año anterior.  
 
Analizando el comportamiento del área construida 
por destino, se presentó un aumento en la 
edificación para uso comercial, otros edificios y 
ampliaciones de 24.5%, 31.4% y 0.5%, 
respectivamente; en contraste, se reportaron caídas 
en los destinos Industrial (-86.2%) y residencial      
(-19.4%). 
 
Comercio 
Esta actividad, medida a través de la corriente de 
bienes4

 

, presentó un aumento de 6.0%, resultado 
explicado principalmente por el alza en los 
volúmenes importados destinados al comercio; así 
como por el dinamismo registrado en las 
actividades agropecuarias y manufactureras.  

El crecimiento de las importaciones (7.5%), 
continúa siendo el factor de mayor contribución 
(77.8%) al dinamismo de la actividad comercial; en 
este sentido, los rubros que más influyeron en el 
crecimiento mencionado fueron: productos 
minerales (combustibles), productos del reino 
vegetal, metales comunes y sus manufacturas, 
productos de industrias químicas y conexas, 
materiales plásticos artificiales y manufacturas.  

                                                           
4 /Comportamiento medido con la evolución de las actividades agropecuarias y manufactureras para consumo interno e importaciones de bienes destinados al comercio. 
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Transporte y Comunicaciones 
Los servicios de transporte y comunicaciones 
presentaron en conjunto un aumento de 8.8%, que 
respondió al dinamismo observado en el transporte 
marítimo y terrestre, así como en los servicios de 
comunicaciones. 
 
El transporte marítimo experimentó un alza de 
6.4%, motivado por el mayor flujo de bienes 
transportados derivados tanto de importaciones 
como de las exportaciones. Los productos vendidos 
en el exterior que reportaron un mayor dinamismo 
en el primer trimestre fueron: café, melones y 
mercancías procedentes de las zonas libres. 
 
Por su parte, el transporte terrestre creció en 
10.0%, resultado levemente superior al mostrado a 
marzo de 2010 (8.8%), inducido por el mejor 
desempeño tanto del transporte de pasajeros como 
de carga. 
 
Los servicios de comunicaciones reportaron un 
crecimiento de 8.8%, explicado por el mayor tráfico 
de llamadas locales mediante el servicio de 
telefonía móvil que aumentó en 33.8%. 
 
El comportamiento mostrado en la telefonía móvil 
es producto de varios aspectos, entre los que 
destacan: la diversificación en los servicios de 
comunicaciones mediante la implementación de 
nuevas tecnologías, conexión a internet por banda 
ancha; así como por las estrategias comerciales de 
los operadores móviles tendientes a ofrecer 
atractivas promociones en las tarifas.  
 
En contraste, el tráfico de llamadas nacionales e 
internacionales, a través del uso de telefonía fija, 
presentó reducciones de 10.8% y 11.7% 
respectivamente, debido a la mayor accesibilidad 
de los consumidores a la telefonía móvil (precios 
más bajos y variedad de promociones). Por su 
parte, la venta de sellos postales, servicios de 
apartados y franqueo de cartas disminuyó en 5.4%. 
 
Banca y Seguros 
A marzo de 2011 y en congruencia con la mejoría 
de la economía hondureña, las actividades de 
intermediación financiera y seguros denotaron un 
mayor dinamismo al mostrar una expansión de 
14.1%, mayor en 4.4 pp al obtenido en similar lapso 
de 2010. 
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Los servicios de Intermediación Financiera5

 

/ 
alcanzaron un crecimiento de 19.0% (7.8% a marzo 
de 2010). La expansión en el financiamiento al 
sector privado se deriva de la mayor colocación de 
nuevos préstamos por parte de la banca privada, 
siendo los destinos más favorecidos: consumo 
(46.5%), comercio (20.5%) e industria 
manufacturera (11.0%).  

Los rubros que presentaron el mayor crecimiento 
fueron: agropecuario (71.5%), consumo (36.7%) 
manufactura (17.3%) y servicios (8.3%). Como 
contraparte, se registró una reducción de los 
créditos orientados a las actividades de comercio y 
propiedad y raíz (2.0% y 4.6%, respectivamente).  
  
Es de destacar que debido a la situación favorable 
que enfrenta la actividad cafetalera en el país, la 
actividad agropecuaria refleja un alza que obedece 
en parte al comportamiento de los préstamos para 
este sector. No obstante, a pesar del significativo 
aumento en los empréstitos destinados a las 
actividades agropecuarias, en términos monetarios, 
este sector sigue siendo el menos beneficiado en la 
concesión de préstamos por parte de la banca 
comercial. 
 
La actividad aseguradora en Honduras mostró una 
trayectoria negativa de 12.8% a marzo de 2011, 
resultado que difiere sustancialmente del 
crecimiento de 21.8% del mismo período de 2010. 
Dicho comportamiento se explica por la disminución 
en las utilidades de las compañías de seguros, 
como respuesta al aumento de pagos por 
indemnizaciones, gastos en primas cedidas, gastos 
de intermediación y de administración. Los rubros 
que incrementaron la siniestralidad fueron: 
incendios y líneas aliadas (54.7%), accidentes y 
enfermedades (25.6%) y los seguros de vida tanto 
individual como colectivo (68.5%). 
 
Servicios Diversos (Salud, Educación y 
Esparcimiento) 
Los servicios diversos presentaron una caída de 
3.3%, registrando un deterioro de esta actividad 
luego del crecimiento de 8.6% acontecido en el 
mismo período de 2010. 
 
Derivado de las medidas presupuestarias 
orientadas a frenar el crecimiento del gasto 

                                                           
5/ Medida por los flujos en términos reales de los préstamos nuevos otorgados por el sistema bancario al sector privado.  
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corriente, los servicios públicos, medidos mediante 
los gastos en remuneraciones salariales pagadas 
en las áreas de educación y salud en valores 
constantes, presentaron una caída de 3.6%, 
contrario al alza de 9.0% observada en el mismo 
período de 2010. 
 
Por su parte, los servicios privados decrecieron en 
1.4%, (6.7% al primer trimestre de 2010), explicado 
por la disminución en los servicios privados de 
salud de 1.2%, ante la menor demanda. Asimismo, 
la actividad de servicios de cine, radio y televisión 
decayó en 2.1%, debido a la reducción en la venta 
de boletos de cine en respuesta a la poca afluencia 
del público durante este período en relación con el 
año anterior. 
 
Administración Pública 
De acuerdo a la información suministrada por la 
Secretaría de Finanzas y como reflejo de la 
políticas de austeridad en materia fiscal 
implementada por el Gobierno de la República, el 
Valor Agregado Bruto (VAB) mensual en valores 
constantes de la administración pública, presentó 
una disminución de 0.9%; contrastando con el 
incremento de 4.5% registrado a marzo de 2010. 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

Nota Metodológica para el cálculo del indicador de la Industria de Productos de Papel e 
Imprentas Editoras 

Esta industria se mide a partir de las actividades de fabricación de envases, cajas de cartón y papel y la de edición e impresión, 
con una  ponderación de 31.5% y 68.5% respectivamente. 

La fabricación de envases, cajas de cartón y papel se calcula mediante los volúmenes de producción (pies cuadrados) de cartón y 
papel de una muestra de empresas. Adicionalmente, se incluye en esta actividad la producción de bolsas de papel para cemento. 

Por su parte, la actividad de edición e impresión es medida a partir del número de periódicos editados por parte de los principales 
diarios del país.  

La industria de productos de papel e imprentas editoras tiene una representatividad de 7.5% respecto al total de la 
manufactura, su trayectoria a corto plazo describe movimientos de carácter estacional e irregular, resultantes de las fluctuaciones 
en el entorno económico. 
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             NOTA TÉCNICA SERIE TENDENCIA CICLO DEL IMAE 
Las series de tiempo económicas, corresponden a una secuencia de datos, observaciones o valores, medidos en determinados momentos del 
tiempo, ordenados cronológicamente y, normalmente espaciados entre sí de manera uniforme. Los valores de las variables es el resultado de 
cuatro componentes subyacentes, cuyo movimiento en conjunto da como resultado los valores medidos, estos componentes son: la tendencia, el 
ciclo, la estacionalidad y el movimiento irregular. Cada componente describe la evolución en el corto y largo plazo de la serie, identificando en ella 
la inestabilidad, aleatoriedad y dirección o movimiento futuro. 

 

http://es.wikipedia.org/wiki/Dato�
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