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ENTORNO DE LA ECONOMIA HONDURENA SEGUN EL IMAE

IMAE REGION CENTROAMERICANA

Bajo un contexto internacional determinado por el
moderado crecimiento de las economias avanzadas y un
mayor dinamismo en las economias emergentes, en
2010 los paises de la regidn centroamericana
presentaron un desempeiio favorable; contrario al
deterioro observado en 2009.

El indice Mensual de Actividad Econdémica (IMAE) del
istmo centroamericano a diciembre de 2010 crecid en
3.7%1, influenciado por el dinamismo observado en las
economias de Nicaragua y Costa Rica, las cuales
reportaron mayor evolucidn en su produccidn, seguido
de Honduras y Guatemala, mientras que El Salvador se
mantuvo como el pais que registrd el menor crecimiento
econdémico en el area.

Centroamérica: indice Mensual de Actividad Econémica

Cuadro 1 (yarjacion porcentual promedio acumulada a diciembre 2010)
PAISES indices Variacion Relativa
2008 2009 2010 oefo8  10/09
Costa Rica 236.0 234.3 244.4 -0.7 4.3
El Salvador 211.3 195.3 159.9 -7.6 24
Guatemala 126.4 129.6 1339 2.5 33
Honduras 276.0 267.1 277.1 -3.2 3.7
Nicaragua 192.5 187.8 195.1 -2.5 6.0
Centro América 169.4 166.9 173.1 -1.5 3.7

Fuente: Consejo Monetario Centroamericano y Paginas Web de los Bancos Centrales de Centroamerica,

IMAE EN HONDURAS

A enero de 2011, la serie original del IMAE presentd una
variacién positiva de 3.9%2/, superior en 2.1 puntos
porcentuales (pp) a la mostrada en igual mes de 2010,
reflejando la continuidad en el dinamismo de la
trayectoria de la actividad econémica en Honduras;
resultado del mejoramiento en la produccién interna
propiciado gracias al mayor flujo de exportaciones e
importaciones ante la gradual recuperacion del entorno
internacional, tanto en el plano econdémico como
financiero.

Y Reporte Ejecutivo Mensual a Diciembre de 2010 del Consejo Monetario
Centroamericano, www.secmca.org

% Variacién de la serie original sin desestacionalizar y comparando los indices
de actividad a enero de cada afio.

Producto del dinamismo observado en la actividad
productiva, el componente de tendencia ciclo® del IMAE
mostré una variacion interanual de 4.3%, la mds alta
desde 2007, superior en 3.2 pp al mismo mes de 2010.

Grafica 1 Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica
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Fuente: Seccion de Estadisticas deSintesis, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

El resultado positivo de la economia reflejado por el
IMAE estd explicado por el comportamiento de las
siguientes actividades: Transporte y Comunicaciones
(12.8%), Comercio (8.8%), Electricidad y Agua (6.8%),
Banca y Seguros (7.1%), Agricultura, Silvicultura, Caza y
Pesca (3.6%) e Industria Manufacturera (1.6%).

Honduras: indice Mensual de Actividad Econdmica

Cuadro 2 (Serie original, enero de cada afio)
ACTIVIDADES ECONOMICAS indices Variacidn Relativa
2009 2010 2011 10/09 11/10
Agricultura, Silvicultura y Pesca 3167 326.8 3386 3.2 36
Minas y Canteras 5055 565.4 365.6 118 -35.3
Industria Manufacturera 2787 2321 286.7 12 16
Electricidad y Agua 398.6 397.2 4242 -0.4 6.8
Construccidn 2824 2055 183.8 -27.2 -10.6
Comercio 3809 3586 390.0 -5.9 28
Transp. ¥y Comunicacicnes 404.6 4333 4387 71 128
Banca y Seguros 3149 3435 367.8 91 7.1
Administracion Pablica 160.1 167.2 165.7 4.4 -0.9
Servicios Diversos 2037 2145 208.1 5.3 -3.0
IMAE 300.9 306.3 318.3 1.8 3.9

Fuente: Saccidn de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

% Calculos realizados segun el modelo Arima en el software econométrico
Tramo-Seats desarrollado por G. Caporello y A. Maravall del Banco de Espafia;
este componente subyacente permite observar el movimiento de largo plazo
de la serie, excluyendo del mismo el efecto estacional e irregular.


http://www.secmca.org/�
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ANALISIS SEGUN RAMA DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Agricultura, Silvicultura y Pesca

El aumento en Ila demanda externa y el
comportamiento alcista de los precios en el mercado
internacional, explican en parte el crecimiento
experimentado en esta actividad, presentando un alza
de 3.6%, superior en 0.4 pp al de enero de 2010 (3.2%).

La actividad agricola creci6 en 3.5%, resultado
influenciado por el comportamiento positivo en el cultivo
de café (4.2%), que se ha reflejado en un mayor valor
exportado derivado del alza significativa en los precios
internacionales. En contraste, la producciéon de banano
decrecié en 5.1%, afectada por los efectos climaticos que
-a finales de 2010- causaron retrasos en la maduracion
de la fruta.

Grifica?  Honduras: IMAE Agricultura, Silvicultura y Pesca
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Fuente: Seccitn de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

Con relacion a la actividad de pesca, ésta registré a enero
de 2011 una variacién positiva de 94.2%, resultado
opuesto a la contraccion de 77.8% reportada en igual
mes de 2010. Dicho comportamiento fue determinado
por la mayor produccién de camardn cultivado (97.2%),
debido al incremento en la demanda de los mercados de
los Estados Unidos de América (EUA) y Europa, asi como
al cambio en los periodos de siembra y cosecha en
algunas empresas.

Aunado a los factores antes mencionados, también se
observd un aumento en la extraccion de langosta
(72.6%), motivado por el alza de 28.7% en el precio
internacional que paso de US$21.9 a US$28.3.

Por su parte, el camardon de alta mar no presentd
variacién, ya que tanto en enero de 2011 como en 2010
no se reportd extraccién, debido al inicio del periodo de
veda establecido por las autoridades del Gobierno.

Es importante acotar que aunque la variacion de la
actividad de pesca es significativa, su contribucién a la
variacién global de la actividad es de 14.3%, debido a la
ponderacion dentro de la rama de Agricultura,
Silvicultura y Pesca (3.5%).

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica Actividad de Pesca
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Fuente: Seccian de Servicios, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

En cuanto a la actividad de silvicultura, ésta crecié en
1.9%, explicado por la leve recuperacién en las industrias
de elaboracién de productos de madera; mientras que la
actividad de Ganaderia presenté un aumento de 1.0%,
explicado por los programas de reproduccién bovina
implementados por el Gobierno, a través de la Secretaria
de Agricultura y Ganaderia (SAG), en afos anteriores,
consistiendo en la importacién de vaquillas prefadas,
con el propdsito de iniciar el proceso de repoblacion de
ganado en el pais, favoreciendo de esta manera la cria de
ganado vacuno.

En contraste, la produccidn avicola observé un descenso
de 1.5% (crecimiento de 2.6% en enero de 2010),
provocado por la disminucién en la produccidon de
huevos (-15.8%), dada la sustitucidn de aves de descarte
por otras de menor edad y mayor productividad en las
granjas avicolas; en tanto, la actividad de cria y engorde
de aves reportd un incremento de 1.7%, debido a una
mayor produccion de carne de pollo, estimulada por el
incremento de 4.9% en el precio doméstico.

Minas y Canteras

Esta actividad mostré6 una reduccion de 35.3%,
comportamiento opuesto al aumento de 11.8%
reflejado en el mismo mes de 2010, resultado asociado
a la fuerte caida en la actividad de minas y el recurrente
descenso en el rubro de canteras, vinculado a la
tendencia observada en la industria de la construccién.
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Honduras: indice Mensual de Mineria Metalica no Ferrosa

Cuadro 3 (serie original, enero de cada afio)
. indice Variacidn

ACTIVIDADES ECONOMICAS 2009 2010 2011 10/09 1110
Extraccion de Zinc 1228 188.0 144 8 53.1 -23.0
Extraccion de Plata 1115 1290 1138 156 -11.7
Extraccion de Plomo 1379 2116 1689 534  -202
Extraccion de Oro 20,463.2 28,3413 149385 385 -47.3
Extraccion de minerales metdlicos 1,140.3 1,589.7 883.1 394  -44.4

Fuente: Saccion de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.

La baja en la extraccion de minerales metdlicos no
ferrosos de 44.4%, contrario al crecimiento de 39.4%
registrado en enero de 2010, esta explicada por la
disminucidon en la extraccién de oro (-47.3%), zinc
(-23.0%), plomo (-20.2%) y plata (-11.7%), debido a
menores concentraciones de minerales en las zonas de
extraccion.

Por su parte, el subsector de canteras decrecid en 10.6%,
derivado de la caida en la actividad de construccién; sin
embargo, su tendencia negativa se ha desacelerado
respecto a la registrada en enero de 2010  (-27.2%).

Grafica 4 Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Minasy Canteras
(Variaciones porcentuales enerode cada afio)
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Fuente: Seccién de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Industria Manufacturera

En el mes en analisis, el comportamiento positivo de la
demanda interna y externa ha incidido en el
crecimiento de 1.6% de la Industria Manufacturera
(1.2% en enero 2010), siendo las actividades de mayor
dinamismo: Alimentos, Bebidas y Tabaco, Textiles y
Productos de Vestir e Industrias y Productos de Madera;
mientras que las actividades de Productos de Papel e
Imprentas editoras y Productos Metalicos mostraron un
deterioro en sus niveles de produccidon respecto al
mismo periodo de 2010.

Honduras: indice Mensual de de la Industri
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Fuente: Seccidn de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

La actividad de elaboracién de textiles y productos de
vestir presenté un incremento de 17.4% (9.4% a enero de
2010), en respuesta a mayor demanda externa,
especialmente en la actividad maquiladora textil,
asociado principalmente a la recuperacion del mercado
de EUA, siendo ese pais el socio comercial mas
importante en la demanda de estos productos; resultado
de ello, la fabricacion de productos textiles crecié en
35.0% (15.5% al mismo mes de 2010), en contraparte, la
produccion de tejidos de punto se contrajo en 9.1%,
causado por la reduccién en la demanda interna.

. indice de Activi Smica de Textiles
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Fuente: Seccidn de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

La tendencia creciente de la actividad de alimentos,
bebidas y tabaco se reflej6 en un aumento de 5.2%,
explicado parcialmente por el mayor dinamismo de la
actividad de matanza y preparacion de carne (5.9%),
derivado del aumento en la produccion de carne de res
(44.7%); como consecuencia de la ampliacion de los
mercados de exportacion.

Asimismo, la produccién de carne de pollo se vio
incrementada en 2.0% y la elaboracién de productos
lacteos lo hizo en 8.5%, actividades estimuladas por la
mayor demanda doméstica.
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Adicionalmente, la produccion de azucar experimenté un
alza de 4.4%, influenciada por mayores rendimientos de
la cafia de azlcar por manzana cultivada. Por su parte, la
produccion de refrescos aumentd en 4.9%, atribuido al
mejor aprovechamiento de la capacidad instalada y las
nuevas estrategias de mercado en cuanto a lineas de
presentacion en los productos de parte de las empresas
de este rubro.

Respecto a la actividad de elaboracion y conservacion de
productos de pescado, ésta mostré un crecimiento de
94.2%, (77.8% a enero de 2010), debido a la mayor
produccion de camardn cultivado (97.3%) y langosta
(72.1%), comportamiento atribuido a la mayor demanda
externa y la mejora en los precios internacionales.

Honduras: indice Mensual de Alimentos, Bebidas y Tabaco

Cuadro 4 (Serie original, enero de cada afio)
. indice Variacién
ACTIVIDADES ECONOMICAS
2009 2010 2011 10/09 11/10
Matanza y Preparacion de Carnes 3624 3746 396 6 34 58
Productos Lacteos 2101 2100 2279 00D 86
Elab. y Cons._ de Productos de Pescado 2338 518 1006 -778 942
Elab. de Aceites y Grasas de Origen Vegetal 2179 2145 2088 -16 =22
Elab. de Productos de Molineria 1741 2050 006 177 -21
Elaboracion de Azicar 3191 3345 3492 48 44
Alimentos Diversos 706.3 7423 7987 51 76
Alimentos Preparado para Animales 629.7 509.4 6083 -19.1 154
Aguardiente y Licor Compuesto 132.0 152.3 169.0 -16.3 11.0
Produccidn de Cerveza 1780 1142 1293 -3538 132
Produccion de Bebidas 293.9 34438 3616 154 49
Elaboracidn Productes de Tabaco 2931 2678 2867 -B6 71
ALIMENTOS, BEBIDAS ¥ TABACO 281.5 2815 296.0 0.0 5.2

Fuente: Seccidn de Bienes, Departamenta de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

Comparado con el nivel de produccién de enero de 2010,
la elaboracidn de productos de tabaco aumento en 7.1%,
resultado del bajo nivel de produccién presentado en
2010, como respuesta al exceso de inventarios
mantenidos a inicios de ese afio, aunado por el alza en
las exportaciones de cigarrillos hacia Guatemala, El
Salvador y Costa Rica.

La produccidén de aguardiente y licor compuesto crecié
en 11.0% (-16.3% en 2010), ocasionado por la mayor
produccion de licor compuesto (94.1%).

Sin embargo, algunas actividades de la industria
manufacturera  registraron menores niveles de
produccion, como ser la de aceites y grasas, que decrecid
en 2.2%, debido a la menor fabricacién de aceite vegetal
(16.9%); la que no fue contrarrestada con el alza en la
produccion de manteca (2.0%). Cabe mencionar que el
comportamiento negativo de la produccidn de aceite es
derivado, en parte, de los efectos del conflicto social en
las zonas de produccién en el Bajo Aguan, que dificulté el
desempefio normal en la extraccién de la fruta de palma,
principal insumo para la fabricacion del aceite.

La actividad de productos de papel e imprentas editoras
se redujo en 7.5%, ocasionado por el descenso en la
actividad de envases, cajas de cartdn y papel (36.8%),
dada la caida en la produccion de bolsas de papel para
cemento (-87.9%) y el deterioro en la elaboracion de
cajas de cartdn (-24.0%), por la menor demanda interna
de estos productos.

Por su parte, la actividad de Edicion e Impresion de
Periddicos continla su ritmo decreciente, al mostrar una
contraccion de 1.7%, a causa de la reduccion en la
demanda interna, en vista que las preferencias se han
inclinado al acceso de la informacion a través de medios
digitales.

La trayectoria negativa del sector de la construccién ha
incidido en la disminucién de la actividad de minerales
no metalicos registrando una caida de 12.6%, dada la
reducciéon de 9.5% en la produccion de cemento.

Electricidad y Agua

Esta actividad reporté una variacidn positiva de 6.8%,
contrario a la caida de -0.4% reportado en enero de
2010, explicado por el aumento en la generaciéon de
energia eléctrica.

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Generacién de Energia Eléctrica
{Variacion porcentual promedio acumulada a enero, serie original |
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Fuente: Saccidn da Bienas, Departamanto de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

La energia hidrdulica, con una participacion de 34.1%
respecto a la produccién total de energia, presenté un
crecimiento de 15.1%; asimismo, la generacion térmica
se incrementd en 14.1%, cuya representatividad es del
65.9% respecto al total de energia; con una contribucion
conjunta para que la generacién de energia eléctrica
reflejase un alza de 7.4% (-0.3% en enero 2010).

Desde el punto de vista de la utilizacion, el consumo de
energia eléctrica decrecid en 5.2%, (3.4% a enero de
2010), siendo los destinos de menor demanda el
comercial (-10.3%), residencial (-6.1%) y publico (-2.2%),



Enero de 2011

iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

en tanto, el industrial y otros aumentaron en 0.2% y
1.7%, en su orden.

Honduras: Consumo de Energia Eléctrica por aios enmiles de

cuadro 5 KW/h, segin Destino
(Enero de cadaafio )
. Afios Variacién Relativa
Destinos
2009 2010 2011 10/09 11/10
Residencial 176,193 182,386 171,308 35 -6.1
Comercial 95,858 103,521 92,904 8.0 -10.3
Industrial 96,706 97,426 97,643 0.7 0.2
Gobierno ¥ 19,332 18,578 18,165 -39 -2.2
Otros ¥ 13,459 13,345 13,572 -0.8 17
Total 401,548 415,256 393,592 3.4 -5.2

Fuente: Empresa Nacional de Energia Eléctrica
 Incluye: Administracién Central, Entes Auténomos y Municipalidades.
* Incluye: Alumbrado Pdblico y venta a otras empresas generadoras de electricidad

La actividad de distribucién de agua presentd una
variacién negativa de 3.0%, denotando una mayor caida
a la reflejada en el mismo mes de 2010 (-0.7%), explicado
por racionamientos programados por la empresa estatal
que suministra este bien en las ciudades de Tegucigalpa y
Comayagliela. Los racionamientos se originan en la falta
de capacidad instalada en las plantas potabilizadoras de
agua, pese a que la época lluviosa permitié mayor
almacenamiento de agua.

Construccién

En enero de 2011, esta actividad continia con la
tendencia negativa al mostrar una reduccién de 10.6%,
reflejo de la menor inversién privada; sin embargo,
muestra signos de recuperacion al compararse con la
contraccion experimentada en el mismo mes de 2010
(-27.2%).

Honduras: Construccidn privada, segiin Destino
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Fuente: Permisos de construccion obtenidos de las municipalidades del Distrito Central, San Pedro

Sula, Comayagua, La Ceiba, Choluteca, Danli, entre otras.

Edificaciones por destino: Comercial: Incluye centros comerciales, hoteles, gasclineras, oficinas
comerciales, oficinas bancarias, bodegas y pulperias. Otros edificios: Incluye edificaciones destinadas ala
prestacion de servicios de salud, educativos y centros de recreacion.

De acuerdo a la informacidn recibida de los reportes de
permisos de construccion otorgados por las principales

municipalidades del pais, la cantidad de metros
cuadrados de construccidn evidencian menores niveles

de inversion en proyectos residenciales. En ese sentido,
es la ciudad de Tegucigalpa la que presenta la mayor
reduccién (-42.5%), mientras que San Pedro Sula mostré
un alza de 6.4%.

Al analizar la construccion por destino, al primer mes de
2011 la edificacion con destino comercial, las
ampliaciones, asi como la de otros edificios crecieron en
11.6%, 55.3% y 92.3%, respectivamente; al contrario la
construccion industrial y la residencial denotaron una
reduccién de 67.5% y 30.6 %, en su orden.

Comercio

Inducido por el dinamismo de las actividades
agropecuarias, de la industria manufacturera y en
mayor medida por el creciente flujo de bienes
importados, los servicios de comercio, presentaron un
incremento de 8.8%, luego de la caida acontecida
durante enero de 2010 (-5.9%).

La importacidon de bienes es el componente de mayor
contribucién al crecimiento de esta actividad, siendo los
metales comunes y sus manufacturas, productos
minerales (combustibles), productos de industrias
quimicas y conexas, materiales plasticos artificiales y
manufacturas y productos del reino vegetal; los bienes
gue presentaron el mayor dinamismo.

Gréafica 9 Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Comercio
{Variaciones porcentuales enerc de cada afio)
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Transporte y Comunicaciones

Los servicios de Transporte y Comunicaciones contintian
su trayectoria ascendente al reportar una expansion de
12.8% en enero de 2011, evidenciando un mayor
dinamismo respecto al crecimiento ocurrido en el
mismo mes en el afio anterior (7.1%).
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- Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Transporte y Comunicaciones
il [Variacién porcentual a enero, serie original)
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La prestacion de servicios de transporte maritimo
observaron un incremento de 18.7%, derivado del
desenvolvimiento de la actividad econdémica que influye
en mayores exportaciones, en especial de café, meldn y
mercancias provenientes de las zonas libres; asimismo
por mayores importaciones de bienes, principalmente de
combustibles y medicinas.

Por su parte, el transporte terrestre, medido con el
nimero de boletos vendidos, experimentd un
comportamiento positivo al observar una variacion de
14.3%, producto de la mayor movilizacién de personas a
las  distintas  partes del territorio  nacional,
complementado por el aumento en los volumenes de
carga trasladados internamente.

Los servicios de comunicaciones presentan en enero de
2011 un crecimiento de 9.7%, menor en 2.6 pp al
resultado registrado en el mismo mes de 2010 (12.3%). El
trafico de llamadas locales, a través del servicio de
telefonia moévil y fija aumentd en 35.4%, producto de la
entrada al mercado de nuevos programas, variedad de
planes de servicio, promociones mas atractivas y la
implementacion de nueva tecnologia, posicionando a
este mercado como uno de los mas competitivos. Lo
anterior ha generado mayor inversion para ampliar la
cobertura y la alianza de estas empresas con las de otras
actividades como comercio y financiero, entre otras.

En contraste a la evoluciéon de la telefonia movil, el
trafico de llamadas nacionales e internacionales,
mediante el uso de la telefonia fija, se contrajo en 26.1%
y 0.6%, respectivamente, como resultado del cambio en
el patrén de consumo de la poblacion, ante las diversas
promociones en telefonia movil para realizar llamadas
internacionales a menores precios a Canada, EUA y
Europa.

Los servicios postales y de correo presentaron a enero de
2011 un leve repunte al crecer en 4.3% (-21.7% en el
primer mes de 2010), producto del incremento en las
ventas de sellos postales, servicios de apartados vy
mayores ingresos por el franqueo de cartas.

Banca y Seguros

Las actividades de Intermediacién Financiera y Seguros
experimentaron en conjunto un crecimiento de 7.1% a
enero de 2011, inferior al reportado en igual lapso de
2010 (9.1%).
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Los servicios de Intermediacién Financiera” aumentaron
en 11.1% (5.3% en enero de 2010), resultado del mayor
otorgamiento de préstamos por parte del sistema
financiero, principalmente a las actividades de consumo
(43.6%) e industria manufacturera (50.0%), mientras que
las de propiedad raiz, comercio y servicios disminuyeron
en 2.1%, 11.8% y 22.3%, en su orden.

Es evidente que el proceso de reactivacion econdmica
interna ha creado mejores condiciones para la demanda
de recursos, observandose un alza en la colocacion de

nuevos créditos destinados a las actividades
manufactureras, vinculado al financiamiento de la
produccion de alimentos, textiles y otros rubros
industriales.

En cuanto a la actividad de seguros, medida con el Valor
Agregado Bruto (VAB) a precios constantes, ésta decrecid
en 10.8% (incremento de 30.1% al mismo mes de 2010),
resultado de la disminucidén en las utilidades, dados los
mayores egresos, especificamente por el aumento en los
pagos de siniestros, primas cedidas y gastos
administrativos.

¥ Medida por los flujos en términos reales de los préstamos nuevos otorgados
por el sistema bancario al sector privado.
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Adicionalmente, en las reservas técnicas de dichas
compafiias se registré un incremento en la liberacién de
9.3% y en la constitucién de 5.2%. Asimismo, los ingresos
derivados de primas contratadas aumentaron en 4.3%,
influenciado por el alza en nuevas pdlizas de otros
seguros generales, vehiculos automotores y de vida
colectivo e individual.

Administracién Publica

Los servicios de administracién publica, medidos a
partir de las estimaciones del Valor Agregado Bruto
(VAB) en términos reales, muestran un deterioro de
0.9% incremento de 4.4% a enero de 2010.

Con base a la informacién proporcionada por la
Secretaria de Finanzas, la caida del VAB mensual es
producto de las medidas de contencion del gasto publico
implementadas por el Gobierno, principalmente en lo
que corresponde a la masa salarial.

Grifica 12 Honduras: IMAE Administracién Publica
[Variaciones porcentuales a enero de cada afio)
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Servicios Diversos (Salud, Educacion y Esparcimiento)
Los servicios diversos registraron un descenso de 3.0%,
que contrasta con el incremento de 5.3% reportado en
enero de 2010.

Vinculado con las medidas presupuestarias formuladas
por el Gobierno de la Republica, los servicios publicos
medidos a partir de las remuneraciones salariales a
precios constantes pagadas en las areas de educacién y
salud publica, experimentaron una contraccion de 3.5%,
comportamiento opuesto al crecimiento mostrado en
enero de 2010 (5.4%).

En el caso de los servicios privados se observé una leve
alza de 0.1% (4.7% en 2010), determinado por la mejoria
en los servicios de salud (5.6%) y espectaculos publicos
(27.7%); por otro lado, los servicios de cine, radio y

television se contrajeron en 8.1%, resultado de la menor
demanda de estos servicios durante este mes.

Metodologia de la Actividad Agricola

El cdlculo de la Actividad Agricola incluye una seleccion de actividades
representativas como el cultivo de café, banano, cafa de azucar,
tabaco en rama, palma africana, platano y granos basicos (maiz, frijol,
sorgo y arroz en granza), cuya medicion difiere segun cada producto.

Las actividades como el cultivo de café, caiia de azicar, tabaco en
rama, palma africana y platano, son medidos a partir de la
mensualizacion de la estimacidn del valor agregado anual, en base al
ciclo productivo de cada uno de ellos en el afio.

Por su parte, la produccién de granos basicos, es medida de acuerdo a
los resultados de la Encuesta Agropecuaria Basica realizada por el
Instituto Nacional de Estadisticas (INE) en los meses de mayo y
noviembre.

La produccion de Banano se cuantifica utilizando como indicador las
ventas mensuales al exterior de las empresas productoras, ya que las
exportaciones representan mas del 90% de la produccion total.

Es importante sefialar que el comportamiento de las actividades
agropecuarias describe una marcada estacionalidad dentro del afo
como reflejo de sus ciclos de cultivo y cosecha.

La actividad agricola tiene una ponderacion de 65.9% dentro de la
actividad Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca, la que a su vez
representa un 22.0% del IMAE total.
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Anexo 1
iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICAY SERIE ORIGINAL
ENERD DE CADA ARIO

BASE 1986=100
Actividades Econdmicas 2007 2008 2009™ 20107 2011% Variacién Relativa
08/07 09/08 10/09 11710

Agricultura, Silvicultura y Pesca 316.9 326.0 316.7 326.8 338.6 2.9 -2.9 3.2 3.6
Agricola 4181 4281 4093 4322 4475 2.4 44 SE EN
Silvicultura 109.8 113.0 106.2 112.6 1147 2.9 -5.0 6.0 1.9
Ganaderia 55.3 5E.5 57.0 576 5B.2 22 0.9 11 10
Avicultura 421.9 4453 451.2 463.1 456.2 E.5 0.4 26 -1.5
Pesca 101.9 126.4 2338 518 100.6 240 B5.0 J78 947
Minas y Canteras 7317 433.8 G05.5 SES.4 3E5.6 -a0.7 16.5 11.8 -35.3
Minas 1,845.8 713.7 1,140.3 1,589.7 883.1 1.4 ca.5 39.4 -44.4
Canteras 339.8 335.5 282.4 205.5 183.8 -1.3 -15.8 -27.2 -10.6
Industria Manufacturera 281.4 293.8 278.7 282.1 286.7 4.4 -5.1 1.2 1.6
Alimentos, Bebidas y Tabaco 261.2 265.4 2815 2815 296.0 16 8.1 0.0 5.2
Textiles y Productos de Vestir 603.2 £83.3 55253 637.5 7487 13.3 -14.7 G4 17.4
Produccion de Madera 895.7 100.7 58.6 104.6 106.5 20 -2.1 6.1 18
Productos de Papel-Imp. Editoras 129.9 135.8 130.3 126.7 117.2 45 -4.1 -2.8 -7.5
Sustancias y Productos Quimicos 2286 2462 200.2 192 3 173.1 77 -13.7 -39 -10.0
Mineral no Metalico 4530 450.4 EELE: 312.2 2728 04 245 21 126
Industria Basica de Metales 51.3 55.8 28.1 0.2 2.3 7.5 -43.6 -55.3 50.0
Productos Metalicos 2343 268.9 213.1 292.1 256.0 148 -20.8 37.1 -12.4
Otras Industrias 1,221.1 1,289.4 1,173.4 1,067.8 9393 5.6 9.0 9.0 -12.0
Electricidad y Agua 404.5 406.9 398.6 397.2 424.2 0.6 -2.0 0.4 6.8
Electricidad 4237 4255 416.2 4154 4451 04 20 0.2 74
Agua 2319 239.5 235.0 233.4 226.4 3.3 -1.9 0.7 -3.0
Construccidn 339.8 3355 282.4 205.5 123.8 -1.3 -15.8 -27.2 106
Privada 3398 3355 282 4 205.5 1228 1.3 -15.8 -27.2 -10.6
Comercig 361.5 387.2 380.9 358.6 2390.0 7.1 -1.6 -5.9 8.8
Transporte y Comunicaciones 369.0 403.5 404.6 433.3 488.7 8.3 0.3 7.1 12.8
Transporte Terrestre 2458 262.8 260.9 271.1 2059 70 07 EX: 142
Transporte Maritimo 16E.2 280.2 2726 2726 ERER-Y 52 2.7 0.0 187
Comunicaciones 901.2 1,019.0 1,042.3 1,170.1 1,283.3 13.1 2.3 12.3 9.7
Banca y Seguros 279.3 309.1 314.9 343.5 367.8 10.7 19 9.1 7.1
Banca 1820 209.8 2210 3379 3752 ER EX 5.3 11.1
Seguros 261.1 206.1 2853 3712 2210 17.2 5.2 20.1 -10.8
Administracién Piblica 145.9 151.9 160.1 167.2 165.7 4.1 5.4 4.4 -0.9
Servicios Diversos 172.3 192.1 203.7 214.5 208.1 11.5 6.0 5.3 2.0
Senvicios Privados 762 77.4 210 248 248 16 47 47 0.1
Senvicios Publicos 2312 2622 278.9 2940 28326 12.4 £.3 5.4 3.5
IMAE 291.7 304.2 300.9 306.3 318.3 4.3 -1.1 1.8 3.9

¥ Datos sujetos a revisian, por cambios en datos fuentes [empresas), o por sustituciones de datos estimados.
FRevizados

P'Preliminar
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Anexo 2~
SERIE ORIGINAL ¥ TENDEMCIA CICLO DEL iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Base 1986=100

Serie Original Serie Tendencia Ciclo (TC)
Periodo . Variacion . Variacidn o
indice Acumulada Interanual Mensual Indice Acumulada Interanual Mensual Aceleracion
2007
ene 291.7 7.2 7.2 -4.3 266.7 7.2 7.2 0.1 0.6
feb 2659.0 11.2 1.2 7.8 287.82 7.2 7.2 0.4 0.0
mar 268.0 10.4 8.4 0.4 268.9 7.1 7.0 0.4 -0.2
abr 253.3 9.6 7.1 -G.G 270.1 7.0 6.& 0.4 0.4
may 272.0 9.9 11.1 7.4 271.5 6.9 6.3 0.5 0.3
jun 265.1 8.7 2.9 -2.5 272.8 6.7 5.9 0.5 0.4
jul 262.9 9.0 10.8 0.8 273.8 6.5 5.4 0.4 0.5
ago 261.8 8.8 7.5 0.4 274.0 6.3 4.5 0.1 -0.9
SER 236.8 7.8 0.0 8.6 273.5 -] 3.4 0.2 -1.1
oct 2647 7.1 0.8 11.8 2731 56 2.7 0.1 0.7
nowv 289.9 6.4 0.8 9.5 273.3 5.3 2.5 0.1 0.1
dic 3136 6.1 2.9 8.2 273.7 5.1 2.8 0.2 0.2
2008
ene 304.2 4.3 43 2.0 274.7 3.0 3.0 0.4 03
feb 280.2 4.2 4.2 7.9 276.0 3.0 3.1 0.5 0.0
mar 280.2 1.9 -2.8 7.1 276.9 3.0 3.0 0.2 0.1
abr I7E.E EX:4 10.0 7.0 2776 2.0 2.8 0.2 0.2
may 281.9 3.8 3.6 1z 277.9 2.8 2.4 0.1 -0.4
jun 266.0 3.2 0.3 5.6 277.5 2.7 17 0.1 0.6
jul 266.1 2.9 12 0.0 276.9 2.4 11 0.2 0.6
ago 255.8 2.3 -2.3 -39 276.3 2.2 0.8 0.2 0.3
sep 24E.5 2.5 4.1 2.6 275.2 2.1 0.6 -0.4 0.2
oct 266.1 2.3 0.5 7.9 274.1 1.3 0.4 -0.4 0.3
nov 290.7 2.1 0.2 9.2 2729 1.7 0.2 0.5 0.5
dic 316.2 2.0 0.8 8.8 271.3 15 -0.9 0.6 -0.8
2009™
ene 300.9 -1.1 411 4.8 269.6 -19 -1.9 0.6 -1.0
feb 266.0 2.0 5.1 -11.6 268.1 2.4 -2.9 0.6 -1.0
mar 257.9 2.4 0.9 2.0 267.0 2.8 -3.6 -0.4 0.7
abr 259.8 2.4 6.7 0.8 266.7 -3.1 -3.9 0.1 -0.4
may 253.5 43 -10.1 2.4 2667 2.2 4.0 0.0 0.1
jun 262.1 4.3 -1.5 3.4 2E7.2 2.3 2.7 0.2 0.4
jul 257.5 -4.1 -3.2 1.8 268.2 -3.3 -3.2 0.3 0.5
ago 248.2 -4.0 -2.9 2.6 268.7 -3.2 -2.7 0.2 0.4
sep 239.1 29 2.0 3.7 269.0 31 -2.3 0.1 0.5
oct 261.8 27 -1.6 9.5 269.4 2.0 -1.7 0.1 0.5
nowv 280.1 2.6 2.6 7.0 270.1 -2.8 -1.0 0.3 0.7
dic 312.0 -3.2 0.6 13.5 271.2 -2.6 0.0 0.5 1.0
2010
ene 306.3 1.8 18 3.7 272.6 11 11 0.5 11
feb 268.5 1.4 0.9 -12.3 273.8 18 2.1 0.4 1.0
mar 277.0 33 7.4 3.2 274.7 2.0 2.9 0.3 0.7
abr 267.9 3.2 3.1 -3.3 275.0 2.3 31 0.1 03
may 269.5 3.8 6.3 0.6 275.2 2.5 3.2 0.1 0.0
jun 269.4 EX 2.8 0.1 275.4 2.6 3.0 0.1 0.2
jul 253.2 2.9 -1.7 -6.0 276.0 2.6 29 0.2 0.1
ago 257.0 3.0 35 15 277.5 2.7 3.3 0.5 0.4
sep 250.1 3.2 &6 2.7 279.3 2.8 38 0.7 0.6
oct 273.9 33 45 9.5 281.0 3.0 4.3 0.6 0.5
nowv 300.4 37 7.3 9.7 282.2 31 45 0.4 0.2
dic 320.8 EX 4.0 10.1 283.2 3.2 4.4 0.4 0.1
20117
ene 318.3 39 39 -3.8 2843 4.3 4.3 0.4 0.1

""Datnssujetns a revision, por cambios en datos fuentes [empresas), o por sustituciones de datos estimados.
*'Diferencia absoluta entre |a tasa de variacidn interanual de la tendencia cicla, con la correspondiente 3l mes anterior.
“Fevizados

"Preliminar

NOTA METODOLOGICA SERIE TENDENCIA CICLO DEL IMAE
Las series de tiempo de variables econémicas, corresponden a una secuencia de datos, observaciones o valores, medidos en determinados
momentos del tiempo, ordenados cronoldégicamente y, normalmente espaciados entre si de manera uniforme. Los valores de las variables es el
resultado de cuatro componentes subyacentes, cuyo movimiento en conjunto da como resultado los valores medidos, estos componentes son:
la tendencia, el ciclo, la estacionalidad y el movimiento irregular. Cada componente describe la evolucién en el corto y largo plazo de la serie,
identificando en ella la inestabilidad, aleatoriedad y direccién o movimiento futuro.

o
) 11
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Anexo 3
iNDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONGMICA ¥

Serie Original
Base 1986 =100

indices por Actividad Econdmica

Agricultura,

Periodo  Silvicultura y Minas y Industria  Electricidad y Construccion Comercio Tra|l'|sp.ll,r Bancay  Admén.” SE,NiCim IMAE
Pesca Canteras  Manufacturera Agua Comunicaciones  Seguros Piiblica Diversos
2000 2711 4434 238.5 262.0 175.8 264.9 256.4 237.0 112.5 1442 229.9
2001 273.2 1,128.4 229.7 251.5 1469 267.6 2548 264.5 123.0 157.7 240.7
2002 2933 1,040.1 237.7 267.1 1849 279.6 282.1 2327 129.5 163.4 250.4
2003 3045 9147 252.4 282.2 184.4 2945 278.4 229.3 132.8 194.9 260.2
2004 307.9 7181 260.6 3350 183.8 3143 2841 218.1 1416 209.3 266.7
2005 269.7 £35.4 262.2 370.7 210.3 378.2 3189 2019 145.8 231.2 174.4
2006 308.1 7160 2771 3348 2751 3843 382.3 292.7 1515 263.7 304.7
2007 3298 4575 276.4 386.6 289.9 400.2 4218 3285 156.9 2G5.5 313.6
2008
ene 326.0 433.8 293.8 406.9 335.5 387.2 403.5 309.1 151.9 192.1 304.2
feb 194 8 503.6 331.3 418.0 337.4 369.8 4037 374.2 152.9 179.8 280.2
mar 151.8 452.0 297.2 425.8 3471 385.2 413.6 322.8 1535 185.8 260.3
abr 177.5 4817 3048 453.5 390.7 3843 4228 382.3 154.8 130.8 173.6
may 157.2 5414 315.0 473.5 408.4 426.7 44583 327.5 155.6 192.9 2315
]un 153.0 5e6.1 275.7 438.0 411.0 382.2 4140 377.5 157.0 2183 266.0
jul 1433 560.6 284.1 4429 4135 386.0 4343 3245 157.7 197.0 266.1
ago 143.4 502.0 283.6 463.3 367.2 349.0 401.9 3116 159.0 1916 255.8
sep 136.0 465.4 262.6 462.8 363.1 351.4 398.5 264.4 160.2 185.5 246.5
oct 1917 583.9 257.8 430.3 339.9 364.4 395.8 310.2 161.1 200.4 266.1
nov 2714 456.7 264.5 396.0 3182 406.5 3815 3280 162.4 1340 250.7
dic 3540 4040 2821 401.8 280.2 388.8 400.6 3326 163.32 2413 316.2
mﬂf
ene 316.7 505.5 278.7 398.6 282.4 380.9 404.6 3149 160.1 203.7 300.9
feb 187.0 4796 297.1 370.3 2746 359.8 3933 306.7 161.1 197.8 266.0
mar 1437 555.2 303.0 4387 304.0 336.3 408.5 2935 162.1 2119 257.9
abr 1729 456.2 252.8 435.5 2749 355.6 416.9 305.0 163.2 2116 259.8
may 151.6 523.9 265.9 465.3 230.1 312.0 413.1 335.4 163.9 217.5 253.5
]un 157.2 3616 2543 447.2 202.4 350.6 4254 355.6 165.5 2473 262.1
jul 150.9 5143 264.1 451.6 208.3 343.4 421.1 3236 166.2 2185 257.5
ago 147.3 517.2 259.9 454.6 2236 317.2 385.2 290.3 167.5 220.7 243.2
sep 136.0 462.8 239.7 448.0 201.0 289.5 373.0 354.2 163.8 2159 239.1
oct 217.7 450.6 268.0 455.7 213.0 293.6 3818 2720 169.8 2297 261.8
nov 2849 369.8 268.3 408.0 188.5 3229 364.2 303.7 171.1 2269 280.1
dic 3324 3379 287.2 428.4 170.1 389.4 4017 370.7 172.1 279.8 313.0
2010"
ene 3268 5E5.1 2821 397.2 205.5 3586 433.3 3435 167.2 2145 306.3
feb 185.1 329.0 301.2 395.6 192.1 3417 418.0 308.0 168.3 210.3 268.5
mar 153.6 536.5 311.2 4429 2190 3778 4736 3528 165.4 2128 77.0
abr 175.7 5449 272.5 449.8 194.8 3742 4340 2849 170.4 2135 267.9
may 167.8 338.2 284.0 482.8 212.4 356.8 4548 328.6 171.2 2223 269.5
jun 164.4 4963 262.3 482.1 200.4 348.6 4617 306.1 172.8 269.2 269.4
jul 143.1 289.3 276.9 466.2 210.7 308.5 435.1 310.3 173.6 237.6 253.2
ago 1416 387.2 2751 471.4 202.8 296.5 432.3 407.9 175.0 2259 2157.0
sep 130.9 3618 246.5 466.2 198.7 3306 437.8 3380 176.3 2246 250.1
oct 203.0 456.1 280.8 429.9 1719 3348 416.3 35149 177.4 226.8 1739
nov 279.9 450.7 283.0 418.1 181.2 363.1 4250 406.2 178.7 223.2 300.4
dic 3442 4067 273.6 402.9 163.0 366.2 4328 535.3 179.8 293.1 320.8
20117
ene 3386 365.6 286.7 4242 183.8 390.0 488.7 367.8 165.7 2081 318.3

¥ Datos sujetas a revizidn, por cambios en datos fuentes (empresas], o por sustituciones de datos estimadaos.
* Elindicadar de la Administracidn Piblica coresponde 2 las estimaciones del Walor Agregado Bruta [V AE) en valares constantes anuales, de acuerdo conlos datas de la Secretari 2 de Finanzas [Sefin).
MRevizados

PPreliminar
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Anexo 4
iNDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA ¥

Serie Original Variacion Acumulada e
Base 1986 = 100

Actividades Economicas

Agricultura,

Periodo  Silvicultura y Minas y Industria  Electricidad y Construccén Comercio TrafITSF-IV Bancay Admén® Selruicios IMAE
Pesca Canteras Manufacturera Agua Comunicaciones  Seguros Piblica Diversos
2001 5.3 285.9 6.7 -1.7 -14.5 7.7 3.7 -5.2 9.2 11.9 0.8
2002 5.1 7.2 L5 5.1 14.2 4.4 4.1 0.8 5.3 10.2 4.5
2003 1.9 -18.9 6.4 11.3 12.2 5.0 4.8 -10.6 2.6 6.7 2.4
2004 6.9 -6.6 L5 6.2 -2.1 6.8 8.1 2.7 6.6 2.5 4.3
2005 -5.3 -18.4 2.4 12.5 -4.5 7.5 8.7 4.2 2.9 5.9 2.6
2006 8.9 2.3 3.7 7.5 39.0 9.8 13.9 25.9 4.0 10.5 0.2
2007 4.3 -11.1 1.7 4.8 19.2 8.0 12.7 19.3 3.6 2.8 6.1
2008
ene 2.9 -40.7 4.4 0.6 -1.3 7.1 9.3 10.7 4.1 11.5 4.3
feb 3.8 -37.7 7.9 5.6 -1.7 -0.8 8.1 24.4 4.1 7.4 4.2
mar 4.0 -35.8 0.7 4.6 -24 -3.8 6.4 18.4 4.1 3.0 1.9
abr 3.5 -33.2 3.8 6.0 4.6 -1.0 7.9 25.8 4.1 7.2 3.8
may 24 -30.7 2.7 6.2 7.8 1.4 7.5 22.9 4.1 5.6 3.8
jun 0.8 -29.1 2.3 5.4 12.2 0.5 7.4 23.4 4.1 3.8 3.2
jul 0.3 -26.4 2.3 4.5 14.2 0.6 6.2 21.3 4.1 3.1 2.9
ago 0.3 -25.9 2.4 4.5 13.2 -1.2 4.7 20.1 4.1 2.8 2.3
sep 0.5 -25.5 2.2 5.3 12.9 0.1 5.2 17.8 4.1 21 2.5
oct 0.7 -22.7 1.8 4.7 11.9 -0.1 4.7 16.2 4.1 2.1 2.3
nov 0.4 -21.8 1.2 4.3 10.3 0.4 4.4 15.0 4.1 1.5 2.1
dic 1.4 -21.2 1.3 4.3 9.3 0.2 3.5 13.7 4.1 0.7 2.0
mRJ’
ene -2.9 16.5 -5.1 -2.0 -15.8 -1.6 0.3 19 5.4 6.0 -1.1
feb -3.3 -0.3 -7.9 -6.8 -17.2 -2.1 -1.1 -9.0 5.4 3.0 -3.0
mar -3.8 7.3 -4.7 -4.3 -15.6 -3.2 -1.2 -9.0 5.4 9.2 -2.4
abr -3.5 4.0 -7.8 -4.2 -19.5 -4.3 -1.2 -12.1 5.4 9.6 -3.4
may -3.5 24 -95.4 -3.7 -25.0 -9.3 -2.7 -9.3 5.4 10.3 -4.8
jun -2.7 -4.9 -9.1 -2.7 -29.7 -7.9 -1.8 -8.7 5.4 10.8 -4.2
jul -1.8 -5.4 -8.9 -2.0 -32.8 -8.4 -2.0 -7.6 5.4 11.0 -4.1
ago -1.4 -4.4 -8.8 -2.0 -33.6 -8.5 -1.9 -7.5 5.4 11.5 -4.0
sep -1.2 -4.0 -8.8 -2.2 -34.8 -9.3 -2.4 -3.8 5.4 12.0 -3.9
oct 0.4 -6.3 -7.7 -1.4 -35.0 -10.3 -2.5 -4.6 5.4 12.3 -3.7
nov 1.0 -7.3 -6.9 -1.0 -35.5 -11.3 -2.9 -4.9 5.4 12.7 -3.6
dic -0.1 -7.9 -6.2 -0.4 -35.7 -10.3 -2.7 -3.5 5.4 13.0 -3.2
2010”
ene 3.2 11.8 1.2 -0.4 -27.2 -5.9 71 9.1 4.4 5.3 1.8
feb 3.6 -4.4 L3 3.1 -28.6 -5.4 6.7 4.8 4.4 3.8 14
mar 4.3 -4.0 L8 3.2 -28.4 0.1 9.8 9.8 4.4 3.9 3.3
abr 3.8 1.5 31 3.2 -28.6 1.4 8.4 5.7 4.4 3.2 3.2
may 4.9 -6.3 3.8 3.3 -25.1 3.7 8.7 4.0 4.4 3.0 3.8
jun 4.8 -0.8 3.7 3.3 -22.0 3.0 8.7 0.7 4.4 4.1 3.6
jul 3.6 -7.4 3.9 3.3 -19.2 11 7.9 0.0 4.4 4.7 2.9
ago 2.9 -9.5 4.1 3.4 -18.1 0.3 8.1 4.6 4.4 4.4 3.0
sep 2.3 -10.8 4.0 3.4 -16.6 1.6 9.0 3.4 4.4 4.3 3.2
oct 12 -8.8 4.1 2.5 -16.8 2.5 9.0 5.7 4.4 3.7 3.3
nov 0.7 -6.6 4.2 2.5 -15.9 3.4 9.7 8.1 4.4 3.2 3.7
dic 12 -5.0 3.4 18 -15.2 2.5 9.5 11.7 4.4 3.4 3.7
2010”
ene 3.6 -35.3 1.6 6.8 -10.6 8.8 12.8 7.1 -0.9 -3.0 3.9

¥ Datos sujgtos a revisidn, por cambios en datos fuentes [smpresas], o por sustitucionss de datos estimados.

¥ Tasas de variacidn del indice en ¢l mes respecta al mizmao mes del afio anterior,

* Elindicadaor de la Administracidn Piblica coresponds a las estimaciones del Valar Agregada Bruto [YAE] envalares constantes anuales, de acuerda con los datos de la Secretaria de Finanzas [(Sefin).
HRevizados
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Anexo 5
CONTRIBUCION A LA VARIACION DEL INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONGMICA™ SERIE ORIGINAL
ENERO DE CADA ANO
BASE 1986=100
.. .. Variacion Relativa Contribucidn
Actividades Econdmicas 2000% 20107/ 20117/ 10/09 11710 5010 011

Agricultura, Silvicultura y Pesca 316.7 326.8 338.6 3.2 3.6 0.7 0.8
Minas y Canteras 305.3 5654 365.6 11.8 -35.3 0.2 -0.6
Industria Manufacturera 278.7 282.1 286.7 1.2 1.6 0.2 0.2
Electricidad y Agua 398.6 397.2 424.2 -0.4 6.8 0.0 0.2
Construccion 282.4 205.5 183.8 -27.2 -10.6 -0.2 -0.1
Comercio 380.9 358.6 390.0 -5.9 8.8 -1.1 1.4
Transporte y Comunicaciones 404.6 433.3 488.7 7.1 12.8 0.7 1.3
Banca y Seguros 314.9 343.5 367.8 9.1 7.1 0.6 0.5
Propiedad de Vivienda 229.8 234.1 239.2 19 2.2 0.1 0.1
Administracidn Publica 160.1 167.2 165.7 4.4 -0.9 0.1 0.0
Servicios Diversos 203.7 214.5 208.1 5.3 -3.0 0.4 -0.2
Actividades Varias 299.7 304.5 316.5 1.6 3.8 0.1 0.3

IMAE 300.9 306.3 318.3 1.8 3.9 1.8 3.9

Fuente: Seccidn de Estadisticas de Sintesiz, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
*La suma dela contribucidn no es igual ala variacidn debido a las aprosimaciones.
*Revizados

** Preliminar

Honduras: indice Mensual de Actividad Econdmica

Grafica 12 {Contribucidn a la variacion porcentual promedio acumulada a enero, serie original)
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Fuente: Seccion de Estadisticas de Sintesis, Departamentode Estadisticas Macroecondmicas, BCH.




