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ENTORNO DE LA ECONOMÍA HONDUREÑA SEGÚN EL IMAE                    

IMAE REGIÓN CENTROAMERICANA 

Bajo un contexto internacional determinado por el 
moderado crecimiento de las economías avanzadas y un 
mayor dinamismo en las economías emergentes, en 
2010 los países de la región centroamericana 
presentaron un desempeño favorable; contrario al 
deterioro observado en 2009. 

El Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) del 
istmo centroamericano a diciembre de 2010 creció en 
3.7%1

 

, influenciado por el dinamismo observado en las 
economías de Nicaragua y Costa Rica, las cuales 
reportaron mayor evolución en su producción, seguido 
de Honduras y Guatemala, mientras que El Salvador se 
mantuvo como el país que registró el menor crecimiento 
económico en el área. 

  

 
 
 
 
 
 
 
 
IMAE EN HONDURAS  
 
A enero de 2011, la serie original del IMAE presentó una 
variación positiva de 3.9%2

 

/, superior en 2.1 puntos 
porcentuales (pp) a la mostrada en igual mes de 2010, 
reflejando la continuidad en el dinamismo de la 
trayectoria de la actividad económica en Honduras; 
resultado del mejoramiento en la producción interna 
propiciado gracias al mayor flujo de exportaciones e 
importaciones ante la gradual recuperación del entorno 
internacional, tanto en el plano económico como 
financiero.  

 
 

                                                           
 

1/ Reporte Ejecutivo Mensual a Diciembre de 2010 del Consejo Monetario 
Centroamericano, www.secmca.org 

2/ Variación de la serie original sin desestacionalizar y comparando los índices 
de actividad a enero de cada año.  

 

Producto del dinamismo observado en la actividad 
productiva, el componente de tendencia ciclo3

  

/ del IMAE 
mostró una variación interanual de 4.3%, la más alta 
desde 2007, superior en 3.2 pp al mismo mes de 2010. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
El resultado positivo de la economía reflejado por el 
IMAE está explicado por el comportamiento de las 
siguientes actividades: Transporte y Comunicaciones 
(12.8%), Comercio (8.8%), Electricidad y Agua (6.8%), 
Banca y Seguros (7.1%), Agricultura, Silvicultura, Caza y 
Pesca (3.6%) e Industria Manufacturera (1.6%). 
 
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 

                                                           
3/ Cálculos realizados según el modelo Arima en el software econométrico 
Tramo-Seats desarrollado por G. Caporello y A. Maravall del Banco de España; 
este componente subyacente permite observar el movimiento de largo plazo 
de la serie, excluyendo del mismo el efecto estacional e irregular.  
 

http://www.secmca.org/�
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ANÁLISIS SEGÚN RAMA DE ACTIVIDAD ECONÓMICA  
 
Agricultura, Silvicultura y Pesca 
El aumento en la demanda externa y el 
comportamiento alcista de los precios en el mercado 
internacional, explican en parte el crecimiento 
experimentado en esta actividad, presentando un alza 
de 3.6%, superior en 0.4 pp al de enero de 2010 (3.2%).  
 
La actividad agrícola creció en 3.5%, resultado 
influenciado por el comportamiento positivo en el cultivo 
de café (4.2%), que se ha reflejado en un mayor valor 
exportado derivado del alza significativa en los precios 
internacionales. En contraste, la producción de banano 
decreció en 5.1%, afectada por los efectos climáticos que 
-a finales de 2010- causaron retrasos en la maduración 
de la fruta.   
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Con relación a la actividad de pesca, ésta registró a enero 
de 2011 una variación positiva de 94.2%, resultado 
opuesto a la contracción de 77.8% reportada en igual 
mes de 2010.  Dicho comportamiento fue determinado 
por la mayor producción de camarón cultivado (97.2%), 
debido al incremento en la demanda de los mercados de 
los Estados Unidos de América (EUA) y Europa, así como 
al cambio en los períodos de siembra y cosecha en 
algunas empresas. 
 
Aunado a los factores antes mencionados, también se 
observó un aumento en la extracción de langosta 
(72.6%), motivado por el alza de 28.7% en el precio 
internacional que pasó de US$21.9 a US$28.3.  
 
Por su parte, el camarón de alta mar no presentó 
variación, ya que tanto en enero de 2011 como en 2010 
no se reportó extracción, debido al inicio del período de 
veda establecido por las autoridades del Gobierno. 
 

Es importante acotar que aunque la variación de la 
actividad de pesca es significativa, su contribución a la 
variación global de la actividad es de 14.3%, debido a la 
ponderación dentro de la rama de Agricultura, 
Silvicultura y Pesca (3.5%). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En cuanto a la actividad de silvicultura, ésta creció en 
1.9%, explicado por la leve recuperación en las industrias 
de elaboración de productos de madera; mientras que la 
actividad de Ganadería presentó un aumento de 1.0%, 
explicado por los programas de reproducción bovina 
implementados por el Gobierno, a través de la Secretaria 
de Agricultura y Ganadería (SAG), en años anteriores, 
consistiendo en la importación de vaquillas preñadas, 
con el propósito de iniciar el proceso de repoblación de 
ganado en el país, favoreciendo de esta manera la cría de 
ganado vacuno. 
 
En contraste, la producción avícola observó un descenso 
de 1.5% (crecimiento de 2.6% en enero de 2010), 
provocado por la disminución en la producción de 
huevos (-15.8%), dada la sustitución de aves de descarte 
por otras de menor edad y mayor productividad en las 
granjas avícolas; en tanto, la actividad de cría y engorde 
de aves reportó un incremento de 1.7%, debido a una 
mayor producción de carne de pollo, estimulada por el 
incremento de 4.9% en el precio doméstico. 
 
Minas y Canteras 
Esta actividad mostró una reducción de 35.3%, 
comportamiento opuesto al aumento de 11.8% 
reflejado en el mismo mes de 2010, resultado asociado 
a la fuerte caída en la actividad de minas y el recurrente 
descenso en el rubro de canteras, vinculado a la 
tendencia observada en la industria de la construcción. 
 
 
 



   Enero de 2011                                                               ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

 

 

4 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La baja en la extracción de minerales metálicos no 
ferrosos de 44.4%, contrario al crecimiento de 39.4% 
registrado en enero de 2010, está explicada por la 
disminución en la extracción de oro (-47.3%), zinc            
(-23.0%), plomo (-20.2%) y plata (-11.7%), debido a 
menores concentraciones de minerales en las zonas de 
extracción. 
  
Por su parte, el subsector de canteras decreció en 10.6%, 
derivado de la caída en la actividad de construcción; sin 
embargo, su tendencia negativa se ha desacelerado 
respecto a la registrada en enero de 2010     (-27.2%).  
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Industria Manufacturera 
En el mes en análisis, el comportamiento positivo de la 
demanda interna y externa ha incidido en el 
crecimiento de 1.6% de la Industria Manufacturera 
(1.2% en enero 2010), siendo las actividades de mayor 
dinamismo: Alimentos, Bebidas y Tabaco, Textiles y 
Productos de Vestir e Industrias y Productos de Madera; 
mientras que las actividades de Productos de Papel e 
Imprentas editoras y Productos Metálicos mostraron un 
deterioro en sus niveles de producción respecto al 
mismo período de 2010.   
  
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La actividad de elaboración de textiles y productos de 
vestir presentó un incremento de 17.4% (9.4% a enero de 
2010), en respuesta a mayor demanda externa, 
especialmente en la actividad maquiladora textil, 
asociado principalmente a la recuperación del mercado 
de EUA, siendo ese país el socio comercial más 
importante en la demanda de estos productos; resultado 
de ello, la fabricación de productos textiles creció en 
35.0% (15.5% al mismo mes de 2010), en contraparte, la 
producción de tejidos de punto se contrajo en 9.1%, 
causado por la reducción en la demanda interna. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La tendencia creciente de la actividad de alimentos, 
bebidas y tabaco se reflejó en un aumento de 5.2%, 
explicado parcialmente por el mayor dinamismo de la 
actividad de matanza y preparación de carne (5.9%), 
derivado del aumento en la producción de carne de res 
(44.7%); como consecuencia de la ampliación de los 
mercados de exportación.  
 
Asimismo, la producción de carne de pollo se vio 
incrementada en 2.0% y la elaboración de productos 
lácteos lo hizo en 8.5%, actividades estimuladas por la 
mayor demanda doméstica.  
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Adicionalmente, la producción de azúcar experimentó un 
alza de 4.4%, influenciada por mayores rendimientos de 
la caña de azúcar por manzana cultivada. Por su parte, la 
producción de refrescos aumentó en 4.9%, atribuido al 
mejor aprovechamiento de la capacidad instalada y las 
nuevas estrategias de mercado en cuanto a líneas de 
presentación en los productos de parte de las empresas 
de este rubro.  
 
Respecto a la actividad de elaboración y conservación de 
productos de pescado, ésta mostró un crecimiento de 
94.2%, (77.8% a enero de 2010), debido a la mayor 
producción de camarón cultivado (97.3%) y langosta 
(72.1%), comportamiento atribuido a la mayor demanda 
externa y la mejora en los precios internacionales.  
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Comparado con el nivel de producción de enero de 2010, 
la elaboración de productos de tabaco aumentó en 7.1%, 
resultado del bajo nivel de producción presentado en 
2010, como respuesta al exceso de inventarios 
mantenidos a inicios de ese año, aunado por el alza en 
las exportaciones de cigarrillos  hacia Guatemala, El 
Salvador y Costa Rica.  
 
La producción de aguardiente y licor compuesto creció 
en 11.0% (-16.3% en 2010), ocasionado por la mayor 
producción de licor compuesto (94.1%).  
 
Sin embargo, algunas actividades de la industria 
manufacturera registraron menores niveles de 
producción, como ser la de aceites y grasas, que decreció 
en 2.2%, debido a la menor fabricación de aceite vegetal 
(16.9%); la que no fue contrarrestada con el alza en la 
producción de manteca (2.0%). Cabe mencionar que el 
comportamiento negativo de la producción de aceite es 
derivado, en parte, de los efectos del conflicto social en 
las zonas de producción en el Bajo Aguán, que dificultó el 
desempeño normal en la extracción de la fruta de palma, 
principal insumo para la fabricación del aceite. 
 

La actividad de productos de papel e imprentas editoras 
se redujo en 7.5%, ocasionado por el descenso en la 
actividad de envases, cajas de cartón y papel (36.8%), 
dada la caída en la producción de bolsas de papel para 
cemento (-87.9%) y el deterioro en la elaboración de 
cajas de cartón (-24.0%), por la menor demanda interna 
de estos productos.  
 
Por su parte, la actividad de Edición e Impresión de 
Periódicos continúa su ritmo decreciente, al mostrar una 
contracción de 1.7%, a causa de la reducción en la 
demanda interna, en vista que las preferencias se han 
inclinado al acceso de la información a través de medios 
digitales. 
 
La trayectoria negativa del sector de la construcción ha 
incidido en la disminución de la actividad de minerales 
no metálicos registrando una caída de 12.6%, dada la 
reducción de 9.5% en la producción de cemento.  
 
Electricidad y Agua 
Esta actividad reportó una variación positiva de 6.8%, 
contrario a la caída de -0.4% reportado en enero de 
2010, explicado por el aumento en la generación de 
energía eléctrica.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La energía hidráulica, con una participación de 34.1% 
respecto a la producción total de energía, presentó un 
crecimiento de 15.1%; asimismo, la generación térmica 
se incrementó en 14.1%, cuya representatividad es del 
65.9% respecto al total de energía; con una contribución 
conjunta para que la generación de energía eléctrica 
reflejase un alza de 7.4% (-0.3% en enero 2010).  
 
Desde el punto de vista de la utilización, el consumo de 
energía eléctrica decreció en 5.2%, (3.4% a enero de 
2010), siendo los destinos de menor demanda el 
comercial (-10.3%), residencial (-6.1%) y público (-2.2%), 
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en tanto, el industrial y otros aumentaron en 0.2% y 
1.7%, en su orden.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La actividad de distribución de agua presentó una 
variación negativa de 3.0%, denotando una mayor caída 
a la reflejada en el mismo mes de 2010 (-0.7%), explicado 
por racionamientos programados por la empresa estatal 
que suministra este bien en las ciudades de Tegucigalpa y 
Comayagüela. Los racionamientos se originan en la falta 
de capacidad instalada en las plantas potabilizadoras de 
agua, pese a que la época lluviosa permitió mayor 
almacenamiento de agua. 
 
Construcción 
En enero de 2011, esta actividad continúa con la 
tendencia negativa al mostrar una reducción de 10.6%, 
reflejo de la menor inversión privada; sin embargo, 
muestra signos de recuperación al compararse con la 
contracción experimentada en el mismo mes de 2010   
(-27.2%). 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

De acuerdo a la información recibida de los reportes de 
permisos de construcción otorgados por las principales 
municipalidades del país, la cantidad de metros 
cuadrados de construcción evidencian menores niveles 

de inversión en proyectos residenciales. En ese sentido, 
es la ciudad de Tegucigalpa la que presenta la mayor 
reducción (-42.5%), mientras que San Pedro Sula mostró 
un alza de 6.4%.  
 
Al analizar la construcción por destino, al primer mes de 
2011 la edificación con destino comercial, las 
ampliaciones, así como la de otros edificios crecieron en 
11.6%, 55.3% y 92.3%, respectivamente; al contrario la 
construcción industrial y la residencial denotaron una 
reducción de 67.5% y 30.6 %, en su orden. 
  
Comercio 
Inducido por el dinamismo de las actividades 
agropecuarias, de la industria manufacturera y en 
mayor medida por el creciente flujo de bienes 
importados, los servicios de comercio, presentaron un 
incremento de 8.8%, luego de la caída acontecida 
durante enero de 2010 (-5.9%).  
 
La importación de bienes es el componente de mayor 
contribución al crecimiento de esta actividad, siendo los 
metales comunes y sus manufacturas, productos 
minerales (combustibles), productos de industrias 
químicas y conexas, materiales plásticos artificiales y 
manufacturas y productos del reino vegetal; los bienes 
que presentaron el mayor dinamismo.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
Transporte y Comunicaciones 
Los servicios de Transporte y Comunicaciones continúan 
su trayectoria ascendente al reportar una expansión de 
12.8% en enero de 2011, evidenciando un mayor 
dinamismo respecto al crecimiento ocurrido en el 
mismo mes en el año anterior (7.1%). 
 
 
 
 
 



   Enero de 2011                                                               ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

 

 

7 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
La prestación de servicios de transporte marítimo 
observaron un incremento de 18.7%, derivado del 
desenvolvimiento de la actividad económica que influye 
en mayores exportaciones, en especial de café, melón y 
mercancías provenientes de las zonas libres; asimismo 
por mayores importaciones de bienes, principalmente de 
combustibles y medicinas. 
 
Por su parte, el transporte terrestre, medido con el 
número de boletos vendidos, experimentó un 
comportamiento positivo al observar una variación de 
14.3%, producto de la mayor movilización de personas a 
las distintas partes del territorio nacional, 
complementado por el aumento en los volúmenes de 
carga trasladados internamente. 
 
Los servicios de comunicaciones presentan en enero de 
2011 un crecimiento de 9.7%, menor en 2.6 pp al 
resultado registrado en el mismo mes de 2010 (12.3%). El 
tráfico de llamadas locales, a través del servicio de 
telefonía móvil y fija aumentó en 35.4%, producto de la 
entrada al mercado de nuevos programas, variedad de 
planes de servicio, promociones más atractivas y la 
implementación de nueva tecnología, posicionando a 
este mercado como uno de los más competitivos. Lo 
anterior ha generado mayor inversión para ampliar la 
cobertura y la alianza de estas empresas con las de otras 
actividades como comercio y financiero, entre otras. 
 
En contraste a la evolución de la telefonía móvil, el 
tráfico de llamadas nacionales e internacionales, 
mediante el uso de la telefonía fija, se contrajo en 26.1% 
y 0.6%, respectivamente, como resultado del cambio en 
el patrón de consumo de la población, ante las diversas 
promociones en telefonía móvil para realizar llamadas 
internacionales a menores precios a Canadá, EUA y 
Europa.  
 

Los servicios postales y de correo presentaron a enero de 
2011 un leve repunte al crecer en 4.3% (-21.7% en el 
primer mes de 2010), producto del incremento en las 
ventas de sellos postales, servicios de apartados y 
mayores ingresos por el franqueo de cartas. 

 
Banca y Seguros 
Las actividades de Intermediación Financiera y Seguros 
experimentaron en conjunto un crecimiento de 7.1% a 
enero de 2011, inferior al reportado en igual lapso de 
2010 (9.1%). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Los servicios de Intermediación Financiera4

 

/ aumentaron 
en 11.1% (5.3% en enero de 2010), resultado del mayor 
otorgamiento de préstamos por parte del sistema 
financiero, principalmente a las actividades de consumo 
(43.6%) e industria manufacturera (50.0%), mientras que 
las de propiedad raíz, comercio y servicios disminuyeron 
en 2.1%, 11.8% y 22.3%, en su orden.  

Es evidente que el proceso de reactivación económica 
interna ha creado mejores condiciones para la demanda 
de recursos, observándose un alza en la colocación de 
nuevos créditos destinados a las actividades 
manufactureras, vinculado al financiamiento de la 
producción de alimentos, textiles y otros rubros 
industriales. 
 
En cuanto a la actividad de seguros, medida con el Valor 
Agregado Bruto (VAB) a precios constantes, ésta decreció 
en 10.8% (incremento de 30.1% al mismo mes de 2010), 
resultado de la disminución en las utilidades, dados los 
mayores egresos, específicamente por el aumento en los 
pagos de siniestros, primas cedidas y gastos 
administrativos.  
 

                                                           
4/ Medida por los flujos en términos reales de los préstamos nuevos otorgados 

por el sistema bancario al sector privado.  
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Adicionalmente, en las reservas técnicas de dichas 
compañías se registró un incremento en la liberación de 
9.3% y en la constitución de 5.2%. Asimismo, los ingresos 
derivados de primas contratadas aumentaron en 4.3%, 
influenciado por el alza en nuevas pólizas de otros 
seguros generales, vehículos automotores y de vida 
colectivo e individual. 
 
Administración Pública 
Los servicios de administración pública, medidos a 
partir de las estimaciones del Valor Agregado Bruto 
(VAB) en términos reales, muestran un deterioro de 
0.9% incremento de 4.4% a enero de 2010. 
 
Con base a la información proporcionada por la 
Secretaría de Finanzas, la caída del VAB mensual es 
producto de las medidas de contención del gasto público 
implementadas por el Gobierno, principalmente en lo 
que corresponde a la masa salarial.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Servicios Diversos (Salud, Educación y Esparcimiento) 
Los servicios diversos registraron un descenso de 3.0%, 
que contrasta con el incremento de 5.3% reportado en 
enero de 2010.  
 
Vinculado con las medidas presupuestarias formuladas 
por el Gobierno de la República, los servicios públicos 
medidos a partir de las remuneraciones salariales a 
precios constantes pagadas en las áreas de educación y 
salud pública, experimentaron una contracción de 3.5%, 
comportamiento opuesto al crecimiento mostrado en 
enero de 2010 (5.4%).  
 
En el caso de los servicios privados se observó una leve 
alza de 0.1% (4.7% en 2010), determinado por la mejoría 
en los servicios de salud (5.6%) y espectáculos públicos 
(27.7%); por otro lado, los servicios de cine, radio y 

televisión se contrajeron en 8.1%, resultado de la menor 
demanda de estos servicios durante este mes. 
 

 

Metodología de la Actividad Agrícola 

El cálculo de la Actividad Agrícola incluye una selección de actividades 
representativas como el cultivo de café, banano, caña de azúcar, 
tabaco en rama, palma africana, plátano y granos básicos (maíz, frijol, 
sorgo y arroz en granza), cuya medición difiere según cada producto. 

Las actividades  como el cultivo de café, caña de azúcar, tabaco en 
rama, palma africana y plátano, son medidos a partir de la 
mensualización de la estimación del valor agregado anual, en base al 
ciclo productivo de cada uno de ellos en el año. 

Por su parte, la producción de granos básicos, es medida de acuerdo a 
los resultados de la Encuesta Agropecuaria Básica realizada por el 
Instituto Nacional de Estadísticas (INE) en los meses de mayo y 
noviembre.  

La producción de Banano se cuantifica utilizando como indicador las 
ventas mensuales al exterior de las empresas productoras, ya que las 
exportaciones representan más del 90% de la producción total. 

Es importante señalar que el comportamiento de las actividades 
agropecuarias describe una marcada estacionalidad dentro del año 
como reflejo de sus ciclos de cultivo y cosecha. 

La actividad agrícola tiene una ponderación de 65.9% dentro de la 
actividad Agricultura, Silvicultura, Caza y Pesca, la que a su vez 
representa un 22.0% del IMAE total. 
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           NOTA METODOLÓGICA SERIE TENDENCIA CICLO DEL IMAE 
Las series de tiempo de variables económicas, corresponden a una secuencia de datos, observaciones o valores, medidos en determinados 
momentos del tiempo, ordenados cronológicamente y, normalmente espaciados entre sí de manera uniforme. Los valores de las variables es el 
resultado de cuatro componentes subyacentes, cuyo movimiento en conjunto da como resultado los valores medidos, estos componentes son: 
la tendencia, el ciclo, la estacionalidad y el movimiento irregular. Cada componente describe la evolución en el corto y largo plazo de la serie, 
identificando en ella la inestabilidad, aleatoriedad y dirección o movimiento futuro. 

 

http://es.wikipedia.org/wiki/Dato�


   Enero de 2011                                                               ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

 

 12 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 



   Enero de 2011                                                               ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

 

 13 

 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 



   Enero de 2011                                                               ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 

 

 14 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


