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ENTORNO INTERNACIONAL

Producto de la crisis originada en los Estados Unidos de América (EUA), donde el sector privado
todavia no ha logrado recuperarse, asociado a los problemas de la deuda soberana y del sector
bancario en la zona euro, la actividad economica mundial se ha debilitado. Aunado a lo anterior,
los efectos derivados del terremoto y tsunami en Japon, asi como la propagacion de los disturbios
en la region de Oriente Medio y Norte de Africa (OMNA) y la escalada de los precios del petréleo,
también han afectado el crecimiento mundial, particularmente en las economias avanzadas®.

Cuadro 1
Panorama de las proyecciones de Perspectivas de la economia mundial

En las economias en desarrollo de Asia, su

., ., ., Paises o regiones Proyecciones Junio Proyecciones Septiembre
produccién sufri6 una modesta desaceleracion 2011 012 2011 2012
como consecuencia del debilitamiento en la — foiuniunds = = = =
cadena de suministro mundial y la disminucion T 25 27 15 13

. . , . . Zona Euro 20 17 16 11
de inventarios ante una demanda mas incierta  i.pen 07 29 05 23
en las economias avanzadas. La actividad — Znoim e . i~ e
econdmica en la regién de OMNA sufrid las Otras economias industrializadas? 40 3.8 3.6 337
ConsecuenCIaS del Conﬂlcto SOCIOpOII’tlco, I?DnnnmiasEmergentesvendesarrnlln 6.6 6.4 6.4 6.1
provocando deterioro en sus economias. Por = srerre e y o o o
su parte, el fuerte aumento de los precios de Brasil e o 3 3
las materias primas incidi6 en el crecimiento  susia 28 a5 a3 a1

7 . d o . Economias en desarrcllo de Asia 84 24 82 80
economico de América Latina. China . 95 95 90
Indi 82 78 78 75
Eurr;pl:central yoriental 44 32 43 27
e Oriente Medio y Norte de Africa 42 4.4 4.0 3.6

I MA E R EG IO N C E NTR OA M E R I CA NA Fuente: Fonda Monetario Internacional [FMI), Perspectivas de la economia mundial. ¥Las estimaciones y proyecciones

abarcan el 303 de las ponderaciones mundiales ajustadas segin la paridad del poder adquisitivo. *Excluido & G7

EI indlce Mensual de Actlvidad Econémlca [Alemania, Canadi, Estados Unidos, Francia, Ialia, Japdn, Feino Unido] ylos paises de la zona del euro.
(IMAE) de la region mostré a julio de 2011 una cuade:

VariaCién acumulada de 4.0%2/1 presentando (?ent_roa_l:nériaa: indice Mensual deAf:ti\:'idad Econd_rnica_ )
Honduras un Crecimiento por encima del (Variacion porcentual acumulada a julio 2011, serie original)

H P4 PAISES indices Variacién Relativa
promedlo de Ia reg|0n 2009 2010 2011 10/09 11/10
Costa Rica 2326 2466 255.1 6.0 3.5
IMAE EN HONDURAS El Salvador 194.4 198.7 205.8 22 3.6
A agosto de 2011 la actividad econémica medida ‘:“a:*'“a'a ;zi: ;jgj i::: :z :
7 . . . . ’ onduras . . . . .
a través del IMAE en su serie original, registré Nicarsgua 51 1o13 I - o

una variacion acumulada de 5.0%%, resultado centroamérica 1541 1709 1777 a2 4.0
Supe”or en 20 puntos porcentuales (pp) a Ia Fuente: Conssjo Maonetario Centroamericano y Paginas Web de los Bancos Centrales de Centroamérica
observada en igual periodo del afio anterior.

Grafica 1
Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica

NO Obstante IO anterior |a Serie de tendencia [Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)
ciclo del IMAE mostro un incremento interanual 70| == «seieTendenciaCicho variacisn

de 4.1%", resultado superior en 2.2 pp que la nteranuz)

reflejada en similar periodo del afio anterior. 50 -

5 o e Origing [variacion scumuada)

El desempefio favorable del IMAE global fue
impulsado por el crecimiento de las actividades:
Banca y Seguros (16.1%); Transporte y _
Comunicaciones (8.2%); Comercio (6.2%); '°1»=~=77
Agricultura, Silvicultura y Pesca (4.5%) e A

3.0 A

Industria Manufacturera (4.1%). Sin embargo, =0 /||l |2 o al ol =] of o] <] x| =] || o
presentaron disminucién las actividades de slEfzl=|z[ =7 %la[ o]z o5l 2 2[=| 2] 27|
Minas y Canteras (4.4%); Servicios Diversos 2010 2011

Fuente: Seccion de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH

Y Fondo Monetario Internacional (FMI), Perspectivas de la Economia Mundial, Septiembre 2011, www.imf.org

Y Reporte Mensual a Julio de 2011 de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano, www.secmca.org

*Variacién de la serie original sin desestacionalizar y comparando los indices promedio acumulados de enero-agosto de cada afio.

# Calculos realizados segln el modelo Arima en el software econométrico Tramo-Seats desarrollado por G. Caporello y A. Maravall del Banco de
Espafia; este componente subyacente permite observar el movimiento de largo plazo de la serie, excluyendo del mismo el efecto estacional e
irregular.


http://www.secmca.org/
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(3.1%); Construccion (2.8%); y la Administracién
Publica (0.9%).

ANALISIS SEGUN ACTIVIDAD ECONOMICA

Bancay Seguros

Durante el periodo analizado el dinamismo
registrado en los servicios de préstamos
concedidos por la banca, contribuy6é para que
esta actividad experimentara una variacién
acumulada de 16.1%.

La actividad de Banca” aumenté en 18.1%,
producto del mayor financiamiento otorgado al
consumo (32.0%) y a las actividades
productivas, destacandose la manufactura con
un incremento de 7.9% vy los créditos destinados
a financiar las actividades agropecuarias con un
crecimiento de 27.7%.

Del total de los préstamos nuevos colocados por
el sistema financiero, los destinados al consumo
representaron el 47.7%, comportamiento
vinculado a la creciente utilizacion de tarjetas de
crédito para la adquisicion de bienes y servicios.

Por su parte, la actividad de seguros reflejé6 un
incremento de 2.7%, asociado a la mayor
constitucion de reservas (9.2%), particularmente
para cubrir riesgos en curso como accidentes y
enfermedades, en tanto, la liberacion de
reservas aumentd en 5.8%. Asimismo, los
ingresos por la contratacion de primas y fianzas
crecieron en 3.0%, principalmente para los
rubros de seguros de incendios, lineas aliadas,
accidentes y seguros de vida colectivo.

Comercio

Los servicios de comercio registraron un
incremento de 6.2%, superior en 5.9 pp al
mostrado en igual periodo de 2010, resultado
derivado del dinamismo observado en la
produccion agricola y manufacturera asi como
en las importaciones.

De los bienes comercializados en el mercado
interno, reportaron mayor dinamismo: los
articulos y prendas de vestir; productos y
sustancias quimicas; combustibles y lubricantes;
automoviles y productos alimenticios (siendo el
origen de estos bienes en parte importado).

5 Medida por los flujos en términos reales de los préstamos nuevos otorgados por el sistema financiero. Ver Nota Metodolégica, pdgina 8.

Cuadro 3
Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica

(Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)

ACTIVIDADES ECONOMICAS indices Variacidn Relativa

2009 2010 2011 10/09 11/10
Agricultura, Silvicultura y Pesca 1784 1835 1317 29 45
Minas y Canteras 4829 437.2 417 8 95 -4.4
Industria Manufacturera 2715 2827 29432 41 41
Electricidad y Agua 431.5 445.9 472.4 3.6 5.7
Construccion 2500 2048 1851 -18.1 -2.8
Comercio 3443 3455 367.0 0.3 6.2
Transp. y Comunicaciones 404.5 438.2 4743 8.4 8.2
Banca y Seguros 3156 326.0 3787 33 161
Administracion Pliblica 163.7 171.0 169.5 45 -0.9
Servicios Diversos 215.1 225.7 218.7 4.9 -3.1
IMAE 262.6 270.5 284.0 3.0 5.0

Fuente: Seccidn de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH

Grafica 2
Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Banca y Seguros
[Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)
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Fuente: Seccion de Servicios, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Grafica 3
Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Comercio
(Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)
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Fuente: Seccion de Servicios, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.
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Transporte y Comunicaciones

Los servicios de transporte y comunicaciones
mostraron al mes de agosto de 2011 una
variacion acumulada de 8.2% (8.4% en igual
periodo del aflo previo); comportamiento
explicado por la trayectoria de la produccion
interna, asi como por la consecuente de mayores
volumenes comerciales con el exterior.

Transporte
Producto del mayor nivel de exportaciones e

importaciones el flujo de carga transportada via
maritima se expandio en 12.9%. De los bienes
vendidos al exterior, los que mas demandaron
este servicio fueron el café, melones,
mercancias provenientes de las zonas libres y
oxido de hierro.

El transporte terrestre continla mostrando un
dinamismo favorable, al crecer en 7.1%,
resultado atribuido al aumento del movimiento de
personas en el transporte urbano e interurbano;
sumado a lo anterior, el transporte terrestre de
bienes denota una mayor demanda gracias al
adecuado desempefio de las actividades
manufactureras y agropecuarias y por la mayor
comercializacién de bienes con el exterior.

Comunicaciones

Los servicios de comunicaciones mostraron a
agosto de 2011 un alza de 7.3%, impulsados por
el mayor tréfico de minutos mediante el uso de la
telefonia movil (33.0%), producto de la
ampliacion en la cobertura del servicio y la
implementacion de nuevas promociones e
incorporacion de tecnologias innovadoras.

La telefonia fija registr6 una caida de 21.2%,
como resultado del menor uso de este servicio
para  realizar llamadas nacionales e
internacionales, las que decrecieron en 6.7% y
20.2%, respectivamente; tendencia motivada por
la sustitucion de telefonia fija por moévil, en virtud
de los bajos precios en este tipo de llamadas.

Agricultura, Silviculturay Pesca

Durante el periodo analizado esta actividad
crecio en 4.5%, revelando un mejor desempefio
en relacion al afio anterior (2.9%), siendo las
actividades agricolas y pesqueras las de mayor
contribucion a este resultado.

AGOSTO 2011

Grafica 4
Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Transporte y Comunicaciones
(Variacion porcentual acumulada a agoste, serie original)
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Fuente: Seccion de Servicios, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

Grafica 5
Honduras: IMAE Agricultura, Silvicultura y Pesca
(Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)
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Fuente: Seccion de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroecenomicas, BCH
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La actividad agricola mostré un crecimiento de
3.1%, comportamiento explicado en parte por el
aumento de 4.2% en el cultivo de café, producto
de la mayor cosecha obtenida durante este
periodo, debido al uso de programas de
fertilizacion por el Instituto Hondurefio del Café
(IHCAFE), aunado al mejoramiento en la
demanda externa de Europa y EUA y a los
buenos precios en el mercado internacional.

Adicionalmente, el cultivo de banano crecié en
4.6%, reflejando una recuperacion en esta
actividad respecto a meses anteriores, explicada
por la implementacion de programas de
mitigacibn contra las plagas; alcanzando
resultados favorables que se reflejaron en el
mejoramiento de la producciéon y en la demanda
externa.

La actividad de pesca reportd una variacion - créficas

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Pesca

pOSItlva de 182%1 reSUItadO del alza en Ia (Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)

produccion de camarén cultivado (18.7%),

b Total actividad de Pesca

originada en el adelanto de la siembra en 85.0 1 R —

algunas empresas, alcanzandose una cosecha 60.0 P

mas temprana respecto al afio anterior; asi como 350 - ~ 184
por las mejoras observadas en la productividad 100 - 103
por una mayor sobrevivencia del camaron. 150 4

-40.0

La extraccion de langosta experimentd un
aumento de 10.3%, debido al dinamismo de este
producto durante el inicio de la cosecha,
influenciada por los precios atractivos en el
mercado internacional. En contraste, el camarén

-65.0

-50.0

de alta mar disminuy() en 25.2%, debido a que Fuente: Seccion de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroeconémicas, BCH
durante este periodo las empresas del rubro

reorientaron sus labores a la extraccion de

langosta. Gréfica 7

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de la Industria Manufacturera

La produccién avicola mostré un crecimiento de — [=raconporcentuescmyace 2 gosto sere ongng)
5.4%, resultado de la evolucién ascendente en la 707
actividad de cria y engorde de aves (7.3%), 501 i b
producto de la mejora del proceso de nutricién 50 1 /

en algunas empresas y de la disminucién en la 40 - -
mortalidad de las aves asi como del alza en la 30 -
demanda interna. 20 1

1.0 A

Industria Manufacturera o0
La industria manufacturera se incrementd en Ene|Feb afAbrMasun ul hge
4.1%; siendo las actividades que contribuyeron a 2010
este resultado los alimentos, bebidas y tabaco,

5ED|0ﬁk0\4DIE Ene|FebL/I r|AbrL\/I JJun|JuI lt-‘mo

2011

minerales no metalicos e industrias de productos
metalicos.

Fuente: Seccion de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
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Las actividades de alimentos, bebidas y tabaco
mostraron de manera conjunta una variacion
acumulada de 4.8%, denotando un mayor
dinamismo respecto al mismo periodo de 2010
(1.6%).

De manera particular, la actividad de matanza y
preparacion de carne crecié en 14.2%, resultado
de una mayor produccion de carne bovina
(82.0%), que responde al aumento en la
demanda externa, principalmente los mercados
de los EUA, Puerto Rico, algunos paises de
Centroamérica y Bolivia. Adicionalmente, la
produccion de carne de pollo crecid en 7.4%,
vinculado con el mejoramiento en los procesos
de nutricién y engorde de las aves, aunado al
alza en el consumo interno.

Por su parte, la actividad de elaboracion y
conservacion de pescado experimentdé un
incremento de 18.2%, resultado vinculado con la
mayor produccion de camaron.

La produccién de cervezas continué por la senda
del crecimiento, es asi que durante este periodo
se observé un alza de 16.0%, impulsado por el
ascenso en la demanda externa, principalmente
de los EUA, asi como de los mercados de
Panama y El Salvador.

La elaboracibn de productos de tabaco
(cigarrillos) experimentd un resultado positivo de
8.5%, contrastando con la reduccion de 18.9%
acontecida el afio previo, efecto del incremento
en la demanda externa particularmente de los
mercados de Nicaragua, El Salvador, Costa Rica
Guatemala y Republica Dominicana.

La fabricacion de textiles y productos de vestir
reflej6 una variacion positiva de 3.8%, originada
por el desempefio favorable en la fabricacién de
productos textiles (9.1%) y por el aumento de
10.1% en la actividad de tefido de pieles,
comportamiento asociado a la ampliacion en los
pedidos por parte de demandantes externos, asi
como por la diversificacion y calidad en la
elaboracion de articulos de cuero ofrecidos al
mercado (carteras y bolsos).

La industria de minerales no metalicos aumenté
en 21.4%, resultado de la mayor produccion de
cemento (12.3%), derivado del alza en la
demanda para la edificacion de proyectos
privados en el area comercial, asi como para
obras de infraestructura en el sector publico.

Grafica 8

Honduras: IMAE de Alimentos, Bebidas y Tabaco

(Variacién porcentual acumulada a agosto, serie original)
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Adicionalmente, la elaboracion de laminas de
fiborocemento se ha visto favorecida por una
mayor demanda externa, lo cual ha impulsado un
crecimiento de 43.3% en su produccion.

La industria de productos de papel e imprentas
editoras mostr6 una reduccion de 3.8%,
asociada con la caida en la elaboracién de cajas
de cartén y papel (8.5%) y bolsas de papel para
cemento (78.5%), esta Ultima debido a que la
demanda interna esta siendo satisfecha en su
mayoria con importaciones provenientes de
Guatemala y México.

Por su parte, la edicion de periddicos
experiment6 un leve aumento de 0.5% (caida de
8.1% en igual periodo de 2010), derivado del
incremento en la demanda de este producto en
las principales ciudades del pais, a raiz de
emprendimientos implementados por algunas
empresas editoras para recuperar clientes,
creando nuevas secciones de interés para el
lector.

La actividad de sustancias y productos quimicos
experimenté una variacion de 3.8%, lo que
contrasta con la reduccion de 6.2% registrada en
igual periodo del afio anterior; explicado
principalmente por el aumento en la fabricacion
de jabones y productos quimicos (3.4%),
motivada por la mayor demanda externa de los
mercados de El Salvador y Guatemala.

Electricidad y Agua

El desemperio favorable de la economia nacional
influy6 para que la actividad de electricidad y
agua experimente un alza de 5.7% (mayor en 2.1
pp a lo registrado a agosto del afio previo).

La generacion total de energia eléctrica se
expandid en 6.1%, producto del alza en la
produccion de energia térmica (9.2%), hidraulica
(0.5%) y por biomasa (19.0%), motivada por la
creciente demanda, principalmente en el area
comercial e industrial.

El consumo de energia eléctrica para uso
industrial creci6 10.4% debido a la mayor
demanda; ademdas, el consumo comercial
aumentd en 0.7%.

Por otra parte, el consumo para uso residencial,
qgue representa el 41.6% del total, disminuy6 en
1.5%, explicado por la menor demanda de los
consumidores que facturan mas de 300
kilovatios.

Grafica 9

Honduras: indice Mensual de Actividad Econémica de Generacion de Energia Eléctrica
[Volimen de Megawatts generados y variacién porcentual acumulada a agosto)
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Fuente: Seccion de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.
“En el gje derecho se indican variaciones porcentuales y en el izquierdo volimenes de
Megawatts generados.

Cuadro 4
Honduras: Consumo de Energia Eléctrica por aiios en miles de KW/h, segin Destino
(Enero - agosto de cada afio )

Afios

Variacidn Relativa

Destinos

2009

2010

2011

10/09

11/10

Residencial
Comercial
Industrial
Gobierno ¥

Otros ¥/

1,425183

840,298

824,390

174,105

110,030

1,469,528

860,826

820,894

170,659

105,627

1,448,044

866,796

906,246

175,109

82,855

31

24

-0.4

-2.0

-4.0

-15

0.7

104

16

-216

Total

3,374,016

3,427,574

3,479,050

1.6

1.5

Fuente: Empresa Nacional de Energia Electrica [ENEE)
“Inc uye: Administracion Central, Entes Autonomos y Municipalidades.
“ Incluye: Alumbrado Publico y venta a otras empresas generadoras de electricidad.
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La brecha entre la energia generada y la
consumida esta explicada por pérdidas; las
cuales se clasifican en: técnicas; por transmision
y distribucion; y no técnicas por robo, las cuales
se incrementaron en 20.2% (llegando a
representar el 28.0% del total de la energia
generada en este periodo).

La actividad de distribucion de agua se redujo en
1.7%, debido a la disminucién en el consumo
residencial en todas las regiones del pais (1.4%),
con una marcada tendencia en ciudades de
mayor densidad poblacional, a raiz de los
problemas en los sistemas de distribucion de
agua.

Administracién Publica

El Valor Agregado Bruto a precios constantes de
la administracion mostr6 una baja de 0.9%,
originada en las politicas fiscales de caracter
contractivo adoptadas por el Gobierno de la
Republica, orientadas a disminuir el crecimiento
del gasto corriente.

C - Grafica 10
0 n'StrU CC_IO n L . Honduras: Construccion Privada, segin Destino
La IndUStI’Ia de Ia COﬂStI’UCCIOI’] pl’esento una (Metros cuadrados y estructura porcentual enero - agosto de cada afio)
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cantidad de metros cuadrados construidos,  ssowo - 50.2% 2010 70.0%
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La construccién privada mostré una menor caida . 40.0%

respecto al mismo periodo del afio anterior, ’ 179 20.0% s0.0%

. . . . . 15.3%

impulsada principalmente por la destinada a la  ***° 200%

actividad comercial, la cual creci6 en 69.2% a %% _ 10.0%

agosto de 2011; destino que ocupa el segundo 0
lugar en importancia dentro de la actividad

Residencial Comercial Ampliaciones Otros Edificios  Industrial

edlflcadora deSpLIéS del reSIdenClaI LO anterlor, Fuente: Permisos de construccidn obtenidos de las municipalidades del Distrito Central,

. e 5an Pedro Sula, Comayagua La Ceiba, Choluteca, Danli, entre otras. Edificaciones por
prOdUCto del avance en Ia eJeCUCIOn de destino: Comercial: Incluye centros comerciales, hoteles, gasolineras, oficinas
proyectos de |nfraestructura para Ia aCtIVIdad comerciales, oficinas bancarias, bodegas y pulperias. Otros edificios: Incluye edificaciones

. . . destinadas a la prestacion de servicios de salud, educativos y centros de recreacion.
comercial (destacandose las construcciones del
City Mall y el Centro Comercial Premier en el

Distrito Central).

La construccién de tipo residencial e industrial
decreci6 en 14.7% y 95.0%, en su orden,
comportamiento  vinculado con la menor
inversion en este tipo de proyectos.

Al observar la tendencia por ciudades, la
construccion en San Pedro Sula y el Distrito
Central disminuyeron en 85% vy 2.0%,
respectivamente; en tanto, la construccion en las
ciudades de Tela, Choluteca, Villanueva v,
Choloma, presentaron de forma conjunta un leve
aumento de 0.9%.
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Servicios Diversos (Salud, Educacién vy

Grafica 11

Es parci mi ento) Honduras: IMAE Servicios Diversos
.. .. . , (Variacidn porcentual acumulada a agosto, serie original)
La actividad de servicios diversos reportdé una
caida de 3.1%. 1:2 ] e 5ervicios Diversos
s Servicios Privados

Los servicios publicos, medidos a partir de las o s S——
remuneraciones -en términos reales- pagadas en 20 | a2 s
los ramos de educacién y salud, observaron una N R \ S e
contraccién del 4.0%, ligada a la eliminacion de ~ __ | \ A4
reajustes salariales, principalmente en el area de 0 | 21
la educacion. 0 |

-8.0
Los servicios privados reflejaron un aumento de EH‘JFE%MMLWLU'FaclseclmkoJDane|Fe$ﬂaJwb+ﬂaJJun|JulFgc‘
2.1% derivado del alza en los servicios de cine 2010 2011

(179%)’ por Ia mayor Venta de boletos’ producto Fuente: Seccion de Servicios, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH.
del estreno de nuevas peliculas que han

estimulado un mayor consumo del servicio. En

contraste, los servicios de salud privada

decrecieron en 1.2%, asi como la actividad de

espectaculos publicos que decrecié en 3.0%.

Minas y Canteras

. . . - G 'f' 12
La actividad de _mlnas y canteras _Se_ redUJO en Hrtfnlgauras: Indice Mensual de Actividad Econdmica de Minas y Canteras
44%, reSUItadO I|gad0 al desenVOIVImlentO de Ia (Variacion porcentual acumulada a agosto, serie original

construccion privada y la industria de canteras 140 4

(que incluye la extraccion de piedra, arena y 00 - H2010

arcilla, entre otros). ‘o | aon

La actividad de mineria metalica disminuyé 5.3% 0 B |
debido a la menor extraccion de zinc, plomo, 80 1 44

plata y oro. Este resultado estd asociado a 110 | 85

problemas técnicos en los procesos de 160 -

extraccion de los minerales, entre ellos, fallas en 510 A 84

los suministros de energia eléctrica; asimismo, 260 |

las lluvias han provocado obstruccién en las Total Minas y Minas Canteras

Canteras

lineas de tuberias que conducen a la represa de
I’eSidUOS afectando el proceso de pI’OdUCCién. Fuente: Seccion de Bienes, Departamento de Estadisticas Macroeconomicas, BCH
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Nota Metodoldgica para el calculo del Indicador de Banca

La actividad de Banca tiene una ponderacion de 83.0% respecto al total de Banca y
Seguros. Para construir el indicador mensual, la fuente de informacién basica es la
Comision Nacional de Bancos y Seguros (CNBS) de la cual se obtiene el flujo de
préstamos nuevos, otorgados mensualmente por parte del sistema financiero, los que son
calculados a partir de los valores nominales, los cuales son deflactados con el indice de
Precios al Consumidor.

Los préstamos nuevos se destinan a financiar los rubros de Consumo, Comercio,
Manufactura, Propiedad Raiz, Agropecuario y Servicios, de los cuales el Consumo ha
liderado el destino de la mayor parte de recursos durante los ultimos dos afios en la banca
comercial, producto de la creciente utilizacion de tarjetas de crédito para las compras de
bienes y servicios, ya que las entidades bancarias registran como préstamo nuevo cada
transaccion realizada mediante el uso de la tarjeta de crédito, las que a su vez tienen un alto
porcentaje de pago o repago en el corto plazo (30 a 45 dias).

Es importante mencionar que el comportamiento de los préstamos nuevos difiere de la
evolucion del saldo de la cartera crediticia, ya que ésta esta compuesta por los montos que
se adeudan a las instituciones financieras y su saldo se conforma por el saldo del periodo
anterior mas los préstamos nuevos, menos los abonos, cancelaciones de empréstitos y
traslados por cuentas incobrables.
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Anexo 1
iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECGNGMICAU SERIE ORIGINAL
ENERD - AGOSTO DE CADA AFO

BASE 1986=100
Actividades Econdmicas 2007 2008 2009 20107 20117 Variacion Relativa
08/07 09/08 10/09 1110
Agricultura, Silvicultura y Pesca 180.3 180.9 178.4 183.5 191.7 03 1.4 2.9 4.5
Agricola 162.4 186.1 158.9 165.8 170.9 2.2 -4.3 43 3.1
Silvicultura 112.7 116.0 109.0 115.6 117.8 2.9 6.0 6.0 1.9
Ganaderia 152.7 156.0 157.6 159.3 180.9 2.2 1.0 1.0 1.0
Avicultura 451.7 469.9 4488 459.8 484.5 40 -4.5 2.4 5.4
Pesca 542 6 4426 5464 523.1 E18.1 -18.4 23.4 43 18.2
Minas y Canteras 681.3 505.2 482.8 437.2 417.8 -25.9 4.4 8.5 4.4
Minas 1,673.5 871.4 1,145.8 1,088.6  1,040.2 -47.9 315 4.1 5.3
Canteras 3327 376.5 250.0 204.8 1951 131 336 -18.1 2.8
Industria Manufacturera 2591.1 2593.2 271.5 232.7 2594.2 2.4 9.0 4.1 4.1
Alimentos, Bebidas y Tabaco 261.0 2710 2738 2781 2915 33 1.0 16 48
Textiles y Productos de Vestir £91.3 763.0 £39.3 T06.4 732.8 10.4 -16.2 10.5 EX:S
Produccidn de Madera 101.2 103.3 101.2 107 .3 109.4 20 -2.0 6.0 18
Productos de Papel-lmp. Editoras 1347 1433 1293 1259 121.1 6.4 o958 -2.6 3.8
Sustancias y Productos Quimicos 2332 2252 189.2 1869 1941 09 -116 6.2 39
Mineral no Metalico 4271 452.2 3569 3477 422.1 59 211 -26 21.4
Industria Basica de Metales 270 289 70 02 0.4 71 -75.9 4873 1145
Productos Metalicos 277.4 1579 1757 160.2 2275 3.0 3189 23 42.0
Otras Industrias 1,461.8 1,234.6 B2 .4 1,338.2 426 -15.6 -85 516 -28.1
Electricidad y Agua 4214 440.4 431.5 446.9 4724 4.5 -2.0 3.6 5.7
Electricidad 4415 461.7 452 4 4706 4599.4 48 2.0 40 £.1
Agua 240.4 2482 2430 234.1 2300 32 2.1 27 17
Construccion 3327 376.5 250.0 204.8 199.1 13.1 -33.6 -18.1 -2.8
Privada 3327 3765 250.0 204.8 1851 13.1 -336 -181 2.8
Comercio 381.1 376.3 344.3 345.5 367.0 -1.2 8.5 0.3 6.2
Transporte y Comunicaciones 359,72 414.6 404.5 438.2 474.3 3.9 -1.5 a4 8.2
Transporte Terrestre 273.1 282.8 266.7 292.3 3130 36 -5.7 9.6 7.1
Transporte Maritimo 309.2 311.2 279.9 305.7 3451 0.6 -10.0 9.2 12.9
Comunicaciones 9215 574.0 1,012.9 1,083.8 1,162.38 57 40 7.0 7.3
Banca y Seguros 234.0 341.2 315.6 326.0 378.7 20.1 -7.5 3.3 16.1
Banca 295.0 362.4 337.9 3423 404.4 228 -6.8 1.3 18.1
Seguros 230.1 237.8 207.0 246.6 253.2 3.3 -12.9 19.1 2.7
Administracion Publica 145.2 155.4 163.7 171.0 169.5 4.1 5.4 4.5 0.9
Servicios Diversos 188.83 154.0 215.1 225.7 218.7 2.8 10.9 4.9 -3.1
Servicios Privados 76.3 76.4 808 B4.2 26.0 0.1 5.8 4.2 21
Servicios Publicos 257.8 266.1 297.5 312.4 300.0 3.2 11.8 5.0 -4.0
IMAE 267.9 273.9 262.6 270.5 284.0 2.2 -4.1 3.0 5.0

* Datas sujetos a revision, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimados.

MRevisada

FPreliminar
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Anexo 2

iNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA™ SERIE ORIGINAL
AGOSTO DE CADA ARO

BASE 1986=100
Actividades Econdmicas 2007 2008 20098 2010°" 20117 Variacion Relativa
0807 09/08 10/09 11710

Agricultura, Silvicultura y Pesca 142.5 143.4 147.3 141.6 145.8 0.6 2.8 -3.9 2.9
Agricola 96.3 59.4 94.9 93.7 100.3 3.2 -4.4 -1.3 7.0
Silvicultura 115.9 1183 112.1 118.8 121.1 29 6.0 £.0 19
Ganaderia 27.8 28.5 28.7 29.0 29.3 2.2 10 10 1.0
Avicultura 501.3 514.6 471.3 486.0 498.4 2.7 -B.4 3.1 2.5
Pesca 1,201.6 1,140.4 1,409.8 1,228.3 1,201.2 5.1 23.6 -12.9 -2.2
Minas y Canteras £39.2 S02.0 517.2 397.6 468.1 -21.5 3.0 -23.1 17.7
Minas 1,474.2 885.8 1,352.9 950.6 1,125.4 -39.9 52.7 -29.7 18.4
Canteras 3457 367.2 223.6 203.3 237.1 E.2 -39.1 9.1 16.6
Industria Manufacturera 273.7 283.6 255.,1 273.6 274.2 3.6 -2.6 5.6 0.2
Alimentos, Bebidas y Tabaco 2296 2382 2453 253.6 269.2 4.2 25 5.4 41
Textiles y Productos de Vestir 769.3 799.1 7011 718.5 214 2.2 -12.2 25 -5.2
Produccion de Madera 104.1 106.2 104.1 110.4 1125 2.0 -2.0 60 19
Productos de Papel-Imp. Editoras 141.4 144 2 128.2 128.2 126.2 2.4 -11.5 0.1 -1.2
Sustancias y Productos Quimicos 2188 2255 132.0 182.3 207.3 3.0 -16.2 12 7.8
Mineral no Metalico 358.1 409.6 312.1 3316 418.9 14.4 -23.8 6.2 26.3
Industria Basica de Metales EX= 11.3 0.1 0.2 0.5 211.4 293 1143 2127
Productos Metalicos 276.3 2898 1535 117.5 173.9 25 458 -23.5 480
Otras Industrias 1,434.2 1,263.4 1,165.9 1,544.1 738.2 -11.9 7.7 32.4 -52.2
Electricidad y Agua 444.0 463.3 4546 4714 508.6 4.3 -1.9 3.7 7.9
Electricidad 465.8 483.3 477.4 4597 .4 539.3 3.9 -1.3 42 8.4
Agua 247.4 278.6 249.9 237.8 232.3 12.6 -10.3 4.8 -2.3
Construccion 345.7 367.2 223.6 203.3 237.1 6.2 -39.1 9.1 16.6
Privada 3457 367.2 223.6 203.3 237.1 6.2 -39.1 9.1 16.6
Comercio 4026 349.0 317.0 296.2 328.1 -13.3 9.2 6.6 10.8
Transporte y Comunicaciones 425.6 401.9 393.2 432.3 475.3 -5.5 -2.2 9.9 9.9
Transporte Terrestre 2783 263.1 251.2 272.4 304.9 5.4 45 25 119
Transporte Maritimo 329.7 288.4 271.0 280.3 3339 -12.5 -£.0 3.4 19.2
Comunicaciones 1,022.2 998.0 1,011.7 1,149.1 1,209.4 2.4 1.4 13.6 5.2
Banca y Seguros 273.4 311.6 290.3 375.3 382.5 119 6.8 29.3 19
Banca 296.6 3386 322.2 406.7 4227 14.1 -4.8 26.2 3.9
Seguros 189.7 179.8 134.5 222.1 186.6 5.2 -25.2 B5.1 -16.0
Administracion Publica 152.7 159.0 167.5 175.0 173.4 4.1 5.4 4.5 -0.9
Servicios Diversos 191.4 151.6 234.1 225.8 2209 01 22.2 3.6 -2.2
Servicios Privados 77.3 78.1 23.2 87.6 92.2 1.1 E.4 5.3 5.2
Senvicios Publicos 261.2 261.1 326.7 310.5 299.8 0.1 25.1 -5.0 -3.4
IMAE 261.8 255.8 249.4 254.8 266.3 -2.3 -2.5 2.1 4.5

¥Datos sujetos a revision, por cambios en datas fuentes [empresas], o par sustituciones de datos estimados.
*Revisado

F*Preliminar
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Anexo 3%
SERIE ORIGIMAL ¥ TEMDEMNCIA CICLO DEL INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECOMOMICA

Base 1986=100

Serie Original Serie Tendencia Ciclo (TC)
Periodo . Variacidn . Variacidn oy
Indice Acumulada Interanual Mensual Indice Acumulada Interanual Mensual Aceleracion
2007
eng 291.7 7.2 7.2 -3.3 266.8 7.2 7.3 0.1 0.6
feb 269.0 11.2 16.2 -7.8 267.7 7.3 7.2 .4 o0
mar 268.0 10.49 3.4 0.3 263.7 7.2 el 0.4 -0.3
abr 2532.2 9.6 7.1 -5.5 269.8 7.0 6.6 .4 0.4
may 272.0 9.9 11.1 7.4 271.3 6.9 6.3 .6 0.2
jurn 265.1 8.7 29 -2.5 272.8 6.7 5.9 0.5 0.4
jul 262.9 9.0 10.8 -0.8 2739 6.5 5.5 .4 0.4
g0 26l1.8 8.8 7.5 0.4 274.2 6.3 4.8 .1 -0.8
=Ep 236.8 7.8 0.0 -9.6 273.7 6.0 3.5 -0.2 -1.1
ot 264.7 7.1 o9 11.8 2724 5.6 2.7 -0.1 -0.8
nowv 289.9 6.4 0.8 9.5 273.5 5.2 2.6 0.0 -0.2
dic 313.6 6.1 29 8.2 273.9 5.1 2.8 0.2 0.2
20038
ene 304.2 4.3 2.3 -3.0 274.5 3.0 3.0 0.3 0.2
feb 280.2 4.2 a2 -7 275.8 3.0 3.0 .4 0.0
mar 259.6 1.8 -2.1 -7.4 276.4 3.0 2.9 0.2 -0.1
abr 278.6 3.8 10.0 7.3 276.9 2.9 2.7 0.2 0.2
may 281.9 3.7 3.6 1.2 277.3 2.8 2.2 0.2 =04
jun 265.5 2.1 0.2 -5.8 277.2 2.6 1.6 0.1 0.6
jul 2E5.3 2.8 o2 -0.1 276.9 2.3 1.1 0.1 0.5
30 255.8 2.2 -2.2 -2.6 276.5 2.2 0.8 -0.1 0.2
=ep 246.5 2.4 4.1 -2.6 275.6 2.0 0.7 0.2 -0.1
ot 265.8 2.2 o4 7.8 274.7 1.8 0.5 0.3 0.2
now 290.7 2.0 0.3 9.4 2728 1.7 0.1 0.4 0.4
dic 215.8 1.9 o7 8.6 272.6 1.5 -0.5 0.4 0.6
2009
eng 300.2 -1.2 -1.2 -4.9 271.5 -1.2 -1.2 0.4 0.7
feb 265.1 -2.2 -5.4 -11.7 271.1 -1.5 -1.7 0.2 -0.5
mar 255.8 -2.7 -1.4 -3.5 271.3 -1.6 -1.9 0.1 0.1
abr 259.2 -2.8 -7.0 1.2 271.5 -1.7 -2.0 0.1 -0.1
may 253.0 -5.1 -10.2 -2.4 271.4 -1.8 -2.1 o0 0.2
jurn 261.4% 4.5 -1.5 3.3 271.6 -1.8 -2.0 0.1 o1
jul 256.7 -4.3 -2.2 -1.8 272.0 -1.8 -1.8 0.1 0.2
g0 245 4 -4.1 -2.5 -2.8 272.0 -1.8 -1.6 o0 .1
sep 240.0 ne) -2.6 -3.8 271.7 -1.7 -1.4 0.1 0.2
ot 260.2 -2.8 -2.1 8.4 271.4 -1.7 -1.2 -0.1 0.2
now 280.6 -3.8 -3.5 7.8 271.6 -1.6 0.8 .1 .4
dic 317.8 -3.3 o.7 13.3 272.9 -1.5 -0.1 0.3 o7
20107
ene 305.8 1.5 1.5 -2.8 27332 0.6 a.6 a.3 0.7
feb 269.2 1.7 1.6 -12.0 273.8 0.8 1.0 0.2 o4
mar 276.9 2.7 8.2 2.8 2741 0.9 1.1 0.1 0.0
abr 267.6 3.5 3.2 -3.3 274.2 0.9 1.0 0.0 -0.1
may 268.6 a0 6.2 .4 2784 1.0 1.1 0.0 0.1
jun 266.8 2.8 2.1 -0.7 274.7 1.0 1.1 0.1 0.1
jul 254.0 3.1 -1.0 3.8 275.5 1.0 1.3 0.3 0.2
3ED 254 .8 3.0 2.1 0.3 277.2 1.1 1.9 0.6 0.6
=ep 249 4 2.1 3.9 -2.1 279.2 1.3 2.8 0.8 0.9
ot 273.2 3.3 5.0 2.5 281.1 1.6 3.6 o7 o8
now 301.2 3.7 7.3 10.2 282.5 1.8 4.0 0.5 o4
dic 231.0 2.7 4.1 9.9 283.7 20 4.1 o4 0.1
20117
ene 315.4 2.1 =1 a7 2849 4.2 4.2 0.4 0.1
feb 284 6 4.3 5.7 a8 286.0 43 4.4 0.4 0.2
mar 2590.9 4.6 5.1 2.2 286.9 4.4 4.7 0.3 0.2
abr 279.6 4.5 4.5 -2.9 287.7 4.6 49 .3 0.2
may 282.8 4.7 5.3 1.2 283.1 47 5.0 0.2 o1
jun 286.0 5. 7.2 1.1 2g2.2 47 5.0 0.1 o0
jul 266.1 5.1 4.8 -6.9 288.3 47 4.6 oL -0.3
30 266.3 5.0 4.5 0.1 2BE.4 2.6 4.1 0.1 0.6

""Datns_r.uj etos a revisign, por cambios en datos fuentes (empresas), o por sustituciones de datos estimadaos.
*Diferencia abscluta entre |a tasa de variacién interanual de |s tendencia ciclo, con la correspondiente al mes anterior.
HRevizado

*Preliminar

NOTA TECNICA SOBRE LA SERIE DE TENDENCIA CICLO DEL IMAE

Las series de tiempo econdémicas, corresponden a una secuencia de datos, observaciones o valores, medidos en determinados momentos del tiempo,

ordenados cronolégicamente y, normalmente espaciados entre si de manera uniforme. Los valores de las variables es el resultado de cuatro componentes

subyacentes, cuyo movimiento en conjunto da como resultado los valores medidos, estos componentes son: la tendencia, el ciclo, la estacionalidad y el

movimiento irregular. Cada componente describe la evolucion en el corto y largo plazo de la serie, identificando en ella la inestabilidad, aleatoriedad y
ireccion o movimiento futuro.
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Anexo 4
INDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Serie Original
Base 1986 =100
indices por Actividad Econdmica
Periodo Sjiai::;l':ltzu:; Minas y Industria  Electricidad y Construccién Comergio Trall'lsp.l\r Bancay  Admdn® Selrvicios IMAE
Pesca Canteras  Manufacturera Agua Comunicaciones  Seguros Publica Diversos
2000 2711 442.4 2285 262.0 175.8 264.9 256.4 2370 112.5 144.2 229.9
2001 272.2 1,128.4 2287 251.5 1463 2676 254.8 264.5 122.0 157.7 240.7
2002 2833 1,040.1 237.7 267.1 1243 279.6 2821 23227 128.5 162.4 250.4
2003 3045 9147 252.4 282.2 184.4 2845 278.4 228.3 122.8 134.3 260.2
2004 3079 718.1 260.6 338.0 182.8 3143 2841 218.1 1416 208.3 266.7
2005 269.7 £85.4 262.2 370.7 210.3 379.2 328.9 2019 145.8 2312 274.4
2006 308.1 716.0 2771 3548 2751 3843 3823 2927 1515 263.7 304.7
2007 325.8 457.5 276.4 386.6 28599 400.2 4218 3285 156.9 255.5 313.6
2008
ene 326.0 4338 293.8 406.9 3355 387.2 403.5 308.1 1518 152.1 304.1
feb 154.8 503.6 3313 418.0 3374 369.8 403.7 3742 1529 179.8 280.1
mar 151.8 452.0 297.2 425.8 3471 3585.2 404.0 3228 1538 188.8 255.5
abr 177.5 4817 304.9 453.5 390.7 2843 4229 3823 154.8 190.8 278.6
may 157.2 5414 315.0 4735 409.4 4267 4483 3275 155.6 132.3 281.9
jun 152.0 566.1 275.7 438.0 4110 352.2 407.4 3775 157.0 218.3 265.5
jul 1433 560.6 2841 442.9 4135 326.0 4243 3245 157.7 187.0 265.3
ago 143.4 502.0 2836 463.3 367.2 3480 4018 3116 158.0 181.6 255.8
sep 126.0 465.4 262.6 462.8 362.1 351.4 3885 264.4 160.2 185.5 246.5
oct 1917 588.9 257.8 430.3 3399 364.4 392.0 310.2 161.1 200.4 265.8
nov 271.4 456.7 264.5 396.0 319.3 406.5 3915 328.0 162.4 134.0 290.7
dic 354.0 4040 2821 401.8 280.2 3888 3585.4 3326 163.3 2413 315.8
2009v
ene 316.7 505.5 278.7 358.6 282.4 380.5 3585.8 3148 160.1 203.5 300.2
feb 187.0 4296 2971 370.3 2746 359.8 3833 306.7 1611 188.7 265.1
mar 143.7 5EG.2 303.0 428.7 304.0 336.2 408.5 2935 lez2.1 193.5 255.8
abr 1729 456.2 252.0 435.5 2749 355.4 409.4 305.0 1e3.2 2125 255.2
may 1516 5239 265.0 485.3 230.1 3118 404.4 335.4 1e3.9 221.0 253.0
jun 157.2 3616 253.5 447.2 202.4 350.5 425.4 3556 165.5 242.1 261.4
jul 150.9 5143 262.2 4516 2083 343.2 405.8 3226 166.2 2246 256.7
ago 147.3 517.2 258.1 454.6 2226 317.0 383.2 230.2 167.5 234.1 249.4
sep 126.0 462.8 238.8 448.0 201.0 289.4 3676 354.2 162.2 228.7 240.0
oct 217.7 450.6 267.2 455.7 2120 288.4 365.4 272.0 168.2 227.7 260.2
nov 284.9 369.8 267.6 408.0 188.5 3227 364.2 303.7 171.1 232.4 280.6
dic 3315 3378 285.3 4318.4 170.1 3888 401.5 370.7 1721 2816 317.8
2010%
ene 326.8 5E5.4 282.4 357.2 205.5 3587 426.5 3434 167.2 214.4 305.8
feb 195.1 329.0 304.4 355.6 1521 3428 4185 3080 168.3 210.2 269.2
mar 153.6 5365 312.2 4429 213.0 377.8 470.4 3529 1659.4 212.8 276.9
abr 175.7 5449 273.5 449.8 1548 3746 426.9 284.8 170.4 212.4 267.6
may 167.8 338.2 279.3 432.8 212.4 356.2 454.4 3281 1712 222.3 268.6
jun 164.4 3918 256.2 469.5 200.4 23483 453.8 305.4 1728 269.2 266.8
jul 143.1 3842 278.7 466.2 2112 309.2 423.1 2103 1726 237.5 254.0
ago 1416 3876 2736 471.4 202.2 296.2 432.3 375.2 175.0 225.8 254.8
sep 120.8 362.3 244.4 466.2 188.2 330.2 4323 236.0 176.2 2245 249.4
oct 202.0 487.0 278.7 428.9 172.1 3346 408.6 353.2 177.4 227.1 273.2
nov 279.9 450.8 287.6 418.1 181.4 364.2 4215 406.1 178.7 223.9 301.2
dic 344.2 407.2 276.7 402.9 163.7 366.9 426.7 534.1 179.8 293.9 3310
20117
ene 3386 367.2 2833 4321 136.0 3748 460.7 367.7 165.7 207.5 315.4
feb 203.2 527.2 315.5 414.6 168.5 364.7 456.8 360.8 166.8 204.5 2834.6
mar 156.4 439.4 346.1 466.0 158.7 357.4 476.4 4188 167.8 209.1 2590.9
abr 124.4 256.3 289.5 472.0 170.1 388.4 482.6 3514 1eg.9 203.6 279.6
may 166.9 502.1 282.2 508.1 188.6 3775 500.4 268.2 168.7 218.3 2328
jUI"I 175.1 4592 2733 487.5 209.5 376.3 4340 408.2 1713 251.5 286.0
jul 162.3 23230 269.1 485.6 2227 3291 458.4 2703 172.1 234.0 266.1
ago 145.8 468.1 274.2 508.6 237.1 328.1 4753 3825 173.4 220.9 266.3

¥ Datos sujetos a revisidn, por cambios en datos fuentes [empresas), o por sustituciones de datos estimadas.
* Elindicadar de la Administracidn Piblica carespande alas estimaciones del Valor Agregada Bruto [WAE) en valares constantes anuales, de acuerda con los datos de la Secretari a de Finanzas [Sefin).
HRevizado
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Anexo 5
iNDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA
Serie Original Variacion Acumulada 2/
Base 1986 = 100
Actividades Economicas

Periodo :Iir;‘:.:.:t“uur;a; Minas y Industria Blectricidad y Construccion Comercio Tral:lsp.l\r Banca y Ad|:n6ln.‘="' Se.nrici o IMAE
Pesca Canteras Manufacturera Agua Comunicaciones  Seguros Publica Diversos
2001 5.3 285.9 6.7 -1.7 -14.5 7.7 5.7 -5.2 8.2 11.9 9.8
2002 51 7.2 1.5 5.1 14.2 4.4 4.1 0.8 5.3 10.2 4.5
2003 1.9 -18.9 6.4 11.3 12.2 5.0 4.8 -10.6 2.6 6.7 2.4
2004 6.9 -6.6 1.5 6.2 -2.1 6.8 8.1 2.7 6.6 2.5 4.3
2005 -5.3 -18.4 24 12.5 -4.5 7.5 8.7 4.2 2.9 5.9 2.6
2006 8.5 2.3 3.7 7.5 39.0 5.8 13.5 25.9 4.0 10.5 9.2
2007 4.3 -11.1 1.7 4.8 13.2 8.0 12.7 15.3 3.5 2.8 6.1
2008
ene 2.9 -40.7 4.4 0.6 -1.3 71 9.3 10.7 4.1 11.5 4.3
feb 3.8 -37.7 7.9 5.6 -1.7 -0.8 8.1 4.4 4.1 7.4 4.2
mar 4.0 -35.8 0.7 4.6 -2.4 -3.8 5.6 18.4 41 8.0 1.8
abr 3.5 -33.2 3.8 6.0 4.7 -11 7.3 25.8 4.1 7.2 3.6
may 24 -30.7 2.7 6.2 7.8 1.4 7.0 22.9 4.1 5.6 3.7
jun 0.8 -29.1 2.3 5.4 12.2 0.5 6.7 234 4.1 3.8 31
jul 0.3 -26.4 2.3 4.5 14.2 0.6 5.3 21.3 4.1 3.1 28
ago 0.3 -25.9 24 4.5 13.2 -1.2 3.9 20.1 4.1 2.8 2.2
sep 0.5 -25.5 2.2 5.3 12.9 0.1 4.4 17.8 4.1 21 2.4
oct 0.7 -22.7 1.8 4.7 11.8 -0.1 3.9 16.2 4.1 21 2.2
nov 0.4 -21.8 1.2 4.3 10.3 0.4 3.7 15.0 4.1 1.5 2.0
dic 14 -21.2 1.3 4.3 9.3 0.1 2.8 13.7 4.1 0.7 1.9
2009
ene -2.9 16.5 -5.2 -2.0 -15.8 -1.6 -1.9 1.9 5.4 6.0 -1.3
feb -3.3 -0.3 -7.9 -6.8 -17.2 -2.2 -2.3 -9.0 5.4 5.7 -3.2
mar -3.7 7.3 -4.7 -4.2 -15.6 -3.2 -1.1 -9.0 5.4 4.5 -2.9
abr -3.5 4.0 -7.89 -4.2 -18.5 -4.3 -1.7 -12.1 5.4 6.2 -3.7
may -3.5 24 -9.5 -3.7 -24.9 -9.3 -3.5 -9.4 5.4 7.9 -5.1
jun -2.7 -4.9 -9.3 -2.7 -29.7 -7.9 -2.2 -8.7 5.4 8.5 -4.5
jul -1.8 -5.4 -9.0 -2.0 -32.8 -8.4 -2.5 -7.6 5.4 9.3 -4.3
ago -1.4 -4.4 -9.0 -2.0 -33.6 -8.5 -2.5 -7.5 5.4 10.9 -4.1
sep -1.2 -4.0 -9.0 -2.2 -34.8 -9.4 -3.0 -3.8 54 12.3 -4.0
oct 0.4 -6.3 -7.9 -1.4 -35.0 -10.3 -3.4 -4.6 5.4 12.4 -3.8
nov 1.0 -7.3 -7.1 -1.0 -35.5 -11.3 -3.7 -4.9 5.4 13.1 -3.8
dic -0.1 -7.9 -6.4 -0.4 -35.7 -10.3 -3.3 -3.5 5.4 13.4 -3.3
2010
ene 3.2 11.9 1.3 -0.3 -27.2 -5.8 7.8 8.0 4.5 5.3 1.9
feb 3.6 -4.3 1.9 3.1 -28.6 -5.3 71 4.8 4.5 8.0 1.7
mar 4.4 -4.0 2.3 3.2 -28.4 0.2 9.8 9.6 4.5 8.6 3.7
abr 3.8 1.5 3.7 3.2 -28.6 1.5 8.4 5.6 4.5 6.5 1.6
may 4.8 -6.3 4.0 3.3 -25.1 3.8 9.2 4.0 4.5 5.2 4.0
jun 4.8 -4.5 3.6 3.6 -22.0 3.0 8.8 0.6 4.5 6.3 1.8
jul 3.6 -7.4 3.9 3.6 -19.2 1.2 8.1 -0.1 4.5 6.2 31
ago 2.9 -9.5 4.1 3.6 -18.1 0.3 8.4 3.3 4.5 4.9 3.0
sep 2.3 -10.8 3.9 3.6 -16.5 1.6 9.3 2.3 4.5 4.1 31
oct 1.2 -8.8 4.0 2.7 -16.7 2.6 9.6 4.6 4.5 3.6 3.3
nov 0.8 -6.6 4.3 2.6 -15.8 3.5 10.1 1.2 4.5 2.9 3.7
dic 1.2 -4.9 3.7 1.3 -15.0 2.6 9.8 10.8 4.5 3.1 3.7
2011%
ene 3.6 -35.1 3.9 8.8 -9.5 4.5 8.0 7.1 -0.9 -3.2 3.1
feb 3.8 0.0 3.8 6.8 -10.6 5.4 8.6 11.8 -0.9 -3.0 4.3
mar 3.3 -3.3 6.2 6.2 -10.1 5.3 6.0 14.2 -0.9 -2.6 4.6
abr 3.7 -17.0 6.1 5.8 -10.7 4.9 7.7 16.4 -0.9 -3.1 4.5
may 3.0 -7.3 5.8 5.8 -9.8 5.1 8.2 15.5 -0.9 -2.8 4.7
jun 3.5 -2.4 6.0 5.4 -7.5 5.6 7.9 18.4 -0.9 -3.6 51
jul 4.6 -7.3 4.6 5.4 -5.5 5.7 8.0 18.5 -0.9 -3.2 51
ago 4.5 -4.4 4.1 5.7 -2.8 6.2 8.2 16.1 -0.9 -3.1 5.0

* Datos sujetos a revisidn, por cambios en datos fuentes [empresas), o por sustituciones de datos estimadaos.

¥ Tazas de variacidn del indice en el mes respecta al misma mes del afio anteriar.

* Elindicador de la Administracian Piblica corespande a las estimaciones del Walor Agregada Bruto [VAE] en valares constantes anuales, de acuerdo con los datos de la Secretaria de Finanzas [Sefin).
FRevizado
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Anexo 6
iNDICE MENSUAL POR ACTIVIDAD ECONOMICA Y
Serie Original Variacidn Interanual 2
Base 1986 =100

Actividades Economicas

Agricultura,

; o Minas y Industria Electricidad y .. . Transp. y Bancay Admén. Servicios
Periodo S lwﬁ:l:c:ra Y Canteras Manufacturera Agua Construccion - Comercio Comunicaciones  Seguros Publica Diversos IMAE
2001 0.8 155.0 -3.7 -4.0 -16.5 1.0 -0.6 116 9.3 9.4 4.7
2002 7.3 -7.8 3.5 6.2 25.9 4.5 10.7 -12.0 5.3 3.6 4.0
2003 3.8 -12.1 6.2 5.6 -0.3 5.3 -1.3 -1.4 2.6 19.3 3.9
2004 11 -21.5 3.3 20.1 -0.3 6.7 21 -4.9 6.6 7.3 2.5
2005 -12.4 -4.6 0.6 5.4 14.4 20.7 15.8 -7.4 2.9 10.5 2.9
2006 14.2 4.5 3.7 6.5 30.8 4.0 16.2 45.0 4.0 14.1 11.0
2007 7.0 -36.1 -0.3 -21 5.4 15 10.3 12.2 3.6 -3.1 2.9
2008
ene 2.9 -40.7 4.4 0.6 -1.3 7.1 9.3 10.7 4.1 11.4 4.3
feb 5.3 -34.9 11.2 11.0 -2.1 -7.8 6.9 38.6 4.1 3.3 4.1
mar 4.9 -31.5 -11.8 2.7 -3.6 -9.5 0.8 7.5 4.1 9.3 -3.2
abr 1.3 -24.1 14.4 10.2 28.8 7.7 12.7 50.3 4.1 4.8 10.0
may -2.8 -20.6 -1.1 6.8 20.5 11.2 5.7 121 4.1 0.1 3.6
jun -8.7 -21.2 -0.3 1.5 371 -4.2 5.4 25.5 4.1 -3.6 0.2
jul -3.9 -8.3 2.4 -0.4 25.9 1.0 -2.3 9.3 4.1 -0.5 0.9
ago 0.6 -21.5 3.6 4.3 6.2 -13.3 -5.6 11.9 4.1 0.1 -2.3
sep 2.9 -22.6 0.0 11.4 10.6 13.3 5.4 -1.6 4.1 -3.0 4.1
oct 1.9 9.8 -2.2 -0.5 2.6 -1.7 -0.5 24 4.1 2.0 0.4
nov -1.0 -11.3 -4.7 0.3 -4.5 5.5 0.9 4.6 4.1 -4.2 0.3
dic 7.3 -11.7 21 3.9 -3.3 -2.8 -6.3 1.2 4.1 -5.6 0.7
2009
ene -2.9 16.5 -5.2 -2.0 -15.8 -1.6 -1.9 1.9 5.4 6.0 -1.3
feb -4.0 -14.7 -10.3 -11.4 -18.6 -7 -2.6 -18.0 5.4 5.5 -5.4
mar -5.3 22.8 2.0 0.7 -12.4 -5.3 1.1 -9.1 5.4 1.9 -1.5
abr -2.6 -5.3 -17.3 -4.0 -29.6 -7.5 -3.2 -20.2 5.4 11.4 -1.0
may -3.6 -3.2 -15.9 -1.7 -43.8 -26.9 -10.0 24 5.4 14.6 -10.3
jun 2.8 -36.1 -8.0 1.9 -50.7 -0.5 4.4 -5.8 5.4 10.9 -1.5
jul 5.3 -8.3 -7.3 2.0 -45.6 -11.1 -4.4 -0.3 5.4 14.0 -3.3
ago 2.8 3.0 -8.6 -1.9 -35.1 -9.2 -2.2 -6.8 5.4 22.2 -25
sep 0.0 -0.6 -9.0 -3.2 -44.6 -17.7 -7.8 34.0 5.4 23.8 -2.6
oct 13.6 -23.5 3.6 5.9 -37.3 -18.1 -6.8 -12.3 5.4 13.6 -21
nov 4.5 -19.0 11 3.0 -41.0 -20.6 -6.9 -7.4 5.4 19.8 -3.5
dic -6.1 -16.4 11 6.6 -358.3 0.0 1.5 11.5 5.4 16.8 0.7
2010"
ene 3.2 11.8 1.3 -0.3 -27.2 -5.8 7.8 8.0 4.5 5.3 1.9
feb 4.3 -23.4 2.5 6.8 -30.0 -4.7 6.4 0.4 4.5 10.8 1.5
mar 6.9 -3.4 2.9 3.3 -28.0 12.3 15.2 20.2 4.5 10.0 3.3
abr 1.6 19.4 8.6 3.3 -29.1 5.4 4.3 -6.6 4.5 0.4 3.3
may 10.7 -35.4 5.5 3.8 -7.7 14.2 124 -2.2 4.5 0.6 6.2
jun 4.6 8.3 1.0 5.0 -1.0 -0.6 6.7 -14.1 4.5 11.2 21
jul -5.1 -23.3 6.2 3.2 14 -9.9 4.3 -4.1 4.5 5.7 -0.9
ago -3.9 -23.1 5.6 3.7 -9.1 -6.6 8.5 29.3 4.5 -3.6 21
sep -3.7 -21.7 2.3 4.1 -0.9 14.1 18.0 -5.1 4.5 -2.3 3.9
oct -6.7 10.3 4.7 -5.7 -18.7 12.1 11.8 29.9 4.5 -0.3 5.0
nov -1.8 21.9 7.5 2.5 -3.8 12.9 15.7 33.7 4.5 -3.7 7.2
dic 3.5 20.5 -3.0 -6.0 -3.7 -5.7 6.3 44.1 4.5 4.4 4.1
20117
ene 3.6 -35.1 3.9 3.8 -9.5 4.5 8.0 7.1 -0.9 -3.2 31
feb 4.2 60.2 3.7 4.8 -11.7 6.4 9.1 17.2 -0.9 -2.7 5.7
mar 1.9 -8.8 10.9 5.2 -9.3 5.2 1.3 18.7 -0.9 -1.7 5.1
abr 4.5 -53.0 5.8 4.9 -12.7 3.7 13.1 234 -0.9 -4.6 4.5
may -0.6 48.5 4.6 5.4 -6.5 6.0 10.1 12.5 -0.9 -1.8 5.3
jun 6.5 27.4 6.7 3.8 4.6 8.0 6.7 33.6 -0.9 -6.6 1.2
jul 14.1 -40.9 -3.8 5.0 5.9 6.5 8.3 15.5 -0.9 -1.5 4.8
ago 2.9 17.7 0.2 7.9 16.6 10.8 9.9 1.9 -0.9 -2.2 4.5

* Datos sujetos a revision, por cambios en datos fuentes [empresas), o por sustitusiones de datos estimados.

¥ Tazas de variacidn del indice en el mes respecto al mismo mes del afo anterior.

* Elindicador de la Administracidn Piblica coresponde alas estimaciones del Valar Agregado Bruta [V AE] en valores constantes, de acuerdo a datos de la Secretaria de Finanzas [Sefin).
HRevizado
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Anexo 7
CONTRIBUCION A LA VARIACION DEL INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA™ SERIE ORIGINAL

ENERO - AGOSTO DE CADA ANO

BASE 1986=100
. P Variacion Relativa Contribucion
Actividades Econdmicas 2000% 2010°" 2011°/ 10709 1110 5515 o7

Transporte y Comunicaciones 404.5 438.2 474.3 8.4 8.2 0.9 0.9
Bancay Seguros 315.6 326.0 378.7 3.3 16.1 0.2 1.2
Comercio 344.3 345.5 367.0 0.3 6.2 0.1 1.1
Industria Manufacturera 271.5 282.7 294.2 1.1 4.1 0.6 0.6
Agricultura, Silvicultura y Pesca 178.4 183.5 191.7 2.9 4.5 0.4 0.7
Actividades Varias 265.9 275.8 292.4 3.7 6.0 0.3 0.6
Electricidad y Agua 431.5 446.9 472.4 3.6 5.7 0.1 0.2
Propiedad de Vivienda 2314 235.7 241.1 1.9 2.3 0.1 0.1
Construccién 250.0 204.8 199.1 -18.1 -2.8 -0.2 0.0
Administracidn Publica 163.7 171.0 169.5 4.5 -0.9 0.2 0.0
Minasy Canteras 482.9 437.2 417.8 -9.5 -4.4 -0.2 -0.1
Servicios Diversos 215.1 225.7 218.7 4.9 -3.1 0.4 -0.3

IMAE 262.6 270.5 284.0 3.0 5.0 3.0 5.0
Fuente: Seccidn de Estadisticas de Sintesiz, Dep o de Estadisticas Macroecondmicas, BCH.

¥ La suma de la contribucidn no es iqual a la variacidn debido a las aproximaciones.
*Fievizado
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Gradfica 13
Honduras: indice Mensual de Actividad Econdmica

(Contribucion a la variacion porcentual acumulada a agosto, serie original)

IMAE

Banca vy Seguros

Comercio

Transporte y Comunicaciones
Agricultura, Silvicultura y Pesca
Actividades Varias

Industria Manufacturera
Electricidad y Agua

Propied=ad de Viviends

Administracion Plublica

Construccion 0.2
; 0.1
Minas y Canteras 0.2

Servicios Diversos 0.3

-5.0 -3.0 -1.0

7.0

Fuente: Seccion de Estadisticas de Sintesis, Departamento de Estadisticas Macroeconemicas, BCH.



