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ENTORNO INTERNACIONAL                                   
 

El Fondo Monetario Internacional (FMI)1/ proyecta un crecimiento del PIB real mundial de 4.4% en 
2011, ligeramente menos pronunciado al incremento experimentado en 2010 (5.0%); este 
resultado estaría inducido por las políticas monetarias implementadas por los bancos centrales, 
así como por los mayores flujos de capitales hacia las economías emergentes. No obstante, los 
principales riesgos que se avisoran en el horizonte internacional derivan de la inestabilidad politica 
prevaleciente en el Medio Oriente y Norte de Africa, estimulando aumentos en los precios de las 
materias primas hasta niveles cercanos a los registrados antes de la crisis ocurrida en los años  
2008-2009; asimismo, detrás de la evolución favorable de los mercados, especialmente Europa se 
encuentra con una alta vulnerabilidad fiscal y monetaria; de igual manera, los mercados 
emergentes (China, India y Brasil, entre otros) ya están mostrando señales de recalentamiento2

 

/ 

en sus economías. 

IMAE REGIÓN CENTROAMERICANA 
 
La actividad económica en todos los países de la 
región centroamericana mantiene su 
comportamiento positivo3

 

/. En efecto, la 
economía de mayor crecimiento continúa siendo 
la de Nicaragua, comportamiento derivado de la 
evolución favorable de las actividades de 
comercio, industria y pecuario, las que en 
conjunto contribuyeron con 5.4 puntos 
porcentuales (pp) a la evolución del IMAE total 
de ese país; le sigue Honduras y El Salvador. En 
tanto que el resto de países reflejaron 
crecimientos inferiores al promedio de la región.  

Según información disponible de la Secretaría 
Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 
sobre los países del istmo, a marzo de 2011 la 
variación promedio acumulada de la serie original 
del Índice Mensual de Actividad Económica 
(IMAE) de la región muestra que la producción 
continuó en terreno positivo, al registrar un 
incremento de 4.1%, levemente superior al 
mostrado en igual período de 2010. 

                                                           
1/ Perspectivas económicas mundiales del FMI, mayo 2011. 
2/ En economía, el  se utiliza el término recalentamiento cuando la capacidad productiva de un país no puede equiparar el ritmo de crecimiento de 

la demanda agregada (exportaciones, consumo, inversión). 
3/ Reporte Ejecutivo Mensual a Marzo de 2011 del Consejo Monetario Centroamericano, www.secmca.org 

http://perspectivas/�
http://es.wikipedia.org/wiki/Demanda�
http://es.wikipedia.org/wiki/Demanda�
http://www.secmca.org/�
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IMAE EN HONDURAS  
 
Al finalizar los primeros cuatro meses del año 
2011, el comportamiento de la actividad 
económica en Honduras manifestó un crecimiento 
de 4.6%4

 

/ en la serie original del IMAE, denotando 
un mayor dinamismo en relación al alza de 3.6% 
experimentada en igual período de 2010. 

Por su parte, la serie de tendencia ciclo del IMAE 
mostró una variación interanual a abril de 2011 de 
5.0%5

 

/, superior en 3.7 puntos porcentuales (pp) a 
la registrada en similar mes de 2010. 

Las actividades económicas que más aportaron a 
la trayectoria favorable de la economía nacional    
-de acuerdo a su contribución a la variación global 
del IMAE- fueron Banca y Seguros (16.3%), 
Transporte y Comunicaciones (10.5%), Comercio 
(5.6%), Industria Manufacturera (4.2%), 
Agricultura, Silvicultura y Pesca (3.6%) y 
Electricidad y Agua (6.5%).  
 
ANÁLISIS SEGÚN RAMAS DE ACTIVIDAD 
ECONÓMICA 
  
Agricultura, Silvicultura y Pesca 
Al cuarto mes de 2011, esta actividad mostró una 
variación promedio acumulada de 3.6%, reflejando 
una ligera desaceleración respecto al crecimiento 
de 3.8% reportado en el mismo lapso de 2010. 
 
El menor crecimiento en la actividad agrícola de 
2.9% (5.7% en igual período de 2010), es 
resultado en parte del deterioro observado en la 
producción de banano. El cultivo de este producto 
mostró una caída de 5.3%, contrario al 
crecimiento de 24.6% a abril de 2010, por la 
mayor incidencia de la plaga Sigatoka en los 
cultivos y de los factores climáticos adversos 
ocurridos a finales de 2010, los que han dificultado 
el desarrollo óptimo de la fruta en 2011. 
 
Contrario a lo anterior, el cultivo de café reflejó un 
alza de 4.2% (5.9% a abril de 2010), derivado del 
mejoramiento en la demanda de este producto en 
los mercados de los Estados Unidos de América 
(EUA) y Europa, sumado al estímulo de mayores 
precios internacionales, debido al cambio climático 
y las inundaciones en las zonas cafetaleras de 
Colombia.  

                                                           
4/ Variación de la serie original sin desestacionalizar y comparando los índices promedio acumulados de enero-abril de cada año.  
5/ Cálculos realizados según el modelo Arima en el software econométrico Tramo-Seats desarrollado por G. Caporello y A. Maravall del Banco de España; 
este componente subyacente permite observar el movimiento de largo plazo de la serie, excluyendo del mismo el efecto estacional e irregular.  
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La actividad pesquera denotó un crecimiento de 
44.2% (-42.1% en igual lapso de 2010), asociado 
al alza en la producción de camarón cultivado 
(58.0%), debido en parte a la modificación del 
período de cultivo de este producto. No obstante, 
la extracción de langosta disminuyó en 4.8%, 
justificado por la veda impuesta por las 
autoridades gubernamentales para mantener el 
equilibrio ambiental. 
 
La actividad avícola creció 9.5% en el primer 
cuatrimestre de 2011 (0.4% a similar período de 
2010), resultado del incremento en la actividad de 
cría y engorde de aves (13.7%), derivado de las 
mejoras en los procesos de nutrición de las aves, 
así como por el alza de las ventas en el mercado 
nacional; en contraste, la producción de huevos 
observó una disminución de 8.4% con respecto a 
2010, comportamiento inducido por una menor 
demanda interna.  
 
Minas y Canteras 
Esta actividad experimentó un descenso de 
17.3%, comportamiento opuesto al crecimiento 
mostrado en igual período del año anterior (1.5%). 
 
La actividad de minería metálica no ferrosa 
presentó una caída de 19.7%, (alza de 24.4% en 
2010), explicada por las menores extracciones de 
zinc (20.8%), plomo (30.2%), plata (20.2%) y oro 
(19.3%), los primeros como resultado del menor 
contenido metálico en la broza extraída y en el 
caso del oro se registró una menor densidad en la 
veta de oro encontrada en los yacimientos. 
 
Ligado al menor deterioro en la actividad de 
construcción, el rubro de canteras disminuyó en 
11.8%, no obstante este descenso es menos 
pronunciado al mostrado en el mismo lapso de 
2010 (-28.6%). 
 
Industria Manufacturera  
Esta actividad refleja un comportamiento favorable 
al cuarto mes de 2011 al crecer en 4.2%, 
denotando una leve aceleración al compararse 
con el alza de 3.9% presentada en igual lapso de 
2010. Las actividades que más contribuyeron a 
este resultado fueron la fabricación de productos 
textiles y prendas de vestir, alimentos, bebidas y 
tabaco y la industria de productos metálicos. 
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Vinculado con la evolución creciente de la 
actividad maquiladora en el pais, la industria de 
textiles y productos de vestir aumentó 9.9%, como 
consecuencia del ascenso en la fabricación de 
productos textiles (18.9%), a raíz de la mayor 
demanda externa; sumado a lo anterior, la 
actividad de teñido de pieles creció en 16.9%, 
influenciado por la diversificación en las líneas de 
producción de artículos de cuero y el aumento en 
los pedidos a nivel nacional.  
 
Sin embargo, la fabricación de tejido de punto y 
prendas de vestir se contrajo en 24.1% y 59.2%, 
en su orden, comportamiento que estuvo 
determinado por el retraso ocurrido en la 
obtención de la materia prima y la merma en el 
consumo de estos productos. 
 
Con una contribución del 36.0% a la variación de 
la manufactura, la industria de alimentos, bebidas 
y tabaco mostró un alza de 3.2%, levemente 
superior al aumento experimentado en 2010 
(2.3%). 
 
El cambio en el período de siembra de algunas 
empresas, influyó para que la producción de 
camarón cultivado se expandiera en 58.0%, por lo 
que la actividad de elaboración y conservación de 
pescado creció en 44.2%. 
 
En lo que se refiere a la industria de matanza y 
preparación de carne se registró un incremento de 
17.4%, derivado de la variación positiva en la 
matanza de ganado bovino (52.3%), motivado por 
la mayor producción de carne de res, la que 
obedece al aumento en la demanda externa, 
principalmente de los mercados de EUA, México y 
Centroamérica; aunado a lo anterior, la producción 
de carne de pollo reportó un crecimiento de 
13.7%, debido a la inversión realizada en 
maquinaria especializada para el engorde de pollo 
por parte de las empresas productoras. 
 
La producción de cervezas presentó un alza de 
26.1% (-13.0% a abril de 2010), justificada por el 
aumento en el consumo interno como respuesta a 
la disminución de precios; asimismo, es de 
resaltar que la reducción en la producción en 2010 
se debió a la mayor acumulación de inventarios 
durante los primeros cuatros meses de ese año.  
 
Resultado de la mejoría en la demanda de los 
mercados de El Salvador, Nicaragua y Jamaica, la 
elaboración de productos de tabaco reportó un 
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crecimiento de 5.6%, denotando una recuperación 
luego de la caída de 13.6% experimentada en el 
mismo período del año anterior. 
 
En lo que respecta a la producción de azúcar, ésta 
disminuyó en 6.2%, efecto opuesto al aumento 
mostrado en 2010 (8.8%); debido a menores 
rendimientos de la caña de azúcar por manzana 
cultivada durante la zafra 2010-2011. 
 
Adicionalmente, la producción de harina presentó 
un descenso de 6.1%, explicado en parte por el 
aumento del precio del trigo en el mercado 
internacional, que constituye su principal insumo; 
y por la mayor importación, principalmente de 
Guatemala. 
 
La menor caída en la actividad de construcción, 
resultado de la apertura de nuevos proyectos 
tanto en el sector privado como público, influyó 
para que la actividad de minerales no metálicos 
presente un aumento de 0.9% (-5.3% en 2010) en 
respuesta al incremento en la producción de 
cemento (6.6%); sin embargo, la fabricación de 
láminas de fibrocemento decreció en 14.4%, 
debido a la reducción ocurrida en la demanda de 
este producto. 
 
Continuando su trayectoria decreciente, la 
industria de productos de papel, imprentas y 
editoras se contrajo en 8.4%, derivado de la 
disminución de 22.2% en la elaboración de cajas 
de cartón y papel (crecimiento de 30.6% a abril de 
2010), situación que se explica por la merma en la 
fabricación de envases y cajas de cartón              
(-6.0%), así como por la caída en la producción de 
bolsas de papel para cemento (-84.7%), producto 
de la pérdida de clientes en el mercado interno.  
 
Sumado a lo anterior, la actividad de edición e 
impresión de periódicos decreció en 5.5%, a raíz 
de la mayor preferencia por parte de los 
consumidores para acceder a éstos y otros 
medios de comunicación a través de internet. 
 
Electricidad y Agua 
Influenciado por el dinamismo de la economía, 
esta actividad mostró a abril de 2011 un 
crecimiento de 6.5%, resultado superior en 3.3 pp 
al experimentado en el mismo período del año 
anterior.  
 
 
 



  ABRIL DE 2011                                                                                   ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA 
 

  7 

La generación de energía eléctrica experimentó 
un alza de 7.0%, explicado por la mayor   
generación de energía térmica (6.8%), la que a 
abril de 2011 ascendió a 69.0% del total de 
energía producida; de igual manera, la energía 
hidráulica presentó un crecimiento de 7.5%. 
 
Por otra parte, el consumo de energía eléctrica 
registró un incremento de 1.9%, levemente 
superior al reportado en 2010 (1.2%); como 
resultado del aumento en los sectores industrial 
(12.2%), gubernamental (2.4%) y comercial 
(1.0%), pese a la reducción de la demanda para 
uso residencial (1.3%) y de otros (26.2%). 
 
A abril de 2011, las pérdidas de energía mostraron 
un crecimiento de 23.1% respecto a igual período 
de 2010, llegando a representar el 27.6% del total 
de la energía generada. 
 
Denotando una menor caída respecto a 2010, la 
actividad de distribución de agua descendió en 
0.8%, producto de los racionamientos aplicados, 
principalmente en el municipio de Distrito Central, 
intensificándose desde febrero de 2011 a raíz de 
los bajos niveles en las cuencas hidrográficas del 
país. 
 
Construcción 
Esta actividad presentó una caída de 11.8%, 
menor en 16.8 pp a la del mismo mes de 2010, 
reflejando una recuperación gradual en su 
comportamiento.  
 
La información recibida de los permisos de 
construcción autorizados por las principales 
alcaldías del país revela que la edificación con 
fines residenciales –la que representa alrededor 
del 50.0% del total del área construida- se redujo 
en 21.7%; igualmente, la construcción industrial 
disminuyó en 89.9%. Contrario a lo anterior, la 
construcción comercial y el rubro de otros edificios 
aumentaron en 27.9% y 46.6%, en su orden, por 
el inicio de obras, como edificios y centros 
comerciales. 
 
El comportamiento anterior es resultado                  
-principalmente- de la menor inversión en 
construcción realizada en los municipios del 
Distrito Central (-33.0%) y San Pedro Sula            
(-1.9%). No obstante, aumentó la construcción 
realizada en otras ciudades (3.3%), de las cuales, 
las que presentaron mayores crecimientos fueron 
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La Lima (17.8%), El Progreso (11.1%) y Danli 
(13.9%).  
 
Comercio 
Esta actividad, medida mediante la corriente de 
bienes6

 

/, observó un alza de 5.6%, resultado 
atribuido al dinamismo en el flujo de bienes 
importados destinados al comercio y en menor 
escala al crecimiento de las actividades 
agropecuarias y manufactureras.  

Los bienes de origen importado con mayor 
incidencia en el resultado positivo de esta 
actividad fueron los productos minerales 
(combustibles); productos del reino vegetal, 
metales comunes y sus manufacturas; productos 
de industrias químicas y conexas; y materiales 
para la fabricación de papel y artículos de papel.  
 
Transporte y Comunicaciones 
Continuando su trayectoria ascendente, a abril de 
2011, esta actividad se expandió en 10.5% (8.3% 
en igual período de 2010), derivado de la mejora 
en la prestación de servicios de comunicaciones, 
transporte terrestre y marítimo. 
 
La actividad de comunicaciones experimentó un 
incremento de 11.3%, comportamiento ligado al 
mayor tráfico de llamadas realizadas mediante el 
servicio de telefonía móvil (34.0%).  
 
El auge en los servicios de comunicaciones 
continúa siendo impulsado por la telefonía móvil, 
resultado de la implementación de nuevas 
tecnologías, como la conexión a internet por 
banda ancha, entre otras, así como por la 
competencia de precios entre las empresas del 
rubro. Sin embargo, el comportamiento en la 
telefonía móvil ha afectado negativamente el 
tráfico de llamadas nacionales e internacionales 
mediante el uso de telefonía fija, el que se 
contrajo al mes de abril en 6.8% y 7.5%, 
respectivamente.   
 
Por su parte, el transporte marítimo creció en 
8.5%, explicado por el alza en el flujo de bienes 
transportados, tanto en importaciones como en las 
exportaciones. De manera particular, los 
productos exportados que mostraron el mayor 
dinamismo fueron: café, melones, mercancías 
procedentes de las zonas libres y óxido de hierro. 
 

                                                           
6/ Indicador construido a partir de la evolución de las actividades agropecuarias y manufactureras para consumo interno, así como del flujo de 
bienes importados destinados al comercio. 
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Adicionalmente, el transporte terrestre presentó un 
aumento de 10.4%, (9.1% a abril de 2010), 
explicado por el aumento en la venta de boletos 
en el transporte interurbano, justificado por el 
mayor tráfico de personas en el país en Semana 
Santa; asimismo; se suma a lo anterior, el mayor 
movimiento de carga interna, tanto para la 
industria manufacturera como para las actividades 
agropecuarias.  
 
Banca y Seguros 
Al cuarto mes de 2011, la actividad de banca y 
seguros cerró con un crecimiento de 16.3% (5.7% 
en 2010), reflejo principalmente de la tendencia 
creciente en los créditos nuevos otorgados al 
sector privado. 
 
La actividad de Intermediación Financiera7

 

/ 
experimentó un alza de 19.4%; derivado de la 
mayor colocación de nuevos préstamos por parte 
de la banca comercial. Los destinos que están 
recibiendo mayor financiamiento son: consumo 
(47.5%), comercio (19.5%) e industria 
manufacturera (10.5%); particularmente, los 
créditos al consumo de los hogares son 
impulsados principalmente por la creciente 
utilización de tarjetas de crédito por parte de la 
población. 

Por su parte, la actividad de Seguros, medida con 
el Valor Agregado Bruto a precios constantes, 
presentó una caída de 2.2%, opuesto al 
crecimiento obtenido en 2010 (14.4%), derivado 
de la merma en las utilidades de las compañías de 
seguros, vinculado al aumento de pagos por 
indemnizaciones de siniestros, gastos en primas 
cedidas y gastos de administración. 
 
Servicios Diversos (Salud, Educación y 
Esparcimiento) 
Esta actividad experimentó un deterioro de 3.9%, 
luego del alza de 6.5% manifestada en el mismo 
período de 2010. 
 
Los servicios públicos, medidos a partir de las 
remuneraciones salariales en valores constantes 
pagados en las áreas de educación y salud, 
decrecieron en 4.5%, como resultado de las 
medidas presupuestarias encaminadas a frenar el 
crecimiento del gasto público. 
 
 

                                                           
7/ Medida por los flujos en términos reales de los préstamos nuevos otorgados por el sistema bancario al sector privado. 
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La reducción en la demanda durante este período 
fue determinante para que los servicios privados 
disminuyeran en 0.2%, (5.8% al mismo lapso de 
2010). 
 
Lo anterior está vinculado a la menor prestación 
de servicios privados de salud (-1.1%) y al 
descenso en la actividad de espectáculos públicos 
(-7.0%); sin embargo, los servicios de cine, 
revelaron una variación positiva de 5.4%, debido 
al incremento en la oferta del servicio, producto de 
la apertura de nuevas salas. Asimismo, durante 
los últimos meses se han presentado películas 
atractivas al público lo que ha estimulado el mayor 
consumo del servicio. 
 
Administración Pública 
De acuerdo con las estimaciones basadas en 
información suministrada por la Secretaría de 
Finanzas, el Valor Agregado Bruto de este sector 
refleja -en términos reales- un menor ritmo de 
crecimiento, al comparar el aumento de 4.5% 
observado en abril 2010 con la disminución de 
0.9% registrada en igual período de 2011. Lo 
anterior, como una consecuencia y reflejo de las 
políticas de austeridad en materia fiscal 
implementadas por el Gobierno de la República. 

 
 
 
 

 
 
 
 

 

 

Nota Metodológica para el cálculo del Indicador Mensual de Transporte Terrestre 

La actividad de Transporte Terrestre tiene una ponderación de 56.0% respecto al total de la actividad de Transporte y 
Comunicaciones. En el IMAE es medida a partir del comportamiento del transporte terrestre de personas y de carga. 

Los servicios de transporte terrestre de personas son estimados mediante un indicador del número de boletos vendidos, reportados 
por un grupo de empresas dedicadas al transporte interurbano de pasajeros entre las ciudades de: Tegucigalpa, San Pedro Sula, 
Ceiba, Danlí, Juticalpa y otras ciudades. 

Por su lado, el transporte de carga, es calculado indirectamente mediante el flujo de bienes de origen agropecuario y manufacturero 
y por el flujo de bienes vinculados al comercio exterior transportados internamente. 
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              NOTA TÉCNICA SOBRE LA SERIA DE TENDENCIA CICLO DEL IMAE 
Las series de tiempo económicas, corresponden a una secuencia de datos, observaciones o valores, medidos en determinados momentos del 
tiempo, ordenados cronológicamente y, normalmente espaciados entre sí de manera uniforme. Los valores de las variables es el resultado de 
cuatro componentes subyacentes, cuyo movimiento en conjunto da como resultado los valores medidos, estos componentes son: la tendencia, el 
ciclo, la estacionalidad y el movimiento irregular. Cada componente describe la evolución en el corto y largo plazo de la serie, identificando en ella 
la inestabilidad, aleatoriedad y dirección o movimiento futuro. 

 

http://es.wikipedia.org/wiki/Dato�
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