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ENTORNO DE LA ECONOMÍA HONDUREÑA SEGÚN EL ÍNDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONÓMICA (IMAE) 
 
IMAE REGIÓN CENTROAMERICANA 
A pesar de la lenta recuperación de la economía mundial, 
a septiembre de 2010 la región centroamericana 
continúa mostrando señales de recuperación en el nivel 
de actividad económica, en contraste con la caída 
registrada en igual período de 2009. 
 
Conforme a información disponible en la Secretaria 
Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano 
(SECMCA), la variación promedio acumulada de la serie 
original del Índice Mensual de Actividad Económica (IMAE) 
de la región alcanzó 3.5%

1
, siendo las economías de 

Nicaragua y Costa Rica las que muestran mayor expansión, 
seguidas por las de Honduras y Guatemala, en tanto que 
la economía de El Salvador registra el menor dinamismo.  
 
IMAE EN HONDURAS  
El desempeño de la producción en Honduras se mantiene 
en una trayectoria positiva, al reflejar a octubre de 2010 
un crecimiento acumulado de 3.3%

2/ 
en la serie original, 

levemente inferior al promedio de la región 
centroamericana (3.5%); no obstante, este resultado  
difiere sustancialmente de la reducción de 3.5% 
observada en el mismo período de 2009. Este 
comportamiento obedece en parte, a la recuperación en 
forma gradual de la economía internacional, en especial la 
de los Estados Unidos de América. 
 
Las actividades que mostraron mayor contribución a la 
variación del IMAE total fueron: Transporte y 
Comunicaciones (8.2%), Industria Manufacturera (4.2%), 
Comercio (2.6%), Banca y Seguros (5.2%), Servicios 
Diversos (4.7%) y Agricultura, Silvicultura y Pesca (1.7%). 
 
Cabe resaltar que el desempeño económico de la serie  
del IMAE, medido a través  del componente de tendencia 
ciclo

3
, muestra a octubre del 2010 una variación 

interanual de 3.6% (-1.6% en igual período de 2009). 
 
 
ANÁLISIS SEGÚN ACTIVIDAD ECONÓMICA  
 
Agricultura, Silvicultura y Pesca 
La mayor producción de los subsectores agrícola, avícola 
y ganadería ha influenciado el aumento de 1.7% 
experimentado en esta actividad (0.7% a octubre de 
2009).  
 
La producción agrícola creció en 4.8%, explicada por el 
alza en la producción de banano de 1.8%, resultado del 

                                                           
1/ Reporte Ejecutivo Mensual a Septiembre de 2010 del Consejo Monetario Centroamericano, www.secmca.org 
2/ Variación de la serie original sin desestacionalizar y comparando los índices de actividad entre enero-octubre de cada año. 
3/ Cálculos realizados según el modelo Arima en el paquete econométrico Tramo-Seats desarrollado por G. Caporello y A. Maravall del Banco de España; este 
componente subyacente permite observar el movimiento de largo plazo de la serie, excluyendo del mismo, el efecto estacional e irregular.  
Nota: Aún cuando la variación del índice muestra tendencia positiva para la mayoría de las actividades económicas respecto al mismo período de 2009, los 
niveles de producción, en algunas actividades económicas, son inferiores a los observados en 2008. 

http://www.secmca.org/
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aumento en los volúmenes de exportación al mercado 
estadounidense. Aunque la actividad agrícola muestra 
signos de recuperación, las fuertes lluvias e inundaciones 
ocurridas en meses anteriores han incidido en el ritmo de 
crecimiento, desacelerando su tendencia positiva de corto 
plazo, ya que los caminos de acceso a las fincas fueron 
afectados, asimismo los ciclos de siembra y cosecha; 
agregándole volatilidad a la evolución de la producción de 
esta actividad. 
 
La actividad avícola presentó una variación positiva de 
3.3% (-4.2% a octubre de 2009), debido al incremento en 
la producción de huevos (5.2%) y en la cría y engorde de 
aves (2.9%), derivado de la mayor demanda doméstica, 
ocasionada por el menor precio de la carne de pollo en 
relación con el de las otras carnes. 
 
Debido a que en 2009 la producción de la actividad de 
pesca registró un crecimiento de 33.1% respecto al 2008, 
favorecido por el clima y la demanda externa, esta 
actividad registra en los primeros diez meses de 2010 un 
descenso de 12.7%, principalmente por la caída de 14.6% 
en la producción de camarón cultivado. No obstante en 
este año, el cambio en los períodos de siembra de larvas y 
el exceso de lluvias afectó las áreas cultivadas, 
provocando la menor producción observada. Este 
resultado no fue contrarrestado totalmente con el 
aumento registrado en la producción de camarón de 
extracción y de langosta, que tuvo una mejoría en los 
precios y en la demanda internacional.  
 
Es de destacar que actividades como silvicultura y 
ganadería, aunque con una menor contribución, 
presentaron crecimientos de 1.3% y 2.6%, 
respectivamente. 
 
 
Minas y Canteras 
Los daños provocados por las lluvias, que han incidido en 
los procesos de extracción y la lenta reactivación de la 
actividad de construcción se constituyen como factores 
determinantes en la tendencia descendente de esta 
actividad, la que permanece aún en una fase contractiva 
al mostrar una reducción de 8.8%, mayor a la registrada 
en similar período de 2009 (-6.3%). 
 
Con relación a la actividad de minería metálica no ferrosa, 
ésta mostró una disminución de 4.1%, muy diferente al 
incremento obtenido a octubre de 2009 de 27.4%, 
resultado de la menor extracción de oro (-5.9%), en vista 
del deterioro ocasionado por las lluvias al interior de los 
yacimientos de las minas. Sin embargo, se han registrado 
mayores volúmenes extraídos de plata (9.2%), plomo 
(35.9%) y zinc (3.1%), derivado de las mejoras en la 
infraestructura productiva y el crecimiento de los precios 
en el mercado internacional, pero no fue suficiente para 
compensar las reducciones en la extracción de oro. 
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La trayectoria descendente en la actividad de canteras, 
16.7% a octubre 2010, aunque en menor cuantía a la 
reportada en el mismo período de 2009 (-35.0%), es 
producto de la disminución en la actividad de 
construcción.  

 
 

Industria Manufacturera 
Durante el período enero-octubre de 2010, la industria 
manufacturera experimentó un crecimiento de 4.2%         
(-7.7% en 2009), derivado del desempeño positivo de las 
actividades de “Textiles y Productos de Vestir” e 
“Industrias y Productos de Madera”; sin embargo, la 
actividad de “Alimentos, Bebidas y Tabaco” presenta una 
leve caída.   
 
Motivado por la recuperación en la demanda del mercado 
estadounidense, la Industria de Textiles y Productos de 
Vestir creció en 8.8% (-15.6% en el mismo período de 
2009), destacándose la participación de la fabricación de 
productos textiles (telas) que continúa una trayectoria 
ascendente al presentar un aumento de 22.7%; no 
obstante, la producción de tejidos de punto se redujo en 
10.1%, causado por la disminución en la demanda interna. 
 
La producción de envases y cajas de cartón (29.7%) y 
bolsas de papel para cemento (91.9%), presentaron un 
significativo dinamismo, derivado de mayores 
exportaciones de productos agrícolas que utilizan este 
tipo de empaques, así como de la ampliación en la cartera 
de clientes en el exterior y nacionales. Es importante 
resaltar, que el alto crecimiento en la producción de 
bolsas de papel para cemento, todavía no alcanza los 
niveles de producción de 2008, resultado de la 
disminución en la producción de cemento como 
consecuencia de la lenta reactivación de la actividad de 
construcción.  
 
El desempeño de la actividad de edición e impresión de 
periódicos continúa siendo negativo, al presentar una 
caída de 7.1%, atribuido al descenso en la demanda 
interna. 
 
Por su parte, la actividad de “Alimentos, Bebidas y 
Tabaco” reportó una reducción de 0.7%, contrario al 
aumento de 2.3% observado en el mismo período del año 
2009, explicado por la reducción en la producción de 
aceites y grasas (-6.4%) y productos lácteos (-1.2%), 
ambos productos afectados por la disminución en la 
demanda interna, y en el caso del aceite, también por la 
menor producción de fruta de palma africana, la que fue 
dañada por el exceso de lluvias. 
 
La producción de cervezas y tabaco continúa mostrando 
variaciones negativas de 6.8% y 17.9%, en su orden; 
explicado por la contracción en la demanda, debido a las 
campañas a través de los medios de comunicación, que 
buscan desincentivar el consumo de estos productos. 
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Adicionalmente en el caso del tabaco, su caída obedece a 
mayores importaciones de este producto (15.1%) en el 
período analizado. 
 
La producción de licor compuesto creció en 14.8%, 
contrario al descenso de 6.7% registrado en la elaboración 
de aguardiente, explicado por el efecto sustitución entre 
estos dos productos por el cambio en las preferencias de 
los consumidores. 
 
Ligado al aumento de las exportaciones de carne bovina, 
principalmente a El Salvador y a Puerto Rico, junto al 
aumento en la demanda interna de carne de pollo, la 
actividad de matanza y preparación de carne presentó un 
crecimiento de 4.6% (-7.8% a octubre de 2009). Por su 
parte, la producción de azúcar aumentó 7.9% como 
resultado de mayores  rendimientos en el  cultivo de caña 
de azúcar. 
 
De igual manera, la producción de refrescos reportó más 
dinamismo al mostrar un crecimiento de 7.7%, explicado 
por la colocación de nuevas líneas de productos en el 
mercado.  
 
Entre tanto, la actividad de elaboración y conservación de 
productos de pescado presentó un descenso de 10.0%, 
vinculado a la menor producción de camarón cultivado     
(-13.1%), producto del deterioro en las zonas acuícolas 
afectadas por las lluvias en los meses anteriores; sin 
embargo, la producción de langosta presentó un alza de 
3.9%. En esa misma línea, la actividad de alimentos 
concentrados para animales disminuyó en 5.2%, 
particularmente en los destinados para camarones. 
 
Vinculado con la reducción en la actividad construcción la 
producción de cemento decreció 7.7% y la actividad de 
productos minerales no metálicos se redujo en 1.9%, 
destacándose que esta tendencia negativa se ha 
desacelerado al compararse con la fuerte disminución 
presentada en igual período del año 2009 (-19.3%). 
 
 
Electricidad y Agua 
Derivado del desempeño positivo de la economía 
hondureña, la actividad de Electricidad y Agua registró 
un alza de 2.5% a octubre de 2010 (-1.4% en 2009). 
 
La generación de energía térmica aumentó en 4.4% y la de 
energía hidráulica en 0.5%, lo que en conjunto provocó un 
alza de 0.5% en la generación de energía eléctrica. Por el 
lado de la demanda, se registraron incrementos en el 
consumo para uso comercial (1.4%), residencial e 
industrial 0.7%, cada una, en tanto que el sector Gobierno 
y la de otros destinos reportaron disminuciones de 1.5% y 
8.6%, en su orden.  
 
Los racionamientos programados de agua, principalmente 
en Tegucigalpa y Comayagüela -que se derivan de la falta 
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de capacidad instalada en las plantas potabilizadoras- han 
determinado una menor oferta de agua, incidiendo en 
que la actividad de distribución del vital líquido presente 
una variación más negativa (3.7%) en relación a igual 
período de 2009 (-1.6% ). 
 
 
Construcción 
Asociado a la lenta recuperación en la inversión privada, 
la industria de la construcción continúa presentando un 
resultado negativo de 16.7%, aunque inferior al descenso 
de 35.0% registrado en 2009. 
 
De acuerdo a los reportes obtenidos a través de los 
registros administrativos de permisos de construcción en 
los principales municipios del país, se observa que en 
respuesta a la menor inversión en proyectos residenciales, 
principalmente en el Distrito Central (-24.3%) y en San 
Pedro Sula (-14.0%), la construcción para uso residencial 
se redujo en 17.3% y la comercial en 40.9%; mientras que 
la construcción para destino industrial presentó un 
aumento de 79.2%, explicado por nuevas edificaciones en 
algunos parques industriales en la zona norte del país, 
como reflejo de la recuperación productiva de la actividad 
maquiladora.  
 
 
Comercio 
La mayor producción en las actividades agropecuarias y 
manufactureras, así como el aumento en el flujo de 
bienes importados destinados al comercio, explican en 
parte el incremento de 2.6%, significando un repunte en 
los servicios comerciales, luego de la reducción de 10.2% 
registrada durante el período enero-octubre de 2009.  
 
El comportamiento positivo de los bienes importados 
destinados al comercio se concentró en los siguientes 
productos: manufacturas de piedra, yeso, cemento y 
vidrio (20.4%), materiales para la fabricación de papel 
(19.0%), metales comunes y sus manufacturas (11.0%), 
productos químicos y conexos (9.7%) y materiales 
plásticos artificiales y manufacturas (6.1%). 
 
 
Transporte y Comunicaciones 
El dinamismo en los servicios de transporte marítimo y 
terrestre, así como en las comunicaciones, determinaron 
el comportamiento positivo alcanzando un crecimiento 
de 8.2%, resultado bastante favorable si se compara con 
el descenso de 2.3% registrado a octubre de 2009; por lo 
que este sector continúa siendo el de mayor aporte en la 
contribución a la variación del IMAE total. 
 
El transporte marítimo muestra un crecimiento de 9.8%, 
explicado principalmente por las mayores exportaciones 
de melones, banano, café y mercancías en zona libre, 
asimismo mayores volúmenes de importación. 
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Por su parte, el incremento de 9.0% en los servicios de 
transporte terrestre durante el período enero-octubre de 
2010 fue influenciado por la mayor movilización de 
pasajeros en el área urbana e interurbana y del flujo de 
carga transportada internamente, pese a que las lluvias 
han afectado parte de la red vial del país. 
   
Los servicios de Comunicaciones continúan en ascenso al 
presentar un aumento de 7.1% (5.7% a octubre de 2009), 
explicado por el alza en el tráfico de llamadas locales 
realizadas a través del servicio de telefonía móvil (37.3%); 
resultado de la mayor inversión de las empresas 
dedicadas a esta actividad mediante  la ampliación de 
redes, además de la fuerte competencia que ha generado 
la creación de programas y planes de servicio, 
promociones más atractivas e implementación de nueva 
tecnología. 
 
En contraste, el uso de telefonía fija se ha reducido para 
llamadas nacionales e internacionales en 10.7% y 17.4%, 
respectivamente; debido al auge de la telefonía móvil en 
el tráfico de llamadas, denotando el cambio en las 
preferencias y en el patrón de consumo de los usuarios de 
estos servicios. 
 
 
Banca y Seguros 
Las actividades de servicios de Intermediación Financiera 
y Seguros, presentaron a octubre de 2010 de manera 
conjunta, un crecimiento de 5.2%, luego de la caída de 
4.6% reportada en el mismo período de 2009. 
 
La actividad de Intermediación Financiera

4/ 
reportó un alza 

de 1.4%, como efecto de la colocación de nuevos 
préstamos por el sistema financiero a las actividades de 
comercio (12.3%), consumo (11.8%) y propiedad raíz 
(10.8%); no obstante, se refleja una reducción en los 
créditos destinados a la industria (-20.5%), servicios           
(-19.5%) y actividades agropecuarias (-34.9%).  
 
El escaso crecimiento en el otorgamiento de nuevos 
préstamos, es producto en parte de la menor demanda de 
créditos, a pesar de la trayectoria descendente de las 
tasas de interés activas en el mercado financiero.  
 
Sin embargo, el comportamiento positivo del crédito 
destinado a propiedad raíz, es explicado en parte por la 
mayor disponibilidad de recursos financieros en el Banco 
Hondureño para la Producción y la Vivienda (Banhprovi) y 
del Régimen de Aportaciones Privadas (RAP), a tasas de 
interés inferiores a las de mercado, estimulando de esta 
manera la demanda de préstamos para este rubro.  
 
El desenvolvimiento favorable de la actividad de Seguros, 
medido con el Valor Agregado Bruto (VAB) a precios 
constantes, reportó un incremento de 40.0% (-18.9% 

                                                           
4/ Medida por los flujos en términos reales de los préstamos nuevos otorgados por el sistema bancario al sector privado.  
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NOTA METODOLÓGICA 
CÁLCULO DEL INDICADOR DE PESCA 

 

Para la construcción del indicador de la actividad de 
pesca, se utilizan los volúmenes producidos de 
camarón de extracción y de langosta reportados por 
las empresas que se dedican a este rubro, así como la 
producción en libras de camarón cultivado.  
 
Al igual que el IMAE global, el indicador para la 
actividad de pesca presenta fluctuaciones 
temporales, es decir, oscilaciones de corto plazo que 
indican el ciclo económico dentro del año, 
determinadas por factores estacionales e irregulares 
como son los cambios de clima y otras condiciones 
que afectan la calidad de las especies y el volumen 
producido, para el caso, las épocas excesivamente 
lluviosas, ocasionan daños al producto en las lagunas, 
y la disminución de la temperatura en el mar 
provoca, que tanto el camarón como la langosta, 
emigren a zonas más cálidas. 
 
Esta actividad tiene un peso de 3.5% del total del 
índice de Agricultura, Silvicultura y Pesca. 

registrada a octubre de 2009) -contribuyendo en un 75% 
al crecimiento de la actividad de Banca y Seguros- 
comportamiento vinculado al aumento en las utilidades y 
liberación de reservas, así como en la reducción en el pago 
de siniestros y gastos de liquidación (-28.3%).  
 
Adicionalmente, la contratación de primas en moneda 
nacional registró un incremento de 0.9%, debido al 
aumento en los seguros de accidentes y enfermedades 
(8.1%); sin embargo, se presenta un descenso en los 
rubros de seguros de vida colectivo (-2.4%) y vehículos     
(-3.4%). Contrario a lo anterior, la colocación de primas en 
moneda extranjera presenta un alza de 16.7%, 
principalmente para los destinos de incendios y líneas 
aliadas (16.3%), seguros de vida individual (9.3%) y otros 
seguros generales (21.2%). 
 
 
Administración Pública 
El comportamiento de este sector se mide con las 
estimaciones del VAB en términos reales, basadas en 
información proporcionada por la Secretaría de Finanzas, 
en el cual las remuneraciones son su principal 
componente. 
 
Como producto de la desaceleración en la tasa de 
crecimiento de las remuneraciones, a octubre de 2010 se 
presentó un aumento de 2.6%, menor al incremento de 
7.0% en igual período de 2009.  
 
 
Servicios Diversos (Salud, Educación y Esparcimiento) 
La actividad de servicios diversos registró un incremento 
de 4.7%, inferior en 7.7 puntos porcentuales a la 
reportada en octubre de 2009 (12.4%).  
 
La actividad de Servicios Públicos, medida a partir de las 
remuneraciones salariales a precios constantes, pagadas 
en las áreas de Educación y Salud Pública observan un 
crecimiento de 4.8%. Asimismo, los Servicios Privados 
evolucionaron de manera positiva al aumentar en 3.8%, 
derivado del alza en los servicios de salud (4.1%) y en los 
de cine, radio y televisión (5.7%), mientras que las 
actividades de espectáculos públicos registraron una 
reducción (-21.4%). 
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                                                                       NOTA METODOLÓGICA SERIE TENDENCIA CICLO DEL IMAE 
Las series de tiempo económicas corresponden a una secuencia de datos, observaciones o valores, medidos en determinados momentos del 
tiempo, ordenados cronológicamente y, normalmente, espaciados entre sí de manera uniforme. Los valores de las variables es la consecuencia de 
cuatro componentes subyacentes, cuya actuación conjunta da como resultado los valores medidos, estos componentes son: la tendencia, factor 
cíclico, estacionalidad y movimiento irregular. Cada componente describe la evolución en el corto y largo plazo de la serie, identificando en ella 
inestabilidad, aleatoriedad y dirección o movimiento futuro. 

 

http://es.wikipedia.org/wiki/Dato
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