Glosario de Términos Economicos
Organizaciones y Otros
Subgerencia de Estudios Economicos

Tegucigalpa, M.D.C.
www.bch.hn



GLOSARIO DE TERMINOS ECONOMICOS,
ORGANIZACIONES Y OTROS

TERMINOS ECONOMICOS

“ AH

Actividad Econdmica: actividades que tienden a incrementar la capacidad productiva
de bienes y servicios de una economia, para satisfacer las necesidades humanas en un
periodo de tiempo.

Involucra los aspectos sociales de tales actividades y también proporcionar un cierto
nivel de vida a la poblacion. Por lo tanto, la actividad econémica abarca los aspectos de
produccion, consumo, intercambio y distribucion.

Actividad Maquiladora: se refiere a la produccion de empresas ubicadas en las zonas
francas de un pais cuyo destino es el mercado internacional. La actividad de maquilado
se identifica como el servicio de transformacion, cuyas materias primas son
suministradas por una empresa extranjera para obtener un bien final, segin un disefio
previamente concertado. Estas empresas trabajan bajo el esquema de érdenes de
produccion y son unidades productivas pertenecientes casi en un cien por ciento a
empresas extranjeras.

Estas industrias estan vinculadas soélo parcialmente a la economia nacional, razén por la
cual su aporte al ingreso nacional corresponde a los gastos efectuados en el territorio
nacional.

Activos: son las tenencias que representan la riqueza de su propietario, sea de un
particular o de una sociedad. Los activos reales incluyen el equipo, edificaciones, tierras
y bienes. Entre los activos financieros se encuentran los bonos, el patrimonio neto, el
efectivo y los depdésitos.

Activos de Reserva: véase activos externos (autoridades monetarias)

Activos Externos (Autoridades Monetarias): son las tenencias de las autoridades
monetarias frente a los no residentes. Incluyen el oro que tiene el banco central, los
Derechos Especiales de Giro (DEG’s), las divisas, los depdsitos en divisas en el
extranjero, las inversiones en instrumentos de deuda de otros paises y la posicion de
reserva del pais en el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Activos Externos (Banco Creador de Dinero): son los titulos de los bancos creadores
de dinero frente a los no residentes (bancos, sociedades andnimas y particulares),
principalmente en forma de depdsitos en divisas en el extranjero.




Activos Externos Netos (AEN): es la suma de los activos externos de las autoridades
monetarias y los bancos creadores de dinero menos sus obligaciones externas.

Activos Internos: es la suma del crédito interno y otros activos netos del sistema
bancario. Los activos internos netos equivalen a los activos internos menos los
depdsitos del gobierno en el sistema bancario.

Adelantos por_lliquidez: son los préstamos con caracter temporal que la autoridad
monetaria de un pais otorga a las instituciones que conforman el sistema financiero, por
encontrarse éstas en situacion de iliquidez.

Agente Cambiario Autorizado: en el caso de Honduras, bancos comerciales,
asociaciones de ahorro y préstamo y casas de cambio que efectian operaciones de
intermediacion en la compra y venta de divisas en el mercado cambiario nacional.

Agente Econémico: unidad basica donde se generan y toman decisiones respecto a la
actividad econdémica. Un agente econdmico puede ser una persona, una empresa, 0
cualquier organizacion que realice actividades econémicas.

Los agentes econdmicos tipicos mencionados en la teoria econdmica son las personas
o familias, en su papel de consumidores de bienes y servicios, y como oferentes de
mano de obra: las empresas como demandantes de trabajo y oferentes de bienes o
servicios y el Gobierno sindbnimo de unidad econdémica.

Ahorro: parte del ingreso disponible presente de un agente econdmico que no es
gastado en consumo: requiere suprimir un consumo actual y diferirlo para algun
momento en el futuro. El ahorro puede adoptar las siguientes formas: a) Acumulacién
de saldos monetarios (atesoramiento), b) Acumulacion de activos financieros o de
activos reales y ¢) Acumulacion de capital humano.

Las dificultades de medicién del ahorro hacen que se hable de ahorro bruto y ahorro
neto. El primero mide la parte del ingreso corriente que no se gasta en bienes de
consumo, mientras el segundo resulta de descontar al ahorro bruto una estimacion de la
depreciacion de la riqgueza actual.

Ahorro del Gobierno: es el ingreso que el gobierno no utiliza para fines de consumo.
El ahorro del gobierno se puede calcular de dos formas. En la primera es igual al
ingreso disponible del gobierno menos el consumo final del gobierno. La segunda
alternativa es calcularlo como los ingresos totales del gobierno mas las donaciones
menos los gastos corrientes.

Ahorro _Externo: equivale al saldo en Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos; es
decir, a la diferencia entre exportaciones e importaciones menos los pagos de intereses
y servicios financieros. Si el saldo en Cuenta Corriente es negativo, el ahorro externo es
positivo, y viceversa.




Ahorro Personal: la parte del ingreso personal que no es consumida ni pagada en
impuestos.

Ajuste por Valoracion: es un ajuste al acervo de activos externos netos de los bancos
gue normalmente se realiza para responder a las variaciones en el tipo de cambio. La
contrapartida de dicho ajuste se registra como ganancia o pérdida en el panorama
monetario, bajo otros activos netos.

Almacén_de Depdsito: instituciones auxiliares de crédito que tienen por objeto el
almacenamiento, guarda o conservacion de bienes o mercancias y la expedicion de
certificados de depdsito y bonos de prenda, siendo éstos ultimos opcionales, cuando a
solicitud del depositante se emitan como no negociables los certificados de depdsitos.
Tendran también, la posibilidad de realizar las siguientes actividades: a) transformar las
mercancias depositadas para aumentar su valor, sin variar esencialmente su naturaleza;
b) transportar mercancias que entren o salgan de su almacén, siempre que éstas vayan
a ser o hayan sido almacenadas en éste; c) expedir certificados de depdsito por
mercancias en transito si el depositante y el acreedor prendario dan su conformidad y
corren los riesgos inherentes, ademas de asegurar por conducto del almacén las
mercancias.

Amortizacion: reembolso del capital de una deuda clasificada debajo de la linea. La
amortizacion difiere de los intereses ya que éstos se cobran por concepto de la
utilizacion del dinero prestado y se clasifican por encima de la linea. La amortizacion y
los intereses se registran en las cuentas del gobierno en la fecha en que se pagan, y en
la balanza de pagos en la fecha en que se causan.

Afo Base: es el afo inicial con el cual se compara una magnitud en el calculo de un
indice. Ejemplo: El afio base de los indices de Precios y de Cantidades es igual a 100%
para el afio seleccionado.

Apreciacién: aumento en el valor de un activo que puede ocurrir una vez o en forma
permanente a través del tiempo. Sus causas pueden ser cambios en las condiciones de
mercado que signifiquen aumentos en su precio, 0 bien ser consecuencia de alguna
caracteristica del mismo que lo hace cada vez mas deseable. Ejemplo: Un aumento en
el valor de la moneda de una nacién relativo a la moneda de otra nacion. La apreciacion
del dolar estadounidense relativo a la libra esterlina britanica en la década de los 70s,
signific6 que un doélar compraba mas libras esterlinas que antes. Apreciacion es lo
contrario de Depreciacion.

Arancel Aduanero: lista de mercancias sometidas a derechos de aduanas que fija las
cuotas de los derechos a percibir por cada uno de ellos.

Area de Libre Comercio: sinénimo de Zona de Libre Comercio. Zona integrada por el
territorio de distintos paises donde los bienes producidos por cada uno de ellos pueden
circular liboremente. EIl comercio de bienes entre los paises miembros del area esta
exento del pago de impuestos aduaneros y de cualquier otro tipo de limitaciones. En el
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intercambio con terceros paises, cada miembro del area conserva su independencia en
la determinacién de su politica comercial.

La liberacion de gravamenes dentro de la zona se realiza a través de negociaciones,
cuyas reglas fundamentales estan contenidas en el pacto constitutivo.

Asiento de Crédito: es un asiento en la BP que refleja una reduccion en los activos
fisicos y financieros. Incluye una reduccion en el acervo de bienes de una economia
(exportaciones) o una reduccion en el acervo de los activos financieros externos de los
residentes (repatriacion de capital). También refleja un aumento en las obligaciones
financieras externas (deuda resultante de los préstamos obtenidos en el extranjero).

Asiento de Débito: es un asiento de la BP que refleja un aumento en los activos fisicos
y financieros. Incluye los aumentos en el saldo de bienes de una economia
(importaciones), los aumentos en las tenencias de activos financieros externos (egresos
de capital), y las reducciones en los pasivos financieros extranjeros (amortizacion de la
deuda externa).

Asociacion de Ahorro vy Préstamo: institucion financiera cuyo fin es generar ahorro
genuino para destinarlo a proyectos de largo plazo en el sector vivienda. Tanto su
nombre como su légica de funcionamiento se adaptd del esquema de las “savings &
loans” de los Estados Unidos de América.

El nombre de asociacion de ahorro y préstamo solo se utilizd en Honduras y en El
Salvador; en el resto de paises la idea también se desarroll6, pero mas bajo el nombre
de “financieras”, particularmente en Costa Rica, donde su giro es mucho mas amplio ya
gue la vivienda popular esta asociada a programas de beneficio social del gobierno. En
Guatemala el giro de las financieras es mas amplio y abarca desde préstamos al
consumo hasta actividades bursétiles y extrabursatiles (esta Ultima es simplemente
captacion y operacion en bolsa, sin llenar todos los requisitos de las operaciones
bursétiles, pero son legales).

Atrasos en los Pagos de Deuda Externa: es el monto de deuda que resulta de no
haber efectuado a tiempo los pagos previstos por concepto de bienes entregados o del
servicio de la deuda externa.

Atrasos en los Pagos de Deuda (Gobierno): es el saldo de la deuda pendiente (la
variacion de los atrasos en los pagos también se denomina "ajuste a valores de caja”).
Los atrasos en los pagos aumentan cuando no se efectia el pago en la fecha de
vencimiento, y disminuyen cuando se ha cancelado el pago pendiente. La variacion de
los atrasos en los pagos se mide como la diferencia entre los pagos efectuados y los
pagos que vencen durante un periodo especifico.

Autonomo: una magnitud que es independiente del nivel de ingresos. Ejemplo: Gastos
de Consumo Auténomo.



Autoridad Monetaria: sistema oficial concebido para el establecimiento, control y
direccidon de la politica monetaria nacional. Frecuentemente se concede este privilegio
al Banco Central, que cuenta al efecto con los medios precisos para crear o restringir la
liquidez, llevar los tipos de cambio, modificar los coeficientes legales, etc.

A veces el Banco Central cuenta con facultades totales, quedando, pues, desligado de
la actividad gubernamental, pero lo normal es que dependa directamente de un
Ministerio de Finanzas, como es el caso del Banco de Espafia, que se encarga de
cumplimentar la politica que le marca el Ministerio de Hacienda, independientemente de
gque cuenta con atribuciones previas dentro de un marco de facultades preestablecido.

13 BH
Balance: la lista de activos y pasivos de una unidad econdmica en una fecha
determinada.

Balance - de Transacciones en Reservas Oficiales: el concepto de superavit o déficit
de balanza de pagos que incluye todo el comercio de bienes y valores. Cualquier déficit
debe ser balanceado por medio de un flujo de reservas internacionales.

Balanza Comercial: parte de la Balanza de Pagos que registra solo las transacciones
de bienes de un pais con el resto del mundo durante un periodo determinado. Cuando el
valor de las importaciones excede al valor de las exportaciones, se dice que la balanza
comercial esta en déficit. Cuando la situacion es la inversa, se dice que la balanza
comercial tiene superavit.

Balanza de Bienes y Servicios: parte de la balanza de pagos incluida en la cuenta
corriente que registra Unicamente las transacciones de bienes y servicios,
entendiéndose por bienes las mercancias y por servicios los bienes intangibles que
contribuyen al bienestar de las personas. Se incluyen los servicios financieros asi como
los no financieros.

Balanza de Pagos: es el registro contable de todas las transacciones econémicas de
los residentes de un pais con el resto del mundo, que ocurren en un periodo dado de
tiempo, generalmente un afo; es decir, muestra el total de pagos hechos al extranjero y
el total de ingresos recibidos del extranjero. Registra tanto los flujos de recursos reales
(bienes y servicios) como los flujos de recursos financieros (movimientos de capitales),
ademas de los pagos de transferencias.

Cuando la balanza de pagos muestra un excedente, una nacidn gana reservas en
divisas; con un déficit, la nacion pierde reservas.

Banco Central: es la principal autoridad monetaria de un pais. Sus funciones mas
importantes son la emisién de papel moneda de curso legal, y la regulacion de la oferta
monetaria y del crédito interno. Originalmente se crearon como prestamistas de ultima
instancia en relacién a los bancos comerciales, funcion que todavia cumplen.
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Banco Comercial: institucién financiera que recibe dinero del publico para diario en
préstamo a otros agentes econdmicos. Se caracteriza porque es la unica institucion que
estd facultada por la ley para recibir depdsitos a la vista del publico. Pueden ser
autorizados para realizar otras operaciones como la aceptacion de depdsitos de ahorro
0 a plazo, operaciones de cambios internacionales, comisiones de confianza y otros (en
competencia con otras instituciones autorizadas a realizar estas actividades). Estos
bancos estan generalmente regulados por la ley o disposiciones del Banco Central.

Base Monetaria: pasivo monetario de un Banco Central, el que incluye los billetes y
monedas creados por el propio banco, los depésitos de los bancos comerciales y otros
intermediarios financieros sujetos a exigencias de encaje, los depositos del Gobierno y
otras instituciones del sector publico, y ciertos depdsitos del sector privado que deben
constituirse por algun motivo especial (por ejemplo, los depdsitos previos de
importacion).

La cantidad de dinero existente en la economia en un momento determinado es una
funciébn de la base monetaria, 0 en otras palabras es igual a la base monetaria
multiplicada por un factor de proporcionalidad.

M=k .B

donde: M
k

Cantidad nominal de dinero

Factor de proporcionalidad o multiplicador de la emision, que es igual
0 mayor que uno.

B = Base monetaria o emision

Las contrapartidas de la base monetaria en el activo del balance del Banco Central
difieren de un pais a otro. Por lo tanto, el Banco Central crea base monetaria cuando
compra activos internacionales o concede crédito interno, y destruye base monetaria
cuando las operaciones son a la inversa.

Bien de Capital: cualquier bien que se aplica a un proceso productivo permitiendo
producir otros bienes, servicios o riqueza. Ejemplo: Un automovil usado como taxi es un
bien de capital, pero usado por una familia es un bien de consumo.

Bien _de Consumo: cualquier bien final usado directamente para satisfacer alguna
necesidad o deseo, tales como una camisa, un libro, o una radio. Los bienes de
consumo se oponen a los bienes de capital, en tanto los primeros desaparecen con su
usSo 0 consumo.

Bien de Consumo Durable: son los articulos fisicos adquiridos por los hogares para
fines de consumo final, tales como vehiculos, muebles y equipo eléctrico.

Bien_de Lujo (Articulo Suntuario): aquel bien cuyo consumo o demanda, ante
aumentos en el ingreso real de las personas, incrementa su propio consumo o demanda




en una proporcion mayor. Se dice que un bien es de lujo cuando la elasticidad - ingreso
de la demanda es superior a uno.

Bien Final: es aquel que para ser utilizado no requiere de ninguna transformacion
adicional. Se clasifican en bienes de consumo y bienes de capital. Algunas veces el
concepto se emplea como sinénimo de bien de consumo final.

Bien_Inferior: aquel para el cual su consumo o su cantidad demandada disminuye
cuando aumenta el ingreso real. Por ejemplo, es posible que una persona sustituya el
consumo de leguminosas por carne cuando aumente su ingreso real, siendo las
leguminosas el bien inferior.

Bien_Intermedio: bien que se usa para producir otros bienes y en su aplicacion al
proceso productivo es bien intermedio o de consumo. Ejemplo: La leche cuando es
usada para producir mantequilla es un bien intermedio, pero cuando se usa para
consumirla directamente es un bien de consumo final.

Bien Libre: cualquier cosa que por su naturaleza le sea util al hombre y cuya obtencion
no requiera ningun esfuerzo humano o material. Por ejemplo, el aire es el bien libre méas
caracteristico.

Bien Neutro: aquel cuyo consumo o cantidad demandada permanece invariable cuando
cambia el ingreso real de las personas.

Bien Privado: aquel que no puede ser consumido por mas de una persona a la vez, es
decir, cuando es consumido por una persona, todas las demas quedan excluidas de su
consumo.

Bien Publico: aquel que puede ser consumido por varios o por todos los miembros de
una sociedad a la vez.

Bien Superior o Normal: aquel cuyo consumo o cantidad demandada se incrementa
cuando aumenta el ingreso real de las personas.

Bienes Sustitutos: se dice que dos 0 mas bienes son sustitutos si a consecuencia de
un alza en el precio de uno de ellos se origina un aumento en el consumo o en la
demanda de los otros. Esta relacién de sustitucion puede surgir por razones técnicas o
debido a los gustos del consumidor.

Bolsa: institucion en la que se llevan a cabo diversas operaciones comerciales,
principalmente transacciones de mercancias y Vvalores, teniendo como funcién
proporcionar un lugar donde sus miembros puedan reunirse y establecer técnicas y
modos estables de realizar los negocios.



Las bolsas mas conocidas son las de comercio, destinadas a las transacciones de
valores mobiliarios, Quienes actian en la bolsa se llaman corredores, y su mision es
negociar valores o mercancias a su propio nombre o en el de sus clientes.

Bolsa de Valores: mercado publico organizado y especializado en el que se efectian
las operaciones de compra y de venta de los valores mobiliarios lanzados por sus
emisores u ofrecidos por sus tenedores. En Honduras funcionan dos bolsas: La Bolsa
Hondurefia de Valores y la Bolsa Centroamericana de Valores.

Bono: titulo valor de crédito a un plazo determinado emitido por un gobierno o una
empresa, cuya caracteristica es que quien compran este bono tienen el derecho a
percibir intereses o una renta fija, ademas de obtener el reembolso del valor del bono
cuando expira el plazo de su vencimiento.

Bono de Caja: efecto que contiene el compromiso, expresado por el emisor, del pago
de una cierta suma a un vencimiento determinado como reembolso de un préstamo a
corto plazo que produce intereses.

Bono del Tesoro: efecto emitido por el Estado que representa una deuda a corto plazo
contraida por él mismo.

Boom: aumento espectacular del volumen de las transacciones provocado por una
intensificacion repentina de la demanda.

Brecha del P.N.B.: la diferencia entre la produccion natural o potencial y la produccion
actual.

Brecha Fiscal: es el monto de financiamiento, generalmente interno, que hace falta
para financiar el déficit del gobierno central o del sector publico no financiero.

Broker: término inglés que significa "corredor”. Es la persona o institucion que actia
como intermediario entre dos 0 mas personas involucradas en una transaccion
comercial de cualquier tipo. Su servicio, por el cual gana una comisién, consiste en
concretar la transaccion o en poner en contacto a las partes facilitando informacién
sobre ellas.

Las distintas clases de "brokers" toman su nombre del tipo particular de transacciones
en que estan especializados (seguros, propiedades, bonos, acciones, contratos a
términos, etc.)

Bruto: un adjetivo que generalmente se refiere a magnitudes que incluyen asignaciones
por consumo de capital (depreciacién). Ejemplo: Producto Nacional Bruto.
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Caja Rural: promovidas por el Gobierno, son grupos informales de vecinos que rednen
sus recursos o adquieren capital semilla de un donante para tres servicios esenciales: 1)
otorgar préstamos pequefios para los que trabajan independientemente, para iniciar o
ampliar su produccion agropecuaria 0 empresa; 2) un incentivo para ahorrar y un lugar
seguro para guardar sus ahorros; y 3) un sistema basado en la comunidad que da apoyo
mutuo. Se maneja en forma democratica por sus miembros y a veces con asistencia
técnica de otra institucion u organismo. Dentro del grupo se fijan la tasa de interés, los
plazos y demas condiciones para un préstamo, frecuencia de las reuniones y castigos
para los que no honren sus compromisos. Tanto miembros como no-miembros pueden
ahorrar y obtener préstamos.

Camara de Compensacion: cancelacion periédica de las deudas reciprocas existentes
entre distintas instituciones financieras, a traves del intercambio de diversos documentos
tales como cheques, letras y otros, que estando en poder de alguna de ellas aparezcan
girados en contra de alguna otra. El mismo principio puede aplicarse en las operaciones
de comercio internacional entre paises.

Capacidad Instalada: es la cantidad maxima de bienes o servicios que pueden
obtenerse de las plantas y equipos de una empresa por unidad de tiempo, bajo
condiciones tecnoldgicas dadas. Se puede medir en cantidad de bienes y servicios
producidos por unidad de tiempo.

Capacidad Ociosa: capacidad instalada no utilizada. Generalmente se mide como un
porcentaje de la capacidad instalada.

Capital: en teoria econdmica es uno de los factores de la produccion y comprende el
conjunto de los bienes materiales que habiendo sido creados por el hombre, son
utilizados para producir otros bienes o servicios.

Capitalismo: sistema economico basado en la propiedad privada de los medios de
produccion. Las decisiones son tomadas en forma descentralizada por los agentes
econdmicos individuales, quienes buscando maximizar sus beneficios se guian por las
sefales de precios que emite el mercado, el cual funciona libremente sin ningan tipo de
regulacion o intervencién externa a él. La asignacion de los recursos productivos se
realiza libremente por la operacion de un mercado libre en que los precios responden a
las fuerzas de oferta y demanda.

Captacion de Recursos: se denomina a la actividad de recaudar recursos monetarios
de los agentes econdémicos en forma de depdsitos (de ahorro, a plazo, etc.). Esta
actividad constituye el quehacer fundamental de las instituciones del sistema financiero,
es decir, captar para prestar.

Carga Tributaria: es la parte del producto social generado que toma el Estado,
mediante los impuestos federales, estatales y municipales, asi como los derechos y
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productos para cumplir con sus funciones. Se mide comparando el total de ingresos
fiscales (IF) con el valor del producto interno bruto (PIB), Carga Fiscal =IF/PIB.

Carta de Crédito: carta mediante la cual un banco autoriza a un cliente para que retire
dinero en efectivo de una sucursal o de un corresponsal.

Carta de Intencién: mecanismo de negociacion ampliamente usado por el Fondo
Monetario Internacional (FMI), mediante el cual se estipula de comun acuerdo con el
pais deudor la evolucion de los principales agregados macroeconémicos, con especial
referencia al saldo en la Balanza de Pagos.

En la préactica la carta representa formalmente los términos del acuerdo alcanzado con
el Fondo, pues estipula las metas a cumplir. Al contar con el aval del organismo
internacional el pais deudor puede negociar con mayor facilidad con sus acreedores, los
que asignan gran importancia al acuerdo, puesto que el Fondo supervise y asesora
cercanamente al pais prestatario en lo que a politica econémica se refiere.

Cartera de Inversiones: composicion del activo de una persona natural o juridica. En
un sentido mas restringido, se refiere a la composicion de los activos financieros.

Casas de Cambio: instituciones mercantiles autorizadas y reguladas por la autoridad
monetaria que se dedican a la compra y venta de moneda extranjera.

Certificados de Absorcién Monetaria (CAM’s): titulos-valores que el Banco Central de
Honduras emite con el fin de incrementar (a través de su compra) o disminuir (a través
de su venta) el nivel de liquidez en la economia.

Certificados _de Depdsito: colocacion de fondos en el sistema bancario a diversos
plazos con tasas de interés generalmente superiores a las de las cuentas de ahorro y
formalizada en documentos utilizables para pagos, endosables, o negociables de otra
forma en el mercado de dinero.

C..E.: abreviatura para las palabras cost (costo), insurance (seguro) y freight (flete).
Cotizacion que incluye el valor del producto en su pais de origen, el flete y el seguro
hasta el punto de destino.

Circulante: es aquella parte de la emision de dinero del Banco Central que esta en
poder del publico. Esta constituido fundamentalmente por billetes y monedas en libre
circulacion mas los depdsitos en cuenta corriente, menos el encaje que deben mantener
por estos depdsitos los Bancos Comerciales. En términos estrictos se define:

Circulante = Emision - Encaje

Comercializacién: proceso cuyo objetivo es hacer llegar los bienes desde el productor
al consumidor. Involucra actividades como compra-venta al por mayor y al por menor,
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publicidad, pruebas de ventas, informacion de mercado, transporte, almacenaje y
financiamiento.

Comercio Exterior: es el intercambio de bienes y servicios de todo tipo entre diferentes
paises.

Comisién Nacional de Bancos y Sequros (CNBS): es una entidad desconcentrada de
la Presidencia de la Republica, adscrita al Banco Central de Honduras, respecto del cual
funciona con absoluta independencia técnica, administrativa y presupuestaria. Fue
creada por el Articulo 245, atribuciéon 31 de la Constitucion de la Republica. Esta
integrada por tres miembros propietarios y dos suplentes nombrados por el Presidente
de la Republica, a través de la Secretaria de Finanzas.

La CNBS, por medio de la Superintendencia de Bancos, Seguros e Instituciones
Financieras ejerce la supervision, vigilancia y control de las instituciones bancarias
publicas y privadas, aseguradoras, financieras, asociaciones de ahorro y préstamo,
almacenes generales de depdsito, bolsas de valores, casas de cambio, cooperativas y
otros organismos de ahorro y crédito, administradoras publicas o privadas de pensiones
y jubilaciones y cualesquiera otras que cumplan funciones anélogas a éstas.

Competencia Perfecta: forma de mercado en la teoria econdmica que expresa la idea
de la concurrencia de una gran diversidad de empresas, que entran o salen libremente
del mercado y que toman los precios como datos, pues al aportar cada ofertante
cantidades muy reducidas de producto, no ejercen una influencia perceptible en las
cotizaciones.

La existencia de competencia perfecta requiere que se cumplan las siguientes
condiciones:

1. Atomicidad del mercado: debe haber un gran numero de compradores y
vendedores de modo que las cantidades compradas o vendidas por cada agente
econdémico sean insignificantes respecto al total transado.

2. Homogeneidad del producto: todas las unidades de un bien deben ser idénticas,
no existiendo diferencias de calidad o presentacion.

3. Informacion perfecta: los compradores y vendedores deben conocer todos los
precios del mercado, es decir, que el mercado debe ser transparente.

4. Libre entrada al mercado: de oferentes y demandantes, no existiendo
impedimentos legales o de hecho para hacerlo; y

5. Total movilidad: de los factores productivos.
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Competencia Imperfecta: ocurre cuando no se cumple alguna de las condiciones para
la existencia de competencia perfecta. Por ejemplo, monopolio, monopsomio, duopolio,
oligopolio, carteles, etc., situaciones todas en que los compradores y/o vendedores
pueden ejercer influencia sobre los precios del mercado.

Compraventa: contrato por el cual una parte (vendedor) se obliga a entregar a la otra
parte (comprador) una cosa y transmitirle su dominio y el adquiriente a su vez se obliga
a pagar un cierto precio en dinero.

Concentracion _Econdémica: grado en que un numero relativamente pequefio de
agentes econdmicos ejercen el dominio, control o direccion de la actividad econdémica.
Se puede traducir en que un pequefio nimero de personas controle o sea duefia de una
proporcion significativa de la riqgueza o de los recursos productivos de un pais.

Concesion Neta de Préstamos: son los préstamos del gobierno y la participacion de
éste en el capital de las empresas y tienen por objeto respaldar la politica publica. Este
monto se clasifica encima de la linea y es neto de los reembolsos de préstamos
anteriores y de las ventas de la participacion del gobierno en el capital de una empresa.
Toda transaccion similar que se realice para fines de gestion de la liquidez se clasifica
con el financiamiento. La concesion neta de préstamos puede beneficiar a las
empresas publicas y privadas, a los hogares, a otros niveles del gobierno y a las
organizaciones internacionales. En esta cifra se incluyen los pagos por concepto de
intereses que efectla el gobierno para garantizar la deuda de terceros.

Condonacion _de Deuda: exoneracion del pago de una deuda originada por la
concesion de uno o varios préstamos. Esta exoneracion puede ser parcial o total y
puede ser sobre el principal y/o sobre los intereses.

Conocimiento_de Embarque: documento mediante el cual el capitan de un barco
reconoce haber recibido una carga y se compromete a transportarla a destino y ponerla
a disposicion de la persona que le presente tal documento.

Constituye el titulo de propiedad de un cargamento y tiene un papel importante en
materia de transporte maritimo como “crédito documentario”. El Conocimiento puede
ser asimismo, un contrato de transporte fluvial o aéreo. Para los transportes terrestres,
los documentos equivalentes al conocimiento son la carta de porte internacional o el
recibo postal. El conocimiento de embarque puede ser al Portador, Nominativo y a la
Orden.

Consumidor: todo agente econdmico que demanda bienes y servicios de consumo
para satisfacer alguna necesidad especifica.

Consumo: accion por la cual los diversos bienes y servicios son usados o aplicados, a
los fines a que estan destinados, ya sea satisfaciendo las necesidades de los individuos
o sirviendo los propdsitos de la produccion. La economia considera el consumo como el
fin esencial de la actividad economica.
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Consumo_de Capital Fijo: es la disminucion, durante el periodo contable, del valor
corriente de los activos fijos de los productores como consecuencia de los siguientes
factores: obsolescencia normal, deterioro fisico o dafio accidental. En la contabilidad
comercial, el consumo de capital fijo difiere de la depreciacion debido a que son
diferentes las premisas que rigen la valoracion de los activos, impuestos e inflacion.

Consumo_Final: es el uso de los bienes y servicios por particulares, hogares y
comunidades para atender sus necesidades individuales o colectivas.

Consumo Intermedio: son los insumos de la produccion que se utilizan o transforman
en un periodo contable determinado. EI consumo intermedio excluye los activos fijos,
cuya utilizacion se registra como consumo de capital fijo.

Contabilidad Social: rama de la macroeconomia que se preocupa de disefiar un
conjunto sistematico de registros que muestren cuantitativamente las principales
transacciones de los diferentes sectores de la economia durante un periodo
determinado de tiempo.

Control de Cambios: politicas de la autoridad monetaria implementadas a través del
sistema monetario, tendientes a controlar la compra y venta de moneda extranjera.
Puede involucrar la determinacion del tipo de cambio como el volumen de divisas
transadas.

Lo esencial del regimen de control de cambios es la alteracion del funcionamiento de la
oferta y demanda de divisas en el mercado cambiario y no la fijacion de un tipo de
cambio oficial. El control de cambios tiende a impedir la libre convertibilidad entre la
moneda nacional y las monedas extranjeras.

Control de Precios: regulaciones gubernamentales establecidas para fijar los precios
de los bienes. Para que los controles de precios cumplan los objetivos perseguidos por
la autoridad, ésta debe regular directamente la demanda o la oferta del bien para que al
precio fijado no se produzcan excesos de oferta o demanda.

Con este fin puede adoptar medidas complementarias, como formar reservas del bien,
de manera que si al precio fijado se produce un exceso de demanda, éste sea
satisfecho usando la reserva, y cuando exista un exceso de oferta, el excedente sea
comprado por el organismo que maneja las reservas. En tanto no se cumplan éstas
medidas complementarias a la fijacion de precios, se estaran generando las condiciones
para que se desarrolle el mercado negro, desvirtuandose con ello la politica de control
de precios.

Convertibilidad: se dice que existe convertibilidad cuando un medio de pago cualquiera
puede ser cambiado libremente por otro medio de pago, por oro o por bienes y servicios.
El uso mas corriente del concepto se refiere a la libertad de cambiar moneda nacional
por moneda extranjera a un tipo de cambio Unico, aunque no necesariamente fijo.
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Cooperativa de Ahorro vy Crédito: modalidad asociativa de empresa, en la cual los
socios disponen todos del mismo poder, que se dedica a la captacidén de recursos y a la
colocaciéon de los mismos entre sus socios. Los beneficios obtenidos se reinvierten o se
distribuyen entre los socios.

Costo: en un sentido amplio, es la medida de lo que se debe dar o sacrificar para
obtener o producir algo. En una empresa es el valor de los insumos y factores
productivos requeridos en la produccion. Los insumos o recursos propios de la empresa
se valorizan en base a su costo alternativo y los insumos contractuales al valor
establecido por contrato.

Costo_Alternativo o _de Oportunidad: es el valor de la mejor alternativa econémica
posible a que se renuncia por dedicar los recursos a otra actividad concreta.

Costo de Capital: en un sentido amplio, es el costo de emplear capital en una actividad
0 negocio determinado. Si el capital utilizado no es propio de la empresa o actividad,
entonces es el interés pagado por el empleo de ese capital ponderado de acuerdo a las
proporciones de las diferentes fuentes de capital usadas.

En un sentido estricto, el costo de capital es la tasa de interés o rentabilidad que se deja
de percibir debido a no destinar el capital a un uso alternativo.

Costo_Fijo: costo que en el corto plazo permanece invariable cuando la cantidad
producida se incrementa o disminuye. Algunos de estos costos se presentan aun
cuando no se produzca nada.

Costo _Marginal: costo en que se incurre para generar una unidad adicional de
produccion.

Costo Medio: se define como el costo total de produccién dividido por el numero de
unidades producidas.

Costo de Reposicién: valor o precio de mercado que se debe pagar para reponer una
mercaderia 0 materia prima. Contablemente, se utiliza el costo de reposicion para
valorizar las existencias o inventarios cuando existe inflacion.

Costo Social: en teoria econdmica este tipo de costo se compone del costo alternativo
de los recursos usados en la producciéon de un bien, mas cualquier pérdida de bienestar
o incremento en los costos que la produccién de ese bien pueda ocasionar a cualquier
otra actividad productiva.

Costo Total: suma de los costos fijos y de los costos variables de produccion, para un
determinado nivel de producto.
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Costo Variable: costo que aumenta o disminuye cuando la cantidad producida se
incrementa o disminuye, es decir, que varia directamente con el nivel de produccion.

Crecimiento _Econdmico: aumento en la produccion de bienes y servicios en la
economia, por unidad de tiempo. Las medidas basicas del crecimiento son el cambio en
el Ingreso Nacional o en el Producto Nacional Bruto en términos reales; es decir, en
moneda de igual valor después de los ajustes por inflacion.

El concepto de crecimiento econdémico se refiere Unicamente al aumento de la
produccion de bienes y servicios y no incluye, por lo tanto, ninguna apreciaciéon sobre
otros objetivos econémicos de la autoridad politica o de grupos de opinién, tales como
distribucion del ingreso, mejoramiento en las condiciones de vida de la poblacién, etc.

Crédito: obtencién de recursos en el presente sin efectuar un pago inmediato, bajo la
promesa de restituirlos en el futuro en condiciones previamente establecidas. Pueden
ser recursos financieros o referirse a bienes y servicios.

El crédito es fundamental en una economia moderna y reviste diversas formas entre las
que destacan el crédito de consumo extendido a los individuos para financiar su
consumo de bienes; el crédito comercial extendido por los oferentes de materias primas
a las empresas o por éstos a los vendedores mayoristas; y el crédito bancario que
consiste en préstamos a diversos agentes econémicos.

Crédito Externo: obtencion de recursos en el extranjero, con cargo de restituirlos dentro
de un plazo determinado, con los intereses y comisiones convenidos. Pueden recurrir a
estos créditos tanto los Gobiernos como los particulares solicitandolos ya sea a otros
Gobiernos, a instituciones financieras internacionales, o a particulares extranjeros.

Generalmente los paises subdesarrollados, cuyo ahorro interno es insuficiente para
solventar sus inversiones, recurren al crédito externo que otorgan paises de mayor
capacidad economica, en los cuales el ahorro interno es lo bastante fuerte como para
proporcionar los recursos destinados a ser prestados.

Creédito Interno: son los préstamos del sistema bancario al gobierno, entidades oficiales
y al sector privado. El crédito interno neto es igual al crédito interno menos los
depdsitos en el sistema bancario.

Crisis Bancaria: se produce generalmente cuando una o mas instituciones financieras
sufren problemas de solvencia que conducen al cierre definitivo de las mismas,
provocando la desconfianza de los depositantes que hace que se produzcan corridas
bancarias, impidiendo de esta forma que el sistema financiero cumpla con su funcion de
intermediacion financiera.

Crisis Cambiaria: se origina cuando el tipo de cambio de un pais se deprecia en forma
continua y acelerada en un periodo muy corto de tiempo.
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Crisis Econémica: etapa de profundas perturbaciones que caracterizan una situaciéon
gravemente depresiva, dentro de un ciclo econémico.

Crisis Sistémica: se define como tal a la generalizacién de una crisis originada en un
sector de la economia.

Cuasi-Dinero: activo financiero que es un buen sustituto del dinero en sus funciones de
depdsito de valor y medio de pago. Se puede decir que el cuasi-dinero es un medio de
pago de aceptacion mas restringida que el dinero.

Es comun considerar como cuasi-dinero los depdsitos de ahorro y los depdsitos a plazo
en los Bancos Comerciales. En general, los activos financieros liquidos constituyen
cuasi-dinero.

Cuello de Botella: expresién que se utiliza para denotar la insuficiencia de oferta de
algun insumo basico, hecho que puede generar un atraso en todo el proceso productivo.
Esta expresion se usa con una perspectiva mas amplia cuando se habla de "sectores
cuello de botella”, que se caracterizan por no tener un desarrollo acorde con el resto de
la economia, dificultando por lo mismo, el desempefio de los demas sectores.
Normalmente este problema se resuelve realizando inversiones en los sectores
deficitarios.

Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos: la parte de la Balanza de Pagos que
registra las transacciones Corrientes de exportacion e importacion de mercaderias y
servicios, asi como transferencias, sin contrapartida.

Cuenta de Capital: comprende dentro de la balanza de pagos, los flujos de capital a
largo plazo y flujos a corto plazo, como aquellos que provienen de utilidades de divisas
revaloradas o altas tasas de interés sobre depdsitos.

“p
Déficit: resultado que arroja un balance al término de un ejercicio, que se caracteriza
porque existe un saldo correspondiente a egresos que no alcanzaron a ser cubiertos por
los ingresos de dicho ejercicio. El resultado inverso: vale decir, si el balance arroja un
sobrante de ingresos luego de cubiertos los egresos del ejercicio, se denomina
superavit.

Déficit Cuasi-fiscal: se denomina asi a las pérdidas del banco central derivadas de su
ejercicio fiscal.

Déficit del Sector Publico no Financiero: es la diferencia negativa entre la sumatoria
de los ingresos y la sumatoria de los egresos del gobierno central, organismos
descentralizados y gobiernos locales.

Déficit Fiscal: saldo que refleja la insuficiencia de los ingresos corrientes y de capital
del Gobierno Central para cubrir sus gastos.
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Déficit Operacional (del Gobierno): es el que se obtiene al restar del déficit econémico
primario la amortizacion inflacionaria del saldo de la deuda publica en moneda nacional.

Déficit Primario (del Gobierno): es la diferencia negativa entre los ingresos corrientes
mas las transferencias y los gastos del gobierno, excluidos el pago de intereses por
deuda.

Deflacion: disminucion sostenida en el nivel general de precios de una economia.
También se puede definir como la politica de restriccion de la demanda para frenar el
alza o provocar la baja de los precios. EIl término Deflacion se opone al de Inflacion.

La deflacion puede ocurrir durante una fase de contraccion de la actividad econdmica, y
si los precios son rigidos a la baja, las circunstancias que provocarian una deflacion
originaran una recesion. Por esto, suele usarse deflacion como sinénimo de recesion.

Demanda: cantidad de un bien o de un servicio que puede ser adquirida en un mercado,
en cierto precio definido y durante una cantidad de tiempo dada.

Demanda Agregada: suma de la demanda por bienes y servicios de todos los agentes
econémicos.

La demanda agregada se compone del consumo de bienes y servicios de las familias
(C), de los gastos de las firmas y del Gobierno en bienes de inversion (l), de los gastos
del Gobierno en bienes y servicios (G) y de la demanda neta de consumidores y firmas
extranjeras por los bienes y servicios producidos en el pais por exportaciones (X) menos
importaciones (M).

La demanda agregada iguala al producto o ingreso nacional (Y), el cual a su vez es igual
a la oferta agregada. Vale decir, se cumple la siguiente igualdad:

Demanda Agregada = C + I+ G+ (X - M) = Y = Oferta Agregada.

Demanda Interna: suma de la demanda por bienes y servicios de todos los agentes
econOmicos residentes en un pais.

Depdsito: crédito admitido por un banco en favor de una persona natural o juridica, en
cumplimiento de un contrato de cuenta corriente bancaria. El depésito bancario implica
solamente la creacion de una relacion de acreedor y deudor. El banco puede emplear el
dinero depositado para conceder préstamos a terceros, con el limite que fijen las normas
sobre encaje.

Depdsito_a la Vista: depésito que se hace en un banco comercial cuya restitucion
puede exigirla el depositante en cualquier momento. Estos depdsitos se realizan en
cuentas corrientes, pudiendo retirarse o transferirse los fondos mediante cheques.

Depdsito_a Plazo: depodsito que se hace en un banco comercial u otra institucion
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financiera autorizada y cuya restitucion ésta sujeta a un plazo preestablecido. En
general, estos depdsitos ganan interés y estan sujetos a un encaje menor que los
depdsitos a la vista.

Depodsito_de Ahorro: depésito que se hace en un banco comercial u otra institucion
financiera autorizada, de plazo indefinido y que gana interés de acuerdo a periodos
previamente establecidos (90 dias, 6 meses, 1 afio, etc. ). Se puede girar sobre ellos en
cualguier momento, pero si el giro se realiza antes de cumplirse el periodo pactado de
pago de intereses, éstos dejan de ser percibidos por el depositante. Tiene una liquidez
superior que el depdsito a plazo.

Depdsito _Previo _de Importacién: depdsito que deben efectuar los importadores en
cuentas especiales en el Banco Central o Bancos Comerciales, equivalente a una
fraccion del valor de los bienes que planean importar, el que debe ser mantenido
durante un cierto periodo de tiempo después del cual el importador puede disponer de
él.

Constituye un instrumento de politica comercial que tiene como efecto restringir las
importaciones, porque aumenta el costo de las mismas para el importador, debido a que
el depdsito es un préstamo forzoso sin intereses que se hace al Gobierno.

Depreciacion:

1. Pérdida de valor que experimenta un activo como consecuencia de su uso, del paso
del tiempo o por obsolescencia tecnolégica. Debido a la depreciacion, los activos
van perdiendo su capacidad de generar ingresos.

2. Depreciacion de la moneda. Ver Devaluacion, Inflacion.

Depresién: fase del ciclo econémico que se caracteriza por un descenso de la demanda
agregada, fuerte desempleo y subutilizacion de la capacidad instalada productiva,
escasa 0 nula formacion de capital y un nivel de precios que tiende a descended
lentamente.

Derecho Aduanero: impuesto que debe pagarse por la importacién o exportacién de
bienes y servicios. Los mas comunes son los impuestos a las importaciones.

Derecho Ad-Valorem: impuesto que grava las importaciones o exportaciones, y que
se expresa como porcentaje del valor de los bienes y servicios. Es sinonimo de
impuesto ad-valorem.

Derechos Especiales de Giro (D.B.G.): moneda abstracta creada por el Fondo
Monetario Internacional en 1969 para incrementar los medios de pagos internacionales.

Desarrollo Econdmico: proceso de crecimiento del ingreso o del producto total y per
capita acompafiado de cambios en la estructura de la economia, tales como importancia
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creciente de la produccion industrial junto a la pérdida de significacion de la produccién
agricola y minera, migracion de la poblacion desde el campo a la ciudad, diversificacion
de importaciones y exportaciones, etc.

El proceso ademas trae aparejado mejoramientos en ciertos indicadores de bienestar
social, como salud, educacion, distribucion del ingreso y la riqueza, etc. Vale decir, es
un proceso global de modernizacion de la economia y de la sociedad en su conjunto,
cuyo obijetivo es elevar las condiciones de vida de la poblacion.

Desempleo Abierto: es la proporcion de la fuerza de trabajo no utilizada; comprende a
todas las personas en la edad legal de trabajar, en la semana de referencia de la
encuesta, se encontraban sin empleo asalariado o por su cuenta (menos de 1 hora a la
semana), disponibles a aceptar empleo y que realizaron acciones concretas de
busqueda de trabajo en las ocho semanas anteriores al periodo de referencia, es decir,
contestaron avisos de periodicos o de recomendaciones familiares, e intentaron ejercer
alguna ocupacion por su cuenta.

Desempleo Ciclico: aquel que ocurre cuando se producen suspensiones temporales de
trabajadores cuando la actividad econémica entra en una etapa de recesion dentro del
ciclo economico.

Desempleo Estructural: el que se produce debido a que las habilidades de los
trabajadores inactivos no son las requeridas para los trabajos disponibles.

Desempleo Friccional: el que se produce cuando los obreros dejan los empleos viejos
para buscar nuevos trabajos.

Desempleo Involuntario: cuando trabajadores capacitados y dispuestos a trabajar en el
mercado laboral existente, no encuentran empleo.

Desequilibrio_de Balanza de Pagos: dado que la Balanza de Pagos esta sujeta al
principio de partida doble como cualquier registro contable, siempre debe estar en
equilibrio o con saldo cero. No obstante, esto no implica que necesariamente la Cuenta
Corriente y/o la de Capitales estén equilibradas. Todo déficit o superavit en la Cuenta
Corriente debe compensarse con un superavit o déficit en la Cuenta de Capitales. No
obstante, dentro de la Cuenta de Capitales hay que distinguir entre Movimientos de
Capitales Autonomos y Movimientos de Capitales Compensadores. Los primeros
corresponden a todos aquellos movimientos de capitales que se realizan en respuesta a
incentivos comerciales o financieros o por consideraciones politicas que estén dadas
independientemente del estado de la Balanza de Pagos. En cambio los Movimientos
Compensadores surgen por la necesidad de ajustar contablemente la Balanza de
Pagos. De manera que cuando se habla de déficit o superavit de Balanza de Pagos, no
se hace referencia a su saldo contable sino al saldo de una de sus cuentas en particular,
cual es la Cuenta de Capitales Compensadores, que no es mas que la diferencia entre
el saldo en Cuenta Corriente y el saldo de los Movimientos de Capitales Autbnomos,
ajustados por algunos errores y omisiones.
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Desequilibrio Fiscal: ocurre cuando la cuenta financiera del gobierno central o sector
publico no financiero en general, presenta un resultado negativo.

Deuda Externa: se refiere a la obligacién contraida por una persona natural o juridica,
organizacion o pais, para con agentes economicos radicados en el extranjero y que
normalmente se estipula en términos de algiin medio de pago o activo.

Deuda Interna: se refiere a la obligacion contraida por una persona natural o juridica,
organizacion o pais, para con agentes econdmicos radicados en el mismo pais y que
normalmente se estipula en términos de algin medio de pago o activo.

Deuda Publica: cualquier obligacion contraida por algin organismo publico. Las
deudas que el Estado contrae con agentes econdmicos radicados en el pais, se
denomina Deuda Publica Interna; y aquella que contrae con agentes econdmicos
radicados en el extranjero, se llama Deuda Publica Externa.

La deuda publica incluye todas las obligaciones de los organismos e instituciones
incluidas en el sector fiscal y en el sector publico, exceptuando el pasivo exigible de las
empresas publicas.

Devaluacién: disminucion en el valor de la moneda nacional respecto de alguna o
varias monedas extranjeras. Vale decir, se requieren mas unidades monetarias
nacionales para comprar una unidad de moneda extranjera. Devaluacién es lo contrario
de Revaluacion.

Dinero: medio de cambio (pago) de aceptaciéon generalizada. Vale decir, es cualquier
cosa aceptada por todas las personas en pago de bienes y servicios. Las funciones
mas importantes del dinero son las del medio de cambio, depdsito de valor y unidad de
cuenta.

Distribucion del Ingreso: manera en que se reparte el ingreso total de una sociedad.
Cuando el reparto tiene lugar entre los factores de la produccion, se habla de
distribucion funcional del ingreso y adopta la forma de beneficios, rentas, intereses y
salarios. Cuando el reparto del ingreso tiene lugar entre los individuos, se habla de
distribucion personal del ingreso.

La teoria de la distribucion del ingreso es una rama de la teoria econdémica que intenta
explicar como se determinan los precios de los factores de la produccién y por tanto, el
ingreso que ellos reciben. En cambio la distribucion personal del ingreso no esta formal-
mente incluida en la teoria econdmica porque depende de las condiciones
institucionales, tributarias y sociales existentes.

Diversificacion:

1. Desde el punto de vista de la produccion, es cuando una empresa ofrece nuevos
tipos de bienes sin dejar de producir los existentes.
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2. Desde el punto de vista financiero, es el grado en que las inversiones se realizan en
distintos activos financieros emitidos por empresas o0 entidades dedicadas a
diferentes actividades.

Divisa: moneda extranjera que utilizan los residentes de un pais para efectuar las
transacciones economicas internacionales. Para cumplir este fin, dichas monedas,
como medios de pago, deben gozar de aceptacion internacional generalizada; es decir,
deben ser monedas duras. Las monedas de algunos paises cumplen con este requisito.

Sin embargo, las monedas duras no son los Unicos medios internacionales de pago;
también lo son el oro y los Derechos Especiales de: Giro (D.E.G.). Los precios de las
divisas son los tipos de cambio.

Ddlar: unidad monetaria de varios paises como Canada y Estados Unidos de América; y
de paises cuyas economias estan dolarizadas.

Dolarizacion: desde el punto estrictamente conceptual, el término dolarizacion significa
gue una moneda extranjera, en este caso el dolar de los Estados Unidos de Ameérica,
reemplaza a la moneda domeéstica en cualquiera de sus cuatro funciones basicas: medio
de intercambio, reserva de valor, unidad de cuenta y patron de pagos diferidos.

Se puede hacer la distincién entre dolarizacion semi-oficial y dolarizacion oficial. Bajo la
primera la moneda extranjera es de curso legal e inclusive puede predominar los
depdsitos de los bancos pero tiene un papel secundario en comparacion con la moneda
local cuando se trata del pago de salarios, impuestos, y de los gastos diarios como la
compra de alimentos y el pago de la energia eléctrica. Los paises con dolarizacion semi-
oficial retienen un banco central u otra forma de autoridad monetaria y tienen espacio
para conducir su propia politica monetaria.

La dolarizacion oficial ocurre cuando la moneda extranjera tiene un estatus exclusivo o
predominante de moneda legal. Esto significa que no sélo es legal para contratos
privados sino que también el gobierno la utiliza para realizar pagos. Si existe una
moneda local, su papel dentro de la economia es secundario.

Dumping: (del inglés "dump"”, vaciar de golpe). Estrictamente se refiere a la venta de un
bien en un mercado externo a un precio, inferior al costo (marginal) de produccioén en su
lugar de origen, con la intencion de desplazar a los competidores para ejercer,
posteriormente un poder monopdlico en el mercado. El concepto también se aplica en
el mercado interno entre productores de un mismo pais. La mayoria de los paises han
establecido legislaciones; anti-dumping para proteger sus industries.

No obstante, estas medidas son dificiles de aplicar, puesto que n,) siempre es posible
distinguir si los precios internos de los bienes; importados son inferiores al costo en su
pais de origen, debido a la intencién expresa de practicar dumping, o se deben a la
intencion da deshacerse de inventarios o solucionar temporales problemas de Balanza
de Pagos.
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1] EH

Economia: ciencia cuyo objeto de estudio es la organizacion social de la actividad
econdmica. En otras palabras, economia es la ciencia de como las sociedades
resuelven o podrian resolver sus problemas econémicos.

Economia del Bienestar: rama de la teoria econdmica que intenta determinar las
condiciones que se requieren para alcanzar el maximo de bienestar social.

Economia Informal: término con que se alude a todo un sector productivo, de gran
importancia tanto en las economias desarrolladas, que se caracteriza por no responder
a las consideraciones de los mercados formales. No existen factores legales que
controlen su actividad, como ocurre en los demas mercados.

La produccién de servicios es importante (comercio) aunque también se da en el sector
de los bienes. Por su mismo caracter, la produccion y transacciones de este sector no
pueden ser contabilizados socialmente, de manera que no aparecen en las cuentas
nacionales.

Algunos autores consideran que el crecimiento de este sector esta en relacion directa
con el aumento de los controles estatales y el aumento de los impuestos, cuya burla va
reportando cada vez un beneficio mayor. Es sinbnimo de Economia Subterranea y
Economia Sumergida.

Economia Normativa: analisis que contiene juicios de valor, ya sea implicitos o
explicitos. Dicese de lo que deberia ser.

Efecto_Demostracion: influencia que ejerce el comportamiento econdmico de un
agente sobre la conducta de otro que esta en una, posicidon subordinada respecto a él.
Puede ocurrir a nivel de paises, de empresas, de familias o de individuos.

Usualmente se refiere a que los individuos o familias tienden a imitar los patrones de
consumo de otros individuos o familias que estan en un nivel social o de ingresos
superiores. A nivel de paises, ocurre cuando los paises pobres tienden a asimilar los
patrones de consumo de los paises ricos.

Efecto Ingreso: cambio en la cantidad demandada de un bien inducida exclusivamente
por un cambio en el ingreso real, cuando los precios de todos los otros bienes y el
ingreso nominal permanecen constantes. Cuando cambia el precio de un bien ocurre un
cambio en el ingreso real.

El efecto ingreso puede ser positivo, negativo o neutro. Se dice que es positivo cuando
un aumento en el ingreso real provoca un aumento en la cantidad demandada. Por el
contrario, es negativo si disminuye la cantidad demandada; y ser& neutro si la cantidad
demandada permanece constante cuando varia el ingreso real. Esto a su vez permite
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clasificar a los bienes en superiores e inferiores, ya sea que el efecto ingreso aumente o
disminuya la cantidad demandada de los bienes en cuestion.

Efecto Precio: Variacion en la cantidad demandada de un bien inducido por una
variacion en su precio, mientras el precio de los otros bienes y el ingreso nacional
permanecen constantes. El efecto precio se descompone en efecto sustitucion y en
efecto ingreso.

Efecto Sustitucién: es el cambio en la cantidad demandada de un bien que resulta de
un cambio en el precio relativo, una vez que se compensa al consumidor por el cambio
de su ingreso real. En otras palabras, si al cambiar el precio del bien varia el ingreso
nominal de manera que el ingreso real permanezca constante, se producira un cambio
en la cantidad demandada del bien debido exclusivamente al cambio en su precio
relativo. El efecto sustitucion siempre actia en direccion inversa al cambio en el precio
relativo. Debido a esta relacién inversa se dice que el efecto sustitucién es siempre
negativo.

Por ejemplo, si el precio del café aumenta, los consumidores de café podran querer
consumir menos café e incrementar el consumo de té. A estos bienes se les conoce
como bienes sustitutos. Pero también puede suceder que el aumento en el consumo de
un bien produzca el mismo efecto en el consumo de otro bien, como en el caso del café
y el azlcar, ejemplo clasico de bienes complementarios.

Elasticidad: relacion del porcentaje de variacion de una variable "Y' (dependiente)
respecto al porcentaje de variacion de una variable "X" (independiente),

Emisién:

1. Creacion de dinero de curso legal que afecta la autoridad o institucion facultada por
la ley para hacerlo. En la mayoria de los paises solamente el Banco Central goza
de esta autorizacion.

2. Sinonimo de Base Monetaria.
Emisién Inorganica: originalmente, el concepto se refiere a la creacion de dinero legal

efectuado por la autoridad y que no estaba respaldado por oro o0 monedas extranjeras
convertibles en oro.

En la actualidad, el concepto se utiliza para referirse a la expansion de la cantidad de
dinero de curso legal por sobre la cantidad demandada del mismo.

Encaje: aquella fraccion del total de los depdsitos recibidos por los bancos comerciales
e instituciones financieras que son mantenidas como reservas en caja, con el fin de
poder responder a los retiros de dinero que realicen los depositantes o a cualquier
contingencia imprevista. Las reservas de encaje no pueden ser prestadas a terceras
personas.

En casi todos los paises del mundo la ley obliga a los bancos a mantener una reserva
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de encaje minima, llamada encaje legal. Sin embargo, cada institucion bancaria o
financiero puede mantener su encaje voluntario por sobre el encaje legal si lo desea. El
monto, del encaje voluntario depende enteramente de la politica de administracion de
cada institucion.

Las tasas de encaje normalmente son distintas para los diferentes; tipos de depdsitos,
siendo mas altos en depdsitos a la vista que los depdsitos a plazo o de ahorro.

La practica de mantener reservas de encaje como fraccion de los depositos es
relativamente reciente, permiten a los bancos la creacién de dinero debido a que pueden
prestar aquella parte de los depdsitos que no son mantenidos como reservas de encaje,
generando, un efecto multiplicador de la cantidad de dinero.

Equilibrio: situacion de una economia en la cual las proporciones de las cantidades
globales permiten el ajuste armoénico de los flujos, la estabilidad de los precios y el
funcionamiento satisfactorio del conjunto econémico.

Equilibrio Externo: objetivo de politica econdmica que intenta alcanzar un saldo cero
de Balanza de Pagos cuando el tipo de cambio, esta fijado por la autoridad. Este
objetivo se pretende lograr en relacion a un periodo de tiempo, no necesariamente un
afo, y si tomar medidas que impliquen un control de cambios.

Equilibrio _Interno: objetivo de politica econdmica que consiste en lograr un saldo cero
en los principales sectores de balance de la economia (monetario, fiscal y real).

Equilibrio Macroecondmico: objetivo de politica econdmica que consiste en lograr un
saldo cero, en los principales sectores de balance de la economia (sector externo,
monetario, fiscal, etc.)

La idea es que el crecimiento econdmico se presente en economias “sanas”, sin
grandes desequilibrios. Si no existe equilibrio en todos los sectores el proceso de
crecimiento no podra ser permanente y afectar a aquellos sectores que estan en
equilibrio. Por ejemplo: Si existe déficit fiscal permanente, se puede originar un
desequilibrio monetario que a la larga puede generar déficit en el sector externo.

Especulaciéon: accion de comprar bienes a bajo precio con la intencion de vender en el
futuro a un precio superior.

La especulacion puede beneficiar tanto al especulador como a los consumidores, por
cuanto permite distribuir la oferta de un bien a través del tiempo, traspasando las
existencias de los periodos de abundancia a los periodos de escasez. En
consecuencia, es una accion que introduce estabilidad en los precios y en los mercados.

Estabilizacion de Precios:

1. Objetivo de politica econdmica consistente en reducir las variaciones del nivel
general de precios internos o conseguir una disminucion significativo de la tasa de
inflacion.
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2. En relacién al precio de un bien en particular, objetivo de politica econdémica
consistente en reducir las fluctuaciones da ese precio. Este objetivo se ha
planteado en relaciéon a los precios de productos agricolas y mineros, los cuales
estan sujetos a variaciones bruscas, tanto en los mercados nacionales como en los
internacionales.

Estabilizacion Econdémica: objetivo de politica econémica que consiste en reducir o
minimizar las variaciones ciclicas en el nivel de actividad econémica de un pais y en el
nivel general de precios. La estabilizacion economica de hecho comprende tres metas:
a) El mantenimiento del pleno empleo, b) La estabilidad del nivel general de precios
internos y c) El equilibrio externo.

Los principales instrumentos de estabilizacion son la politica monetaria y la politica
fiscal.

Estanflacion: concepto popularizado en la década de los afios 60, que describe una
situacién caracterizada por una alza sostenida en el nivel de precios acompafiada por un
incremento insuficiente de la actividad econémica y un creciente desempleo.

El término estanflacion viene de la fusion de los conceptos estancamiento e inflacion.
Euro: unidad monetaria de los paises miembros de la Union Europea.

Expectativas Econdémicas Racionales: enfoque segun el cual los agentes econdémicos
hacen pronésticos o estimaciones sobre los efectos que determinadas acciones de
politica econdmica tendran sobre el comportamiento de variables macroeconémicas
(como el nivel general de precios vigente), en la mejor forma posible, con el uso de toda
la informacion disponible en el momento.

Exportaciones: venta de bienes y servicios de un pais al extranjero.

“p
Factor Productivo: todo recurso requerido para producir bienes y servicios. Los
factores productivos se clasifican en varias categorias amplias a saber: tierra, trabajo,
capital y tecnologia. A veces se considera como otro factor productivo la capacidad
empresarial.

Finanzas Publicas: rama de la teoria econdmica que estudia los medios y efectos de
las politicas financieras del Gobierno. En finanzas publicas se analizan los efectos de
los impuestos y del gasto fiscal sobre los distintos agentes, mercados y sectores
econdémicos y sobre la economia como un todo. Abarca también el estudio del
suministro de bienes publicos por parte de la autoridad, tales como defensa y salud, y
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sus formas de financiarlas.

En la medida que la accion del Estado afecta todos los agentes econdmicos, en
finanzas publicas se discuten también los fines de la politica fiscal y tributaria y los
medios mas eficientes para alcanzarlos.

F.O.B.: abreviacion inglesa de la frase "free on board" que significa puesto a bordo. En
comercio internacional se refiere a la cotizacion del valor de un producto en su pais de
origen puesto a bordo de un medio de transporte el que cubre solamente el valor de los
bienes excluyendo el seguro y el flete.

Fondo de Garantia de Depdsitos (FOGADE): creado por la Ley de Estabilizacion
Financiera, tiene como proposito garantizar la restitucion de los depdsitos en dinero
efectuados por el publico en los bancos privados, en las asociaciones de ahorro y
préstamo y en las sociedades financieras debidamente autorizadas que hayan sido
declaradas en liquidacién forzosa, de conformidad con la Ley. La suma maxima
garantizada por el FOGADE sera el equivalente de cien mil lempiras (L 100,000.00), por
depositante, independientemente del tipo de moneda en que estuviere constituido el o
los depositos.

Fondos de lInversién: patrimonio integrado por aportes de personas haturales y
juridicas para su inversion en valores y bienes que se le permiten, y que es administrado
por una sociedad andénima por cuenta y riesgo de los aportantes; quedando los aportes
expresados en cuotas de participacion no reembolsables, nominativas y con posibilidad
de transarse en una bolsa de valores. Regulados por la Ley N° 18.815.

Fondos Mutuos: patrimonio aportado por personas naturales o juridicas, para su
inversion en valores de oferta publica, administrado por un tercero (sociedad
administradora de fondos mutuos), por cuenta y riesgo de los participantes o aportantes,
quienes, por tanto, perciben los beneficios a través de las revalorizaciones de sus
aportes y soportan las eventuales pérdidas. Son fondos "abiertos" aquellos en que las
cuotas son rescatables por esencia. En los fondos "cerrados" las cuotas no son
rescatables.

13 Gll

Globalizacion _Econdmica: se denomina al proceso por medio del cual se ha
desarrollado un mundo cada vez mas abierto e integrado en practicamente todos los
aspectos pero sobre todo en el econdémico.

Importacién: accion de introducir en el pais bienes y servicios producidos en el
extranjero para su uso a consumo interno.
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Impuesto Directo: son impuestos que se aplican directamente al agente que los paga,
de manera que se puede reconocer quien lo pagd y en que monto. Dentro de los
impuestos directos estan aquellos contemplados en la Ley de la Renta, como los
impuestos a las utilidades de las empresas o los impuestos personales.

Impuesto_Indirecto: son impuestos que no se aplican a ningun agente en particular
sino mas bien a las transacciones dentro de la economia; por lo mismo no es posible
reconocer el agente que los pagd. Dentro de esta categoria se encuentra el impuesto al
valor agregado.

indice de Precios al Consumidor (IPC): es un nimero que resume las variaciones de
los precios de una canasta de bienes, la cual se supone que es representativo del
consumo de una familia promedio.

El indice es un promedio ponderado de los precios de todos los bienes que compone la
canasta. En Honduras, el IPC lo calcula el Banco Central de Honduras, por medio de
su Departamento de Estudios Econdmicos y en la actualidad la canasta la conforman
189 bienes y servicios.

El IPC corresponde a un indice tipo laspeyres, que se caracteriza porque la ponderacion
de los distintos grupos de productos dentro de la canasta corresponde a la importancia
que tenian dentro de ésta en un afo base, que en el caso del IPC es 1978.

Con el paso de los afios, por cambios en los precios relativos y en los gastos de las
personas, las ponderaciones cambian, de manera que para que el Indice siga
representando la canasta de consumo de una familia tipica urbana, las ponderaciones
se deben actualizar.

indice de Precios al Por Mayor (IPM): nimero que resume las variaciones del nivel de
precios de las transacciones que se efectla entre productores o importadores por una
parte, e intermediarios y distribuidores mayoristas por otra.

El IPM corresponde también a un indice tipo laspeyres y en el caso de Honduras es
calculado por el Banco Central. Lo conforman 107 productos nacionales e importados,
cada uno de ellos con su ponderacidn respectivo.

indice_de Precios de Productor de la Industria Manufacturera (IPP]): mide las
variaciones de los precios de productor, tomando como referencia los precios de un
determinado afo. Los precios de productor son los precios a los cuales los productores
de la industria manufacturera venden su produccion, difieren de los precios del
comprador porque excluyen los margenes comerciales y los costos de transporte desde
el productor al comprador.

Las ponderaciones de la industria manufacturera es el peso o la importancia que tiene la
empresa con relaciéon al grupo al que pertenece y el peso del grupo con relacion al total
de la actividad industrial. Los ponderadores mas comunes en este tipo de indice son el
Valor Bruto de Produccion y el Valor Agregado Bruto de la industria manufacturera.
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indice de Tipo de Cambio Efectivo Real (ITCER): es un indicador que aproxima la
evolucion de la competitividad externa de Honduras respecto a sus principales socios
comerciales, tomando en cuenta la evolucion de sus tipos de cambio relativos y los
niveles de precios. En términos generales, dicho indice compara la evolucion de los
precios internos con un promedio aritmético ponderado de los indices de precios
externos.

indice de Volumen Fisico (IVOFI): es un promedio de las variaciones proporcionales
de cantidad de un conjunto especifico de bienes o servicios entre dos periodos de
tiempo. Las cantidades comparadas deben ser homogéneas, mientras que las
variaciones de los distintos bienes y servicios deben ponderarse de acuerdo con su
importancia econdmica medida por sus valores en uno de los dos periodos en ambos.

indice_Mensual de la_Actividad Econdémica (IMAE): se ha concebido como un
indicador que refleja basicamente las variaciones reales que se dan en la produccion.
Tiene como primer objetivo sefialar mensualmente la tendencia observada por el sector
real de la economia facilitando a las autoridades la toma de decisiones oportunas para
el logro de las metas trazadas en el corto plazo. Ademas, como este indicador se calcula
con un amplio nivel de desagregacion, permite conocer los sectores que presentan
tendencias diferentes a las esperadas y las repercusiones que este comportamiento
tiene en las otras actividades productivas.

Para el calculo se utiliza la férmula de “Laspeyres”, la cual consiste en mantener fijas las
ponderaciones del afio base y calcular Unicamente las variaciones en el periodo “n”.

Inflacion: aumentos sostenidos del nivel general de precios. También se puede definir
como la sostenida pérdida de valor del dinero a consecuencia de las alzas de precios.

La inflacion se produce cuando la demanda agregada excede la oferta agregada,
desequilibrio que se elimina a través de los ajustes de precios.

La mayoria de los economistas aceptan la hipétesis que los excesos de demanda en los
mercados de bienes se generan a consecuencia de un crecimiento desmedido de la
oferta de dinero, siendo esta la verdadera razén que provoca las alzas sostenidas del
nivel de precios.

Infraestructura: dotacién de capital utilizada en la provision de servicios publicos tales
como transporte, comunicaciones, agua potable, energia, servicios sanitarios, vivienda,
educacion, etc. Vale decir, es todo el stock de capital fijo que permite suministrar esos
servicios: carreteras, puentes, ferrocarriles, escuelas, etc.

Ingreso_Disponible: es el ingreso nacional recibido por las familias provenientes de
todas las fuentes (salarios, intereses, transferencias, etc), menos los impuestos.

Ingreso_Nacional: el ingreso agregado que se origina en la produccién de bienes y
servicios una vez restados los pagos netos al exterior y la asignacion para el consumo
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de capital fijo. El Ingreso Nacional es igual al Producto Nacional Neto.

Intermediacion Financiera: actividad que consiste en tomar fondos en préstamo de
unos agentes economicos para prestarlos a otros agentes econdmicos que desean
invertirlos. Quien interviene en esta actividad compra los activos financieros que emiten
algunos agentes econdémicos y los transforma en activos financieros distintos para
venderlos a otros agentes econdmicos. No se trata sélo de una compraventa de activos
financieros, sino que también existe una transformacion de los mismos. No obstante, la
funcion principal de esta actividad es canalizar fondos desde los ahorrantes a los
inversionistas.

Inventario: forma parte de la inversion. Es el stock o acopio de insumos, materias
primas, productos en proceso y bienes terminados por una empresa.

Inversién: es aquella parte de la produccion que no se destina al consumo inmediato,
sino a la produccién de nuevo, bienes de consumo 0 nuevos bienes de capital. En este
sentido, es equivalentes a la acumulacién de activos fisicos.

El fin de la inversion es mantener e incrementar la produccién de bienes de consumo,
para lo cual es necesario reponer el stock de capital que se gasta en el proceso de
produccion, ademas de incrementar dicho stock.

Inversién_de Cartera: son las compras de acciones emitidas domésticamente (sin
participacion en la administracion), bonos, pagarés y otros instrumentos del mercado
monetario. Las inversiones de cartera también pueden clasificarse por sector (gobierno,
bancos y sector privado).

Inversion_Directa: son las adquisiciones de capital social por inversionistas no
residentes. La inversidn directa implica un interés duradero en la administracion de una
empresa e incluye la reinversion de las utilidades.

Inversién Fija: es la parte de la inversién dedicada a aumentar el capital productivo del
pais y que se deprecia durante un periodo. Ejemplo: maquinaria, carreteras, etc.

Inversiones Obligatorias: se refiere a la compra de titulos-valores oficiales, del
Gobierno o del Banco Central de Honduras (BCH), que todas las instituciones del
sistema financiero estan obligadas a realizar en proporcion al monto de depdsitos en
moneda nacional que mantienen. Junto con el porcentaje de encaje, las inversiones
obligatorias son un instrumento de politica monetaria que el BCH utiliza para regular el
nivel de liquidez del sistema financiero y de la economia en general.

13 LH

Liberalizacion:

1. Medida o conjunto de medidas destinadas a favorecer los intercambios comerciales
mediante reduccion de las tarifas aduaneras y ampliacibn o supresion de la
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contingentacion.

2. Procedimiento seguido en muchos paises, en virtud de los compromisos contraidos
con otros, para ir gradualmente adaptando sus regimenes de comercio a una
tendencia de mayor liberalidad, por lo cual los bienes considerados como comercio
de Estado, bilateral y globalizado pasan a tener la consideracion de comercio
liberalizado, que sélo precisa de una simple licencia o declaracion de importacion
para comprar en el extranjero.

De este modo, se produce un cambio de operativo de la actividad publica a la
privada, mientras se abre mas y se amplian las listas de los productos que pueden
importarse con gran facilidad.

Liberalizacion Comercial: se denomina al proceso mediante el cual un pais elimina
todas las barreras al libre comercio de bienes y servicios con otro u otros paises.

Liberalizacion _Financiera: la que se produce cuando el gobierno y mas
especificamente, la autoridad monetaria asi como la entidad supervisora de las
instituciones del sistema financiero de un pais, implementan una serie de
desregulaciones a la actividad de la intermediacion financiera. Este proceso también
implica la eliminacion de los obstaculos para la libre entrada de nuevas instituciones al
sistema.

LIBOR Rate (Tasa LIBOR): tasa de interés interbancaria que funciona en el mercado de
Londres y que generalmente se encuentra medio punto por debajo de la tasa prima
(prime rate). Esta tasa mundial varia constantemente en funcién de la demanda del
crédito y de la oferta monetaria y se utiliza como parametro de las demas tasas
mundiales. Es el tipo de interés ofrecido sobre los depdsitos en los bancos comerciales
gue operan en el mercado de eurodivisas de Londres.

Libre Cambio: politica de comercio exterior opuesta al proteccionismo, consistente en
un régimen de amplia libertad al comercio internacional en la cual estan ausentes
cualquier tipo de medidas; restrictivas como tarifas a las importaciones, cuotas de
importacion, depdsitos previos de importacion, etc.

Libre Empresa: sistema econémico basado en la propiedad privada de los medios de
produccion y en la gestion empresarial libre y autbnoma del control estatal, donde la
asignacion de los recursos productivos se realiza en forma descentralizada obedeciendo
a las decisiones de miles de agentes econdmicos que actian guiados por su propio
interés.

No obstante, el Estado fija ciertas leyes y normas que regulan los limites de la accion de
los agentes econdmicos privados, regulaciones que no son discriminatorias y a las
cuales todos deben someterse.

Liquidez:
1. Facilidad con que un activo puede transformarse en dinero. La liquidez depende de
dos factores: el tiempo requerido para convertir el activo en dinero y la certidumbre
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de no incurrir a las pérdidas al efectuar la transformacion. Por lo tanto, el dinero es
el mas liquido de todos los bienes.

2. En comercio internacional se entiende por liquidez la oferta monetaria y de activos
financieros de aceptacion internacional como medios de pago, entre los cuales
figuran el oro, las divisas, los Derechos Especiales de Giro, etc.

“ M
Macroeconomia: rama de la economia que estudia las relaciones existentes entre
variables agregadas; es decir, de aquellas variables que estan referidas a la economia
como un todo tales como el ingreso o producto nacional, el consumo, el ahorro, la
inversion, el gasto fiscal, los impuestos, el saldo de la balanza comercial, la oferta
monetaria, la tasa de interés el nivel general de precios, el nivel de sueldos y salarios, el
nivel de desempleo, etc.

Margen de Intermediacion: mide la capacidad que tiene la institucién de cubrir, con sus
ganancias, el pago de intereses. Se calcula dividiendo el Rendimiento Financiero/Costo
Pasivo Promedio.

Mercado: conjunto de transacciones que se realizan entre los compradores y
vendedores de un bien o servicio. Vale decir, es el punto de encuentro entre los
agentes econdmicos que actuan como oferentes y demandantes de bienes y servicios.

El mercado no necesariamente debe tener una localizacion geografica determinada;
para que exista es suficiente que oferentes y demandantes puedan ponerse en
contacto, aunque estén en lugares fisicos diferentes y distintos. Por tanto, el Mercado
se define en relacién a las fuerzas de la oferta y de la demanda, constituyéndose en el
mecanismo basico de asignacion de recursos de las economias descentralizadas.

Mercado a Futuro: mercado en el cual las transacciones se realizan sobre la base de
compromisos de entrega a futuro de los bienes, a precios establecidos previamente y
gue son pagados al vencimiento del contrato.

La finalidad de estos mercados es protegerse de los riesgos de las fluctuaciones
impredecibles en los precios de los bienes que ocurren en los mercados presentes.
Existen mercados a futuro para algunos productos mineros, agricolas y para ciertas
monedas extranjeras, tales como el London Metal Exchange, el London Commodity
Exchange, y los mercados futuros de productos agricolas como los de Chicago y Nueva
York.

Mercado Comun: acuerdo entre paises para formar primero una union aduanera dentro
de la cual se vayan eliminando progresivamente todas las barreras al comercio de
bienes entre los paises miembros, estableciendo ademas un arancel externo comun.

La segunda etapa, se orienta a la creacibn de una unién econdomica y politica
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encaminada a la unificacién progresiva de los paises, en la cual no existan ningun tipo
de restricciones al comercio de bienes, ni barreras al movimiento de factores
productivos, personas o capitales, armonizandose las politicas economicas y financieras
de cada uno de los paises.

Mercado de Capitales: conjunto de instituciones a través de las cuales se canalizan la
oferta y la demanda de fondos prestables de mediano y largo plazo.

Vale decir, es la instancia en la que ahorrantes e inversionistas se ponen en contacto,
posibilitando la transferencia de fondos desde las unidades econdémicas con excedentes
pero que no tienen buenos proyectos de inversion, hacia aquellas unidades econémicas
gue tienen déficits de fondos y que si poseen proyectos rentables.

Mercado de Divisas: aquel donde se transan monedas extranjeras o divisas. Por la
interaccion de la oferta y la demanda de divisas se determine el tipo de cambio, cuando
se permite que este fluctie libremente. Cuando la autoridad cambiaria fija el tipo de
cambio, estd obligada a vender o comprar todas las divisas que se transen en el
mercado al tipo de cambio fijado.

Mercado de Valores: aquel donde se transan activos financieros de corto y mediano
plazo.

Mercado Negro o Pararelo: aquel mercado que se forma espontdneamente al margen
del mercado oficial o legal, cuando la autoridad impide el funcionamiento libre del
mercado por medio de disposiciones administrativas tales como fijacion de precios
oficiales, tarjetas de racionamiento o cualquier otro medio.

Normalmente los precios fijados son menores a los precios de equilibrio, o las tarjetas
de racionamiento no satisfacen las necesidades de todas las personas, produciéndose
exceso de demanda que inducen a los consumidores a ofrecer precios mas altos que los
fijados, burlandose de esta manera las normas legales.

Las presiones econdmicas que se generan por estas restricciones al funcionamiento del
mercado, provocan que las transacciones se realicen en este mercado paralelo en vez
del mercado oficial. Generalmente las transacciones en un mercado negro son penadas
por la ley.

Microeconomia: rama de la teoria econOmica que estudia las acciones y reacciones
individuales de los agentes econdmicos y de pequefios grupos bien definidos de
individuos. Su propdsito es analizar como se realiza la determinacién de los precios
relativos de los bienes y factores productivos y la aclaracion de estos ultimos entre los
diversos empleos. La Microeconomia estudia las unidades individuales de decision
tales como la empresa, el consumidor, el trabajador y el capitalista.

Modelo Econdmico: una representacion grafica o matematica de un fendmeno
econdémico, junto con sus posibles causas.
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Moneda:
1. Dinero metélico acuiiado por la autoridad monetaria.

2. Sinonimo de dinero. En esta acepcion, el término se refiere a la unidad monetaria
gue se usa en un pais, tal como el franco suizo, el marco aleman o el dolar
estadounidense.

Monopolio: situacion de mercado en gque sélo un agente econémico controla la oferta
del bien o servicio, estando en condiciones de fijar a su arbitrio ya sea el precio del bien
0 su cantidad ofrecida.

Multiplicador: término empleado para medir el efecto que ejerce la alteracion de una de
las variables de la demanda agregada sobre el ingreso nacional. Asi por ejemplo: si un
aumento de la inversion por un valor de 10 millones de lempiras da lugar a un aumento
de ingreso nacional por un valor de 50 millones de lempiras, el multiplicador es cinco (5).

No obstante, el multiplicador se define como el cambio en el ingreso provocado por el
cambio unitario de una de las variables de la demanda agregada.

Multiplicador_de Inversidn: es la cuantia en la que varia la produccion de equilibrio
cuando la demanda agregada autonoma se incrementa en una unidad.

Multiplicador_del Gasto: nos indica en cuanto varia el nivel de equilibrio de la renta
como consecuencia de un incremento del gasto publico, manteniendo constante la
cantidad de dinero en términos reales.

Multiplicador Monetario: es la relacion entre la cantidad de dinero y la cantidad de
base monetaria. El multiplicador monetario es mayor que 1 y es mayor cuanto menor es
la relacion reservas-depdsitos y la relacion efectivo-depositos.

NG
Nivel de Actividad EconOmica: expresion utilizada para referirse a los volumenes y
ritmo de crecimiento de la actividad generadora de bienes y servicios. Existen diversos
indices o variables para medir el nivel de dicha actividad, como los indices de
produccion, indices de empleo, indices de venta, etc.

Nivel General de Precios: numero de indice que mide las variaciones de los precios de
un conjunto de bienes y servicio, conjunto que constituye una muestra representativa de
la canasta de consumo tipica de la poblaciéon de un pais. En general, se puede
distinguir entre dos grupos principales de bienes y servicios: los que se transan al por
mayor y los transados al por menor o al consumidor. Esta clasificacion permite construir
los indices de Precios al por Mayor (IPM), y los indices de Precios al Consumidor (IPC).

Estos indices no dan cuenta, por su misma naturaleza, de alteracion en los precios
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relativos; no obstante, reflejan una evolucion general y coman de todos o de la mayoria
de los precios, por lo tanto son indicadores del nivel absoluto de los precios y de sus
variaciones por periodo de tiempo.

No Residente: en materia de control de divisas conviene distinguir entre residentes y no
residentes en el pais. Los no residentes son los que tienen habitual residencia de hecho
y de derecho en el extranjero. Esta condicién se prueba mediante documentos.

Numerario: Sindnimo genérico de dinero, efectivo, en oposicién a aquellos otros bienes
de la empresa que estan invertidos en bienes mas o menos liquidos. Se dice que una
empresa dispone de mucho numerario cuando los epigrafes de caja, bancos, dinero
disponible en cuentas, etc., son elevados con respecto a las restantes partidas.

Numero Indice: muestra los cambios en ciertas variables que no pueden observarse
directamente. Ejemplos de numeros indices son el Indice General de Precios al
Consumidor, el indice de Precios al por Mayor, los Indices de Produccion Fisica o
cualquier otro.

Estos numeros son series de valores que pueden compararse entre si en distintos
momentos del tiempo, y ademas permiten comparar las variaciones de un indice
respecto del otro. Se miden respecto a un periodo base, el que normalmente toma el
valor de 100, conteniendo un sistema de ponderaciones de las variables que lo
componen para promediar las diversas observaciones.

1] O”

Obligaciones: compromisos en que se reconocen deudas o0 se compromete su pago u
otra prestacion o entrega. En términos contables, las obligaciones estan constituidas
por el pasivo de una empresa.

Obligaciones Cuasi-monetarias: son aquellos pasivos (depdsitos de ahorro y a
término) del sistema financiero que no son de convertibilidad inmediata.

Obligaciones Monetarias: nombre con que se denomina a los pasivos (numerario en
circulacién y depésitos en cuenta de cheques) del sistema financiero que pueden ser
facilmente convertidos en efectivo.

Ocupacion: aquella parte de la fuerza de trabajo que se encuentra empleada en las
distintas actividades productivas. Se mide como el niumero de personas que estan
trabajando en un momento dado.

Oferta: cantidad maxima de bienes o servicios que un productor estad dispuesto a
vender en el mercado a un precio dado, por unidad de tiempo. Cuanto mayor sea el
precio de mercado, mayor sera la cantidad ofrecida de bienes y servicios.

Oferta Agregada: en macroeconomia, es la suma de las ofertas de bienes y servicios
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producidos por todos los factores productivos residentes en el pais. Esta compuesta por
las ofertas de los distintos sectores productivos, como la oferta de los productores
agricolas, de productos industriales, de productos mineros, etc. La oferta agregada se
expresa a menudo en términos de una funcién de produccion, dependiendo de la
cantidad y calidad de los factores productivos, capital y trabajo, y del conocimiento
tecnologico.

Oferta_Monetaria: cantidad nominal de dinero existente en una economia en un
momento dado. Son tres los agentes econdmicos que influyen en la creacion de dinero:

1. Los bancos comerciales, quienes determinan los niveles de encaje efectivo que
mantendran.

2. El publico, el que decide sobre la preferencia de mantener billetes y monedas y
diversos tipos de depdésitos.

3. El Banco Central, que regula la emisién de dinero, las tasas de encaje legal y la
politica cambiaria a seguir.

Oligopolio: situacion de mercado en que unos pocos agentes econdmicos controlan la
produccion y por ende, la oferta de mercado de un determinado bien o servicio. Es una
situacion de competencia imperfecta que al igual que el monopolio y el duopolio
ocasionan pérdidas sociales debido a que se produce menos que lo socialmente 6ptimo
y los consumidores deben pagar precios mas altos que los que prevalecerian en una
situacion de competencia perfecta.

Operaciones de Mercado Abierto: medidas a través de las cuales la autoridad
monetaria puede controlar la cantidad de dinero en circulacion en la economia.
Consisten en la compra y venta de instrumentos financieros realizada generalmente por
el Banco Central.

Para comprar dichos activos financieros, el Banco debe entregar dinero a cambio, lo que
ocasiona un aumento de la emisidn y en definitivo de la cantidad de dinero en
circulacion. Cuando el Banco Central vende instrumentos financieros esta retirando
circulante y, en definitiva, disminuyendo la base monetaria.

“ PH

Pagare: documento financiero o compromiso escrito en el cual la persona natural o
juridica que lo firma reconoce una deuda a otra por una cierta suma de dinero,
obligandose a pagarla dentro de un plazo determinado o cuando se le demande.

Papel Moneda: billetes bancarios emitidos por la autoridad monetaria que son
aceptados como medio de pago de obligaciones.
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Paridad:
1. Relacién entre el valor de dos monedas de paises distintos.

2. Cantidad de oro fino que entra en la composicion de una unidad monetaria. Se fija
por cada pais y ha de ser admitida por el Fondo Monetario Internacional (FMI).

Patron_Cambio-Oro: modalidad del sistema cambiario de patron oro que consiste en
gue el Banco Central no permite la libre convertibilidad de la moneda nacional en oro,
pero si en una moneda extranjera que sea convertible en oro a un tipo de cambio fijo.
La autoridad monetaria ya no necesita mantener sus reservas monetarias en forma de
oro, aunque debe mantener reservas de la o las monedas extranjeras convertibles en
oro, que sean usadas como medios de pagos internacionales. En este caso la autoridad
monetaria fija el valor de su moneda en relacion al valor de la moneda de otro pais que
sea convertible en oro, utilizando dicha moneda para efectuar los pagos internacionales.
En todos sus otros aspectos, el sistema de patron cambio-oro funciona igual que el
sistema patrén oro.

Patron Oro: aquel sistema monetario en que el valor de la moneda esta fijo en términos
de una cantidad dada de oro. La autoridad monetaria esta obligada a cambiar oro por
moneda nacional a toda persona que desee hacerlo, a una paridad fijada por la ley.
Una vez que la autoridad fija el contenido de oro de su moneda, quedan fijadas el tipo
de cambio entre la moneda nacional y las monedas de otros paises sujetos también al
patrén oro. Para que el sistema funcione, es necesario que el Banco Central mantenga
sus reservas en forma de oro, que asegure la libre convertibilidad, y que observe las
siguientes reglas.

1. Debe fijar por ley, el valor en oro de su propia moneda.
2. Debe permitir la libre importacion y exportacion de oro, desde y hacia el pais.

3. Debe establecer mecanismos que hagan aumentar automaticamente. La cantidad
de dinero cuando se produzcan flujos de oro hacia el pais, y disminuirla cuando los
flujos de oro sean hacia el extranjero, debido a que la cantidad nominal de dinero
esta determinado por la cantidad de oro existente en reservas.

Observando estas reglas se garantiza el equilibrio en el comercio externo, pues las
deudas internacionales se saldan con oro. No obstante. para garantizar el equilibrio
interno se requiere que los salarios y los precios de los bienes sean totalmente flexibles,
de lo contrario se produciran desajustes cuya consecuencia puede ser inflacion o
recesion.

Petrodolares: délares (u otras divisas referidas ésta) procedentes de rentas del
petréleo. En el momento presente alcanzan una notable importancia debido a los
grandes ingresos obtenidos por los paises Arabes productores de petroleo, cuyas
sumas son invertidas en paises extranjeros, bien en cuentas de depdésito o en valores
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industriales.

Los paises mas industrializados, que son los que mas fondos exportan por este motivo,
se preocupan por reimportarlos nuevamente, a lo que se le da el nombre de reciclaje.

Plazo:
1. En su acepcion juridica, es el término o tiempo sefialado para el nacimiento o la
extincion de las deudas de una persona a la época en que podra ejercerlas.

2. Eneconomia, se refiere a un periodo de tiempo cuya amplitud no es especifica, sino
gue depende del estudio que se desee hacer sobre el grado de ajuste de las
variables pertinentes al analisis. Vale decir, la distincidon entre corto, mediano y largo
plazo, no esta ligada a la longitud de un periodo de tiempo determinado, sino que
depende de la profundidad en que se quiera analizar el ajuste de ciertas variables.

Poblacion Econdmicamente Activa: aquella parte de la poblacion total que pertenece
a la fuerza de trabajo y que esta apta para ejercer una actividad profesional, incluyendo
aquellas que se encuentran sin trabajo por causas ajenas a su voluntad.

Poblacion Pasiva Inactiva: aquella parte de la poblacién total que no participa en el
proceso productivo. Esta constituida por todas aquellas personas que no estan en edad
de trabajar, tales como nifios, ancianos, jubilados, mis aquellas personas que estando
en edad de trabajar no intervienen en el proceso productivo tales como estudiantes,
enfermos e invalidos, etc.

Poder Adqauisitivo: capacidad de compra de una cierta cantidad y calidad de bienes y
servicios que posee una moneda, ya sea en el pais o en el extranjero.

Respecto a las personas, es la cantidad y calidad de los bienes y servicios que ellos
pueden adquirir con un ingreso dado. El poder adquisitivo estd inversamente
relacionado con la tasa de inflacion: mientras mas alta sea la inflacion, menor sera el
poder adquisitivo de la moneda o de unos ingresos dados.

Politica Cambiaria: aquella parte de la politica econémica que se refiere al manejo del
tipo de cambio. La politica cambiaria tedricamente, debe elegir uno de los siguientes
sistemas cambiarios:

1. Tipo de cambio fijo: La autoridad fija el tipo de cambio, comprometiéndose a vender
0 comprar toda la moneda extranjera que requieran los particulares para realizar las
transacciones internacionales. Esto exige que el Banco Central mantenga un
volumen de reservas de divisas suficientes para no obstaculizar las transacciones
en moneda extranjera.

2. Tipo de cambio flotante: En este sistema el tipo de cambio se determine libremente

por la interaccion de la oferta y las demandas de divisas. Este sistema exime a la
autoridad de mantener reservas internacionales, debido a que ello lo hacen agentes
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privados. La flotacion libre ha sido de aplicacion mas bien excepcional.

Otro sistema cambiario es el cambio flexible en que el tipo de cambio esta sujeto a
devaluaciones periddicas. Este, aunque intenta ser un esquema intermedio, se acerca
mas al sistema de cambio fijo, en cuanto depende de una division de la autoridad que
ordena las devaluaciones o las somete a una metodologia, reconociendo, sin embargo,
que el cambio no puede mantenerse fijo, especialmente por las presiones inflacionarias.
Es el sistema que en la practica ha regido en el mundo Occidental desde 1971.

Cualquiera que sea el sistema cambiario adoptado, la autoridad debe definir el grado de
convertibilidad entre moneda nacional y las monedas extranjeras. Estas decisiones
estan estrechamente vinculadas a las de politica comercial.

Politica_Comercial: aquella parte de la politica econdmica que regula los pagos
internacionales y el intercambio comercial entre paises. Esta estrechamente ligada a la
politica cambiaria por la importancia del tipo de cambio en el flujo internacional de
capitales y de bienes y servicios.

Para el control de importaciones y exportaciones y de los flujos de capitales, la politica
comercial dispone de una amplia variedad de instrumentos, como tarifas de
importaciones, controles cuantitativos, depdsitos previos, subsidios a las exportaciones,
tipos de cambio diferenciados, barreras a los movimientos de capitales, etc.

Politica Econémica: conjunto de medidas que implementa la autoridad econémica de
un pais tendientes a alcanzar ciertos objetivos o a modificar ciertas situaciones, a través
del manejo de algunas variables llamadas instrumentos.

La definicion de la politica econdmica impone a la autoridad la doble tarea de
seleccionar y jerarquizar las metas u objetivos y de asignar a ellos los instrumentos que
permitiran alcanzarlos. Los objetivos de la politica econémica son conseguir el pleno
empleo de los recursos, obtener una alta tasa de crecimiento de la economia, mantener
un nivel de precios estable, propender al equilibrio externo y mantener una distribucion
justa del ingreso.

Un problema dificil de resolver en politica econémica es la cuestion de armonizar los
diferentes objetivos entre si, debido a que la consecucion de todos ellos
simultdneamente puede crear conflictos y resultar imposible; como por ejemplo,
conseguir el pleno empleo de los recursos y la estabilidad de los precios. Es por esto
que la teoria economica sefiala la importancia de asignar a cada objetivo que variable
instrumentos particular. Las diferentes metas de la politica econdémica se relacionan al
manejo de distintas variables, lo que lleva a hablar de politica monetaria, politica
cambiaria, politica fiscal, politica comercial, etc., las que constituyen diferentes aspectos
de la politica econdmica.

Politica Fiscal: medidas implementadas por el gobierno tendientes a encauzar la
economia hacia ciertas metas. Las herramientas fundamentales con que cuenta el
gobierno para ello, son el manejo del volumen y contenido de los impuestos y el
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volumen y destino del gasto publico.

La politica fiscal también incluye las formas de financiar los gastos de Gobierno. Por
ejemplo, si la economia estd entrando en una fase regresiva, el gobierno puede
disminuir los impuestos y aumentar el gasto con el fin de expandir la demanda agregada
y superar la recesion. Si existe un nivel de desempleo muy alto, puede procurar crear
nuevos empleos y otorgar subsidios temporales a los desocupados; y si existe una alta
tasa de inflacion, intentard reducir el gasto para contrarrestar posibles presiones de
demanda y moderar las alzas de precios.

Los objetivos de la politica pueden ser moderar los ciclos econémicos, procurar elevar el
nivel de ingreso nacional, redistribuir el ingreso, proveer bienes publicos, aumentar el
empleo, etc. No obstante, en ciertas situaciones conseguir un objetivo puede significar
sacrificar otro, por lo que los objetivos de la politica fiscal estan condicionados, en altimo
término, por los objetivos generales de la politica econdmica que persiga el gobierno en
un momento determinado.

Politica_Monetaria: conjunto de medidas de la autoridad monetaria cuyo objetivo
principal es conseguir la estabilidad del valor del dinero y evitar desequilibrios
prolongados en la Balanza de Pagos. Se concentra en el manejo de la cantidad de
dinero y de las condiciones financieras, como las que se refieren a tasas de interés,
volumenes de crédito, tasas de redescuento de encajes, y otras.

La politica monetaria esta estrechamente ligada a la politica cambiaria, para el control
de la cantidad de dinero; y a la politica fiscal, cuando la autoridad monetaria debe
proveer créditos al sector fiscal o financiarle sus déficits presupuestarios. Los
instrumentos utilizados por la politica monetaria son las tasas de redescuento, las tasas
de encaje, la emision, controles sobre las tasas de interés y movimientos internacionales
de capital y otros.

Politica Tributaria: medidas del gobierno que tienen relacién con el establecimiento de
distintas categorias y volimenes de recaudacion de impuestos, de acuerdo a los
objetivos de la politica econdmica y de la politica fiscal.

Precio.
1. En sentido juridico, cantidad de dinero que se paga por una cosa en virtud de un
contrato de compraventa.

2. En su acepcion econdémica, representa la relacion de intercambio de un bien por
otro. En otras palabras, es la medida del valor de cambio de los bienes y servicios.
Asi por ejemplo, si la gente esté dispuesta a cambiar una camisa por dos libros, el
precio de la camisa son dos libros. Sin embargo, en las economias modernas se ha
generalizado el uso del dinero, el cual sirve como equivalentes general del valor de
todos los bienes y servicios. De este modo, el precio de todos los bienes se expresa
en términos de dinero.

La introduccién del uso del dinero, como equivalentes general de valor, obliga a
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distinguir entre precios absolutos y precios relativos. El precio absoluto de una
mercancia es aquel que se expresa en términos de un cierto numero de unidades
monetarias, como una cantidad dada de lempiras, pesos, dblares o marcos. El precio
relativo expresa la relacién de cambio de un bien por otro, y es igual a la razén de los
precios absolutos entre ambos bienes. En el ejemplo anterior, si el precio absoluto de
una camisa es de L100.00 y el de cada libro de L50.00, el precio relativo de la camisa en
términos de libros es 2.

Precio de Equilibrio: aquel que iguala la cantidad ofrecida con la cantidad demandada,
por periodo de tiempo.

Precio Nominal: aquel que esta expresado en unidades monetarias hasta un momento
determinado.

Precio Real: precio de un bien expresado en moneda de un valor adquisitivo
determinado. Se obtiene dividiendo el precio nominal punto indice general de precios.
El precio nominal y el precio real de un bien pueden diferir en distintos momentos. De
este modo, si el precio nominal sube en 20%, y el indice general de precios aumenta en
30%, el precio real sera menor, aunque el precio nominal haya aumentado.

Precio _Social o Sombra: el precio social o precio sombra, llamado también precio de
cuenta, es una medida monetaria del cambio en el bienestar de la comunidad debido a
un cambio muy pequefio en la disponibilidad de bienes finales o factores de produccion.
En otras palabras, el precio sombra es el valor de la contribucion a los objetivos
socioecondémico de un cambio marginal del bien o factor. EIl concepto es fundamental
en evaluacién social de proyectos, por cuanto ella se realiza sobre la base de precios
sociales.

La valoracion de los bienes realizada por los agentes individuales puede diferir del valor
social de dichos bienes debido a la presencia de distorsiones, las que en definitivo
generan diferencias entre los precios de mercado y los precios sociales. Estas
distorsiones aun pueden existir en situaciones de competencia casi perfecta, como es el
caso de las externalidades. De tal modo, que el precio sombra corresponde al precio de
mercado, pero corregido considerando dichas distorsiones con el fin de precisar el
verdadero valor que asigna la comunidad a un determinado bien.

Prediccidn: consiste en anticipar el comportamiento cuantitativo y cualitativo de las
variables econdmicas a partir del conocimiento de su comportamiento pasado y
presente. Hay diversos métodos de prediccion, desde aquellos que hacen un listado de
factores que puedan influir en el curso futuro de los acontecimientos, hasta los métodos
mas sofisticados que utilizan ciertas técnicas econométricas y modelos mateméticos.

Preferencia por _Liquidez: deseo de los individuos o de la comunidad de mantener su
riqueza bajo la forma de dinero. La preferencia, por liquidez determina la demanda por
dinero, la que depende de la tasa de interés y del nivel de ingreso nacional. Los tres
motivos basicos por los que la gente desea mantener dinero son:
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1. Motivo Transaccion: para financiar las transacciones Corrientes, la gente debe
mantener dinero. La cantidad de dinero necesario dependera del nivel de las
transacciones y del nimero de las mismas, las cuales aumentaran en la medida que
el nivel de ingreso nacional sea mayor.

2. Motivo Precaucion: las personas mantienen dinero para cubrirse de contingencias
imprevistas que puedan presentarse y para realizar adquisiciones ocasionales
ventajosas. La cantidad de dinero mantenida por este motivo también depende del
nivel de ingreso nacional.

3. Motivo Especulacion: al mantener saldos de dinero es posible comprar activos que
rinden interés aprovechando bajos imprevistos en sus precios; por ejemplo, si el
precio de las acciones esta bajo y se tienen expectativas de alza, se pueden adquirir
las acciones para venderlas cuando su precio haya subido. Por tanto, este factor
esta influenciado fuertemente por las expectativas, por la estructura de tasas de
interés.

Préstamo:

1. Juridicamente, es un contrato por el cual una persona, llamada el prestamista,
entrega un bien que le pertenece, a otra persona, llamada prestatario, a fin de que
este se sirva de él con cargo de restitucion después de un cierto periodo.

2. En economia, consiste en la transferencia temporal de recursos entre agentes
econdémicos, donde el prestatario se compromete a restituir dichos recursos a su
prestamista, ademas de pagar un interés. A su vez el prestamista exige que se
deposite algun valor como garantia, para asegurarse que los recursos prestados
seran recuperados. Los recursos dados en préstamo pueden ser activos fisicos,
activos financieros o dinero. Son muchos los agentes econdmicos que proporcionan
préstamos, como por ejemplo, los Bancos, las sociedades financieras y ciertas
empresas no bancarias.

Préstamo_Atado: préstamo en el cual el prestamista impone ciertas obligaciones al
prestatario en relacion al uso a que deba destinar a los recursos dados en préstamos.
En otras palabras, dichos préstamos estan condicionados segun el destino especifico a
que se designen los fondos.

Presupuesto: calculo o estudio anticipado de los ingresos probables y del nivel a que
podrian llegar los egresos o gastos que con cargo a ellos deben efectuarse, dentro de
un periodo determinado denominado ejercicio presupuestario, y que generalmente es de
un ano.

Casi todas las empresas realizan presupuestos sobre distintos aspectos de su actividad
productiva, siendo datos aplicables a cualquier unidad econémica. Ademas de la
estimacion de los ingresos y gastos del periodo, el presupuesto normalmente contiene
indicaciones de la politica a seguir para alcanzar los objetivos fijados.
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Prime Rate: tasa de interés primaria o preferencial cobrada por los bancos comerciales
estadounidenses a las cincuenta o sesenta corporaciones que operan en ese pais con
las mas altas calificaciones, crediticias, sobre los préstamos concedidos a corto plazo.
Es asi que el "Prime Rate" es generalmente mas bajo en relacion a otras tasas
comerciales y provee la base sobre la cual descansan las otras; tasas de interés. El
diferencial entre el Prime Rate y cualquier otra tasa de interés cobrada para un préstamo
comercial es una medido aproximada del riesgo.

Produccion: toda actividad del hombre que a través de un proceso de transformacion
de insumos, materias primas y recursos naturales, obtiene bienes y servicios que sirven
para satisfacer las necesidades humanas.

Produccién Real: es la produccién medida en unidades fisicas o la produccién valorada
en dinero restandole el efecto de los precios. Ejemplo: El valor de las ventas puede
aumentar sin que las unidades fisicas aumenten porque se ha dado un incremento de
precios.

Productividad: relacién entre la cantidad de producto obtenido y unas cantidades
dadas de insumos o factores productivos. La productividad puede calcularse respecto a
un factor productivo en particular, a una unidad productiva o una actividad econdmica.

Se dice que un factor es mas productivo cuando con la misma cantidad utilizada del
factor se obtiene un volumen mayor de produccién. Una unidad productiva o actividad
econdmica sera mas productiva cuando se puede obtener una cantidad mayor de
producto con su mismo costo de produccion.

No obstante, el concepto de productividad debe ser definido con mayor precision cuando
se aplica a un problema concreto. Es asi, que se puede distinguir entre productividad
marginal y productividad media. La primera se refiere a los aumentos en la produccién
total al aumentar en una unidad la cantidad utilizada de un factor; en cambio la segunda
se refiere a la cantidad de producto que en promedio produce cada unidad del factor
productivo.

Producto: en su acepcion amplia, comprende todos los bienes y servicios resultantes
de la actividad econdémica, de un individuo, empresa o0 nacion. También se lo emplea
como sindnimo de producto nacional.

Producto Interno Bruto: es la produccién creada en un periodo econémico, valorada al
costo de los factores de produccién o a precios de mercado. Pretende cuantificar el
resultado de la actividad econdmica de determinado pais, el cual se refleja en el valor
agregado generado por las distintas actividades productivas dentro del territorio
nacional.
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El PIB al costo de factores es sindnimo de la produccion del pais a precios de productor.
Si al concepto anterior se le agregan los impuestos indirectos netos de las
subvenciones, se obtiene el Producto Interno Bruto a precios de mercado, o sea la
produccion a precios de comprador.

Producto Nacional Bruto Nominal: es el valor del Producto Nacional Bruto a precios
Corrientes.

Producto Nacional Bruto: es el valor de la produccion nacional total a precios
Corrientes. EIl Producto Nacional Bruto menos el Consumo de Capital y los Impuestos
Comerciales equivale al Ingreso Nacional.

Producto Nacional Bruto Real: es el valor del Producto Nacional Bruto a precios
constantes.

Producto Nacional Neto a Costo de los Factores de Producciéon: medida del valor
de los bienes y servicios producidos en funcion de la remuneracion que se ha dado a los
diferentes factores de la produccién y que constituye el costo de los productos y
servicios, alquileres, beneficios, salarios, etc.

Producto Nacional Neto a Precios de Mercado: volumen total de bienes y servicios
producidos durante un afo y valorado de acuerdo con su precio de venta.

Producto Per Capita: se define como el producto (interno bruto, nacional bruto,
nacional neto) dividido por el numero de habitantes. Frecuentemente se le utiliza como
un indicador del grado de desarrollo de un pais y para hacer comparaciones entre
paises. Su mayor limitacion consiste en que se trata solamente de un promedio que no
revela la distribucion del producto entre las personas. Sinénimo de producto por
habitantes.

Programa_Monetario: instrumento normativo del sistema nacional de planeacion
democratica cuya finalidad consiste en desagregar y detallar los planteamientos y
orientaciones generales del plan nacional econdémico-financiero, mediante la
identificacion de objetivosy metas. Segun el nivel en que se elabora puede ser global,
sectorial e institucional, de acuerdo a su temporalidad y al ambito territorial que
comprende puede ser nacional o regional y de mediano y corto plazo, respectivamente.

Conjunto homogéneo y organizado de actividades a realizar para alcanzar una o varias
metas, con recursos previamente determinados y a cargo de una unidad responsable.

Proteccionismo: politica econdmica cuyo objetivo es promover el desarrollo de
ciertos sectores de la industria nacional. Con este fin se utilizan diversos mecanismos
tales como la politica comercial, la politica tributaria y otros.
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La herramienta fundamental es la politica comercial, que consiste el establecimiento de
altas tarifas de importacion para aquellos bienes que se desea se produzcan
internamente, o cualquier tipo de prohibiciones o restricciones cuantitativas a las
importaciones de dichos bienes. También se pueden establecer sistemas de tipos de
cambios diferenciados, mas altos para los bienes cuyas importaciones se pretende
restringir.

La politica proteccionista puede adoptar medidas de orden interno, como aplicar
impuestos mas bajos a la produccion de aquellos bienes que se desea fomentar,
favorecerla con subsidies o de cualquier otra forma. El grado externo de proteccionismo
se tiene en aquella economia que pretenden llegar a la autarquia.

El proteccionismo tiene sus origenes en el mercantilismo, y actualmente se basa en dos
argumentos. Uno se refiere a la proteccién que se debe conferir a la industria naciente,
hasta que alcance niveles de eficiencia que le permitan competir con los productos
extranjeros, y el otro en la supuesta tendencia secular al deterioro de los términos de
intercambio de los paises en desarrollo, en que los precios de los productos
manufacturados que importan suben mas que los precios de sus exportaciones,
viéndose obligados a desarrollar industrias para sustituir las importaciones de bienes
manufacturados. Otras razones argumentadas para defender politicas proteccionistas
pueden ser la existencia de dumping y la necesidad de fomentar el desarrollo de
sectores claves para la seguridad nacional.

Puerto Libre: modalidad de zona franca donde el recinto claramente delimitado es el
puerto.

“ R
Reajuste: correccion que se hace a una suma de dinero expresada en moneda
corriente con el fin de restituirle su poder adquisitivo inicial. La pérdida de poder
adquisitivo ocurre debido a la existencia de inflacion, que, por ejemplo, va restando
capacidad de compra a las remuneraciones de los factores productivos. Por este
motivo, es necesario establecer sistemas de reajustes para que dichas remuneraciones
mantengan su valor real.

Recesion: etapa del ciclo econOmico, caracterizada por una disminucién en la
produccion, aumento en el desempleo, y caidas de los beneficios y los precios. A veces
se le denomina depresion, sin embargo se diferencia de esta Ultima en que se prolonga
por un periodo de tiempo menor.

Recurso Econdémico: sindnimo de factor productivo. Se caracterizan por ser escaso.
Vale decir, porque su disponibilidad es limitada en relacion a las necesidades que con
ellos se pueden satisfacer. A menudo se distingue entre recursos humanos, recursos
naturales, recursos renovables, etc.

Redescuento: accion de la autoridad monetaria por la cual acepta (descuenta)
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documentos financieros de los bancos comerciales; otorgando todos un préstamo en
dinero por el mismo monto, a una determinada tasa de interés, denominada tasa de
redescuento.

Los documentos recibidos por la autoridad han sido descontados a su vez, por los
bancos a particulares. El redescuento es una de las formas que asume la emisién.

Renta:

1. En sentido tributario, renta son todos los ingresos que constituyen utilidades o
beneficios que rinde una casa o actividad y todo; los beneficios, utilidades o
incrementos de patrimonio que se perciben o devenguen, cualquiera que sea su
naturaleza, origen o denominacion.

2. En sentido general, renta es la cantidad pagada por los servicios de un bien, durable
o de capital, o por el uso de la tierra las maquinarias o los edificios.

3. En macroeconomia, el término es sinénimo de ingreso.

4. En sentido estrictamente econdmico, la renta son todos aquellos pagos a un factor
productivo en exceso de la suma minima necesaria para inducirlo a permanecer en
la misma ocupacion. En otras palabras, son todas las ganancias en exceso que se
obtiene por sobre su precio de retencion. Si una persona esta dispuesta a aceptar o
permanecer en la misma ocupacion a un salario de 100 lempiras semanales, pero
en realidad le pagan 150 lempiras, su renta econdmica son 50 lempiras. Su salario
de retencién son 100 lempiras, pues si le pagasen algo menos, ella buscaria otra
ocupacion. Asi, el exceso por sobre su salario de retencién es renta.

Rentabilidad: beneficio que se obtiene de una inversion o en la gestion de una
empresa.

Reporto: contrato mediante el cual el reportador adquiere por una suma de dinero, la
propiedad de titulos de crédito y se obliga a transferir al reportado la propiedad de otros
tantos de la misma especie en el plazo convenido, y contra reembolso del mismo precio
MAas un premio.

Reservas: cantidad de recursos segregados para cierto propdsitos especifico. El
concepto tiene diversas acepciones, sefialando algunas de ellas:

1. Reservas Monetarias: aquella fraccion de los depositos que mantienen los bancos o
asociaciones financieras bajo la forma de encajes y cuyo propésito es garantizar que
el sistema financiera pueda responder a contingencias imprevistas.

2. Reservas contables aquella fraccion de las utilidades de ejercicios anteriores de una
empresa que no son distribuidas y que pasan a incrementar el patrimonio de la
misma. Se habla de reservas legales cuando la ley obliga a capitalizar parte de las
utilidades.
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3. Reservas de recursos naturales, aquella parte del stock de recursos naturales
existentes en un pais, que aun no se han explotado.

4. Reservas internacionales Stock de medios de pagos internacionales en poder de la
autoridad monetaria de un pais. Las reservas internacionales estan constituidas por
oro, divisas y Derechos Especiales de Giro (D.E.G.).

5. Reservas estratégicas: Aquella parte de la produccién corriente de un pais que se
afiade a los stock existentes para enfrentar emergencias de cualquier tipo, como por
ejemplo: la amenaza o el estallido de una guerra.

Reservas Internacionales Brutas: son los activos de la reserva oficial del pais, que
incluyen las tenencias de oro y plata, los derechos especiales de giro (DEG), la posicion
de reservas del pais en el Fondo Monetario Internacional, y las tenencias de monedas
extranjeras oficiales por parte del pais. Las reservas internacionales permiten al
gobierno hacer frente a sus obligaciones exteriores en moneda extranjera, o le sirven
para respaldar su propia unidad monetaria.

Restriccion Presupuestaria: expresion utilizada para referirse al hecho que los gastos
corrientes de los agentes econdmicos no pueden exceder permanentemente sus
ingresos corrientes. En un periodo dado, los gastos de un agente econémico pueden
ser mayores que sus ingresos del periodo, financiando la diferencia con préstamos, pero
en algun periodo futuro sus gastos deberan ser menores que sus ingresos, a fin de
cancelar el préstamo.

Revaluacion: aumento en el valor de la moneda nacional respecto de alguna o varias
monedas extranjeras. Vale decir, se requieren menos unidades monetarias nacionales
para comprar una unidad de moneda extranjera. Revaluacion es lo contrario de
Devaluacion.

Rigueza: la riqueza econdémica de una nacidén esta constituida por el stock total de
bienes, servicios, factores productivos y recursos naturales. Vale decir, la riqueza
incluye el stock de casas, maquinarias, caminos, escuelas, tecnologia, educacion,
yacimientos mineros, etc.

La caracteristica econdmica basica de la riqueza es su capacidad de generar ingresos a
través del tiempo. Por ello, el valor de la riqueza esta dado por el valor presente del flujo
de ingresos que aquella genere.

1] SH
Salario: remuneracion del factor trabajo, que incluye todos los ingresos procedentes del
empleo.

En el lenguaje popular se acostumbra a distinguir entre sueldo y salarios. En esta
acepcion el salario corresponde a la remuneracién de los obreros como algo distinto a
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los sueldos, que seran las remuneraciones de los empleados. Para el analisis
econdmico, dicha distincién carece de importancia.

El salario, como remuneracién del esfuerzo humano, es el precio del trabajo, el cual se
determina por la interaccion entre oferta y demanda de trabajo. No obstante, la
demanda de trabajo es una demanda "derivada"; vale decir, que el trabajo no se
demanda por si, sino porque puede producir bienes susceptibles de ser vendidos. Por
esto, la demanda de trabajo, ademas de depender del precio del mismo, depende
también de la demanda del producto que fue colabora a producir. EIl salario es un
concepto de flujo, pues siempre se refiere a una unidad de tiempo como la hora, el dia,
el mes, etc.

Una distincién importante para el analisis econdmico es entre salario nominal y salario
real. El salario nominal es la retribucion al trabajo expresada en moneda corriente. En
cambio el salario real se refiere a la capacidad adquisitiva de la remuneracion al trabajo.
Este ultimo es igual al salario nominal deflactado (dividido) por un :indice general de
precios, para que muestre los cambios en las cantidades de bienes y servicios que
puede comprar. Obviamente, los salarios reales y los nominales no seran iguales
cuando exista inflacion.

Salario Minimo: es la remuneracién minima del factor trabajo que todo empleador esta
obligado a pagar a sus empleados. Esta remuneracion se establece, en forma
concertada (entre gobierno, empresa privada y el sector obrero) mediante decreto
legislativo. El salario minimo esta sujeto a revision periédica.

El salario minimo puede ser general por una o varias areas geograficas y extenderse a
una o mas entidades federativas, o pueden ser profesionales para una rama
determinada de actividad econdmica o para profesionales, oficios o trabajos especiales
dentro de una o varias areas geograficas. De acuerdo con la ley debera ser suficiente
para satisfacer las necesidades normales de un jefe de familia en el orden material,
social y cultural, y para proveer la educacién basica a los hijos.

Sector _Privado: estda formado por el conjunto de las actividades econdmicas
independientes del control estatal. Coincide con las actividades productivas realizadas
por la empresa privada.

Sector Publico: conjunto de actividades econdémicas de una nacién que de manera
directa o indirecta estan bajo la esfera de la accion gubernamental. Estrictamente, el
sector publico incluye todas las empresas y servicios estatales y gubernamentales, a
nivel local, regional y nacional. Estd compuesto por el sector publico centralizado (o
sector fiscal) y por el sector publico descentralizado. Dentro del sector fiscal se incluye
toda la administracion nacional, como el poder ejecutivo, legislativo y judicial, los
ministerios, algunos servicios de seguridad social, municipalidades, intendencias, etc. Al
sector publico descentralizado, en cambio, pertenecen todos los servicios y empresas
estatales, ademas de aquellas otras empresas en que el Estado tiene alguna
participacion.
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Sequro: medio por el cual las personas se cubren de los riesgos de algun
acontecimiento imprevisto que pueda perjudicarles.

Sefioreaje: en tiempos antiguos se conocia como Sefioreaje al derecho que asistia al
principe o soberano en las casas de moneda por razén de la fabrica de ella. Tal derecho
se materializaba en la ganancia que el Sefior feudal obtenia cuando, haciendo uso de
su poder de acufiacion, alteraba la aleacion de los metales con la introduccion de cierta
cantidad de metal barato. Esta ganancia surgia justamente porque el valor facial de
dinero era mayor que el costo en que el soberano incurria para producirlo.

En los sistemas monetarios modernos, los cuales son sistemas de garantia fiduciaria, el
concepto de sefioreaje sigue teniendo validez puesto que el Estado, a través del Banco
Central emite, en forma monopolistica, billetes y monedas cuyo valor facial supera el
costo de produccion, en razén de lo cual obtienen una ganancia.

Servicio: sinbnimo de bien intangible. Toda prestacion de caracter intangible que
contribuye al bienestar de las personas, ya sea individual o colectivamente. Son
servicios la atencidén de un peluquero, o la que concede un médico a un enfermo.

En teoria econdmica no existe diferencia conceptual entre bienes y servicios, y distinguir
entre ellos es totalmente irrelevante. Dicha distincion sélo tiene importancia desde el
punto de vista practico.

Servicio (de la Deuda): se refiere al pago de los intereses de la deuda. Esta se
compone del capital o préstamo recibido y los intereses acumulados. El servicio se
refiere al pago de este ultimo factor.

Sistema de Adjudicacion Publica de Divisas (SAPDI): es un mecanismo que permite
al Banco Central de Honduras (BCH) realizar una distribucion equitativa de la oferta de
divisas entre los diferentes demandantes.

El BCH como responsable de disefiar y dirigir la politica monetaria, cambiaria y
crediticia, mediante Resolucion No. 337-6/94 del 20 de junio de 1994, implemento este
sistema con el propdsito de promover una adecuada asignacion de divisas a un tipo de
cambio determinado en base al comportamiento de la oferta y la demanda de divisas.

Sistema de Seguridad Social: sistema general que cubre los distintos riesgos a que
estan enfrentadas las personas que lo conforma tales como riesgos de enfermedad,
desempleo, vejez y retiro. Otros riesgos se cubren por medio de subsidios de
maternidad, viudez u orfandad y fallecimientos.

Un sistema de seguridad social esta compuesto por todas las reglas e instituciones que
proveen a las personas adscritas a tal sistema de los servicios de medicina preventiva y
curativa, asistencia social, subsidios de cesantia, jubilaciones y pensiones, etc. Dicho
sistema se organiza generalmente en torno a una caja de seguridad social o asociacion
de seguridad, instituciones que agrupan a un conjunto de trabajadores, empleados o
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empresarios que sean de una categoria o un oficio determinado, 0 que pertenezcan a
una empresa o a un determinado conjunto de empresas.

La pertenencia de las personas al sistema de seguridad social se realiza por ley o
voluntariamente. De lo anterior depende también el sistema de financiamiento,
contribuyendo a los propios beneficiados, las empresas y el Estado.

Sistema Econdémico: conjunto de instituciones y de relaciones entre las personas que
permiten a una sociedad enfrentar el problema econdémico.

Los principales sistemas econdmicos que han existido son: el esclavismo, el feudalismo,
el capitalismo y el socialismo. Ellos se diferencian por el caracter de las relaciones
econdmicas entre las personas y por la naturaleza de las instituciones que en ellas han
existido. Por ejemplo, bajo el capitalismo la principal relacion economica entre las
personas es el reconocimiento de la propiedad privada de los medios de produccion; y
las instituciones que en el existen operan en el mercado independientemente unas de
otra; buscando maximizar sus beneficios. En cambio bajo el socialismo no se reconoce
la propiedad privada de los medios de produccion, los que son controlados por el
Estado, y los agentes econémicos deben ajusta sus conductas a los planes trazados por
la autoridad econémica.

Stock:.

1. En economia se distingue entre variables de flujo y variables de stock. Los valores
de las ultimas son independientes del tiempo, como por ejemplo la cantidad de trigo
existente en un momento en el pais.

2. Sin6nimo de acumulacion de mercancias o inventario.

Subasta de Divisas: en el caso de Honduras, venta publica de divisas realizada por la
autoridad monetaria a los diferentes agentes economicos demandantes de moneda
extranjera. La venta de divisas puede efectuarse directamente al agente econémico
demandante, o a través de un agente cambiario autorizado del Banco Central.

Subasta de Titulos-valores: es un mecanismo mediante el cual el Banco Central de
Honduras (BCH) vende al mejor postor, titulos-valores oficiales, ya sea del gobierno
central o del BCH, con el propdsito de regular el nivel de liquidez en la economia.

Subsidio: transferencias que hace el Estado a ciertos agentes econémicos 0 a ciertas
actividades productivas, que consisten en donaciones de dinero o bienes, o en
prestaciones gratuitas de servicios. El objetivo de otorgar un subsidio puede ser alguna
meta social como auxilio a los desocupados 0 a los mas pobres, o alguna meta de
fomento como el desarrollo de ciertas actividades industriales. También pueden
utilizarse para corregir distorsiones en el mercado, con fines de seguridad nacional, o
por razones politicas o de otro tipo.

Al igual que los impuestos, los subsidios pueden ser de monto fijo, ad-valorem o
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progresivos. También se pueden clasificar en subsidios directos, cuando el beneficiario
esté identificado, y de subsidios indirectos en caso contrario.

La pertenencia de las personas al sistema de seguridad social se realiza por ley o
voluntariamente. De lo anterior depende también el sistema de financiamiento,
contribuyendo a él los propios beneficiados, las empresas y el Estado.

Sueldo: remuneracion contractual fija que por su trabajo percibe el empleado y que se
paga por periodos iguales y determinados de tiempo. Para el analisis econémico es
sinénimo de salario.

En su acepcion corriente se distingue del salario por el periodo de pago que cubre y en
la forma que adopta dicho pago.

Sustitucion _de Importaciones: proceso por el cual aquellos bienes que antes
importaba el pais pasan a ser producidos internamente. En un sentido mas amplio, el
concepto también puede involucrar aquellas medidas de politica econdémica que
favorecen el proceso de sustitucion de importaciones, tales como establecer altas tarifas
a la importacion de bienes, depdésitos previos de importacion, y en general cualquier
barrera artificial a la internacion de bienes extranjeros al pais.

No obstante, la sustitucion de importaciones puede ser consecuencia de la evolucion
natural del mercado, el que responde a las disminuciones de los costos de la produccién
nacional, o a las mejoras de calidad de los productos nacionales. A este proceso se le
denomina adquisicion de ventajas comparativas, cuyo resultado consiste en asignar los
recursos productivos a la produccion de aquellos bienes que resultan mas rentables, de
mejor calidad y de menores costos.

Las politicas econdmicas artificiales de sustitucion de importacion que conllevan
restricciones al libre comercio, generalmente ocasionan una reasignacion ineficiente de
los factores productivos, tienen los demas como resultado, desincentivar las
exportaciones.

“ T

Tarifa:

1. Sinonimo de precio. En un sentido restringido, se usa para referirse al precio de los
bienes o servicios de consumo colectivo, que son fijados unilateralmente por el
oferente, sea 0 no con la participacion de la autoridad.

2. Sinonimo de arancel o de derecho aduanero. En esta acepcion, corresponde al
impuesto que debe pagarse por la importacion de un bien en el momento de su
internacion.

Tasa:
1. En derecho tributario, prestacion espontanea y no coactiva como la contenida en los
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impuestos, establecida por la ley en favor del Estado. La tasa constituye una carga
gue permite al contribuyente obtener un cierto beneficio directo a diferencia del caso
de los impuestos donde no hay contraprestacion directa.

2. En un sentido corriente, sindbnimo de porcentaje. En economia, frecuentemente se
expresan las variables en términos porcentuales, habiéndose por ejemplo de tasa de
crecimiento, tasa de inflacion, tasa de interés, etc.

Tasa de Descuento:

1. A veces se le emplea como sindnimo de aquella tasa que se utiliza para evaluar un
proyecto de inversion. En una situacion de equilibrio de competencia perfecta, la
tasa de descuento sera igual a la tasa de interés de mercado, la que representa la
mejor tasa de rentabilidad alternativa que puede obtener el inversionista. Dicha tasa
se utiliza para actualizar los flujos de ingresos y costos futuros del proyecto de
inversion, con el fin de expresar el valor monetario de esos flujos en lempiras de un
periodo determinado.

2. Interés que se paga anticipadamente al obtener un crédito.

3. En algunos paises como Inglaterra, se denomina tasa de descuentos a la tasa de
interés a la que el Banco de Inglaterra (Banco Central) prestara fondos al sistema
bancario.

Tasa de Desempleo: el numero de individuos aptos para trabajar y que no tienen
empleo dividido por el total de la poblacion econGmicamente activa.

Tasa de Inflacion: la tasa de cambio en el nivel de precios de la economia en un
periodo determinado.

Tasa de Interés: precio que debe pagarse por utilizar fondos ajenos, el cual se expresa
como un porcentaje del monto prestado por unidad de tiempo.

Tasa de Interés Activa: es aquella que las instituciones del sistema financiero cobran
por los préstamos que conceden a los agentes econémicos.

Tasa de Interés Interbancaria: es aquella que rige las transacciones de préstamo entre
las instituciones del sistema financiero.

Tasa de Interés Pasiva: es la que las instituciones del sistema financiero pagan sobre
los depositos de los agentes econdmicos.

Tasa Interna de Retorno: es aquella tasa de descuento que al utilizarla para actualizar
los flujos futuros de ingreso netos de un proyecto de inversion, hace que su valor
presente neto sea igual a cero. Es decir, es una medida de la rentabilidad de una
inversién, mostrando cudl seria la tasa de interés mas alta a la que el proyecto no
genera ni pérdidas ni ganancias.
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Al comparar la tasa interna de retorno con la tasa de interés de mercado, se puede
disponer de una sencilla regla de decision. Ella consiste en que se deben realizar todos
aguellos proyectos de inversion que posean una tasa interna de retorno superior a la
tasa de interés. Contrariamente, si ella es menor que la tasa de interés de mercado,
dicho proyecto no debe realizarse.

Tasa Natural de Desempleo: es el porcentaje de la fuerza laboral civil desempleada en
un determinado momento en el tiempo durante un afio multiplicado por el promedio de
tiempo que las personas invierten en la busqueda de empleo.

Tipo _de Cambio _de Referencia: es el precio promedio ponderado resultante de las
ofertas de divisas aceptadas y adjudicadas diariamente, el cual rige en el mercado
cambiario, para las operaciones de compra de divisas del siguiente dia habil.

Tratados de Libre Comercio: basicamente promueve el libre comercio de bienes y
servicios entre sus paises miembros asi como también la promocion de inversiones a
través de la eliminacion de barreras arancelarias y no arancelarias y la adopcion de
disciplinas del General Agreement of Trade and Tariffs (GATT) sobre comercio e
inversiones.

Teoria EconGmica: ciencia que reune un conjunto de hipétesis, supuestos, postulados y
teorias referidos a los problemas econdmicos mas importantes en cuanto a ciencia,
sindbnimo de economia. La teoria econdmica se distingue de la economia aplicada, pues
esta Ultima utiliza todas las herramientas conceptuales que desarrolla la primera, para
resolver problemas especificos.

Las ramas mas importantes de la teoria economica son la macroeconomia, la
microeconomia (o teoria de los precios), la teoria de la asignacion de recursos y del
bienestar, la economia internacional, la teoria de la distribucion, la econometria, la
evaluacion de proyectos y la teoria del crecimiento y desarrollo econémico.

Términos de Intercambio: cuociente entre un indice de precios de exportacion y un
indice de precios de importacidon. Los términos de intercambio mejoran si los precios de
importacion bajan en relacion a los precios de exportacion y empeoran si sucede lo
contrario.

Tierra: factor productivo que en su sentido econdmico incluye sélo la superficie
terrestre, sino también todos los recursos naturales como los bosques, los rios, los
fondos maritimos, etc.

Se distingue de los otros factores productivos como el trabajo, por su caracter no
humano; y del capital en que su oferta siempre sean fija independientemente de cual
sea su precio de mercado.

Tipo de Cambio: precio o relacion de intercambio entre las monedas de dos paises, o
precio de las divisas. El tipo de cambio es uno de los precios mas importantes en una
economia, pues influye en forma determinante en todas sus transacciones
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internacionales, como también en su posicion de Balanza de Pagos.

El valor del tipo de cambio puede ser controlado por la autoridad cambiaria o puede
determinarse libremente en el mercado por la interaccion de oferta y demanda de
divisas. El tipo de cambio puede ser fijo o flotante.

Tipo _de Cambio Base: es el precio base para ofertar en las subastas publicas de
divisas, que establece el Banco Central de Honduras (BCH) mediante la obtencién de un
promedio simple de los tipos de cambio de referencia que se registren en las quince
subastas anteriores.

Tipo de Cambio Fijo: aquél que se establece por las autoridades financieras como una
proporcion fija entre el valor de la moneda nacional y el de una mercancia (por ejemplo,
el oro o la plata) o de una moneda extranjera. Tal mercancia o moneda se dice entonces
que sirve de patron.

Tipo de Cambio Flotante: una técnica que permite que las tasas de cambio de un pais
y por un cierto periodo de tiempo puedan moverse liboremente en busca de que la
moneda pueda encontrar su propio nivel en un mercado libre.

Trabajo: factor productivo que consiste en el esfuerzo humano aplicado a la produccion
de rigueza. Es el factor productivo basico, en el sentido que sin él no es posible
subsistir, ni satisfacer las necesidades humanas.

El trabajo es un concepto genérico, que engloba aptitudes y esfuerzos de muy diversa
indole, lo que dificilmente permite hablar del trabajo como si fuera homogéneo. La
remuneracion de este factor es el salario, el cual se determine en el mercado del
trabajo.

Transferencia, Pago de: traspasos de recursos de un agente econdmico a otro, que no
tienen como contrapartida la prestacion de servicios ni la entrega de bienes. Entre los
pagos de transferencias mas importantes se pueden mencionar los impuestos,
subsidios, donaciones, jubilaciones, etc.

Los pagos de transferencia pueden realizarse en dinero, en bienes o bajo la forma de
servicios. Ellos forman parte de los ingresos de las personas, pero no del ingreso
nacional, por cuanto representan sélo una redistribucion del ingreso o de la riqueza
existente.

Transacciones y Acuerdos Bilaterales: el término se utiliza generalmente para
referirse a los tratados de comercio entre dos paises. Existen acuerdos bilaterales de
compensacion, de pago y de comercio.

Los acuerdos bilaterales de pago y de comercio son sustitutos de un comercio
multilateral. Paises con dificultades de comercio y divisas buscan los acuerdos
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bilaterales para sobreponer este obstaculo.

Tratados de Libre Comercio: basicamente promueve el libre comercio de bienes y
servicios entre sus paises miembros asi como también la promocion de inversiones a
través de la eliminacion de barreras arancelarias y no arancelarias y la adopcion de
disciplinas del General Agreement of Trade and Tariffs (GATT) sobre comercio e
inversiones.

“
Unidad Econémica: individuos y organizaciones en cuyo comportamiento se interesa la
economia y que analiticamente pueden considerarse unidades de decision. El analisis
econOmico se centra en las interacciones de las unidades econdémicas, a cada una de
las cuales se asocian decisiones significativas para el problema econdémico especifico
en consideracion. En el andlisis econdmico neoclasico se distinguen tres tipos
principales de unidades econdémicas: la familiar la empresa y el gobierno.

Union Aduanera: area territorial que incluye a varios paises en la que se ha eliminado
los aranceles aduaneros y otras restricciones de comercio de bienes entre los paises
gue forman la unién, junto con el establecimiento de un arancel externo comun frente a
terceros paises. La formacion de una union aduanera es parte de un proceso mas
amplio de integracion econdémica cuya culminacion es la creacion de un mercado
coman.

La union aduanera se diferencia de las areas de libre comercio, pues estas permiten el
libre comercio entre los paises miembros pero no exigen el establecimiento de un
arancel externo comun, ni tampoco requieren la integracion de las politicas fiscales y
monetarias de los paises miembros, como en el caso de la union aduanera.

Union Econdmica: area que incluye el territorio de uno o varios paises, en la cual
existe absoluta libertad al comercio de bienes y servicios, la libre circulacién de factores
productivos y una politica aduanera y comercial comunes frente al resto del mundo.
Representa el grado mas avanzado de integraciéon econdmica, politica y social de los
paises miembros, donde las politicas fiscales y monetarias se orientan por los mismos
criterios, existiendo una complementacion total de ellos.

Utilidad:
1. En su acepcion corriente, sindGnimo de ganancia.

2. En economia, es la cualidad o capacidad que tienen los bienes de satisfacer las
necesidades humanas, sean éstas de cualquier naturaleza, de caracter individual o
colectivo. En otras palabras, es la satisfaccion que se deriva del consumo de alguna
cantidad de un bien.

El concepto de utilidad en economia es totalmente subjetivo, no siendo posible medirlo
objetivamente.
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Valor: aquella cualidad que poseen los bienes que los hacen deseable, por su
capacidad para satisfacer las necesidades humanas. En otras palabras, los bienes
tienen valor en la medida que proporcionan utilidad o satisfaccion a su poseedor. No
obstante, se debe distinguir entre valor de uso y valor de cambio.

El valor de uso de un bien esta determinado por sus caracteristicas especificas que
permiten extinguir una necesidad. Para que la mercancia tenga valor de cambio, debe
tener valor de uso y ademas ser susceptible de intercambio con otras mercancias. Asi,
el valor de cambio expresa la cantidad de un bien que puede intercambiarse por una
cantidad dada de otro bien. Cuando gaste otro bien es el dinero, el valor de cambio es
el precio.

En las economias modernas el valor de cambio de todas las mercancias se expresa en
términos de dinero, por lo que la teoria del valor se refiere al estudio de los precios
relativos, pasando a denominarse Teoria de los Precios.

Valor Adguisitivo: sindbnimo de poder adquisitivo.

Valor Agregado: adicion neta de valor que se incorpora a las materias primas o bienes
intermedios en las distintas etapas del proceso productivo, hasta que ellos se convierten
en bienes de consumo final.

El valor agregado se obtiene restando del valor bruto todos los costos de los bienes
intermedios que forman parte del producto final, con lo que el valor agregado se expresa
como el precio de mercado de dichos bienes finales, igualando a la suma de las
remuneraciones de todos los factores productivos. Por ejemplo, seria erroneo incluir en
el valor agregado de un pan, el valor de la harina con que se ha fabricado y el valor del
trigo con que se obtuvo esa harina. Si el precio de venta del pan son 20 lempiras, el de
la harina 12 lempiras y el del trigo 5 lempiras, el valor agregado no es igual al valor total
de las ventas, 37 lempiras, sino tan sélo 20 lempiras. Este corresponde a la suma del
valor de venta menos el costo de las materias primas en las respectivas etapas de la
produccion del pan.

De acuerdo a esto, se constata en el valor agregado es igual al valor de los bienes y
servicios finales. Incluir en este concepto el valor de los bienes intermedios significaria
contabilizar dos o mas veces dicho valor.

Desde el punto de vista macroecondémico, el producto nacional es igual a la suma del
valor agregado de todos los bienes y servicios generados en la economia en un periodo
de tiempo. El valor agregado en cada fase de produccidon puede ser descompuesto en
sueldos, salarios, rentas e intereses, vale decir en las remuneraciones de los factores
productivos.
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Valor Esperado: aquel valor cuya probabilidad de que sea tomado por una variable
dada es maxima. La formulacion de un valor esperado esta limitada por la calidad y la
cantidad de informacién que esa posea. Si la informacion se refiere a un conjunto de
observaciones de los valores que pueda tomar la variable, el valor esperado de ella
corresponderia a la media de dicho conjunto de observaciones. Si ademas se conoce la
funcidn que genera los valores de las observaciones que toma la variable, el valor
esperado estara determinado por los valores de las observaciones y por la funcién que
lo genera aproximandose a una media ponderada.

Valor Nominal: valor de un bien o un titulo expresado en unidades monetarias
corrientes en un momento determinado. Sinénimo de precio nominal.

Valor Presente: el valor presente de una suma que se recibir4 en una fecha futura, es
aguel capital que a una tasa dada alcanzara el periodo de tiempo, contado hasta la
fecha de su recepcién, un monto igual a la suma a recibirse en la fecha convenida.

Para ilustrar el concepto, supongamos que se recibiran 1,000 lempiras después de un
afo. Si el costo de oportunidad de los fondos es 8%, la pregunta es que suma de dinero
de hoy llegara a ser igual a 1,000 lempiras después de un afio con un interés de 8%.
Para encontrar el valor presente (VP), se divide el valor final por la tasa de interés,
operacion gue se conoce como actualizacién o descuento de la siguiente manera:

VP - 1,000 = 925.93 lempiras
1.08

Variable: nimero o concepto capaz de tomar distintos valores. En mateméaticas una
variable es simplemente un concepto abstracto sin contrapartida real. En economia, las
variables estan referidas a conciertos empleados por esa disciplina, como el producto, el
precio, el consumo, etc.

Velocidad de Circulacién del Dinero: variable monetaria que se define en términos
unitarios, como el valor, expresado en unidades monetarias, de las transacciones
financiadas por una unidad de dinero por periodo. Algebraicamente la velocidad de
circulacion se la expresa como el cuociente entre el producto nominal total y la
cantidad de dinero. En teoria monetaria, la velocidad de circulacién corresponde al
inverso de la demanda por dinero; recientemente se la ha denominado velocidad
ingreso.

« 7
Zona Economica Exclusiva: en el Articulo 55 de la Convencion de las Naciones Unidas
sobre Derecho del Mar del 7 de octubre de 1982 se define la Zona Econdmica Exclusiva
(ZEE), como un area situada mas alla del mar territorial y adyacente a este, de un ancho
maximo de 200 millas marinas contadas desde las lineas de base, a partir de las cuales
se mide la amplitud del mar territorial.
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En la ZEE el Estado riberefio tiene derecho a:

1. Soberania para los fines de exploracion y explotacion, conservacion y administracion
de los recursos naturales, tanto vivos como inertes, de las aguas subyacentes al
lecho y del lecho y el subsuelo del mar y con respecto a otras actividades con miras
a la exploracion y explotacién de energia derivada del agua, de las Corrientes y de
los vientos.

2. Jurisdiccion con respecto al establecimiento y la utilizacion de islas artificiales;
instalaciones y estructuras; la investigacion cientifica marina; y la proteccion y
preservacion del medio marino.

Zona Franca: zona geografica claramente delimitada, correspondiente en general a
puertos y aeropuertos, donde los productos extranjeros pueden ser depositados,
embalados y procesados, para ser posteriormente enviados al extranjero o internados al
pais. Dichas zonas gozan de extraterritorialidad aduanera.

A lo anterior se agregan a menudo franquicias y concesiones adicionales que se refieren
a aspectos tributarios. Entre estas franquicias se pueden mencionar las rebajas o
exenciones de impuestos a las utilidades, los subsidios al establecimiento de
determinadas empresas y las exenciones de impuestos indirectos.

El objetivo de crear una zona franca es generalmente extraecondmico, respondiendo a
fines politicos o de seguridad nacional.
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ORGANIZACIONES Y OTROS

Acuerdo General Sobre Aranceles Aduaneros y Comercio (GATT): Organizacion
internacional mas conocida por su nombre en inglés "General Agreement on Tariffs and
Trade", es un convenio comercial multilateral tendente a expandir el comercio
internacional como medio de elevar el bienestar en el mundo. Las reglas del GATT
reducen la incertidumbre en materia de transacciones comerciales a través de fronteras
nacionales. Casi 90 paises, que representan el 80% del comercio mundial, son Partes
Contratantes del GATT, y unos 30 paises mas, asociados con éste, se benefician con la
aplicacién de las disposiciones del GATT a su comercio.

El nombre GATT se aplica también a la organizacion, con sede en Ginebra, encargada
de hacer cumplir el Acuerdo General. Esta organizacion aporta un marco de referencia
dentro del cual se realizan negociaciones, conocidas como "Rondas", para reducir
aranceles y otras barreras al comercio, y ofrece un mecanismo de consulta al que los
Gobiernos pueden recurrir para proteger sus intereses comerciales.

El GATT fue firmado en 1947 como acuerdo provisional. Quedd reconocido
internacionalmente como la institucion clave de las negociaciones de comercio
internacional cuando resultd evidente que el Senado de los Estados Unidos de América
no ratificara la Carta de la Habana de 1948, segun la cual se habria creado la
Organizacion Internacional del Comercio (OIC) como Agencia Especializada del Sistema
de las Naciones Unidas, semejante al Fondo Monetario Internacional y al Banco
Mundial. Con el tiempo, la Comision Provisional de la OIC, que se formo para facilitar la
creacion de la OIC, llego a ser el Secretariado del GATT.

La piedra angular del GATT es la Clausula de Nacion mas Favorecida (Articulo 1 del
Acuerdo General). Para los Estados Unidos de América, el GATT comenzdé como
acuerdo ejecutivo que, bajo la Constitucion de los Estados Unidos de América no se
requiere ratificacion del Senado. La parte cuatro del Acuerdo General, adoptada en
1905, contiene compromisos explicitos para garantizar el adecuado reconocimiento de
las necesidades de desarrollo de los paises en vias de éste que son Partes
Contratantes.

Acuerdo Internacional Sobre Productos Bésicos (AIPB): convenio internacional
vertido por lo comun en documentos legal, que se relaciona con el comercio de un
producto especifico y se basa en condiciones negociadas y aceptadas por la mayoria de
los paises que exportan e importan cantidades comercialmente significativas de ese
producto.

Algunos acuerdos sobre productos basicos (como los acuerdos vigentes para el café,
cacao, caucho natural, azUcar y estafio), se centran en disposiciones econdmicas para
defender un rango de precios para ese producto mediante existencias reguladoras,
cuotas de exportacion o ambas. Se destinan a fomentar la colaboracion entre
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productores y consumidores mediante mayor eficacia en consultas e intercambio de
informacion, investigacion y desarrollo, asi como el fomento a la exportacion.

Agencia Internacional para el Desarrollo (AID): Unidad del Gobierno de los Estados
Unidos de América que se responsabiliza en administrar los programas bilaterales de
asistencia para el desarrollo. La AID participa también activamente en la formulacion de
otras politicas y programas estadounidenses relacionados con el desarrollo econémico
del Tercer Mundo.

Asociacion _de Seguros al Crédito Exterior (ASCE): Organismo formado en los
Estados Unidos de América en 1961 para ofrecer, a los exportadores de ese pais,
recursos de seguro privado en sociedad con el Banco de Exportacién e Importacion de
los Estados Unidos (EXIMBANK).

Asociacion Europea de Libre Comercio (AELC): agrupamiento regional, establecido
en 1960 por la Convencién de Estocolmo, con sede en Ginebra; incluye hoy a Austria,
Islandia, Noruega, Portugal, Suecia y Suiza. Finlandia es Miembro Asociado, Dinamarca
y el Reino Unido también eran miembros, pero se retiraron de la AELC cuando se
aplicaron a la Comunidad Europea en 1973.

Los paises miembros de la AELC han eliminado gradualmente los aranceles sobre
productos manufacturados y comercializados dentro de la Asociacién. En su mayoria
los productos agricolas no se incluyen en la nomenclatura de la AELC para reducciones
arancelarias internas. Cada pais miembro conserva su propia nomenclatura arancelaria
externa y ha celebrado un convenio comercial con la Comunidad Europea que dispone
la eliminacion reciproca de aranceles para la mayoria de las manufactures, con
excepcion de unos cuantos productos sensibles. Asi pues, la Comunidad Europea y la
AELC forman una zona de libre comercio de facto.

Asociacion Internacional para el Desarrollo (IDA): afiliada al Banco Mundial,
establecida en 1960, proporciond préstamos en términos de concesion a los paises
menos desarrollados y a otros relativamente pobres para que financien proyectos de
desarrollo de alta prioridad a largo plazo.

Los recursos de la IDA son aportados por 33 paises donantes. El Banco Mundial no
podria hacer préstamos a muchos de los paises mas pobres, incluida la mayoria de los
paises africanos, sin los recursos de la IDA.

Banco Centroamericano _de Integracion Economica (BCIE): es una persona juridica
de caracter internacional que ejercera sus funciones conforme a su Convenio
Constitutivo. Tiene por objeto promover la integracion economica y el desarrollo
econOmico equilibrado de los paises miembros. En cumplimiento de se objetivo
atendera principalmente los siguientes sectores de inversion:
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a) Proyectos de Infraestructura que completen los sistemas regionales existentes o que
compensen disparidades en sectores basicos que dificulten el desarrollo equilibrado
de Centroamérica. Por tanto no financiara proyectos de infraestructura de alcance
puramente local o nacional.

b) Proyectos de inversion a largo plazo en industrias de caracter regional o de interés
para el mercado centroamericano que contribuyan a incrementar los bienes
disponibles para intercambio centroamericano o para éste y el sector exportador.

c) Proyectos coordinados de especializacion agropecuaria que tengan por objeto el
mejoramiento, la ampliacion o la sustitucion de las explotaciones que conduzcan a
un abastecimiento regional centroamericano.

d) Proyectos de financiamiento de empresas que requieran ampliar sus operaciones,
modernizar sus procesos o cambiar la estructura de su produccion para mejorar su
eficiencia y su capacidad competitiva dentro del mercado comun; y

e) Otros proyectos productivos que tiendan a crear complementacion econémica entre
los paises miembros y a aumentar el intercambio centroamericano.

Banco de Exportacién e Importacion de los Estados Unidos (Eximbank): empresa
publica creada por orden ejecutiva del Presidente en 1934 y a la que se dio base
estatutaria en 1945. El Banco da garantias y seguros sobre préstamos para ayudar a
financiar las exportaciones de los Estados Unidos de América, en particular para equipo
destinado a programas para mejorar el capital.

El EXIMBANK proporciona también garantias de riesgo politico a corto plazo, ya sea
directamente o en cooperacién con bancos comerciales de los Estados Unidos de
Ameérica.

Banco Interamericano de Desarrollo (BID): institucion financiera internacional
organizada en 1960, con el objetivo de ayudar a alcanzar el progreso econémico de los
paises de América Latina miembros del BID. Entre los paises miembros se encuentran
los Estados Unidos de América, 26 paises del continente americano y 16 miembros
extra regionales.

El Banco otorga préstamos a los paises miembros, ya sea para proyectos especificos o
para que sean representados por los bancos e instituciones de desarrollo de gastos.

Banco Internacional De Reconstruccion y Fomento (BIRF): el Banco Internacional de
Reconstruccion y Fomento, comunmente conocido como Banco Mundial, es una
institucion financiera intergubernamental situada en Washington, D.C. Sus objetivos son
ayudar a elevar la productividad y los ingresos, y reducir la pobreza en los paises en
desarrollo. Fue fundado en diciembre de 1945, con base en un plan elaborado en la
Conferencia Bretton Woods de 1944.
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El Banco presta recursos financieros a paises en desarrollo que merecen crédito. La
mayoria de sus fondos los recauda vendiendo bonos en los principales mercados de
capital del mundo. Con los afos, sus bonos han alcanzado un nivel de calidad de que
s6lo gozan los Gobiernos firmes y las empresas principales.

Los proyectos respaldados por el Banco Mundial normalmente tienen alta prioridad en
los gobiernos beneficiarios y suelen estar bien planeados y supervisados. EI Banco
Mundial obtiene utilidades, las cuales se reinvierten en su capital.

Centroamérica Cuatro (CA-4): se refiere al grupo de cuatro paises (ElI Salvador,
Guatemala, Honduras y Nicaragua), que por medio de sus gobernantes firmaron en abril
de 1993 el "Acuerdo de Managua”, con el cual se incorporaba Nicaragua al grupo
"Triangulo del Norte" o Centroamérica Tres (CA-3), nombre con el que originalmente en
mayo de 1992 se constituyd este grupo de paises integrados por El Salvador,
Guatemala y Honduras.

Los objetivos fundamentales de la unién son la necesidad de alcanzar etapas mayores
de integracion y lograr a corto plazo la incorporacion de los restantes paises del area
centroamericana.

Club de Paris: designacion popular de las reuniones entre representantes de un pais en
desarrollo, que desea renegociar su deuda "oficial" (por lo general, salvo las deudas
controladas por el sector privado o pagaderas a este, sin garantias oficiales), y
representantes de las instituciones internacionales y gobiernos acreedores.
Normalmente, esas reuniones se realizan a iniciativa de un pais deudor que quiere
consolidar la totalidad o parte de sus pagos del servicio de su deuda que vencen en un
periodo especifico.

Por tradicion, las reuniones son presididas por un funcionario de alto rango de la
Secretaria de Hacienda de Francia. A veces se celebran reuniones comparables en
Londres y Nueva York para los paises que quieren renegociar las condiciones de
reembolso de sus deudas con bancos privados. En ocasiones, a esas reuniones se les
llaman "Clubes de Acreedores".

Comisién Econémica para Ameérica Latina (CEPAL): la CEPAL fue establecida en
febrero de 1948 por las Naciones Unidas para colaborar con los gobiernos
latinoamericanos en el desarrollo econdémico de sus paises, en el mejoramiento del nivel
de vida de sus pueblos y en la ampliacion y fortalecimiento de sus relaciones
comerciales, tanto dentro, como fuera de la region. Depende del Consejo Econdmico y
Social de las Naciones Unidas y actla en estrecha colaboracion con la Secretaria de la
ONU y con sus oOrganos, siendo una de las cinco comisiones econdmicas regionales
establecidas por las Naciones Unidas en Europa; Asia y el Pacifico;, América Latina;
Africa; y Asia Occidental (Medio Oriente).
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Las comisiones economicas regionales estudian los problemas de sus regiones y
recomiendan derroteros de accion a los gobiernos miembros, asi como a los organismos
especializados. En los ultimos afos la labor de las comisiones se ha ampliado y cada
vez participan mas en la ejecucién de proyectos de desarrollo.

Siendo la CEPAL un 6rgano auxiliar del Consejo Econémico y Social de la ONU, le
informa anualmente sobre los debates y recomendaciones de sus Periodos de Sesiones
y sobre los programas de trabajo que proyecta la Secretaria. Asi, y de acuerdo con la
politica general de Naciones Unidas, son los gobiernos miembros de la CEPAL, los que
determinan y orientan las tareas de la Comision, a través de las decisiones y
recomendaciones tomadas en los Periodos de Sesiones y en las reuniones de su
Comité Plenario. De esta manera, la CEPAL ha orientado su labor en tres campos: la
investigacion y analisis de las tendencias y problemas del desarrollo latinoamericano; la
asesoria a los gobiernos en la busqueda y aplicacion de soluciones para esos
problemas; y la capacitacion de profesionales en el campo socioecondémico.

La propuesta para establecer la CEPAL fue presentada ante las Naciones Unidas en
agosto de 1947 por el representante de Chile. En la actualidad tiene 40 paises
miembros y 4 paises en caracter de asociados. La CEPAL tiene su sede en Santiago de
Chile.

Comunidad Europea (CE): término muy conocido que se aplica a las Comunidades
Europeas resultantes del 'Tratado de Fusion" de 1967 por el cual el secretariado y el
organismo ejecutivo intergubernamental de la antigua Comunidad Econdmica Europea
(la "Comision" y el "Consejo", respectivamente) se unieron a los de la Comunidad
Europea del Carbon y el Acero (CECA) y a la Comunidad Europea de la Energia
Atémica (EUROROTOM), fundada para el desarrollo de combustibles y energia nuclear
con propositos civiles.

La comunidad Econdmica Europea inicié sus funciones el 1 de enero de 1958, apoyada
en el Tratado de Roma, con la participacion de seis estados miembros (Francia, Italia, la
Republica Federal de Alemania, Bélgica, los Paises Bajos y Luxemburgo). Desde el
principio, uno de los principales objetivos de la Comunidad fue la formacién de una
unién aduanera y otras formas de integracidon economica, asi como la colaboracién
politica entre los paises miembros.

El Tratado de Roma disponia la paulatina eliminacién de los derechos aduanales y otras
barreras nacionales al comercio, la implantacion de un arancel exterior comun y
garantias al libre flujo de capital y mano de obra dentro de la Comunidad. El Reino
Unido, Dinamarca e Irlanda se afiliaron a la Comunidad en 1973 y Grecia (que desde
1962 estaba asociada provisionalmente a la Comunidad), en 1981. En 1978, Espafia y
Portugal expresaron por primera vez su deseo de participar como miembros adicionales.
El "Acuerdo de Asociacion" de Turquia con la Comunidad requiere su ulterior afiliacion.
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La Comunidad tiene su sede en Bruselas. EIl Consejo se reune varias veces al afio, en
el nivel de ministros del exterior, y ocasionalmente en Plano de Jefes de Estado.
Expertos de las capitales de la Comunidad se reunen periddicamente a analizar
cuestiones especiales en renglones tal es como agricultura, transporte o politica
comercial.

Comunidad Europea del Carbdn y el Acero: mercado comun del carbén y el acero
establecido por el Plan Schuman le 1951 (en honor de Robert Scheman, ministro
francés del exterior) por el cual Francia, Italia, la Republica Federal de Alemania,
Bélgica, los Paises Bajos y Luxemburgo abolieron los aranceles, cuotas y restricciones
monetarias que afectan el comercio intracomunitario en carbén, mineral de hierro y
metal de desperdicio.

La CECA sirvid posteriormente de modelo para las instituciones similares de la
Comunidad Europea.

Conferencia Bretton Woods: reunion de los economistas del Banco Central y otros
funcionarios gubernamentales, conocida formalmente como Conferencia Monetaria y
Financiera de las Naciones Unidas, que tuvo lugar en Bretton Woods, New Hampshire,
Estados Unidos de América en Julio de 1944.

La conferencia fue convocada para examinar las propuestas alternativas presentadas
por expertos britanicos y estadounidenses en relacion con los problemas de pagos
internacionales, las necesidades de reconstrucciéon econémica de Europa al finalizar la
Segunda Guerra Mundial y la necesidad de asegurar tipos de cambio estables y la libre
convertibilidad de divisas.

La solucion conciliatoria negociada en Bretton Woods preveia el establecimiento de un
Fondo Monetario Internacional y un Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento
(Banco Mundial). También se analiza informalmente, la presunta necesidad de una
Organizacion Internacional de Comercio (OIC).

Conferencia _de las Naciones Unidas sobre Comercio y Desarrollo (Unctad):
Organo subsidiario de la Asamblea General de las Naciones Unidas. La UNCTAD atrae
la atenciéon sobre las medidas econémicas internacionales que podria adoptar la
comunidad de las naciones, sobre todo las desarrolladas, para acelerar el desarrollo del
Tercer Mundo.

La Conferencia se reunié por primera vez (UNCTAD-I) en Ginebra en 1964 y sigui6
reuniéndose cada cuatro dias hasta 1976: UNCTAD-II, Nueva Delhi, 1968; UNCATAD-
[ll, Santiago, 1972 y UNCTAD-IV, Nairobi, 1976. La UNCTAD V se celebr6 en Manila en
1979 y la UNCTAD-VI en Belgrado en 1983.

La Junta de Comercio y Desarrollo de la UNCTAD, que ejerce las facultades de la
Conferencia entre las sesiones de esta, se reune dos veces al afio y los principales
comités de la UNCTAD que incluyen a los que se ocupan de Productos Basicos,
Embarques, Manufactureras, Partidas Invisibles, Financiamiento Relativo al Comercio y
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Transferencias de Tecnologia- se relnen varias veces entre las sesiones sucesivas de
la conferencia.

De ordinario, las negociaciones de la UNCTAD tienen lugar entre el "Grupo B" y el
"Grupo de los 77", los cuales determinan por separado sus posturas mediante
discusiones internas previas a las negociaciones.

La UNCTAD tiene el apoyo de una secretaria permanente con sede en Ginebra y ha
sido un organismos ejecutivo para proyectos de asistencia técnica UNDP desde 1968 y
hoy administra proyectos de esa indole en administracion portuaria, integracion
econdmica regional, transferencia de tecnologia, mejoramiento de tramites aduanales y
otras ramas afines a sus programas.

Consejo_Monetario _Centroamericano (CMCA): es un oOrgano especializado de la
integracion monetaria regional que esta a cargo de la ejecucién del Acuerdo Monetario
Centroamericano. Esta integrado por los Presidentes Ejecutivos de los Bancos
Centrales de Costa Rica, El Salvador, Guatemala, Honduras y Nicaragua, debiendo ser
presidido alternadamente y por periodos anuales por uno de sus miembros. Cada uno
de los bancos centrales signatarios designa y mantiene en forma permanente entre sus
altos funcionarios ejecutivos, un miembro suplente del Consejo Monetario.

Entre sus atribuciones el Consejo Monetario Centroamericano tiene las siguientes:
a) Evaluar periédicamente las politicas monetarias de los paises centroamericanos y
sugerir las medidas necesarias para su coordinacion y armonizacion;

b) Adoptar o velar por que se adopten las medidas conducentes a que los Bancos
Centrales Centroamericanos actuen en forma conjunta cuando se presente la
situacion en que uno de los bancos signatarios se vea en la necesidad de alterar el
régimen monetario normal acordado por todos los paises; y servir como Organo
regional de consulta cuando sea conveniente unificar sus politicas y actuar de
consuno ante organismos financieros extranjeros o internacionales;

c) Proponer a los Gobiernos de los Estados Centroamericanos, la adopcion de los
convenios internacionales que fueren necesarios para lograr la Union Monetaria
Centroamericana;

d) Adoptar las medidas a su alcance para prevenir o contrarrestar las especulaciones
monetarias derivadas de desequilibrios temporales en la balanza de pagos de
cualquier pais centroamericano.

Corporacién Financiera Internacional (CFI): afiliada al Banco Mundial, fue fundada en
1956 para promover empresas comerciales en paises en desarrollo mediante préstamos
y financiamiento de capital, mas o0 menos como un banco inversionista.

También propicia la formacion de sociedades entre inversionistas privados, en cualquier
lugar que se encuentren, y mercados de capital en el Tercer Mundo. No requiere
garantias de gobierno.
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Enhanced Structural Adjustment Facility, ESAF (Facilidad Ampliada de Ajuste
Estructural): nombre con que se denomina a uno de los programas de apoyo del Fondo
Monetario Internacional (FMI) para aquellos paises miembros que emprenden esfuerzos
de reformas estructurales.

Fondo Monetario Internacional (FMI): institucion financiera internacional propuesta en
la Conferencia Bretton Woods de 1944 y fundada en 1946, para estabilizar el sistema
monetario internacional como una base soélida para la expansién ordenada del comercio
internacional. Entre otras cosas, el FMI vigila las politicas referentes al tipo de cambio
de los paises miembros, les presta recursos en divisas para apoyar sus politicas de
ajuste cuando tienen dificultades en su balanza de pagos y les aporta ayuda financiera,
a través de un "recurso de financiamiento compensatorio” especial, cuando tienen un
deéficit temporal en sus ganancias por exportaciones de productos basicos. Sin
embargo, le falta mucho, en cuanto a facultades ejecutoras y poder, para ser un banco
mundial central.

Grupo _de los 10: organizacibn que reune a los diez (10) principales paises
industrializados del mundo Occidental, para el estudio y la reforma del sistema
monetario internacional Entre los paises miembros figuran: los Estados Unidos de
América, Gran Bretafia, Republica Federal de Alemania, Bélgica, Canada, Francia,
Italia, Japdn, Suecia y Paises Bajos. Ademas, esta en calidad de observador Suiza.

Grupo de los 7: organizacion que reune a las siete (7) naciones mas industrializadas
del mundo. Lo forman los Estados Unidos de América, Canada, Japon, la Republica
Federal de Alemania, Italia, Inglaterra y Francia.

Se refiere a dos grupos distintos:

1. La cumbre de Jefes de Estado y de Gobiernos de los paises miembros; (G-7)v,

2. Los Ministros de Hacienda del G-7 que también incluye a los Gobernadores de los
Bancos Centrales.

A través de los Ministros de Hacienda y de Gobernadores de Bancos Centrales, le
permite a las autoridades financieras y monetarias formular la coordinacion de sus
politicas sin ninguna coyuntura institucional permanente.

A su vez, este grupo desempefia un papel preponderante en el proceso de toma de
decisiones de los Gobernadores de Bancos Centrales del Grupo de los 10 (G-10),
durante las reuniones del Banco de Pagos Internacionales, (BPI), del Fondo Monetario
Internacional (FMI) y de su Comité Provisional integrado por paises desarrollados y en
desarrollo. El Comité Provisional ratifica formalmente las decisiones adoptadas por el
G-7.
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Primero G-4, luego G-5 y ahora G-7, es el resultado de un proceso exageradamente
institucionalizado de la coordinacion internacional de las politicas macroecondmicas
mundiales.

Grupo DE LOS 77: originalmente, los 77 paises en desarrollo que estuvieron
representados en la UNCTAD-I en 1904, y cuyos delegados sentaron el precedente de
reunirse para tratar de concertar sus posiciones, respecto a los puntos principales del
programa, antes de las sesiones plenarias de la UNCTAD.

El Grupo de los 77 abarca los Grupos UNCTAD "A" (el africano y el asiatico, con las
notables excepciones de Israel y Sudafrica, ademas de Yugoslavia) y "C" (grupo
latinoamericano).

Hoy mas de 120 paises en desarrollo son miembros del "Grupo de los 77" y estan
representados en sus reuniones en Ginebra, Nueva York, Viena y Roma, donde tratan
de adoptar posiciones comunes sobre las cuestiones de comercio y desarrollo que se
estudian en la UNCTAD y en otros organismos de la ONU.

Heavely Indebted Poor Countries, HIPC (Paises Pobres Altamente Endeudados): es
un marco desarrollado conjuntamente por el Fondo Monetario Internacional (FMI) y el
Banco Mundial (BM) para resolver los problemas de deuda externa de los paises pobres
miembros. Esta iniciativa se basa en los siguientes principios:

1. El objetivo es lograr el sostenimiento de la deuda total de los paises en base a sus
respectivas circunstancias;

2. Las acciones deben emprenderse unicamente si el pais deudor ha mostrado, a
través de su trayectoria, habilidad en el buen manejo de la ayuda proporcionada;

3. Las nuevas medidas deberan en los posible, complementar los mecanismos
existentes;

4. Las acciones adicionales deberan coordinarse entre todos los acreedores
involucrados con participaciones amplias y equitativas;

5. Las acciones por parte de los acreedores multilaterales deberan preservar su
integridad financiera y su condicién de acreedores preferenciales; y

6. El financiamiento externo nuevo para los paises endeudados debera ser en términos
concesionales.

Iniciativa de la Cuenca del Caribe: firmado entre los Estados Unidos de América y 26
paises de Latino América, es uno de los Acuerdos Preferenciales que ofrecen acceso a
un mercado mas amplio sin exigir reciprocidad.
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Organizacion de Paises Exportadores De Petréleo (OPEP): cartel que comprende a
13 de los principales paises productores de petroleo y se propone coordinar la
produccion petrolera y las politicas de fijacién de precios.

Organizacion _Internacional del Café (OIC): fue establecida el 28 de septiembre de
1962 cuando representantes de los paises productores y de los paises consumidores de
café alcanzaron un acuerdo en principio. El acuerdo entré en vigencia provisionalmente
en julio de 1963 y definitivamente el 27 de diciembre de 1963. La organizacion tiene
como objetivo asegurar la cooperacion entre los paises productores y los paises
consumidores para alcanzar un balance entre la oferta y demanda de dicho producto,
alcanzar niveles justos en su precio y promover el incremento en el consumo de café
con el fin de incrementar el poder de compra de los paises exportadores.

Organizacion Mundial del Comercio (OMC): se establece el 1de enero de 1995 como
la base juridica e institucional del sistema multilateral de comercio. De la institucion se
derivan las principales obligaciones contractuales que determinan como los gobiernos
configuran y aplican las leyes y reglamentos comerciales nacionales. La OMC es el
marco donde se desarrollan las relaciones comerciales entre los distintos paises
mediante debate, negociacion y enjuiciamiento.

Las funciones esenciales de la OMC son:
1. Administrar y aplicar los acuerdos comerciales multilaterales y plurilaterales;

2. Servir de Foro para la celebracion de negociaciones comerciales multilaterales;
3. Ser el ambiente de resolucion de diferencias comerciales;
4. Realizar la supervision de las politicas comerciales nacionales; y

5. Cooperar con las demas instituciones internacionales que participen en la adopcion
de politicas econdmicas a nivel mundial.

Organizacién para la Alimentacion vy la Agricultura (FAQO): organizacion de las
Naciones Unidas cuyos objetivos principales son los de incrementar la produccion
mundial de alimentos y mejorar la nutricion de la poblacién de todo el mundo. La FAO
promueve y recomienda acciones nacionales e internacionales para aumentar la
produccion agricola, pesquera y forestal, desarrollando la educacion y la administraciéon
de estos campos; mejorando ademas, el procesamiento, el mercadeo y la distribuciéon
de productos agricolas, la conservaciéon de los recursos naturales, etc.

Mediante solicitudes la FAO proporciona asistencia técnica sobre estos aspectos.

Plan_Trifinio: convenio de financiamiento, firmado en agosto de 1993, entre la
Comunidad Econdmica Europea y las Republicas de El Salvador, Guatemala y
Honduras, como beneficiarios.
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El plan tiene por objetivo final, contribuir a la integracion fisica y econdmica del cinturén
fronterizo de los tres paises, mediante el desarrollo y conservacién del bosque, del
sector agricola y de la infraestructura.

El cinturén fronterizo mide 7,584 kilometros cuadrados, y se encuentra distribuido en los
departamentos de Chiquimula y parte de Jutiapa, en Guatemala; Chalatenango y parte
de Santa Ana, en El Salvador; y Ocotepeque y parte de Copan, en Honduras.

Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo (PNUD): rama de las Naciones
Unidas que proporciona recursos financieros para apoyar actividades de asistencia
técnica encaminadas a estimular el desarrollo econdmico en los paises en desarrollo,
normalmente a través de dependencias especializadas del sistema de las Naciones
Unidas, como la Organizacion Mundial de la Salud, la Organizacién Internacional del
Trabajo y la Organizacion para la Agricultura y la Alimentacién, las cuales actian como
"agencias ejecutoras"” del PNUD.

Programa_de Recuperacion Europea (PRE): mejor conocido como "Plan Marshall”, en
honor del Secretario de Estado de los Estados Unidos de América George C. Marshall,
quien propuso una amplia gama de reformas comerciales y medidas de ayuda para
apresurar la rehabilitaciéon de las economias europeas, después de la Segunda Guerra
Mundial, en un discurso pronunciado en la Universidad Harvard de Cambridge, Massa-
chusetts, el 5 de junio de 1947.

El programa de ayuda fue administrado primero por la Administracion de Cooperacion
Econdmica (ACE) en Paris, mientras que el programa de cooperacion econdémica entre
los 17 paises europeos participantes fue instrumentado por la Organizacion de
Cooperacion Econdémica Europea (OCEE). (A los paises europeos participantes
originales se les unié la Republica Federal de Alemania en 1949).

Entre 1948 y 1951, cuando terminé el programa, los 17 paises europeos recibieron mas
de 12,000 millones de délares de los Estados Unidos de América.

Poverty Reduction and Growth Facility, PRGF (Facilidad para la Reduccién de la
Pobreza y el Crecimiento): nombre con el que el Directorio del Fondo Monetario
Internacional (FMI) sustituyd, el 21 de octubre de 1999, al Programa Enhanced
Structural Adjustment Facility (ESAF, siglas en Inglés) asi como sus objetivos. ElI PRGF
es una facilidad concesional del FMI para asistir a miembros elegibles que estan
llevando a cabo programas de reformas econdmicas, a fortalecer su balanza de pagos y
mejorar sus expectativas de crecimiento.

Secretaria de Integracion Econdmica Centroamericana (SIECA): fue creada por el
Tratado General de Integracion Econdmica Centroamericana, suscrito en la ciudad de
Managua, Nicaragua, el 13 de diciembre de 1960. De conformidad con ese instrumento,
la SIECA es una persona juridica con sede en la ciudad de Guatemala, Republica de
Guatemala. Es el érgano técnico y administrativo del proceso de integracion econdémica
centroamericana, de los 6rganos que no tengan una Secretaria especifica y del Comité
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Ejecutivo de Integracion Economica (CEIE). Le corresponde servir de enlace de las
acciones de las otras secretarias del subsistema econdmico asi como la coordinacion
con la Secretaria General del Sistema de Integracion Centroamericana (SICA).

De conformidad con el Protocolo al Tratado General de Integracion Econdmica
Centroamericana, a la SIECA corresponde:

1. Velar, a nivel regional, por la correcta aplicacion de dicho Protocolo y de los demas
instrumentos juridicos de la integracion econdémica;

2. Ejecutar las decisiones de los 6rganos del subsistema de integracion econémica;

3. Realizar los trabajos y estudios que los 6rganos del subsistema de integraciéon
econdmica le encomienden,;

4.  Cumplir con las funciones que le asigne el Consejo de Ministros de Integracion
Econdmica o su Comité Ejecutivo; y

5. Ejercer su capacidad de propuesta en materia de integracién econémica.

Sistema Econémico Latinoamericano (SELA): Creado en 1975, el SELA surgio de la
necesidad de contar con un organismo propio de Ameérica Latina que sirviera como foro
permanente, tanto para analizar con independencia sus problemas como para adoptar
acciones concretas encaminadas a solucionarlos.

El SELA esta integrado por 26 paises iberoamericanos y de la Cuenca del Caribe
incluyendo Cuba. Sus propdsitos basicos son:

1. Promover la cooperacion intrarregional con el fin de acelerar el desarrollo econémico
y social de los estados miembros.

2. Establecer un sistema permanente de consulta y coordinacién de posiciones y
estrategias sobre temas econdmicos Yy sociales en organismos y foros
internacionales, ante terceros paises y agrupacion de paises.

Tratado de Libre Comercio de Norteamerica (TLC): organizacion internacional mas
conocida por su nombre en inglés como "North American Free Trade Agreement
(NAFTA)", que significa "Tratado de Libre Comercio de Norteamérica", fue suscrito el 17
de febrero de 1992 por México, Estados Unidos de América y Canada.

El acuerdo garantiza de manera gradual el total libre acceso de los productos agricolas
entre los paises suscriptores, y elimina todas las restricciones cuantitativas para el
comercio de textiles y prendas de vestir.

Asimismo, el TLC es el primer acuerdo internacional que establece el libre comercio
para los servicios.
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Tratado del Mercado Comun del Sur (MERCOSUR): se firmo en 1991 con Argentina,
Brasil, Paraguay y el Uruguay con el proposito de establecer a partir de 1995 un
mercado comun entre estos paises que brindaria libre circulacibn de mercancia,
servicios, capitales y mano de obra. Este tratado es contentivo de criterios y
procedimientos para viabilizar el comercio de estos paises como también la
coordinacion y armonizacion de los procesos de politica macroecondmica y la legislacion
en materia de integracion.

Unién de Paises Exportadores de Banano (UPEB): promueve la industria del banano
entre los paises miembros. Fue establecida en 1974; la sede esta ubicada en la ciudad
de Panama. Los miembros son Colombia, Costa Rica, Republica Dominicana,
Guatemala, Honduras, Nicaragua, Panama y Venezuela.
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