SECRETARIA DE FINANZAS
REPUBLICA DE HONDURAS

ACUERDO NUMERO No.0927
Tegucigalpa, M.D.C. del 03 de septiembre de 2009
EL PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que mediante Decreto No.157-2009 del 21 de julio de 2009 el
Congreso Nacional aprobé el Presupuesto General de ingresos y Egresos de la
Republica para el Ejercicio Fiscal del afio 2009, disponiendo en el Articulo 34 de
las Normas Generales de la Ejecucién Presupuestaria que la Secretarfa de Estado
en el Despacho de Finanzas podra realizar emisiones de refinanciamiento de
bonos total o parciat de los montos de cada emision, asf como permutas de bonos
vigentes cuyo vencimientos corresponda al segundo semestre del presente
ejercicio fiscal, a plazos que van desde tres (3} a cinco (5) afios y a tasas de
interés que seran acordadas entre las partes.

CONSIDERANDO: Que la Secretarfa de Estado en el Despacho de Finanzas,
tiene obligaciones de deuda representadas mediante emisiones de bonos por
vencer en los meses de octubre y diciembre por una suma fotal de TRES MIL
SEISCIENTOS SETENTA Y NUEVE MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y
SEIS MIL LEMPIRAS EXACTOS (L3,679,686,000.00), la que se compone de la
emisién de Bonos Presupuesto 2006 a fres afios plazo por DOS MIL CIENTO
CINCO MILLONES SEISCIENTOS DIECIOCHO MIL LEMPIRAS EXACTOS
(L2,105,618,000.00) vy la de Bonos del Gobierno de Honduras a un (1) afjo plazo
por MIL QUINIENTOS SETENTA Y CUATRO MILLONES SESENTA Y OCHO ML
LEMPIRAS EXACTOS (L1,574,068,000.00).

CONSIDERANDO: Que la Ley Orgénica del Presupuesto en su Articulo 67, facuita
a la Secretarla de Estado en el Despacho de Finanzas, pararealizar
consolidaciones, conversiones, renegociaciones o cualquier ofro mecanismo de
readecuacién de la deuda ptblica que sea conveniente al interés nacional, en
cuanto esto signifique condiciones financieras mas favorables; para lo cual debe
contar con la recomendacion de la Comision de Crédito Publico e informar al
Congreso Nacional.

CONSIDERANDC: Que conforme al entorno econdmico prevaleciente y su
impacto en los ingresos corrientes, la Secretarfa de Estado en el Despacho de
Finanzas decidi¢ utilizar mecanismos de readecuacion de las emisiones de bonos
por vencer, con el propésito de mejorar su capacidad de pago del servicio de ia
deuda.

CONSIDERANDO: Que la Secretaria de Estado en el Despacho de Finanzas
cuenta con la recomendacion de la Comisién de Crédito Publico para realizar la
readecuacion de los benos que vencen en Octubre y Diciembre de 2009.

CONSIDERANDO: Que es conveniente promover la colocacién de valores de
deuda publica de mediano y largo plazo en el mercado primario, a fin de fomentar
el desarrollo del mercado secundafio de valores gubernamentales siguiendo
convenciones y practicas intemacionales.
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CONSIDERANDO: Que con base a autorizacién que se dispone en las
consideraciones anferiores y que carresponde al Poder Ejecutivo emitir Acuerdos,
Decretos, expedir Reglamentos y Resoluciones conforme a Ley.

Por tanto:

En uso de las facultades que le confieren los numerales 11, 19 y 30 del Articulo
245 de la Constitucién de la Republica y de conformidad con lo que se dispone en
los Articulos 116 y 118 de la Ley General de Administracién Publica; Articulos 64,
65, numeral 4), 67, 76, 77 y 81 de la Ley Organica de Presupuesto y Articulo 7 de
la Ley de Mercado de Valores.

ACUERDA:

APROBAR EL SIGUIENTE:

REGLAMENTO DE LAS CARACTERISTICAS, TERMINOS Y CONDICIONES DE
LA EMISION DE REFINANCIAMIENTO O PERMUTA DE BONOS AUTORIZADO
* MEDIANTE
DECRETO No.157-2009

Articulo 1.- El presente Reglamento tiene por objeto reglamentar la emisién de
refinanciamiento o permuta de bonos autorizada en el Articulo 34
del Decreto NGmero 157-2008 del 21 de julic de 2009, la cual se
denominard “Emisién de Refinanciamiento o Permuta de Bonos
2009" que sustituira las emisiones cuyo vencimiento corresponda a
los meses de Octubre y Diciembre del presente ejercicio fiscal. La
Emisién de Refinanciamiento o Permuta se realizard mediante Acta
y Contrato de Administracién suscrito por la Secretaria de Estado
en el Despacho de Finanzas y la Presidencia del Banco Central de
Honduras.

Articulo 2.- El meonto de la Emisién de Refinanciamiento o Permuta de Bonos
2008 sera por TRES MIL SEISCIENTOS SETENTA Y NUEVE
MILLONES SEISCIENTOS OCHENTA Y SEIS MIL LEMPIRAS
EXACTOS (L3,679,686,000.00) y se representard por medio de
anotacion en cuenta en el registro del emisor que llevara el Banco
Central de Honduras, pudiendo emitirse comprobantes a favor de
los titulares per los valores adquiridos.

Articulo 3.- La Emision de Refinanciamiento ¢ Permuta de Bonos 2009, su
colocacion y el pago de capital e intereses a los tenedores de los
valores gubernamentales que amparados en tal emisién efectie la
Secretaria de Finanzas, se realizara por intermedio del Banco
Central de Honduras, de conformidad con las disposiciones
contenidas en el presente Reglamento y con los términos y
condiciones del Contrato de Administracién que para esta emisién
se suscriba entre ambas entidades.



Articulo 4.-

Articulo 5.-
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El monto total de valores a emitirse con base en la Emisién de
Refinanciamiento o Permuta de Bonos 2009 podra ser distribuide
en dos subemisiones con las caracteristicas siguientes:

Valores Gubernamentales emitidos a plazos de tres (3), cuatro (4)
y cinco (5) afios, cada uno a una tasa de interés anual que se fijara
al_momento. de realizar_su_primera_colocacién, la cual serd
ralmente y el principal. serd amortizable a su.

Los Valores Gubernamentales de cada emision se identificaran
mediante Cddigo ISIN y tendrén un valor nominal de UN MIL
LEMPIRAS EXACTOS (L1,000.00) cada uno.

La fecha de emision serd la fecha de la primera colocacion de
cada una de las emisiones y se colocaran de una sola vez ¢
mediante el mecanismo de emisidén por tramos. La Secretaria de
Finanzas determinard, mediante una estrategia de programacién
financiera, el monto de cada una de las emisiones y lo comunicara
con anticipacion al Banco Central de Honduras.

El monto minimo de cada operacién de colocacién en el Mercado
Primario serd de CIEN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L100,000.00) y
en miultiplos de UN MIL LEMPIRAS EXACTOS (L1,000.00)* para
montos superiores.

Los Valores Gubernamentales podrén ser colocados a un precio a
la par, bajo la par o sobre la par entre inversionistas institucionales,
instituciones financieras y publico en general, mediante el
mecanismo de subasta o negociacién directa.

La tasa de descuento o de rendimiento para determinar el precio de
corte a aceptar por el emisor para cada una de las emisiones sera
filada por la Secretaria de Finanzas en coordinacién con el Banco
Central de Honduras.

Por los Valores Gubernamentales de tres (3), cuatro (4) y cinco (5)
afios plazo que se colocaren en una fecha posterior a la de la
emisién, ¢l inversionista pagard por cada titulo valor, en la fecha-
valor, el precio limpic mas los intereses devengades no pagados
(precio sucio), después de la fecha de su emisién o Gltimo pago de
intereses, segin corresponda.

Las ofertas deben ser expresadas a precio limpio, con cuatro (4)
cifras decimales y con una tasa de rendimiento expresada con dos
(2) cifras decinaies. En casc de inconsistencias entre el precio vy la
tasa presentadas en el formulario por el inversionista, prevalecera
el precio como vélido y se calculara la tasa de rendimiento

equivalente.



Articulo 6.-

Articulo 7.-

Articulc 8.-

Articulo 9.-

Articulo10.-

Articulo 11.-

SECRETARIA DE FINANZAS
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Se faculta al Banco Central de Honduras para que la negociacion
de los Valores Gubernamentales se efectle bajo condiciones de
mercado mediante subasta publica u otro mecanismo, con base en
la normativa vigente contenida en el Reglamento -de Negociacion
de Valores Gubermamentales.

La Secretaria de Finanzas podra realizar, al vencimiento emisiones
de refinanciamiento ¢ permuta total o parcial de los montos de cada
emision, para la reorganizacion o readecuacién de la deuda
publica.

El Banco Central de Honduras como banquero del Estado seré el
agente financiero de las emisiones y, por la prestacién de este
servicio, la Secretaria de Finanzas pagara al Banco Central de
Honduras, una comisién de administracién del uno por ciento
(1%) anual, pagadera mensualmente, calculada sobre el saldo®
diario vigente de cada una de las emisiones. Cit 2

E! Banco Central de Honduras podra utilizar para la colocacidn de
los valores, los servicios de intermediarios de valores autorizados
por la Comision Nacional de Bancos y Seguros con base a la Ley
de Mercado de valores.

L

El Banco Central de Honduras queda facultado para efectuar
automaticamente los créditos a la Tescreria General de la
Republica por el producto de las colocaciones o los cargos por
el servicio de la deuda, si a la fecha de los pagos respectivos la
Secretaria de Finanzas no ha efectuado las fransferencias de los
fondos necesarios al Banco Central de Honduras.

Los Valores Gubernamentales, se mantendran en todo tiempo
depositados en administracién en el Banco Central de Honduras,
quien sdlo reconocera como titulares de los mismos a las personas
que aparezcan en el registro que lleve al afecto. A solicitud de los
titulares, con apego al Reglamento para la Custodia y el Registro
de Valores Gubernamentales Representados por Anotacion en
Cuenta, si procediere, el Banco Central de Honduras, efectuara las
transferencias de los titulos mediante el traspaso de las cuentas de
Depdsito en Administracién, quedando facultado para transferir en
esta forma la titularidad de uno o mas Valores Gubernamentales.

La Secretaria de Finanzas hard las asignaciones anuales
correspondientes en el Presupuesto General de ingresos y Egresos
de la Republica para cancelar el servicioc de la deuda de los Valores
Gubernamentales y de dichas asignaciones proveera, con
quince (15) dias de anticipacién, en la cuenta de la
Tesoreria General de la Replblica, las cantidades necesarias para:

@



Articulo 12.-

Artlculo 13.-

Articulo 14.-

A1

Atlculo 15+

COMUNIQUESE: /& "

SECRETARIA DE FINANZAS
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a) Efectuar los pagos correspondientes para cubrir el servicio de la

deuda;

b) Cubrir los gastos de publicidad de Avises de Convocatoria
deSubasta y de los Resulfados de Subasta o Avisos de
Redencién; y

¢) Cubrir los costos por Iz comisién de administracién que pagara al
Banco Central de Honduras.

Conforme el Articulo 23 numeral 1) del Decreto No. 157-2009, el
Banco Central de Honduras presentara a la Secretaria de Finanzas
a través de la Direccién General de Crédito Pdblico, en la primera
semana de cada mes un informe decumentado de los valores
pagados en el mes anterior, por conceplo de amortizaciones,
intereses y comisiones.

Al cancelarse los Valores Gubernamentales de esta emision
debera levantarse el acta correspondiente, [a que serd suscrita por
los delegados de la Secretaria de Finanzas y del Banco Cenfral de
Honduras.

E| Banco Central de Honduras dentro del &mbito dispuesto en este
Acuerdo, pedra realizar las adecuaciones administrativas y técnicas
que fueren necesarias para fomentar la colocacién de los Valores
Gubernamentales de esta emision en el mercado de valores,

El presente Acuerdo entrara en vigencia a pariir de la fecha de
suscripeién y debera ser publicado en el Diario oficial La Gacata.
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SECRETARIA BE ESTADO EN EL DESPACHO DE FINANZAS



