SECRETARIA DE FINANZAS
REPUBLICA DE HONDURAS

ACUERDO No.045

Tegucigalpa, M.D.C. del 12 de enera de 2007

EL PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

CONSIDERANDO: Que en el Presupuesto General de Ingresos y Egresos de la
Repiblica para el Ejercicio Fiscal del afio 2007, aprobado mediante Decrefo
MWo.195-2008, del 21 diciembre de 2006, se autorizd la emisién de Valores
Gubermamentales, por un monto de DOS MIL CINCUENTA Y OCHO MILLONES
SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL CUATROCIENTOS CINCUENTA
LEMPIRAS (L.2,058,744,450.00).

CONSIDERANDO: Que es conveniente promover la colocacidn de valores de
deuda piblica en el mercado primario a fin de fomentar el desarrollo del mercado
secundario de valores gubemamentales mediante la emision de valores con
caracteristicas, mecanismos de negociacién y metodologias de calculo utilizando
sistermas de registro, de cusfodia y de liquidacidn siguiendo convenciones y
préclicas internacionales.

CONSIDERANDO: Que con base a autorizacion que se dispone.-en las
consideraciones anleriores v que corresponde al Poder Ejecutive emitir Acuerdos,
Decretos, expedir Reglamentos y Resoluciones conforme a Ley.

POR TANTO:

En uso de las facultades que le confieren los numerales 11, 18 y 30 del Articulo
245 de la Constitucidn de la Repiblica y de conformidad con lo que se dispone en
los Ariiculos 118 y 118 de la Ley General de Administracion Piblica; Articulos 64,
&5, numeral 4), 76, 77 y 81 de la Ley Orgénica de Fresupuesto y Articulo 7 de la
Ley de Mercado de Valores. '

ACUERDA:
APROBAR EL SIGUIENTE:

REGLAMENTO DE LAS CARACTERISTICAS, TERMINOS Y CONDICIONES DE
EMISION ¥ NEGOCIACION DE VALORES GUBERNAMENTALES
AUTORIZADOS MEDIANTE
DECRETO No. 195-2006

Artiewlo 1.- La formalizacion de la emisién de los valores auforizada mediante
Decreto 195-2006, se realizard mediante Acta suscrita por el
Secretario de Estado en el Despacho de Finanzas y la Presidenta
del Banco Central de Honduras.
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Articulo 2.-

Articulo 3.-

Articulo 4.-

Articulo 5.-

La Emisién serd por un monto de DOS MIL CINCUENTA Y OCHO
MILLONES SETECIENTOS CUARENTA Y CUATRO MIL
LEMPIRAS (L2,058,744,000.00), los valores se representaran por
medio de anolacién en cuenta en el registro del emisor que levard
el Banco Central de Honduras, pudiendo emitirse comprobantes de
valores adquiridos a favor de los litulares.

La emisidn, fa negociacién, la colocacién, el pago de capital e
intereses de los Valores Gubemameniales que efecide la
Secrelarfa de Finanzas se realizard por infermedio del Banco
Central de Honduras, de conformidad con las disposiciones
contenidas en el presenle Reglamento y con los términos y
condiciones del Contrato de Adminisiracidn que para ésta emisién
se suscriba entre ambas entidades.

El monto tolal a emitir, podra ser distribuido en dos emisiones a
tres (3) y cinco (5) afios plazo con las caracteristicas siguientes:
tasa de inferés anual pagadera semesiralmente que se fijarda al
momentlo de realizar la primera colocacion de cada emision y pago
de principal  amortizable & su wvencimiento. Los Valores
Gubemamentales de cada emisidn se identificardn mediante el
codigo ISIN y tendrdn un valor nominal de UN MIL LEMPIRAS
(L1,000.00) cada uno. La fecha de emisién serd la fecha de la
primera colocacién de cada una de las emisiones y se colocaran de
una sola vez o mediante el mecanismoe de emisidn por framos, La
Secrelarla de Finanzas delerminard, mediante una estralegia de
programacion financiera, el monlo de cada una de las emisiones y
lo comunicard con anticipacién al Banco Ceniral de Honduras.

El monto minimo de cada operacién de colocacion en el mercado
primario seré de CIEN MIL LEMPIRAS (L100,000.00) y en mditiplos
de UN MIL LEMPIRAS (L1,000.00) para monios superiores.

Los Valores Gubernamentales podrén ser colocados a un precio a
la par, bajo la par o sobre la par entre inversionistas instilucionales,
instituciones financieras y poblico en general, mediante &/
mecanismo de subasta o negociacion directa.

La tasa de descuento o de rendimiento para determinar el precio de
corte a aceptar por el emisor para cada una de las emisiones sera
fijada por la Secretaria de Finanzas en coordinacion con el Banco
Central de Honduras.

Por los Valores Gubemamentales de fres (3) y cinco (5) afios plazo
gue se cologuen en una fecha posterior & la de la emisidn, el
inversionista pagaré por cada titulo valor, en la fecha-valor, el
precio limpio mds los infereses devengados no pagados (precio
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Articulo 6.-

Articulo 7.-

Articulo 8.-

Articulo 9.-

Articulo10.-

sucio), después de la fecha de su emisién o Glitimo pago de
intereses, segun corresponda.

Las oferfas que se presenlen mediante cualquiera de los
mecanismos de negociacion deben ser expresadas en su precio
limpio, con cuatro (4) cifras decimales y con una lasa de
rendimiento expresada con dos (2) cifras decimales. En caso de
inconsistencias entre el precio y la tasa presentadas en el
formulario por el inversionista, prevalecera el precio como vdlido y
se calculara la tasa de rendimiento equivalente.

Se faculta al Banco Ceniral de Honduras que la negociacién de los
Valores Gubemamentales mediante el mecanismo de subasta se
efecile con la normativa vigente conlenida en el Reglamento de
Negociacién de Valores Gubemamentales.

La Secretarfa de Finanzas podra realizar, al vencimiento emisiones
de refinanciamiento total o parcial de los montos de cada emision.

La Secretarfa de Finanzas pagaréd al Banco Central de Honduras,
por su gestién de agente financiero de las emisiones, una comision
de adminisiracion del uno por cienlo (1.0%) anual, pagadera
mensualmente, calculada sobre el saldo diario vigente de cada una
de las emisiones. El Banco Central de Honduras podré utilizar para
la colocacién de los valores, los servicios de infermediarios de
valores auforizados por la Comisién Nacional de Bancos y
Seguros con base a [a Ley de Mercado de valores.

El Banco Cenfral de Honduras gueds facultado para efectuar
aulomélicamente los crédifos a la Tesoreria General de la
Republica por el producto de las colocaciones o los cargos por el
servicio de la deuds, si a la fecha de los pagos respectivos la
Secrelaria de Finanzas no ha efecluado las transferencias de los
fondos necesarios al Banco Central de Honduras.

Los Valores Gubemamentales, se mantendrdn en fodo fiempo
depositados en administracién en el Banco Central de Honduras,
quien stlo reconocerd como titulares de los mismos a las personas
que aparezcan en el registro que lleve al afeclo. A solicitud de los
titulares, con apego al Reglamenio para la Cuslodia y el Registro
de Valores Gubemamentales Representados por Anoclacidn en
Cuenta, sl procediere, el Banco Central de Honduras, efecluard las
transferencias de los titulos mediante el traspaso de las cuentas de
Depdsito en Administracién, quedando facultado para transferir en
esta forma la fitularidad de uno o més Valores Gubemamentales.
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Articulo 11.-

Articulo 12.-

Articulo 13.-

Arfleulo 14.-

Artleulo 15-

PRESIDENTE GQNSTITUCIONAL DE

La Secrefaria de Finanzas hard las asignaciones anuales
correspondientes en el Presupuesto General de Ingresos y Egresos
de la Replblica para cancelar el servicio de la deuda de los Valores
Gubemamentales, con los fondos necesarios para:

a) Efectuar los pagos correspondienfes para cubrir el servicio de la
deuda;

b} Cubrir los gastos de publicidad de Avisos de Convocalora de
Subasta y de los Resullados de Subasta o Avisos de Redencién; y

¢) Cubrr los cosfos por la comisién de administracién que
pagard al Banco Central de Honduras

El Banco Central de Honduras presentard a la Secrefarla de
Finanzas a través de la Direccidn General de Crédifo Piblico, en la
primera semana de cada mes un informe documentado de los
valores pagados en el mes anterior, por conceplo de
amortizaciones, intereses y comisiones.

Al cancelarse los Valores Gubemameniales de esfa emisidn
deberd levantarse el acta correspondiente, la que serd suscrita por
los defegados de la Secretana de Finanzas y del Banco Ceniral de
Honduras.

El Banco Ceniral de Honduras dentro del ambito dispuesto en este
Acuerdo, podra realizar las adecuaciones administrativas y técnicas
que fueren necesarias para fomentar la colocacidn de los Valores
Gubernameniales de esta emision.

UEL ZELAYA ROSALES )
REPUBLICA




